FIBA PORTFOY YONETIMI A.5. SERBEST SEMSIYE FON’A BACLI
FIBA PORTFOY SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
884514 sicil numaras: altinda kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizi5ii ve bu
izabname hilkiimlerine ggre yonetilmek Gzere olusturulacak Fiba Portféy Serbest Fon’un

katilma Eglarmn ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
Q.LJ.?Q.I...’...?Aarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

Ihrag edilecek katima paylarma iliskin yatiwmm Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portf6y Yonetimi A.$. nin resmi internet sitesi
(www.fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)
yaymmlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun teseili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katilma paylanom alm satimmin yapidi3i ortamlarda, semsive fon
ictiziigi ve yatnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatymalara verilir.
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BIST Borsa [stanbul A.S,
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayil Yatrim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarma
Iliskin Tebliz
Fon Fiba Portfdy Serbest Fon
Semsive Fon Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermave Pivasas: Kanunu
KAP ! Kamuyn Aydinlatma Platformu
Kurucu Fiba Portfy Ydnetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kuruly
MEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfy Saklavicis: T. Halk Bankas1 A S. _
PYS Tebligi I11-55.1 sayil Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iliskin Esaslar Teblizi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetle
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblizi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.
Tebliz | 11I-52.1 sayil: Yatiim Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yliriickige konulmus olan Turkive Muhasebe
Standartlary/'Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar; ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yiinetici | Fiba Portfoy Yénetimi A_S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

_ Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilignda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkivet esaslarina gére isl:nrl zahnamenin II. bskimiinde
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belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amacyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlizidur.

I.L Fona lliskin Genel Bilgiler

|_Fm: ‘un |
| Unvan: | Fiba Portfoy Serbest Fon
Bagh Oldufu Semsive Fonun Unvan: Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bazh Oldutiu Semsive Fonun Tiir: Serbest Fon
Siiresi: Siiresiz
1.2. Korucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
Kuruce ve Yanetici'nin
Unvar: Fiba Portfoy Yinetimi A.S. _
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticilizi Faaliyetine Iliskin Yetld
Belgesi
Tarih: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121
Portfoy Saklayicis:’nin
Unvani: T. Halk Bankass A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti lIznine | Tarih: 24.07.20107
Higkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Sayi: 23/745

1.2.2. Tletisim Bilgileri

|_Kurucu ve Yonetici Fiba Portfoy Yonetimi A8 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sartkanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyatai
Kadikdy Istanbul — Tarkiye

www.fibaportfov.com.tr

Telefon numaras::

(0212) 381 72 90

Portfoy Sakiayrcis: T. Halk Bankas: A,

rin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Barbaros Mah. Sebboy Sok. No: 4 Atagehir
Istanbul www.halkbank.com.tr

Telefon numaras::

0216 503 55 85 |

1.3. Kuorucu Yoneticiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun
iiyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine

yonetim kurulu yeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iligkin bilgiler agagida yer almaktadr:

Ady Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Sovada
Mehmet Yénetim 2009-Devam Fiba Holding A.S Murahhas Uye 33
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Omer Yénetim 2017-Devam Fibabarka A.§ Yonetim Kuralu | 28 ‘

MERT Kurulu Usyesi ve Genel Mitdiir
Baskan 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Yénetim
Vekili Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir ‘

ELf Alsev | Yonetim | 2010- Devam Fibabanka A$ Genel Mudir |25 |'
UTKU Kurulu Uyesi | Yardimeigs

OZBEY (Ig
Kontrolden
| Sorumlu)
Sezin Yonetim 2017-Devam  Fibabanka A5 Genel Miidir | 21

ERKEN | Kurulu Uyesi | Yardmeis:
2014-2017 Abank Bireysel Bankacilik. — Genel

Midtr Yardimeis:
Hakan Yonetim 2013-Devam Fiba Portfdy Yénetim A8 Genel [ 23
Basri Kurulu Madiir
AVCI Uyesi/Genel
Miidar

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T Halk Bankas: A.5. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir,

Ad ' Gérevi Son 5 Y1lda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Garev) Tecriibesi
Soyad:

Ozan Fon Miidiirii | 2014 — Devam. T. Halk Bankas1 A.§. Hazine | 14 yil
DINCER Operasyonlar: Daire Bagkanhg Yénetmeni

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlizmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecesi
varhklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirmmet lehine ve yatimme: cikanm gozetecek gekilde PYS Teblisi
diizenlemeleri, portfoy vonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gergevesinde
vonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin vénetimi igin gorevlendirilen portfsy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.ore.tr) ulasiimas: miimkiindiir,

L.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

[ Birim Birimin/Sistemin Olusturaldugs Kuram

Fon hizmet birimi T. Halk Bankas: A.S.

I¢ kontrol sistemi Fiba PortfSy Yonetimi A_S.

Risk Yonetim sistemi Fiba Portfoy Yénetimi AL,

Teftis birimi Fiba Portfoy Yonetimi A3, 77 7] y




; islemlerinde ve opsiyonlarnda kaldiragh olarak kisa ¥a da uzun pozisyon Alabilir.

Aragtirma birimi Fiba Portféy Yénetimi AS.

Fon’un finansa] raporlanmin bagimsiz denstimi KPMG Bafims1z Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir,

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJS{ iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yurlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varbildar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzual ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfay yoneticilizi hizmeti de dahil olmak
Gzere diganidan hizmet alinmasy, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyii, kolektif portfsy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon Kurul’un ilgili tebliZin nitelikli yatrimeilara satisina iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde
nitelikli yatmmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.,

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve

bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfiy yoneticisi tarafindan mevzuata
uyeun olarak yBnetilir.

Fon portfdyiiniin vénetiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasas araglarimin seciminde,
Teblig"in 4%incli maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6'nc1 maddesinde tamimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas almur. Fon,
Tebliz'in 25%inel maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon, makroekonomik ve finansal pivasalar: etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere
gore, yatmim Sngbristi dofrultusunda, hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarma, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim vaparak
sermaye kazanci ve faiz gelirl saflamak ve portfy deferini artrmay1 amaglamaktadr, Bu
dojrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullamilarak fiyat1 yikselmesi beklenen varhklara
yatmm yapilarak gelir yaratmaya ¢alisilacaktir.

Fon, TL varlik ySnetiminde kamu ve/veya 6zel sektsr i¢ ve dis borglanrma araclar ile ortakhk
paylarma yatnm yapmak ve aktif varlik dagilinm yaparak getir yaratmayi hedeflerken, ek olarak bu
varliklara dayali yatirim araclarina yatmm vapabilir. D&viz cinsi varlik yonetiminde, déviz cinsi
Ttrk Varliklarma (Eurobond, Sukuk, Ozel Sektsr Borglanma Araclary), yabanc: menkul kiymetlere,
finansal piyasalarda islem g&ren diger finansal varliklara ve bunlara dayal yatrim araglarma yatirim
yapabilir. Fon'un amac: farkly varhk smiflarina yatinmlar yaparak, yatinmeilara getiri saglayacak
bir fon kompozisyonu olugturmaktrr. Fon makroekonomik, sektorel, sirkel bazh beklentilere ve faiz
farklarma bagli olarak ortaklik payi, finansal endeksler, yabanci para Ye emtiaya dayalivadeli
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TL ve déviz cinsi varhk ve iglemler icinde kamu ve &zel sektdr borglanma araclary,
eurobondlar, varhiza dayali menkul krymetler, varhk teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag
olan TL cinsi menkul kivmetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis vatmim araglan,
sertifikalar, borsa yatmm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar: ve girigim sermayesi yatirim fonlan
dahil yatwm fonu katilma paylar, yatim ortakhklar: paylan, repo, ters repo,Takasbank Para

Piyasas1 (TPP) ver alabilir. Bu varliklara dayah borsada islem géren veva tezgahiist threv islemler
yapilabilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoviinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin 2.3.
maddesinde belirtilenler diginda aseari ve azami bir siirlama getirllmemistir,

2.5. Fonun egik degeri %100 RIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %1°dir,

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla forward, faiz, dévizkur, emtia ve
finansal endekslere davah tiirev araclar (vadeli iglem ve opsivon sozlegmeleri), swap stzlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve altin dzhil edilebilir,

2.7. Portfoye borsa digmdan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirey
arag, swap sozlesmesi, dayanak varhg hisse senedi ve endeks, faize dayall menkul kiymetler ve
endeksleri, diiviz ve emtia olan tiirev lirtinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa disi
sozlegmeler fonun vatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars
taraflarinin, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun defieri iizerinden nakde
dontistirilebilir olmas: zorunhidur,

Aynica, borsa sozlesmelerin kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b) olmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “ghivenilir® ve
“dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi alinmast miimkindir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatmim araglarimn se¢iminde Rehber’in 4.1.6°nc1 ve
4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yabane: para ve sermaye piyasas) araglari Yatmm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’mnc1
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon pertfiyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araclarmn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan etkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas, fivatinmn veri dafitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve forun fiyat aglklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblizi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefe uygun deferi lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfytine yurtdisinda iglem goren 2.10. maddesinde belirtilen filkelerin ortaklik paylan
ile yatirim fonu katilma paylan dahil edilebilir, Fon portfGy yoneticisi uygun gordissta durumlarda
Fon’un genel stratejisine basdimli kalmak kayd ile 2 10. maddesinde belirtilmeyen iilkelerde ihrag
edilmis ortaklik paylarina da vatim vapabilir,
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Fon portféyiine sadece derecel-j:ndirmnye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclari ve kira sertifikalart alinabilir. Lgili aracin derecesini belirleven belgeler ydnetici nezdinde
bulunduruhur.

2.10. Portféye yalnizea G20, AR ve OECD uyesi tlkeler ve bu iilkelere bagh devletlerde
ihrag edilen ortaklik paylar ve bu iilkelerde kuruln yabanc: fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Yatiim yapilabilecek yapilandirilmus yatirim araglarmin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumal: iirinler: Sabit getirili bir finansal varhikla bir tiirey triinin bilesiminden
olugur. Sabit getirili varlik anaparayi korurken, yatirime: dayanak varhm pozitif getirisine belli bir
oranda istirak etmektedir.

- Gelir arturic: firiinler: Dayanak varlif1 glincel piyasa fiyatiin altindan satin alma firsat:
verir, ancak bunun karsiifmda, dayanak varhZa dogrudan yatwumdan farkh olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baslangicta belirlenen bir tavan seviyesiyle simrlanir. Anapara
korumali iirine géire daha risklidir, Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdismda ihrac edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfSyiine dahil edilebilir.

- Katihm saglayan riinler: Dayanak varliFa direkt ve kolay bir sekilde 1:1 orammnda katilim
saflayan firiinlerdir. Bu kapsamda Turkiye’de ve yurtdigmda ihrag edilmis “endeks sertifikalarr” fon
portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayah yatirim arac: (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tirev arag
{fredi riski) ile sradan bir tahvili birlestiren melez araclardir. Getirisi referans borglunun (ihragel
veya tahvil sahibinden farkl: fictineii bir kisi veya kurulugtur) kredi degerlilifine ve/veya geri 6deme
performansina bagh olarak belirlenir.

Portfiye dahil edilen yapilandmrilmig yatrim araglan seciminde Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2.
bélimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yapilandirilmis yaimm araclarinm;

° Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasa,

e Borsada islem gdrmesi,
ihraggismin ve/veya varsa vatmm aracinin, Teblif’in 32'nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas,

e Tabi oldudu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmas
gerckir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandmlmig yatmm araclanna iligkin olarak yukanda belirlenen
sartlarin tamarmi aranir, Buna ilaveten, Trkive'de ihrag edilmis yapilandmlms yatirmm araglarmm;

¢ Ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmas:,

e Fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gergege uygun dederi lizerinden nakde déniistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur,

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN GLCUMU

Yatmmeciar Fon'a yatirmm vapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatwrim risklerini
deferlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisislere bagli olarak yatrimlarinin degerinin baglangig
fegé}hﬁn altina diigebilecegini yatinmeilar g6z dniinde bulundu;malé?n _ !
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3.1. Fonun marmz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylarinin, diZer menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglarin, kiymetli
madenlerin burada sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayall tirev sbzlesmelere iligkin tasman
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fivatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarma
agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayah varliklarm (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusy varliklarm degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 deZisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf5yiine yabane: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiliZim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pavr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacaf zarar olasilitim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine
getrmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedic.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarm istenildizi anda piyasa
fiyatmdan nakde déntstirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldra¢ Yaratan Islem Riski: Fon porifdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeler), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil’bone ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatwim: ile baglangic yatimuun iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile formun baslangic yatrimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldrag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisiklizi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varliZa ve/veya vadeye yojun yatirm vapilmasi sonucu
fonun bu varhZin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogsullar aliinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifm birbirler; ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogZabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannm satildif: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
ptonitelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olymsuz gtkilenmesi riskidir.
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9) AqiEa Satis Riski: Fon portfoyll icerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing kargilig ve/veya dofirudan agiZa satis imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak ahnan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire deferleme
defierinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dofrudan, teminat niteliziyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifiinm ortaya cikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarklik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklar: arasinda, isleme
kenu olan spot finansal firiin fiyat deBisiminde cok farkls miktarda risk duyarlilik defisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsivonun yazaldifi ilgili finansal wvarhgm fivatmdaki bir birim
defiismenin opsiyon priminde olugturdufu defigimi gostermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduu varlifn fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdi3i degisimi &lomekredir.
Vega; opsiyonun dayanak varh@imn fivat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu deZisimdir. Theta; risk oletimlerinde biiyiik dnem tasiyan zaman faktSriing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinm vadeye gore defisiminin dlcusiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yuzdesel degisimin opsiyonun fivatinda olusturdugu degigimin &l¢tistidiir,

12) Yapilandinlmig Yatinm / Borclanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmis Yatirmm /
Borglanma Araglarmin deferi ve dénem sonu getirisi faiz édemesinin yaminda dayanak varhi@in
piyasa performansma baglidsr. Yapiandirilms Yatirmm / Borglanma Araglari’nin davanak varliklar:
uzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatmmel vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar: nominal deerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilons Yatirim / Borglanma Araglar’nin giinlitk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak wvarhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda vasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilms Yaurim/ Borglanma Araglar’nin giinlitk de3erlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiwev araclarla birlikte Yapilandmilmis Yatmm /
Borglanma Araglar’ndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alinr,

Yapilandirilms Yatmm / Borglanma Araglar yatirimi yapilmast halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Karg taraf riski, jhrager kurumun Yatmim / Borglanma Araglar’’ndan kaynaklanan
yukiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinm cari deZeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmm aldif1 deger arasindaki fiyat farkhih@ defisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadw. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Defer’in sozlesme vadesi boyunca gésterecedi defigim riskini ifade etmekiedir.

14) Thrager Riski: Fon portftyline ahman varhklarm ihrageismin yitkiimlilitklerini kismen
Veya lamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

15) Kaymetli Madenlere Yatinnm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyinde
bulunan altin ve dier kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfGyiin defer kaybetme olasilifni ifade etmektedir.

resane. 3+2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Glgimiinde kullamlan Yéntemler sunlarder:
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) F{}..tlun yatrim stratejisi ile yatrim yapilan varhklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturulmusrur.,

en yiksek zarara iliskin istatistiki tahminler greten bir yéntemdir. RMD }fﬁintemij;le yapilan
hesaplamalarda portfSydeki her bir varlifin getiri defiskenlifi, varliklar arag koreldsyonlar,
kullamlan kaldirac seviyesi gibi portfSyiin muhtemel Zarar tutarma etki edebilecek degiskenler

RMD slgtimlerinin yapilmasinda teme] olaralk tarihsel simiilasyon yéntemi kullanulacalktir,
Ancak portfiy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmag; ve istatistiki olarak tarihse] simiilasyon
yonteminden daha giivenilir _somuglar Gretmesi durumunda alternatif RMD yontemlerinin de
kullanulabilmesi miimkiindiir. QOlgtimlerin yapilmasinda %99 giiven aralifinda, 20 s glinii elde tutma

sdresi ve en az 250 i5 glinil gdzlem siiresi kullamlacaldtr.

Fon'un RMD hesaplamalary, Fon muhasebe sistemine entegre calisacak bir yazhim
kullanilarak gergeklestirilir,

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek pivasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gerceklestirilecektir.

Kars1 Taraf Riski: Kars: taraf riski, borsa diginda gerceklesen (OTC) tiirev islemlerinin
mark-to-market y5ntemi (piyasaya gbre ayarlama ydntemi} sonucunda bulunan toplammin Fon
Toplam Degerine oranlanmas; ije elde edilir,

Borsa diginda taraf olunan tirey arag ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg:
taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to marker) yontemi ile hesaplanir ve karg: taraf riski fon
toplam deZerinin %80°ini asamaz. Bu oran gerekli goriildiFi durumlarda Yénetim Kurulu karariyla
%100%e kadar viikseltilebilir.

Likidite Riski: Portfyde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate alnarak,
portfiy icindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarm fon toplam deerine orani tespit
edilir. Bu tutarlar fizerinden fon portiGytiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yénetimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordinelj olarak izlenir.

3.3. Kaldirac Yaratan fslemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirey ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valgrlii tahvil/bono ve altin
alm islemleri ve diger herhangi bir véntemle kaldrag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon
lilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina badh olarak ilgili {ilkelerin
panitelerinde kaldrach olarak kisa Ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak icin doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiracly pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kald:gi riskleri artirabilir,




Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerck,

kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alum ve agiga satis gibi dier bor¢lanma yontemleriyle
gerceklestirilebilir,

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldwac kullanim sonrasmda olusabilecek risklilik

diizeyinin bu izahnamede yer alan sinrlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas yapihrken dayanak varlifin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde ver alan esaslar gercevesinde belirlenen fivat esas ahnir.

3.4.Kaldwrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin §lctimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD vontemi kullamlacakur.

Yapilandirilmis vatirum aracL, yurtdiginda ihra¢ edilen borclanma arazlarmin ve kira
sertifikalarimin borsa dismndan portfye dahil edilmesi halinde risk Sletim modeli olarak RMD
kullamilir. Serbest fon olmas sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaldadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arac bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlek degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deZerine oramna “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %200"diir.

3.6. Fon portfyiine alnan yapilandmlms yatirim araglarmin sakls tiirev arag niteliZi tagiyip
tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerck soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucn nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmis yatrim aracimn sakly tirev ara¢ nitelifFinde
olmas: halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGCI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfay
saklama hizmetine iliskin dizenlemeler; cercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisr'mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takashank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan wvarhklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank™mn erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin vitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis'mn malvarhgindan aynidir.
Fon’un malvarli#;, fon hesabina olmass sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh#: Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsil;

amac) da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmas:,

diger varliklarm aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kavitlarmm tutulmasy, varhk ve nakit

hareketlerine iliskin islernlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile “thes uatta belirtilen diger
,‘80revlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsysak By vonstiml A4
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a) Yatiwim fonlar: hesabina katilma paylarinim ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hitkiimlerine uysunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katilma Pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon 1ptziiFii,
1zzhname hitkiimler; ¢ercevesinde belirlenen deferleme esaslarma gbre hesaplanmasiny,

¢) Mevzuat ile fpp 1otiziigl, izahname hikiimlerine aykm  olmamak sartiyla,
Kuruew/Yaneticinin talimatlarinm yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktariimasin,

d) For'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizligi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasm,

¢} Fon’un varlik alim satmlarinin, portfy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hikiimlerine uygunlufuny
saZlamakla yiikiim]tdiir,

4.5. PortfSy saklayicis::

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saflar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar), haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dizenli olarak takip eder.

¢) Fona it varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremes.

4.6.2) Portfy saklama hizmetini yuriiten kurulug, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlli
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfay Saklayicisma dava agma hakk: saklidyr.

b) Portfoy saklavicist, portfsy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicis:, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan yukiimlilitklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katiima Pay1 sahiplerine karst sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstmilmasy, potansiyel gikar catismalarinn dizglin bir sekilde belirlenmesi,
@nlenmesi, dnlenemivorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmeilarna aciklanmas:
kaydiyla fona portfsy deferleme, operasyon ve muhasehe hizmetleri, katilma pay: alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her eiin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis: portidy saklama hizmetini yirutirken karsilasabilecegi cikar
fatigmalarmin tammlanmasin, Snlenmesini, ydnetimini, ghzetimini ve agiklanmasim saflavacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar uygulamakia yitkiimliidiir,

4.10. Kuruen’nun iiciinei kisilere olan borglan ve yiiktimliilikler ile Fon’un aym Ggiineti
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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4.12. Kurucu, Portfiy Saklayicisindan: Portféy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama_Tebligi hikkiimlerinin ihlal; nedeniyle dogan zarerlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir,

4.13. Portfty saklayviciss, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

4.14. Portfy Saklayieis, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan vikiimliliklerini
yerine getirmemesi nedenivle katilma pay1 sahiplerine kars1 sorumiudur,

4.15. Portféy saklama sozlesmesinde portfoy saklayieismn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamim daraltic: hikiimlere ver verilemez,

Y- FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfs ydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degierlerinin toplamidir. “Fon Toplam Deferi” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borglarmn diisalmesi suretivle hesaplanr.

3.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is glinti itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve izleyen is guni fiyat agikdanir, katima paylarmin alm-saiim
yerlerinde ilan edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmas: durumunda, bir nceki 1§ glinlinde deerleme
yapilacaktrr,

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfivdeki
varliklann flgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistii  durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda

Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satirm durdurulabilir,

3.5. Borsa digimda taraf olunan tiirey arag ve swap sozlegmeleri, yapilandinlms
vatirmn/bor¢lanma aracr ve yurt digmmda kurulmus yatmm fonlarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Teblizi uyarmea TMS/TERS dikkate alnarak Kurucu yénetim kurulu kararr ile
belirlenen degerleme esaslar; agamdalki gibidir:

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin deZerleme

Portfye alinmasi asamasmda tirey arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullantlar.

Opsiyon sézlegmelerinde giincel fiyat kars taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fivat davanak varhfm spot fivat: baz almarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward stzlesmelerinde giincel fiyat sézlesmenin konusunun déviz ohqa§1 dun}munda, dayanak

“varlifn spot fiyat: olarak fonun alacakl; oldugu para birimi igin deg ki FCNBahs
" kury, borghu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kurudur, e H16/T)
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Dayanak varlifin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligimin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki glin sayisina gore spot
fiyat ilerletilerek teorik fivata ulasilmaktadir.

Yabanci para fizerinden yapilmig swap islemlerinde giincel fivat;

SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin ali islemi igin, ahsi yapilan dévizin degerleme
glnii ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2, ayagi olugturan vadeli satis
1¢in, vade sonunda satilacak divizin, deferleme giniindeki TCMRB déviz kuru (islemin y8niine aore
als veya satis) esas alimarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
yiksek fiyatinm (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin v&niine
gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanur.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar; baz alnarak ilerletilen fivattr,

Fonun fiyat agiklama dbnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak fizere glincel piyasa fiyatinm bulunmadiz: durumlarda ve,

- Karyi taraftan fiyat kotasyonu alinamadiz: durumlarda;
opsiyonlar icin devam eden pozisyonlarm degerlemesinde kullamlmak uzere Black&Scholes
modeline gdre hesaplanmis, daviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
opsiyonlarmnda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanhr.

Forward s6zlegmeler i¢in dayanak varlifin spot fiyatina defierleme giinii ile forward islemin

vade tarthi arasmdaki giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat ySntemi,

Forward stzlesmeler igin, degerlemede dayanak varligin spot fivat baz almarak hesaplanan
teorik fiyat kullaubr. Dayanak varhgm spot fiyat Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
ver alan esaslara goire tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin
sayismna gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagihr ve bu fiyat degerlemede kullanilr.

Swap s6zlesmeleri icin swap point ve ilgili sézlesmenin degZerleme efininde vadesine kalan
gin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fivat vontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullamlir,

Yabane: para cinsi fizerinden yapilmig swap sézlesmeleri icin, SWAP igleminin 1. ayagim
olusturan pesin ahs iglemi igin, ahs: yapilan dévizin deferleme giinii ilan edilen TCMB ahs kuru ile,
swap sozlegmesi kapsammda 2. ayas: olugturan vadeli satis igin, vade sonunda satilacak ddvizin,
deferleme giinindeki TCMB déviz kurn (islemin yoniine gore alis veya satis) esas almarak,
Bloomberg FRD sayfasindan ahnacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiksek fiyatmmn (ASK)
degerleme giiniindeki TCMR tarafindan ilan edilen kura (islemin yéniine gore alis veya satig kuru)
"swappoim" eklenmest ile hesaplanan dederleme kuru kullamlyr.

Konusu faix olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bajimsiz ve giivenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar bar alinarak
_Alerletilen degerleme fivat: degerlemede kullamlir.
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“iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme glintinde*®i;

Yabaner Borsa Yatinm Fonu Degerleme Esaslan

Yabanci borsa yatrim fonlar ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan resmi kapamsg
fivaty, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yaymlanan resmi kapams fiyatiyla degerlendirilir.

Yabancr piyasalarda islem goren; Borsa Yatum Fonu Katilma Paylar degerlemesinde,
deferleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahgmdaki ahg
fiyati ile satis fiyatmm ortalamas: kullamlir. Bu fiyatlar borsada olugan fivatlardr.

Degerleme tarihinde ilgili borsada iglem gérmemesi halinds veya borsamin kapali oImas:
halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanibr.

Yabana Borglanma Araclan, Yabana Ortakhk Paylan, Eumhnndlﬁr ve Yabana Kira
Sertifikalarmm DeSerleme Esaslan:

Borsa dismdan fon portfyiine dahil edilen vabanc borglanma araci, ortaklik paylar,
Eurobond ve yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri daitim ekranlarindan
TSI 16:30 — 17:00 aralipmdaki ahg fiyat: ile satis fivatinin ortalamas: kullanilr (temiz fiyat), fon
fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilr. Bu hesaplama, tam is gini olmayan glinlerde s6z konusu kiymetin islemn g6rdiiFi son
iglem glinfine ait kapams fiyat: (temiz fivat) kullanilaralk yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda
1se deferlemede kullarulacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinm ertesi 15 glintne ig verimle
ilerletilmesivle elde edilir.

Yapilandirtlmis Yatimm/Borclanma Araglan Degerleme Esaslari:

Yapilandinlmis yatrm/borglanma araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullanlir. Ilgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hie islem gecmemesi halinde
nitelikli yatmmeilara arz'halka arz fivat)kullanlir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri daZitim

kanallar: aracihgiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatmm araglar icin degerlemede giincel fiyat
kullamlrr.

lleri Valirlik Tahvil/Bono ve Altin islemleri Degerleme Esaslan

a) Ileri valorli alinan Devlet fc Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayT1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak deferlenir. Iglem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorli sozlesmenin degeri ahg ve satiy iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
15lem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de sat1g yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni defierde fakat ahs islemi pozitif () satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtiff: pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy deferi {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) [leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim vapilan DIBS*in nominal degeri

- Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valér tarihi islemin {alor taiihi ile i olan

A B alorla
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gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama fajz orant, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
g0ordiigi gindeki aym giin valsrli iglemlerin agwhkly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Ornegin:

Islemin valdmi 11.03.2014 ve deferleme tarihi 27.02.2014 ise deferleme igleminde
kullanilacak faiz oran: asagidaki sncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 11.03.2014 valorli islemlerin agwlikh ortalama fivan
Uzerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 27.02.2014 valorla islemlerin agirlikh ortaleme fivat:
tzerinden hesaplanan fajz oram

3. 26.02.2014 tarihinde gerceklesen 26.02.2014 valsrli islemlerin agirlikh ortalama fivat
lizerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valgrli islemlerin agwhkh ortalama fiyat
Uzerinden hesaplanan faiz oran

5. Thrag tarihindeki agirlikl: ortalama faiz oram

_ Vadeye Kalan Gin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasmdaki farktir.

Omegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2014 tarihi valorli islem yapilmus ise
VKG=404 olacaktir. Valor tarihi ve itfa tarihi deZismeyeceginden, valor tarihine kadar yapilan tiim
degerleme islemlerinde VKG sayisi da defigmeyecektir.

Tleri Valérlia Altin islemlerinde;

i) BIAS$’m Ginlitk Biilteni'nde ilgili valdrli USD/ons [(T+1) ili (T+9)] islemleri icin
agiklanan agrrlikl: ortalama fiyatin kullamlmas:,

il. 86z konusu islemlerin portidye aiminda alig fivatinin, alim tarihinden baglamak tizere ise
Borsa Istanbul’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlariun; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinin birinei fikrasmm (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin Rehber’in (5.3.) nolu béliimtintin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmas;

Altin spot islemlerinde;
L. BIAS mn ilgili Giinlitk Biilteni’nde (T+0) valsrlit USD/ons islemleri igin agiklanan agulikh
ortalama fiyatm kullaniimas;,
.. 36z konusu iglemlerin portfye alimmda alig fiyatinm, alim tarthinden baslamak Gzere ise
BiAS'ta degerleme sgiing itibariyle olugan fiyatlarinm; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinin birinci fikrasimn {a) bendi uyannca hesaplanmas:

gerekmektedir.
Borsa Dist Repo Ters Repo Stzlesmeleri DeSerleme Esaslan

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dodiru vansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birim; terafindan vapilmakla birlikte Kurucu nun
sorumlulufu devam etmektedir.

Igili szlesmelerin faiz oranlarmin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oramina esit olmas: esastir. Borsa dismda ger¢ellestinilen ve takas
islermnleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece 17
Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Eesmi Gazete’de

fﬂym‘lanﬂn fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacakuyr.
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Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev arac sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyon sozlesmeleri icin yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fivatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu véntem yeterli giriilmezse Monte Carlo
Similasyonu) ile hesaplanan fivat ile degerlemede kullamilacak fival arasinda karsilastirma
yapilarak, forward sézlesmeleri ve swap stzlesmeleri i¢in ise teorik fiyat (teorik fiyar yontemi,
dayanak varlifin spot fivatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayisma
tekabill eden uyeun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma vapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkmn kabu] edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25%si
olarak belirlenmigtir, Muhteme! farkin kabu] ediicbilir seviyesi olan %25 seviyesinin astimas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kars: kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan aliman fiyat
iyilestirilmesine radmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandis: hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars1 kurumdan ahinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kuralu'nun yazih ve gerekeeli
karar1 ile alman son fivat iizerinden islem gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunacak TEpO-ters 1epo stzlegmelerine iliskin olarak, ilgili sbzlesmenin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz oranlarma uygun
olmast esastir. Bu tiir s3zlesmelere taraf olunmas: durumunda, en gec sOzlegme tarihini takip eden
Iy glinii icinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini milteakip bes yil siireyle saklamir.

Risk Yonetimi birimi ve icsel sistemlerin drettifi forward ve swap fivatlarimin deferleme
fiyatiyla uygunlugunun kontroli ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin adil
fiyat igerdiginin kontrolii Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmr.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satg baslangic tarfhinde bir adet Paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn toplam sayisma
biliinmesiyle elde edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslar [zahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadyr.

Katilma payr satin almak veya elden gikarmak isteyven yaurmmeilar, Kurueunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymin alim satimimin vapilacad verlere
basvurarak bu izzhnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlar: seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta herhangi bir sart aranmaz. Kurueu’nun kendi adma yapacad)
islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 ahm satim talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn
ayn olmak {izere miiteselsil swa numaras; verilir ve islemler bu Gncelik srrasma gore gergeklestirilir

TEFAS ta gergeklestirilecek islemler igin TEFAS iglem saatlerinde talimat verilebilir,
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Yatirmeilarm BIST Borglanma Araglan Piyasasr’nim agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini 1akip eden ilk is giiniinde verine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasr’min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: Gizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is siintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden izleven ikinci 15 gilini
gerceklestirilir,

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay say1s) va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay say1si olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsi
edebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini iglem glini tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat agiklandilctan sonra hesaplanir.

Alm talimatiin karsihfinda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatirume: adina nemalandirilmalk
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payvr aliminda kullamlabilir,

TEFAS tzerinden gergeklestirilecek 15lemlerde, fonlar icin ahm talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
saug fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giin
tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%620 marj diiglilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis:
TEFAS™a eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fivah aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es defer adedin tistinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

Yatmimcilarm BIST Borglanma Araclan Piyasasi'min acik oldugu giinlerde saat 13:007a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlary, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Pivasasi’nm acik oldufu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada
bulunan pay fiyat1 fizerinden talimatm verilmesini takip eden ikinei is giiniinde yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclan Pivasasi’min kapal olduBu giinlerde iletilen talimatlar izleven
ilk isglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 fizerinden izleyen ikinei is gmiini
gergeklestirilir, f
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Katilma pay: bedelleri; iade talimatin BIST Borglanma Araclar Piyasas’'nm agik oldusu
glnlerde saat 13:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci iglem giinfinde,
iade talimatn BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu glnlerde saat 13:00°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinei iglem siintinde yatirimeilara &denir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kurulusfar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylar1 alim ve satm kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim kuruluglar:

aynca kurueu ile katilma pay: ahim satimina aracihk szlesmesi imzalamis olan asafidaki kurnmlar
aracilifiyla vapilir.

Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: mitmkiindiir,
http:/www.takasbank com tri/ Sayfalar/TEFAS-Uyeler aspx

Kurucu ile akiif pazarlama ve dafitim stzlesmesi imzalamis olan kurumlarm unvam ve
iletigim bilgileri agsagida ver almalktadsr.

Unvan Iletisim Bilgileri
Fibabanka A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 K-9 Sishi Istanbul

6.6. Giris Cikas Komisyonlar:

Girig ¢1kis komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Uecreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir,

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhinndan Karsilanan Hareamalar
'_"'_"‘_'_—'—-——'hu-—___*______u__

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin Gdenen her Hirli; iicretler,
2) Varhiklarm nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyo nlar,
3) Alinan kredilerin fai=,
4) Portfoye almlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlary, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMRB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),
5) Portfoy yénetim ficreti,
6) Fonun miikellefi oldugn vergi,
7) Bagims1z denetim kuruluslarina &denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yihi esas alinarak ticer aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,
10) Karsilagtrma slgtitii giderlerd,
11} AP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tereti,
=~ . 13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygx}lamalan
" »"Redéni ile Sdenen hizmet bedeli, - {
— 3 14) Mevzuat kapsamuinda tutulmas: zorunlu defierlere iliskir%"ﬁ’cj
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15) Tuzel Kisi Kimlik Kodu Gider,
16) Kurulea uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orang:

Fon toplam degerinin glinlik %0,00175 {}Tizhinde}ﬁz}fetnﬁgbesj [vllik yaklasik %064
(ylizdestfirvir Ulatmigdart)] olusan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir. By ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafiiic: arasinda imzalanan sbzlesme cercevesinde belirlenen
paylasim esaslanina 26re kurucuya ve daBiciya fondan ddenecektir,

Dagitier ile kurucy arasmda bir sézlesme olmamag; durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oranr” uygulanir,

7.L2. an‘Puri_:_fci}rﬁndeki Varhklann Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer atan varliklarm alim satimma QNB Finans Yatirim Menkuy] Degerler
AS. (Pay Senedi, P, Bor¢lanma Araglar, VIOP), Oyak Yatimm Menkul Degerler AL, (Pay
Senedi, TPP, Borclanma Araclar, VIOP) ve Is Yatmim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, TPP,
Borglanma Araglar, VIOP) aracihk etmektedir,

QNB Finans Yatirim Menkuy] Degerler A.S. tarafindan stz konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlars asafida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yizbinde 2
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yizbinde 0.8

3)  Takasbank Para Piyasas; Islem Komisyonu: Yiizbinde 22
4) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu: Onbinde 1

Yukandaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylar: ve Takasbank komisyonlar: ilave edilecektir.

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s5z konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar: agafiida ver almaktado

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yazbinde 2,10
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

3) Takasbank Para Pivasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,31
4) VIOP Piyasas: fslem Komisyonu: Onbinde 0,91083

Yukaridaki oranlara BSMYV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

Is Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan ssz konusu aracilik islemleri Igin uygulanan
komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

1} Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 5

2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

3) Takasbank Para Piyasas: [slem Komisyonu: Yiizbinde 2,957
4) VIOP Piyasas: {slem Komisyonu: Onbinde 5

. T.1.3. Kurnl Uereti: Takvim ¥1l1 esas almarak, Giger aylik dénemlerin son i3 giiniinde Fon’un

« netavarlk degeri lizerinden %0,005 {vlizbindebes) oraninda hesaplanacak va/;ddenecek Kurul TTereti
Fon portfoyiinden kargilanir. Fiaa pogte i hs. /
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fonun kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanr.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligmdan kargilanan saklama tereti ve difer giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimen bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kuroeu Tarafindan Kargilanan Giderler
__'_—_—____J______‘

Agagida tahmini tutarlann gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kuruecn
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiri Tutan (TL) ]
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000

| Diser Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmmi]igi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acismdan: 5520 saylh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'Inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarn portfty igletmecilifi kazanglart, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0' oranmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanumu’nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatmim fonlarmn katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatna tabidir, KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menknl kiymet ve difer sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artis:
kazanglani elde etmek ve bunlara bagh haklanm kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan yatinim fonlani ve vatrim ortakliklariyla

benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona jadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadur.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracihfit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsammda kesinti yapilmg kazanglan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan ray
senctlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasimin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bj tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamarm gegicl 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan icin yillik veya zel beyvanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o y1hn Aralik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarmn bafimsiz denetiminde Kurulin bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiikiimliiliztiniin bulundufu ilgili hesap

dSneminin son glini itibanyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte baZimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP™ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim glintinin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i§ giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtizigiine, bu izahnameye, yatrmme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy dagilim
raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon rarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP*ta ver alan stirekli bilgilendirme formundan {www.kap.org.tr) ulasilmas) mimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfsy dafihmimna, fonun risk deZerine ve
fondan tahsil edilen ve yatwimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatmme: bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasmna iliskin yénetim kurulu kararma
baglandif tarihi izleyen altine i§ glinii mesai saati bitimine kadar K AP ta agiklamr.

9.6. Portfoy raporlar: dismdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yavimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l stireyle kamuya
acik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis
yapilan yerlerde, yatmmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatmrimerlarm yatmrim yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasina
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1 S LL20L LI, V.5.5,, V.5.6., VI, (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. {(aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bélamlerindeki defisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onavlamr ve KAP™ta ve Furucu’nun resmi internetl sitesinde yayimlanir,

_A¥Tica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak

/F* _'nggi;ﬂth:_ise, Kurulun onay: aranmakstzin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kuruen’nun
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Tesmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt; is giinii
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Borsa diginda taraf olunan sbzlesmelerin Teblig'de belirlenen miteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfaye dahil edilmelerini takip eden 10 is giing
iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadizi Kurulea tespit edilen sézlesmeler fon
portfoyinden gikarilarak Kuru] diizenlemelerine uyeun olan sézlesmeler portfoye dahil edilir, bu
nedenle doZian masraf ve zararlar fon malvarhi@ina yansitilamaz.

9.9. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Portfoye yapilandurilmig yatmm arae: dahil edilmesi halinde s6z konusu vatmim
aracimn genel dzelliklerine fliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfiyine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is glinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklamr.

9.12. Portfsy daZilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alts i$ gunii
icinde KAPta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire tngdrillmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon suresiz ise kurueunun Kurulun uygun goriigling aldiktan sonra alt ay sonras) igin feshi

- Kurucunun faaliyet sartlarm kavbetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini kargilavamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktmliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fornun devammm yatmunellarin yvararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiirfiliir,

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfive durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kuryl "un uygun gdriisiini aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih thbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmas; halinde, katilma pay sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satislar: vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatrimerlar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen difer
sermaye piyasasi araclarmda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sorra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrac edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas; veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecedi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfive amacryla devrader, Portfoy Saklavicisimin mali durumunun taahhiitlerini

fﬂ’ﬁj% yamayacak kadar zayiflamas:, iflas veya tasfivesi halinde LSE;BEA
- % tarahindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder_ i
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10.5. Tasfiyenin sona crmesi Gizerine, Fon adinn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfivet,
cu tarafindan Ticare; Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, by durum Kurul’a bildirilir,

11.1. Kurucu ile katilma pay; sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizitk: bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tirk Borclar
Kanununun 502 i3 514 tincii maddeleri hitkiimleri kryasen uvaulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokitmanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymm birim pay deferine vansir, Katilma pay: sahipleri, paylanim Fon’a seri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire icin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitum sz konusy degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde zlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu®dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar; hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

12.2. Katilma paylan karsili3: yatirimeilardan toplanan para, takip eden is sfini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatimlir,

. Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde

. omaylarz.
A 28/08/2020
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Bu fon, serbest fondur ve bu formda belirlenen risk
profilindeki vatinmeilara yoneliktir. Fon portfovii
Fiba  Portfoy  Yénetimi AS.  tarafindan
yonetlmektedir. Fon katilma paylarimi  sadece
Sermaye pivasast mevzuatinda tanimlanan nitelikli
yatnmeilar alabilmektedir

Yatirim Amac ve Politikas

- Fon, TL varlik yénetiminde kamu ve/veya &zel
sekidr i¢ ve dig borglanma araglart ile ortaklik
paylarma vatinm vaparak ve aktif varlik dagilimi
yaparak getiri yaratmay: hedeflerken, ek olarak bu
varliklara dayali vatinm araclanna vatinm Yaparak
Ve avnca diviz cinsi varlik yonetiminde de. doviz
cinsi Tirk Varliklanna (Eurobond, Suluk, Ozel
Sektér Borclanma Araglart), yabanci menkul
Kiymetlere, finansal pivasalarda islem géren diger
finansal wvarliklara ve bunlara davah vatirim
araglarina yatrim yaparak farkly varlk stiflarinda
vaturimlanm degerlendirmelk suretiyle, vatinimerlara
getiri saglamayr hedeflemelctedir. Bununla birlikte,
Fon'un yatirim yapabilecedi varliklara iligkin
bilgiye fon izahnamesinin 2.3. nolu maddesinde ver
verilmistir.

Fonun esik degeri 9100 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi + %1 °dir.

Fon portfoviine riskten korunma ve/veva yatm
amaciyla tiirev araclar alinabilir.

Yatinm yapilacak varhiklapn belirlenmesinde Fiba
Portfdy Yonetimi A.S. yerkilidir.

Portfiy Dagilim

- Portfoy dafilimi asazdaki gibidir. (...........)

@35 uREPO |
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Alim Satim ve Vergileme Esasian

Fon katlma paylan ginliik olarak 1 pay ve katlan
seklinde abmip sanlr. Fon katilma pay1 alm
sahimunin yapilacaf para birimi T dir.

- Katilma paylannn alim ve satim kurucunun yam
sira Fibabanka A.S. ve TEFAS'a fiyve olan fon
dagitim kuruluslan aracilifiyla vapilir,

- BIST Borglanma Araglan Pivasas;’mn actk oldugu
ginlerde saat 13:00°a kadar verileg kKathlma paw
alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig giiniinde

1
STy =

yerine getirilir. BIST Borglanma Araclan Piyasasi’m
agtk oldufu guinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada
bulunan pay fivan tizerinden talimatin verilmesini takip
eden ikinei is giintinde verine getirilir.. BIST Borclanma
Araglan Piyasasi'min kapalt oldufu giinlerde iletilen
talimatlar izleven ilk isgiing vapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fivan tizerinden izleyen ikinci i giini
gergeklestirilir,

- Yatimmeilann BIST Borglanma Araclar Pivasasi'min
acik oldugu giinlerde saat 13:00%a kadar wverdikleri
Katilma pay1 satim talimatlan, talimann verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah iizerinden
talimaun verilmesini takip eden ilk is giintinde verine
getirilir. BIST Borglanma Araclan Piyasasrmn agik
oldugu ginlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar
15e, ilk fivar hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivatt
Uzerinden talimatn verilmesini takip eden ikinci is
giiniinde  yerine getirilir. BIST Bor¢lanma Araclan
Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk isgiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyatt izerinden izleyen ikinci i oiinil
gerceklestirilir,

Katilma payr bedelleri: iade talimatimin, BIST
Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugn giinlerde
saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden hiringi islem ghniinde, iade
talimatimin BIST Borglanma Araclar Piyasasi'min acik
oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmes; halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci ilem giintinde
Yyatunmeilara Gdenir.

- Gergek kisilerin fon katilma payr alim satim kazanc)
%10; tizel kisilerin fon katilma pay1 alim satim kazanec:
%0 oraninda stopaja tabidir. Bu konudaki istisnalar ve
difer detavlar icin ise formun “C}nﬁ:mliﬁilgﬂcf’ béliimi
incelenmelidir. A i
Risk ve Getiri Profili FiBA PORTESY ¥6

Dasck Risk
Fooansivel Dégal Geotliri

[

-Fon'un yeni ihrac olmas: nedenivle, risk deger
karstlagtirma lciitinan volatilitesi gtz Oniine alinarak
belirlenmistir. Fon’un gelecekteki risk profiline iligkin
guvenilir bir gésterge olmayabilir.

- Risk deferi zaman iginde degigebilir.




- En distk risk deferi dahi, bu Fen'a yapilan
yatmmun hicbir risk tasimadifl anlamina gelmey,

- Risk degeri Snemli riskieri kapsamakis birlikte; 9) Thracer Riski

kredi riski, likidite riski. karsi taraf riski, 10) A¢1Za Satig Riski

operasyonel  risk, tirev arac  kullanmmimdan 12) Baz Riski

kaynaklanan riskler ile pivasalardaki olaganisti 13) Teminat Riski

durumlardan kaynaklanabilecek riskleri icermez, 14)Opsiyon Duyarhilik Riski

Fomm maruz kalacagi temel risklere iligkin 15) Yapilandinlmis Yatnm/Borglanma Araglar
2¢tklamalar asagida ver almakiadir. Riskleri
- Risk deeri Gnemli riskleri kapsamakla birlikte; (ORiymetli Madenlere Yatmm  Yapilmasindan
kredi riski, Iikidite riski. Kargi taraf riski, Kaynaklanan Risk

operasvonel risk.  tirev ara¢  kullammindan  Ucret. Gider ve Komisyon Bilgileri

kaynaklanan riskler ile piyasalardaki olafaniisti  Asafdaki tabloda ver alan ficret, gider ve komisyonlar
durumlardan kaynaklanabilecek riskleri icermez.  Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer alan
Fonun maruz kalacagt temel risklere iligkin ~ twtarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan iahsil

agiklemalar agafida ver almaktadr, edilmektedir,
Fon’un Maruz Kalacai Temel Riskler [Fon’dan kargilanan siderler %o _||
- Fon'un maruz kalacafi temel risklere dajr detayh Yénetim ticret: (villik) 0,64

bilgilere Fon izahnamesinin IL bélimtnds yer -Kurucu (Asgari %35, azam; %ah5)

verilmistir. Temel riskler asagida siralanmstir, Fon dagitum kurulusu (Asari %35, azami %65)
1} Pivasa Riski | Saklama ficreti 0,50 (
a- Faiz DTE'IU Riski | Diger giderler (Tahmini) | {},GS_I
E_" grut;kfﬁfckll*a}q Fivat Riski Fon’un Geemis Performans:
2) Kars: Taraf Risk: - Fon'un ) g_er;n_:ig performansi.  gelecek  donem
3) Likidite Riski performanst icin bir g{'jst;rge olamaz.
4) Kaldirag Yaratan Islem Riski -Fon'un  kurulus  tarhi ... “dur. . Fon
510 | Rick performansinin hesaplamasinda birim pay dederi esas

perasvone 'SL_ ] stir,

f} Yogun Ia.smal‘{:sT:u - Fon paylanin satgina ... tarihinde
7) Kerelasyon Riski . basl
8) Yasal Risk 77 ATy,

F: ‘. - - - ‘
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Sarikaya ;'.j& valbykdh piaza B Biof Mg/ | |I
h:?q';.r;&'.};}_r Kadiky i:tﬁﬂh% Ao | |
Fidrd - i i

£/ vi-Segosranso i) l—l
|

L ¥

]

| Fon. Fiba Portfoy
baghdir.
‘ Portfoy saklayicis: T. Hall Bankas: A S°dir.

| Fon hakkinda dzha fazia bilgive, 1zahnameye, ictiiziife, performans sunum raporuna, yillik rapor ile finansal .‘
‘ tablolara tablolara “www.kap.ore tr” ve “www fibaportfov.com. ¢ adresinden ulasilabilir.

Yonetimi A.S.’nin kurucusy oldufu Fiba Portfoy Yénetimi A.§. Serbest Semsive Fon'a

Fon izahnamesi “www.kap.org tr” ve “www. fibaportfov.com =da e, arihinde yayimlanmistir,
Bu husus ................. tadhinde ticaret siciline teseil ettirilmistir. Fon katilma pay1 fiyat: kanlma pay1 alim

| sayim yerlerinde ve TEFAS'ta flon wtise
( Fon, T.C. vergi dizenlemelerine tabidir. Fonun tabi oldugu diizenlemelerine ve ilgili Bakanlar Kurulu

Karan™na Www.zib.orp.tr adresinden ulasilabilir,

Fiba Portféy Yonetimi A.S'nin, bu formla ilgili sorumlulufu, formdald yamliticr, yanlis ve izzhname ile
‘ ttarll olmayan bilgiler ile sinrhdir. $emsive Fon'a bagl her bir fonun tim varhk ve yitkimilikler

birbirinden ayndr.

Fon ve Fiba PortfGy Yonetimi A.S, Tiirkive’de yetkilendirilmis olup, Sermaye Pivasas: Kurulu nun gdzetimine
ve denetimine tibidir. Bu form, ..., tarihi itibariyla giinceldir.



