ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATLAS PORTFOY IKINCi SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 15/04/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Atlas Portfoy Yionetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine giire yinetilmek iizere olusturulacak Atlas Portfay Ikinei Serbest
Fon’un katilma paylarmin ihracmna iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan

2¢./620Ckarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yvaymmlanmstir,

Ayrica bu izahname katlma paylarimin alhm satimmm yapildin ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hilkttmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkivet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyi igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam:

Atlas Portféy lkinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani:

Atlas Portfoy Ytnetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii:

Serbest Semsive Fon

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Atlas Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015 No:PYS.PY.6/1120

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvan: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliveti Iznine | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayih Karar

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portfdy Yinetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah. Tagyoncas: Sk. T4 Apt. No:1U D:B29
Maslak1453 T4-B Blok Ofis 29
34485, Sanver/ISTANBUL

hitp://www.atlasportfov.com

Telefon numarasi:

|

(212) 385 32 00

Portfdy Saklayicis: T.1s Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

[s Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.ishank.com.tr

Telefon numarasi:

+90 212 316 00 00

b
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son § Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Serdar Yonetim Yénetim Kurulu Baskan 11
ALTINBAS Kurulu Atlas Porify Yonetimi A.S.

Baskam
Zuhal Y&netim 2013-2016 Atlas Portfly Yonetimi A.S. Direktér | 31
TOPALOGLU | Kurulu 2016- Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Uyesi/Genel

Miidiir
Ali Yonetim 2008-2017 Kemerburgaz Universitesi Miitevelli | 40
ALTINBAS Kurulu Heyeti Baskam

Uvesi 2017- Altinbag Universitesi Miitevelli Heyeti

Baskan

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiirliine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Teeriibesi
Girev)
Adem DEMIRAL | Fon Miidiirii | 01/01/2001 — Devam 31 Yl

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Operasyon ve Muhasebe Mudirligi Midir
01/01/1989 -01/01/2000

Yagar Yatinm A.S.
Takas wve Operasyon Servisi Miidiir
Yardimeisi

1.5. Portfoy Yidneticileri

Fon malvarhgimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yOneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatirimer gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ySnetimi i¢in gérevlendirilen portfty yéneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

ic kontrol sistemi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Tefiis birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.$.

Arastirma birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Al Yeminli Mali Miisavirlik ve Bafimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varbklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfbyil, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
gergevesinde vonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatrimeilara satigina iligkin hitktimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas ahmir. Fon. Teblif’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatinm stratejisi Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri saglamakiir. Ana y&netim
stratejisine uygun olarak, yénetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek igin farkli para ve
sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul
kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitast ile dolayh yatinm yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon portfGyii, Teblig’in
4, maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon yatinm &ngoriisti dogrultusunda para ve sermaye pivasasi araglarina, Kurulea uygun

y garg{fnﬁdgg:r vatinm araglanna, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal iglemlere ve enku]
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;if‘s'g.umnqcﬁkﬁesaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. m

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig: dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Pivasasi, yurtigi
organize/tezgahiistii para pivasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye'de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortakhk paylan ve borglanma
araglari), yapilandinlmig kredi enstriimanlari (CLN), kamu veya zel sektor tarafindan ihrac edilen
kira sertifikalan, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiyymetler, yurtdisi
ithraggilarin gikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu
varliklara ve/veya sbz konusu varhiklar fizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatinim araglari ile yurticinde ve/veya yurt
diginda kurulmug borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi yatrm
fonlari dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirlii yatirim ortakhigi paylan alinabilir.
Portfdyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portféyiiniin biiyiik bir kismm
agisindan stireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir.

Fon, doviz cinsi varliklar ve iglemler olarak; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg:
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Ttirkiye'de ihra¢ edilen déviz cinsinden/ dovize endeksli bor¢lanma
araglarina, Tirk Ozel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihra¢ ettigi Eurobondlar ve
sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma aracglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel
sektér bor¢lanma araclarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, Sukuk ve/veya benzer
yapidaki diger bor¢lanma araclart), Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiitti (OECD) ne dahil iilke sirketlerinin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), yapilandinilmis kredi enstriimanlarina (CLN), yapilandinlmig yatirnm
araglarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasas:
araglarina yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, sézil gegen tiim varhiklara yénelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verebilecektir.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldiragli islem yapilabilir.
Bu islemler iginde forward, vadeli islem sézlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglan, varant,
sertifika, ileri valérlii iglemler, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satis ve diger kaldira¢ yaratan
benzeri islemler yer alabilir. Kaldirag kullanimm fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin
bu izahnamede yer alan smirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak
varliklanm teminat olarak gosterilebilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da &deme karsihifn islem yapilabilmesine imkan
saflayan kaldiragh yatinm islemleri, fon poriféiylindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim: ve agiga satis gibi
diger bor¢lanma yéntemleriyle gerceklestirilebilir.

Fon borsa dis: repo/ters repo islemler: gerceklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, para piyasas: islemleri ve diger iglemler aracilifiyla bor¢lanma
gerceklestirebilir.

Fon agifa satis yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi ve aci3a satis gerceklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri ddiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolayi ddiing menkul
islgmlerine dair Teblig’in 22.’nei maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. (}dunq: Is,‘iem!cn. dair
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2.4.Y tinetici tarafindan, Fon portfdyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair bir sinirlama
getirilmemis olup, Teblig ve Rehber hiikiimleri ¢ercevesinde yatinm yapilabilecek tiim varhik ve
islemlere yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degieri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen esik
deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylar, &zel sektér ve kamu bor¢lanma araglar, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (Vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakh tiirev araclar, yapilandirilnug bor¢lanma araglar, varantlar
ve sertifikalar dahil edilebilir.

2.7. Portfye borsa disindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev
arac, swap sdzlesmesi, dayanak varlifi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev fiirlinler ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir, Borsa digt
sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfytine dahil edilir. S6zlesmelerin kars
taraflarmin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dis: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sbzlesmesi, ve/veya repo/ters repo karg tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve
“dogrulanabilir” bir yiintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamuier genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araglar Yaurim Fonlanna Iligkin Rehber’in 4.1.5"inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portftyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sekiér borg¢lanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar), gelismis
ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatinm fonu katilma paylarina
(yabanci fon katilma paylari) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev iiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon
portfylinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara; yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonu
katilma paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu kaulma paylan ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
katilma paylan dahil olmak tizere yatirnm fonu katilma paylar ile her tiirlii yatinm ortaklii paylarina
da yer verilebilecektir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlaryla, yurt disinda borsa disindan y glanma

r %‘ijxyfn’ﬁ;p portfoyiine dahil edilmesi miimk{indir.
B

Sy e
Py i teg



s [ |' S \
oo * ‘5\?) Kargi Taraf Riski: Karyi tarafin sozlesmeden kaynakl

i ge‘tmncl-; istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igleml ) e
sonucunda tdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. £elak Mghallesi T8t asi Sk 1/U. B29

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma

araglari ve kira sertifikalan almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfbye yalmzca Fon portfSyline tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin alnmig
Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) ne dahil
iilkelerde kurulu yabanci yatirim fonlanmn katiima paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portféytine, vatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kavdiyla
yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilir. Yurt disinda ihra¢ edilen yapilandinlmis vatirim
araglaninin borsada iglem g&rmesi, ihraggisinin ve/veya yatirnm aracimin, Fon Tebligi'nin
32.maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatinim araglar: tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanir,

Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gérme gart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarimin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyvaumn veri dagitim kanallan aracihgiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercege uygun degeri {izerinden nakde dontigtiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Ayrica, yurt i¢inde ihrag edilen yapilandirilmug yatinm araglarindan, Kurul’un borg¢lanma
araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen
sermaye pivasasi araglanndan, yatinmer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi
taahhiidiinil igeren 6zellikteki borclanma araglan da fon portftyiine dahil edilebilecektir

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon'a vatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araclarn, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan. ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (bor¢lanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, stz konus varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar

olasiligim ifade etmektedir.

e- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfiytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon

portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine titrev arac (vadeli islem ve opsivon
stzlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirnm ile baglangig yatimminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar), politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye vofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin pivasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin sanldif dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhracar Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklarin ihrageisinin yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandinicilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu nun itibarmi olumsuz etkileyecek suglarin
(8rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili elumsuzluklarn bulunmasi olasihfimin ortaya ¢ikmast durumudur,

12) Kiymetli Madenlere liskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasiligim ifade etmektedir.

13) A@ia Satis Riski: Fon portfdyii icerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayisi ile ddiing karsilig ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Yapilandilmig  Yatirim/Bor¢lanma  Araclan
relanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz
varhgm pLyasa performansina baghidir, Yapilandinlmg Yatinm/BoyClaa®
varhklan UZennc olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde n¢
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vade sonunda higbir itfa gelini elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda

piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyaunda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclannin giinlitk deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatinm/Borg¢lanma Araclarindan kaynaklanan piyvasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglari yatinmu yapilmas: halinde kargit taraf riski de
meveuttur. Kars1 taraf riski, ihraggt kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yilkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatmim/Borglanma Araglar vatmmlarinda ihragoinin ve/veya
varsa yatinm aracimin Fon Tebligi’nin 32 nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aramr.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfGyiiniin maruz kaldig piyasa riski. giinliik olarak riske maruz deger
(RMD) yontemiyle dlgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilece{i en yilksek zaran belirli bir gtiven aralifinda ifade eden degerdir.

RMD y8nteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven arahiginda, 1 giinliik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i§ gliniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagandis: piyasa kogullarinin varlig: halinde gdzlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portftiytinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate aluur.

Karsi Taraf Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan firmalarin ihrag ettikleri
bor¢lanma araglarina yatirim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Sl¢limiinde
ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglanimi ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlihg,
borgluluk oram, 6z sermaye biyikligll, sektdriindeki Pazar payi gibi Glglilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yénetigimi ile ilgili bagimsizhk, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir,

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar araciigiyla tiirev arag ve swap szlesmelerinde
islem yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin karg: tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum)olmas: zorunludur. Ayrica kars: tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine gére yatinm yapilabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

Aym zamanda fonun yatinm yaptig1 finansal varhiklarn fon portfoy biiyiikligtine oranlan ve
ihraggr bazinda finansal varhik toplamlarimin fon portféy biiyiikliigiine oranlan gilinlilk olarak
hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Fona yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varliklar
teminat riski agisindan kars: taraf riski kapsaminda takip edilir.
>~ —; ‘:ﬁlkkthte Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin belirdi bi
1$Te:m haginileri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak hef bi
kaxsaylﬁl fon. portfoytinde yer alan varliklann likidite katsayil
he&aplam:
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Operasyonel Risk: Faalivetler icerisinde fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatal iglemlere ait veri tabani
tutulmaktadr.

Fonun vasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatnm kisitlarmn ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatinm Ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolli yine ¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerden; ortaklik paylar, bor¢lanma araglari, altin ve
diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca
yatinm yapilabilecek diger varliklara dayal tiirev araglar (VIOP stzlesmeleri, forward. opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valtrll tahvil/bono ve altin
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25'ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadi® Kurueu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracimin sakh tiirev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk élgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2 Portfoy Saklayicisi’'mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarihir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saflamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'mn yiktimliilik ve
sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarh@indan ayndir,
Fon'un malvarlig1, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemez ve rchnedllemez
_Fen. malvarhig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn  yénetimini i
k’&ﬁmﬂz&ma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrut edile




4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi:

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtilziigll hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine aykirni olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktarilmasin,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii, izahname hiiklimlerine uygun olarak
kullanmilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlanimin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizuigii,
izahname hiik{imlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimliidir.

4.5. Portfy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarin ayri ayr, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramavacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yfiriiten kurulus, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucn’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihléli
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimltidiir. Katlma pay: sahiplerinin
Kurucu veva Portfsy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfdylerin y&netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Porifiy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhif ile yapar.

4.9. Porifoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilece@i cikar
catismalarimin tammlanmasini, $nlenmesini, yonetimini, gdézetimini ve
,fﬁﬁg‘pa%mkalan olusturmak ve bunlar uygulamakia yiikiimliidiir.

.-'_" . Mo "_‘
~.4,10. Kurucu'nun Ikinci kigilere olan borglan ve yilikiimliilj
k]@]len?leu ola.n alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.
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"ﬁﬁ“?@ﬁmnap teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastir.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayieisi da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portftiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretivle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tikmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldufiu pazarn, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemh bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarmm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, kanima
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinmn alim satinu durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, vapilandirilmig
vatinm/bor¢lanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ynetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir.

- Borsa Dis1 Tirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme,
Portfye alinmas: asamasinda tilrev arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullamlir.
Tiirev arag ve swap sizlesmelerinin giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmasi,
giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fivati baz alinarak

5 ! Bﬂ‘rsa disinda taraf olunan t{m:v arsu;: ve swap sﬁziesme]erlm
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Birimi, veri saflayicilarin yayinladif piyasa fiyatlan veya veterli ve kabul grmils bir fivatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” i¢erdiginin kontroliinii ger¢eklestirmektedir.

- Opsiyon siizlesmeleri:

Stz konusu varliklar fon portfyline dahil edilmeden énce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yénetimi Birimi ile paylasilir. Stzlesmenin “adil bir fivat™ igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yénetimi Prosediirii Yénetmelifi'nde belirtilen esaslara uyulur, Hesaplama igin
déviz opsiyonlatinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden stzlesmeye uygun olani
kullamlacaktir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmast halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fivati kullambir.

S6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi igin karst kuruma bagvurulur. Iyilestirmeye ragmen Risk
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yazihi ve
gerekceli karan ile alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir. Amlan varliklar portfye ddhil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: tarafian fiyat
kotasyonu alindign her durumda yukaridaki prosediir tekrarlamr. Amlan varhklar portfoye dahil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyat, Kurucu nezdindeki portfiy yonetiminden bagimsiz Risk
Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatiin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward sizlesmeleri:
Tezgahiistii forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinil ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulasilmaktadir. Dayanak varlifin hisse senedi olmasi durumunda tasima maliyeti uyannca ilgili hisse
senedinin yilliklandirilmig temettii verimi de hesaplamada dikkate alimmaktadir.

- Swap sbzlesmeleri:
Tezgahiistil piyasada yapilan swap islemi nitelik acisindan pek ¢ok farkhi form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, déviz kurlarn
va da diger degerleme fakttrleri hakkmdaki bilgiler miimkiin oldugu Gl¢iide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.
Bu dogrultuda,

o Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, aligi yapilan doviz cinsi degerleme giinit ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsamnda vade sonunda satilacak ddviz ise,
~ degerleme giintindeki TCMB dbviz kuru (islemin y&niine gére ahg veya satig) esas almamk

i Blgc:-mberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil
L & de@rleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemi
" kuru), "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,




e Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak
ylirtitillen degerleme fiyat ile hesaplanir.

- Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarimn
seciminde genel olarak borsada islem gdrme sarti aramir. Ancak Tirkiye'de ihra¢ edilmis
yvapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araglan igin fiyatinin veri dagiim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yaurnm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. flgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallan aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirnm araglar i¢in degerlemede giincel fiyat
kullamhir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar igin
borsada islem gbrme sarti aramir, Ilgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

- Yabana Ortakhk Paylari, Yabana Yatirim Fonu Katilma Paylar: ve Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylar::

Yabanci ortaklik paylan, yabanci piyasalarda islem goren; yatinnim fonu katilma paylar,
borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatinm ortakliklarinm paylannin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi
kullanilir, Degerleme giinii borsada islem ge¢gmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyat
kullanilacaktir.

- Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalar: (Sukuk):

Yabane: Tahvil, Eurobond ve Yabane kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda ahinan alis ve satig fivat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fivat kullamilir. Bu hesaplama, tam i giinil olmayan giinlerde stz konusu
kiymetin islem gérdiigii son islem giiniine ait kapamg fivat (temiz fiyat) kullamilarak yapilr,
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fivat, bir 6nceki gilintin kirli
fivatinin ertesi i gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

- Tleri Valorlii islemlerin Degerleme Esaslar::

o lleri valérli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve
satim iglemleri ayri bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valtr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

o fleri valdrlil sdz]egmcn‘m degeri alig ve satis islemlerinde aymi yéntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmmyg ise portfoy degeri tablosunda
her iki islem aym degerde fakat als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak

-------- dzukecektw Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonl arda bu islemler
:1_ (fy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.
_—1 "ﬂen valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére y
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T oﬂ'-.kanhna paylan sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde niféli

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS da valér tarihi iglemin valtr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BiAS'da aym giin valdrlii
gerceklesen iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin val6rlii olarak iglem
gbrdiigli giindeki aym giin valdrli iglemlerin agirlikh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

- Borsa Disi Repo-Ters Repo Tslemleri:

Borsa disi repo-ters repo sOzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
szlesmeleri, piyasa fiyatum en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa digi repo - ters repo sozlegmelerinin faiz oranlarimin borsada olusan aym vadedeki,
ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikl ortalama faiz oramina esit olmasi esastir. Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve 1ers repo
islemlerinde, Bloomberg’den elde edilen fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir. Verilerin
Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters'dan elde edilememesi halinde Matriks,
Matriks’den elde edilememesi halinde, Resmi Gazete'de fiyat yayimlanan bor¢lanma araglar
isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden deZerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlegmelere iliskin olarak agsagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlrev arag ve swap
sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi ve stzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra
kars: taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer verilmistir.

Karg: taraftan alinan fiyat ile Risk Y&netim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasimdaki
fark %10'u asarsa, kars: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Karg taraftan
alman yeni fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10’u hala
asiyorsa, fark sebepleri arastinlir, Mutabakat saflanamazsa Risk YOnetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullamlir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters tepo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek ekilde objektif kogullarda yapiimasinim ve adil bir fiyat icermesinin saglanmas: igin
bu islemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. Tlgili vadede BIST de islem ge¢memis olmas: ya da o
andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz oram ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda bir
mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iligkin
belgeler kurucu nezdinde saklanur. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmasi ile kars:
tarafla iletisim, ¢alisma kolayhg1 hususlan da gtz tniine alinarak ySnetici tarafindan degerlendirilir
ve islem gergeklegtirilir.

4 5 SYL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarimn satis baglangi¢ tarihi ../../2020"dlr.

6.1. Katilma Pay1 Alhm Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: ahm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyau
aciklandiktan sonra hesaplanir,

Alm talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar o glin igin yatinme adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi'min acik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu gilnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katlma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden Ggiincii iglem giiniinde yatinmeilara Sdenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik sézlesmesi imzalanug olan kurumlar tarafindan yapilacakur. Kurucu ile katilma pay: alm
satimina aracilik / katilma payi pazarlama ve dagitim sézlegmesi imzalamis olan kurumlarin unvani
;mitéﬁiffﬁ]ﬁﬂgi}cﬁ asagida yer almaktadr.
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VII. FON MALVARLI{;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@gndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfty yinetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldufu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri lizerinden

hesaplanacak Kurul icreti.

10) Karsilastirma 8lgtitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Uereti Oranu:

Fon toplam degerinin giinlik %0.00110'undan (onmilyondayiizon) [yillik yaklasik %0,40
(viizde sifir virgiil kirk)] olusan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dafiticilar arasmda imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarna gore kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfByiinde yer alan varliklarm alim satimma Oyak Yatinm Menkul Deferler A.§.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer

I ¢ "1)%, Pay komisyonu:
“* . Yurtigi pay senedi islemlerinden %0,05 (onbindebes)
' Toptan Alis / Satis islemleri ile Ozel Islem Bildirimi il
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2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu

-Takasbank Para Piyasas: islemleri (1-7 giin arast vadeli islemlerde) %0,0025

(ylizbindeikibuguk)

-Takasbank Para Piyasas: islemleri (7 giinden uzun vadeli islemlerde) %0,00033

(milyondaiignoktaiig)*giin sayisi

-BIST Borglanma Araglari Piyasas: Kesin Ahm Satim Pazan %.0,002 (yiizbindeiki)

-BIST Borglanma Araclar: Piyasas: Repo ve Ters Repo Pazar1 %60.000525
(ytizmilyondabesyiizyirmibes) * giln sayisi
-Hazine thalesi %0.00 (sifir)

3) Tlirev Araglar Kurtaji: Yurtigi tiirev arag islemlerinden %0,05 (onbindebes)

4) Diger yatinm enstriimanlarinda ve Yurtdiyi piyasalarda gergeklestirilen iglemin

komisyon tutar fona birebir oraninda yansitilir.
Aracililik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart BSMV hari¢ gosterilmistir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, {icer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti

Fon portfyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam dederleri dikkate alimarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden karsilanr.
7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay: ve tescil {icretleri,
BIST endeks lisans fleretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler igin gerekli karsiliklar

ayrilacaktir.
A) Fon'dan karsilanan giderler Yo
Yénetim tereti (yilhik) 0,40
Kurucu ile Dagitici Kurumlar arasinda imzalanan sdzlesme kapsaminda Fon toplam
degerinin biyiikliigiine bagl olarak aylik dénemler itibariyle Dagiict Kurumlara %50
oraninda {icret ddenecektir.
Saklama ticreti 0,10
Diger giderler (Tahmini) (aracilik, bagimsiz denetim ticreti, KAP hizmet bedeli, kargilagrma dlgiitl icin fdenen | 0,50
ficret ve Kurul ficreti, vergi vb.) |
7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarmm satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6000 + BSMV
Diger Giderler 6000 + BSMV
TOPLAM 12000 + BSMV
e -—;.-‘:‘ :" N
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu™nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dijer sermaye piyasas: araci getirileri ile deer artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr, !

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Ttirkiye'deki 1§
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goéren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracihignyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmus kazanglan igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfyy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

—_ 9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibantyla 6zel bafimsiz denetime

o : cu, Fon'un yilhik
.~ ‘finansakablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 6 '

ta jlan eder.




Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararna
baglandig: tarihi izleyen altiner i giinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamayl miiteakip 10 i glinil icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portftly raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7, Yatirimeilarin yatirim yvapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., [.1.2.1., I II[.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (araciik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu bdliimlerindeki degi$iklikjer Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim vil1 sonunu izleyen alti is glinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portftiye yapilandirlmis yaturim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
oenel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyline dahil edilmesi halinde en ge¢
sdzlesme tarihini takip eden is giinli iginde sozlegmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- B1lg11end1rmf: dokiimanlarinda bir siire &ng&rillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérilsiinil aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayi1flamasi, 1ﬂas etmesi

I'e%&f 1*_'.r'e edilmesi, 3/'
_-3’ T nnun kendi mali yiikiimliiliiklerini karalla} amagz dummd :
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Fonun sona ermesi halinde fon portfdéyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dontistriiliir.

10.2. Fon mal varlif, i¢tiizilk ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfive durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a 1ade edilmemis
katilma paylannn bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yvatinmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih thbarindan sonra yemi katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfsy
yinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanni Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim soz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsilif1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.

-
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12.2. Katlma paylarn karsih@ yatnmeilardan toplanan para, takip eden is giinil
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
gergevesinde onaylanz.

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

Zuhal TOPALOGLU Serdar ALTINBAS

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili.
Genel Miidtir

Yonetim Kurulu Bagkam
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