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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnrh Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmiy
VARLIKLAR referanslari 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 128.757.733 23.436.792
Finansal yatirimlar 6 90.037.164 75.497.109
Gergege uygun deger fark: kar / zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar 90.037.164 75.497.109
Ticari alacaklar 7 116.039.054 29.084.556
- [li;kili taraflardan ticari alacaklar 5 401.678 579.278
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 115.637.376 28.505.278
Diger alacaklar 8 11.516.667 7.224.475
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 11.516.667 7.224.475
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar - -
Pesin 6denmis giderler 686.270 157.392
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 686.270 157.392
Diger donen varliklar - -
- lliskili olmayan taraflardan diger donen varhiklar - -
Toplam dénen varhklar 347.036.888 135.400.324
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 6 2.507.757 10.240
- Satilmaya haziwr finansal varliklar 2.507.757 10.240
Maddi duran varliklar 11.335.047 1.281.856
Maddi olmayan duran varliklar 499.295 487.111
Kullanim haklar1 varliklart 2.173.533 2.683.714
Ertelenmis vergi varligi 12 1.067.354 732.834
Toplam duran varliklar 17.582.986 5.195.755
Toplam varhklar 364.619.874 140.596.079

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Sl
denetimden
gecmemiyg

Bagimsiz
denetimden

gegmis

Dipnot Cari donem Onceki dénem
KAYNAKLAR referanslari 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 274.698.217 93.168.383
Kisa vadeli borglanmalar 1.329.470 4.606.670
- 1:li5kili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 491.590 3.183.000
- lliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden
kisa vadeli bor¢lanmalar 837.880 1.423.670
Ticari borglar 7 261.278.874 81.614.741
- 1:li5kili taraflara ticari bor¢lar 5 1.088.505 778.145
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 260.190.369 80.836.596
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.718.798 995.081
Diger borglar 8 3.394.640 1.532.955
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 3.394.640 1.532.955
Donem kart vergi yikiimliligi 12 3.781.189 1.675.466
Kisa vadeli karsiliklar 3.176.286 2.717.030
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 3.066.286 2.607.030
- Diger kisa vadeli karsiliklar 110.000 110.000
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 18.960 26.440
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.960 26.440
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.294.946 2.529.217
Uzun vadeli karsiliklar 1.258.354 1.011.766
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 1.258.354 1.011.766
Uzun vadeli bor¢lanmalar 8.036.592 1517.451
- Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢clanmalar 6.625.833 161.958
- Iliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden
uzun vadeli bor¢lar 1.410.759 1.355.493
Ozkaynaklar 80.626.711 44.898.479
Odenmis sermaye 10 19.919.009 19.820.509
Sermaye diizeltme farklar 10 562.736 562.736
Geri alinan paylar (-) 10 (328.056) (328.056)
Paylara iligkin primler 10 2.495.407 2.131.942
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler 10 (128.974) (63.474)
- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden
olctim kazanglary/(kayiplar) (130.519) (65.019)
- Diger kazanclar 1.545 1.545
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 2.060.419 1.457.968
Gegmis yillar karlari 10 19.514.403 9.776.320
Net donem kari 36.531.767 11.540.534
Toplam kaynaklar 364.619.874 140.596.079

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Swnrh Sl Swrl Swrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemig gecmemis gecmemig gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 1.882.408.061 580.521.972 586.105.087 190.277.767
Hasilatlar 1.791.124.153 539.630.839 563.365.740 181.153.967
Hizmet gelirleri 91.283.908 40.891.133 22.739.347 9.123.800
Finans sektoril faaliyetleri maliyeti (-) 11 (1.777.781.354) (538.072.326) (558.435.451) (177.792.517)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 104.626.707 42.449.646 27.669.636 12.485.250
Genel yonetim giderleri (-) (44.826.371) (17.671.436) (19.429.900) (6.886.632)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (22.384.741) (9.613.087) (7.104.973) (2.635.833)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.351.832 (110.808) 5.083.862 3.086.003
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.373.744) (146.064) (253.791) (189.973)
Esas faaliyet kari 35.393.683 14.908.251 5.964.834 5.858.815
Finansman gelirleri 15.504.819 5.757.803 5.302.659 815.595
Finansman giderleri (-) (3.652.109) (1.686.124) (3.397.818) (1.328.013)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kari/(zararr) 47.246.393 18.979.930 7.869.675 5.346.397
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gideri (-) (10.714.626) (4.203.866) (1.684.920) (1.064.504)
- Cari dénem vergi gideri (-) 12 (11.030.671) (3.961.922) (1.263.709) (1.085.224)
- Ertelenmis vergi geliri 12 316.045 (241.944) (421.211) 20.720
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 36.531.767 14.776.064 6.184.755 4.281.893
Pay basina kazancg/(kayip) 13 1,84 0,74 0,31 0,21
Doénem karimnin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
- Ana ortaklik paylari 36.531.767 14.776.064 6.184.755 4.281.893
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar (65.499) (305.062) (95.025) (103.002)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden
6l¢tim kayiplar (-) (83.973) (391.105) (121.827) (132.054)
Ertelenmis vergi geliri 12 18.474 86.043 26.802 29.052
Diger kapsamh gider (-) (65.499) (305.062) (95.025) (103.002)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 36.466.268 14.471.002 6.089.730 4.178.891
Toplam kapsamh gelirin dagihm
- Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
- Ana ortaklik paylari 36.466.268 14.471.002 6.089.730 4.178.891
Pay basina kazancg/(kayip) 1,84 0,74 0,31 0,21

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

OZKAYNAKLAR (Smirh denetimden gecmemis)

Tanimlanmis
fayda planlar1  Diger yeniden Kardan
Sermaye Paylara yeniden dl¢iim degerleme ayrilan Gecmis Net Ana
Dipnot Odenmis diizeltmesi iliskin Geri alinan (kayiplari)/ ve olgiim kisitlanms yillar donem ortakhga ait Toplam
referanslari Sermaye farklar primler paylar (-) kazanglar kazanglari yedekler  Kar/zararlan kari ozkaynaklar ozkaynak
1 Ocak 2019 10 19.820.509 562.736 2.131.942 - (82.726) 1.545 1.129.912 10.112.963 157.321 33.834.202 33.834.202
Transferler - - - - - - 328.056 (170.735) (157.321) - -
Geri alinan paylar (-) - - - (328.056) - - - - - (328.056) (328.056)
Toplam kapsamli gelir - - - - (95.021) - - - 6.184.755 6.089.734 6.089.734
- Net donem kart - - - - - - - - 6.184.755 6.184.755 6.184.755
- Diger kapsamli gelir - - - - (95.021) - - - - (95.021) (95.021)
Temettii ddemeleri (-) 10 - - - - - - - (165.908) - (165.908) (165.908)
30 Eyliil 2019 10 19.820.509 562.736 2.131.942 (328.056) (177.747) 1.545 1.457.968 9.776.320 6.184.755 39.429.972 39.429.972
1 Ocak 2020 10 19.820.509 562.736 2.131.942 (328.056) (65.019) 1.545 1.457.968 9.776.320 11.540.534 44.898.479 44.898.479
Transferler - - - - - - 602.451 10.938.083  (11.540.534) - -
Geri alinan paylar (-) - - - - - - - - - - -
Sermaye artisi 98.500 - 363.465 - - - - - - 461.965 461.965
Toplam kapsaml1 gelir - - - - (65.500) - - - 36.531.767 36.531.767  36.531.767
- Net donem kart - - - - - - - - 36.531.767 36.531.767 36.531.767
- Diger kapsamli gelir - - - - (65.500) - - - - (65.500) (65.500)
Temettii 6demeleri (-) - - - - - - - (1.200.000) - (1.200.000)  (1.200.000)
30 Eyliil 2020 10 19.919.009 562.736 2.495.407 (328.056) (130.519) 1.545 2.060.419 19.514.403 36.531.767 80.626.711 80.626.711

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 66.800.458 (14.480.460)
Donem net kart 36.531.767 6.184.755
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.701.661 (2.153.816)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1.239.865 575.724
Diger finansal varliklar veya yatirimlar
Gergege uygun deger degisimleri ile ilgili diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.947.601 408.453
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 2.947.601 408.453
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-) 281.271 (3.559.204)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler (316.045) 421.211
Kar/(zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.451.031) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 32.867.317 (23.812.670)
Finansal yatirimlardaki artig (14.540.055) (27.016.056)
Ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (86.954.498) (9.253.783)
- Lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azahs/(artis) 177.600 (228.306)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalis (87.132.098) (9.025.477)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (4.292.192) 1.325.646
- Liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (4.292.192) 1.325.646
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 134.079.314 16.853.266
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/artis 310.360 1.543.632
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (artis)/azalis 133.768.954 15.309.634
Isletme sermayesinde gerceklesen diger azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler - (5.496.663)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 3.241.941 183.371
- Liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis 3.241.941 183.371
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (-) (528.878) (236.362)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalig (Artig) 1.861.685 (172.089)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar 72.100.745 (19.781.731)
Alman faizler 4.274.926 5.510.511
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (2.325.731) -
Vergi 6demeleri (7.249.482) (209.240)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (-) (10.065.375) (170.684)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (10.065.375) (170.684)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (-) (10.053.191) (452.958)
- Maddi olmayan duran variik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (<) (12.184) 282.274
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislari (2.017.460) 13.523.809
Temettii 6demeleri (-) (1.200.000) (165.908)
Kira 6demeleri (-) (817.460) (1.464.000)
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit girisleri/(¢ikislart) 15.153.717
- Kredilerden nakit girisleri/(¢ikislart) 15.153.717
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 7.525.000 -
- Kredilerden nakit girisleri 7.525.000 -
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) 62.242.623 (1.127.335)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 23.436.792 6.966.983
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 85.679.415 5.839.648

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adres Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. N0:255 I¢ Kapi No.802
Nurol Plaza 34398 Sariyer / istanbul

Telefon / faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

Internet / e-posta adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr

Kep adresi osmanlimenkul@hs03.kep.tr

Ticaret tarih / sicil no. 19.12.1996 / Istanbul Ticaret Sicili / 358869-306451

Mersis no. 0470008738800016

Vergi dairesi / vergi sicil no. Bogazi¢i Kurumlar v.d. / 4700087388

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Ekim 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339
sayil1 yazisi ile Shua Securities Holding Limited sahibi oldugu paylarm 7.664.888 adedini Omer Ziihtii
Topbag’a devretmistir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 15 Ekim 2010 tarihli Olagan
Genel Kurul’da alinan ve 25 Ekim 2010 tarihli TTSG’nde yayimlanan karar ile de “Orion Investment
Menkul Degerler A.S.” olan iinvanini “Osmanli Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir.

Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvani 16 Haziran 2016 tarih ve 9102 sayili resmi sicil gazetesinde
yayinlandigi tizere Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir.

Sirket, bagl ortakligi olan Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. ile birlikte bundan bdyle “Grup” olarak
anilacaktir. Sirket’in kontrolii Dipnot 16’da belirtilen gergek kisi hissedarlar tarafindan paylari oraninda
kontrol edilmektedir. Sirket sermayesinin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla %17,01’i (31 Aralik 2019:
%16,95°1) halka agiktir.

Sirket’in konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagl ortaklig1 konumundaki Osmanli Portfoy
Yonetimi A.S. nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cer¢cevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus oldugundan
Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk defa olarak 11 Mart 2015 tarihi itibariyla
konsolidasyona dahil edilmistir.

Sirket’in 07.08.2020 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda alinan karar ile mevcut pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak, ¢aligsanlara yonelik hisse edindirme programi kapsaminda ve
sarta bagl sermaye artirnmi gercevesinde 98.500 TL artirilarak 19.919.009 TL ye yiikseltilmesi karari
almmigsti, ilgili siire¢ SPK tarafindan onaylanarak 24.09.2020 tarih say1:10167 sayili ticaret sicil
gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket’in 50.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisindeki 19.919.009 TL olan Sirket ¢ikarilmis
sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riighan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle, ¢alisanlara
yonelik hisse edindirme programi kapsaminda, sarta bagh sermaye artirimi ile 21.452.009 TL'ye 2022
yili sonuna kadar ¢ikarilmasi beklenmektedir.

Sirket’in kayitli genel miidiirliik adresi asagidaki gibidir:

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:255 I¢ Kap1 No:802 Nurol Plaza Sariyer / istanbul



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

) Faaliyete Baslamasina
Merkez Dis1 Orgiit Adi Iliskin Izin Tarihi Hletisim Bilgileri

Ankara Sube 1 Agustos 2011 Eskisehir Yolu Mustafa Kemal
Mah. Tepe Prime A-Blok No:34

Ankara Tel: 0312 466 93 28
Denizli Sube 9 Mart 2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
Tel: 0258 262 18 88 -Faks:0258 262 17 77

[zmir Sube 26 Subat 2013 Cumbhuriyet Bulvari No: 99/19
Pasaport / Konak / Izmir
Tel: 0232 484 35 70 - Faks:0232 484 35 80

Bursa Sube 1 Eylil 2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah.
Akademi Cad. No:2/C 16110
Niliifer / Bursa Tel: 0224 252 34 36

Adana Sube 27 Haziran 2016 Doéseme Mah. 60024 Sk. Yenikent Sabuncu
Sitesi E Blok Apt. No: 11/3
Seyhan - Adana Tel: (0322) 458 91 08
Yetki Belgesine fliskin Bilgiler

Sahip olunan yetki belgesi tiirii Verilis tarihi Sayisi
Genis Yetkili Aract Kurum 30 Aralik 2015 G-024 (389)
izin Verilen Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ]

1. Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt Iginde Yurt Diginda
1.i. Paylar () )
L.ii. Diger Menkul Kiymetler ) )
1.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri () )
l.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar “) )
1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar “) O]
1.vi. Diger Tiirev Araglar “) O]
2. Islem Araciligi Faaliyeti Yurt Iginde Yurt Disinda
2.i. Paylar Izni Var izni Var
2.ii. Diger Menkul Krymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri Izni Var ] )
2.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araclar Izni Var Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar [zni Var Izni Var
3. Portfoy Aracilig1 Faaliyeti Yurt Iginde -
3.i. Paylar Izni Var Izni Var
3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var izni Var
3.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri Izni Var Izni Var
3.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araclar Izni Var Izni Var
3.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var Izni Var
5. Yatirim Damigmanhg Faaliyeti Izni Var Izni Var
6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1. Aracilik Yiiklenimi ) “) ) O]
6.ii. En Iyi Gayret Aracilig1 Izni Var Izni Var
7. Saklama Hizmeti . ]

7.1. Siirlt Saklama Hizmeti Izni Var Izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti ) )
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar orani (%) Tutart  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.257.154 61,76 12.229.154 61,70

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Ali Fuat Kutlucan A 1.077.335 5,41 - -

Mehmet Taylan Tatlisu B - - 1.043.407 5,27

Diger (*) B 6.539.519 32,83 6.502.948 32,80

Toplam 19.919.009 100 19.820.509 100
Sermaye diizeltmesi farklari 562.762 562.736

(*)  Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Sirket
sermayesinin %17,01’i halka agik kisimdan olugmaktadir (31 Aralik 2019: % 16,95)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 20 Ekim 2020 tarihinde onaylanmuistir.
Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 170 kisidir (31 Aralik 2019: 159 kisi).

Bagli ortakligin tinvani, kuruldugu iilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakhklar Ulke Faaliyet konusu
Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Tiirkiye Portfoy Yonetimi
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay oram pay orani Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100 Portfoy yonetimi
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 hesap donemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”); Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksinomisi, TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlari c¢ergevesince Nisan 2019
tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi ad1
altinda KGK tarafindan yeniden yayimlanmis olup, Grup tarafindan 30 Eyliil 2020 ara donem finansal
tablolar1, 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarica dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeriyle muhasebelestirilen gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Odenen tutarin gergcege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.15 Konsolidasyon esaslari
Grup’un uygulamakta oldugu konsolidasyon esaslar1 Dipnot 2.4’te agiklanmaistir.
2.1.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. [Isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.8 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli énemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardina ilk gecis

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 30275
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin simiflandirilmasi ve 6l¢timii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gecerli olmak {izere “TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine ge¢mistir. Grup 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla baslayan
hesap doneminde TFRS 9’u uygulamaya baslamistir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gegis

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamistir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglar (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan dlciilmiistiir.

[Ik uygulama sirasinda, Grup daha 6nce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O6demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Grup‘un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig: alternatif borglanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirasi i¢in % 30’dur.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.9 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir oneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamaistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Tiirkive Muhasebe Standartlart (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ile
wyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki
sekilde gosterilmelidir:

a. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashigi,
b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d)  varsa geg¢is hiikkiimlerinin ag¢iklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar::
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmal1 ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.
g)  eger mimkiinse sunulmayan déonemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

o TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

o TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.
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2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)

30 Eyliil 2020 tarihi itibarwyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut oénceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devamu)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarmna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarmn, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigmi degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya g¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

30 Eyliil 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’0n yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimmin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmas1 veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme

birlesmeleri icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.
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2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

b. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler: (Devamu)

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar tiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araclar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayici 6rneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.

2.3 Onemli muhasebe politakalarinn 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
agiklanmustir.

Gelir ve giderin taninmasi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram
nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit ve degisken getirili menkul kiymetlerin
iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarmin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis araclari kapsar. Ilgili faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti komisyonlar1 ve portfdy yonetimi komisyonlari
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile
netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
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tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla aym sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi varli§in hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik omrii

Demirbaglar 3-5yil
Ozel maliyetler 3-5 yil

Maddi olmayan duran varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Ekonomik omrii

Haklar 3-5yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5yil

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden
biiyiik ise deger diistikliigii karsiligr ayrilir. Geri kazanilabilir degeri, varligin satig maliyeti diisiilmiis
gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki
satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Grup yonetimi, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigi” uyarinca her bir raporlama donemi sonu
itibariyla, bir varligin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegini gésteren herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigimi degerlendirir. Béyle bir belirtinin meveut olmasi durumunda; s6z konusu isletme, ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarin1 tahmin eder ve asan kisimlart deger diisiikliigii zarari olarak kaydeder.
Miiteakip donemlerde deger disiikliigliniin mevcut olmayacag1 veya azalmis olabilecegi yoniinde bir
belirti bulunmasi durumda ayrilan deger distikliigi belirli durumlarda zarari iptal edilir.
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Grup, her bilango donemi itibariyla varliklarimin deger diisiikliigline ugramis olabilecegini gosteren
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirirken, en azindan asagidaki belirtileri dikkate
alir:

a) Doénem icinde varligin gercege uygun degerinin, zamanin ilerlemesinden veya normal
kullanimdan kaynaklanmasi beklenenden ¢ok daha fazla azalmis olduguna dair gdzlemlenebilir
gostergeler vardir.

b)  Isletmenin faaliyette bulundugu teknolojik, ekonomik veya hukuki cevre ile pazarda veya varligin
tahsis edildigi piyasada igletme iizerinde olumsuz etkisi olan 6nemli degisiklikler donem
icerisinde gerceklesmis veya bu degisikliklerin yakin gelecekte gerceklesmesi beklenmektedir.

C) Donem igerisinde, faiz oranlar1 veya diger yatirim karlhilig ile ilgili piyasa oranlari artmis olup;
s0z konusu artiglarin, varligin kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranini
onemli oOlciide etkilemesi ve varligin geri kazanmilabilir tutarmi biiyiik olgiide azaltmasi
muhtemeldir.

d)  Isletmenin net varliklarinin defter degeri piyasa degerlerinden daha yiiksektir.

Grup, serefiyeden baska bir varlik i¢in 6nceki donemlerde ayrilmis geri kazanilabilirlik etkisine iliskin
deger diistikliigiiniin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmig olabilecegi yoniinde bir belirti olup
olmadigini her raporlama donemi sonunda degerlendirir. Deger diistikliigiiniin mevcut olmayacagi veya
azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti bulunmasi durumda geri kazanilabilir tutar tahmini ilgili sartlarin
saglamas1 durumunda deger diisiikliigii zarari iptal eder. ilgili varlik, diger bir Standarda gore yeniden
degerlenmis bir tutardan izlenmedigi siirece, deger diisikliigli zararimin iptali kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Finansal araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar” ve “Ticari Alacaklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z
konusu finansal varliklar, KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmast ve o6l¢iimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar”
standardinin {iglincii boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden oOlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Grup, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin sdzlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Grup
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.
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b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akislarim
tahsil etmek icin elde tutmayi amaglayan is modeli ile sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarma yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki dénemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1
temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

c)  Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Grup, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini ve ticari
alacaklarini itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varliklar olarak simiflandirmustir.

d)  Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

e) Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin a¢iklamalar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla Grup TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca gergege uygun degeri ile 6lgililen
finansal varliklar1 disindaki itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar
karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarin1 degerlendirmistir. Deger diislis karsiligi yontemi ilgili
finansal varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup
olmamasina dayanmaktadir.
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Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig: belirleme,

- Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iligskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi.

Bu kapsamda, Grup yonetimi 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin tespit etmis oldugu deger diislis karsiligi tutarmin 6nemsiz oldugunu varsaymistir. Buna gore,
Grup yonetimi 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda yer alan agilig
bakiyelerinde ilgili finansal wvarliklarina iliskin  herhangi bir deger diisiis karsihig
muhasebelestirmemistir. Bu druruma ilaveten, Grup 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyet
ile olgtiigli nakit ve nakit benzleri igin 98.841 TL tutarinda beklenen kredi zarar tutarimi konsolide
finansal tablolarina yansitmistir.

f) Finansal araclarin bilanco disit birakilmast

Finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 0denmesi gereken yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da
muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilanco dis1 birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevecut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir baska finansal varlik karsilig1 takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. ilgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kér veya zararda muhasebelestirilir.

g)  Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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h)  Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
izerinden gosterilmistir.

i) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir.

J) Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari alacaklar
olarak siniflandirilir. Verilen biitiin krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara
yansitilir.

Grup, miisterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.
k) Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit
benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalar ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlar1 arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gdére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak

kaydedilir.
1) Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sozlesmelerinden olusan tiirev
islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi
amaciyla zaman zaman vadeli tahvil alim-satim1 iglemlerine bagvurulmaktadir. Finansal durum tablosu
tarihi itibartyla, tlirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun
deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

m)  Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme, 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir
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Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliklerin aynm vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsiigindan, diger gider

karsiliklarindan, kullanilmamig izin karsiligindan ve finansal varliklarin degerleme farklarindan
dogmaktadir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Grup c¢alisanlariin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliligiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir.

Kullamilmamusg izin karsiig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Grup, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Tkramiye ve prim édemeleri

Grup, Grup’un karhilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yikimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sdzlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir ytikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karart alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yilikiimliiliigli olarak
stniflandirilir.

n) [liskili taraflar

[lisikteki finansal tablolarda, Grup un ortaklar1 ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Grup iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Operasyonel kiralama islemleri (Grup’un “kiraci1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglar1 kiralama donemi boyunca konsolide
gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde
edilen ve edilecek faydalar da ayn1 sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca gelir
tablosuna yansitilir.

2.4. Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliginin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 iizerinde
kontrol giicliniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklari
g6z oniinde bulundurulur. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarini ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar

tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin taginan
degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

Gerekli oldugunda, baglh ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi igin degistirilir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy yonetimi 100,00 100,00

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Bankalar 77.326.454 19.633.724
- Vadesiz mevduat™ 47.161.614 13.655.124
- Vadeli mevuat 30.164.840 5.978.600
Borsa para piyasasi alacaklari** 36.000.000 710.000
VIOP islem teminatlar: 12.600.667 2.221.343
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (98.841) (12.993)
Yatirim fonlari 2.929.453 884.718
128.757.733 23.436.792

(*)  Vadesiz mevduatlarin 42.066.248 TL (31 Aralik 2019: 11.767.554 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait
olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir.

(**) Borsa Para Piyasasi alacaklarinin 36.000.000 TL (31 Aralik 2019: 710.000 TL) tutarindaki 1.000.000
TL’lik kism1 miisterilere ait olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler faiz tahakkuklar1 ve misteri varliklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 128.757.733 23.436.792
Miisteri varliklari (-) (43.066.248) (14.556.154)
Faiz tahakkuklari (-) (12.070) (1.104)
85.679.415 8.879.534
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

4.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Evliil 2020

31 Arahk 2019

Orijinal Tutar Orijinal Tutar Faiz
Para cinsi tutar (TL)  orami (%) tutar (TL)  orami (%)
TL 559.483 559.483 5.978.600 5.978.600 10,35
TL 7.093.287 7.093.287 - -
TL 22.000.000 22.000.000 11,60 - -
TL 500.000 500.000 12,50 - -
30.152.770 5.978.600
5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlari 189.713 241.268
Personel avanslari 211.965 338.030
Toplam 401.678 579.278
30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Mliskili taraflara kisa vadeli ticari borc¢lar
Omer Ziihtii Topbas 43.624 26.402
Osmanli portf6y yatirim fonlarina borglar (BPP) 1.000.000 710.246
Personel borglari 40.870 41.497
Diger 3.765 -
Osmanl portfdy yatirim fonlarina borglar ( vadesiz ) 246 -
Toplam 1.088.505 778.145

iliskili taraflardan alinan gelirler

30 Eyliil 2020

31 Aralik 2019

Osmanli portfdy yatirim fonlari 3.199.480 1.985.405
Omer Ziihtii Topbas 3.959 1.086
Mehmet Taylan Tatlisu 26.366 2.864
Pinar Cakilkaya 366 456
Toplam 3.230.171 1.989.811

Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 dénemi igerisinde, iist diizey yOneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri

menfaatler toplamt,

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Ust y6netime saglanan faydalar 4.830.417 1.741.352 1.150.624 327.536
Toplam 4.830.417 1.741.352 1.150.624 327.536
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirinmlar 30 Eyliil 2020

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 90.037.164
Menkul kiymetler deger diistikligii karsilig -

31 Aralik 2019

75.497.109

90.037.164

75.497.109

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlarinin detay1

asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2020
Allm satim amach finansal varhklar

31 Aralik 2019

Ozel kesim tahvil, senet ve bonolart 70.738.850 60.250.427
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 17.406.484 13.957.200
Hisse senetleri 1.891.830 1.289.482

90.037.164 75.497.109

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari, satilmaya

hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmis olup, detay1 asagidaki gibidir;

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30 Eyliil 2020

31 Aralik 2019

Equity Inc. * 17 -
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 2.507.740 10.240
2.507.757 10.240

7. TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2020

31 Aralik 2019

Kredili miisterilerden alacaklar 98.957.243 24.291.938
Miisterilerden alacaklar 15.055.715 1.458.494
Iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 401.678 579.278
Performans komisyon primi alacaklar1 - 2.198.288
Diger 1.624.418 556.558

116.039.054 29.084.556

Kisa vadeli ticari borglar 30 Eyliil 2020

31 Aralik 2019

Miisterilere borglar 255.124.941 79.129.914
Saticilar 5.065.428 1.706.682
Iligkili taraflara borglar (Dipnot 4) 1.088.505 778.145

261.278.874 81.614.741
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Finansal varliklardan alacaklar(*) 95.147 95.147
Finansal varliklardan alacaklara iliskin(*)

Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (95.147) (95.147)
Verilen depozito ve teminatlar (**) 9.018.242 6.451.486
Kaldiragh alim satim iglemlerine iligkin verilen teminatlar 2.498.425 433.594
Diger - 339.395

11.516.667 7.224.475

(*)  Ilgili bakiyeler Dipnot 2.2°de belirtilen muhasebe ilkeleri gergevesinde detaylari asagida sunulan,
tahsilatlart vadelerinde gergeklesmeyen ve temerriide diisen 6zel sektdr borglanma araglarinin
borglularindan olan alacak ve bunlara iligkin ayrilmis olan beklenen kredi zarar karsilik tutarlarini ifade
etmektedir.

(**) Grup’un cesitli piyasalarda islem yapabilmek i¢in ilgili piyasalara vermis oldugu teminat tutarini ifade

etmektedir.
Kisa vadeli diger borclar 31 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi ve kesintiler 3.394.640 1.532.955
Toplam 3.394.640 1.532.955

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Verilen teminat mektuplari

Takasbank 24.856.000 22.856.000
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.780 1.780
Diger 117.167 117.167

24.974.947 22.974.947

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat rehin
ve ipoteklerden olusmakta olup 30 Eylil 2020 tarihi itibartyla 24.974.947 TL’dir
(31 Aralik 2019: 22.974.947 TL).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
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10. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla ana ortakligin sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 19.919.009 adet
(31 Aralik 2019: 19.820.509 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana ortakligin ¢ikarilmis sermayesi
19.919.009 TL (31 Aralik 2019: 19.820.509 TL) dur.

Sirket’in 07.08.2020 tarihli Yo6netim Kurul toplantisinda alinan karar ile mevcut pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak, ¢calisanlara yonelik hisse edindirme programi kapsaminda ve
sarta bagli sermaye artirnmi gergevesinde 98.500 TL artirilarak 19.919.009 TL’ye yiikseltilmesi karari
almmigti, ilgili siire¢ SPK tarafindan onaylanarak 24.09.2020 tarih say1:10167 sayili ticaret sicil
gazetesinde tescil edilmistir.

Bilango tarihi itibartyla toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.874.009 adedi
B grubu hisselerinden olugmaktadir (31 Aralik 2019: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.755.509
B grubu).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ana ortakligin sahipleri ve pay oranlar asagida
belirtilmigtir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutan orani (%) Tutart  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.257.154 61,76 12.229.154 61,70

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Ali Fuat Kutlucan A 1.077.335 5,41 - -

Mehmet Taylan Tatlisu B - - 1.043.407 5,27

Diger (*) B 6.539.519 32,83 6.502.948 32,80

Toplam 19.919.009 100 19.820.509 100
Sermaye diizeltmesi farklari 562.762 562.762

(*)  Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket
sermayesinin %17,01°1 halka agik kisimdan olugmaktadir (31 Aralik 2019: % 16,95)

Grup’un 03 Aralik 2019 tarih tarihinde gergeklestirilen yonetim kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden 2019 yilt i¢in Grup’un 2021 - 2022 yillart i¢in asagidaki listede detay1 verilen hisse adet ve

fiyatlar iizerinden calisanlara hisse alim opsiyonu verilmesine karar verilmistir.

Calisanlara verilecek toplam pay alim

opsiyonu neticesinde alinabilecek Opsiyon kullanim
Yil maksimum pay adeti (*) fiyati1 (TL) (*)
2021* 203.500 5,94
2021 (2019 yilinda galiganlara verilen hisse opsiyonu) 565.500 4,00
2022 (2019 yilinda galiganlara verilen hisse opsiyonu) 764.000 4,30
Toplam 1.533.000 -
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10. OZKAYNAKLAR (Devami)
Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisindeki 19.919.009 TL olan Sirket cikarilmis
sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riichan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle, sarta bagh

sermaye artirimi ile 21.452.009 TL'ye ¢ikarilmasi beklenmektedir.

2021* yilinda belirtilen hisse opsiyon alim adet ve fiyatlar1 2017 yilinda verilen opsiyonlardan
olusmaktadir.

Paylara iliskin primler

Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, ana ortakligin ilk kurulusundan
sonraki sermaye artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihrag¢
edilmeleri sonucu, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugmaktadir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Paylara iliskin primler 2.495.407 2.131.942

2.495.407 2.131.942

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakl1 zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
Grup’un yasal kayitlarina gore:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (*) 2.060.419 1.457.968

2.060.419 1.457.968

(*)  Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir
Tanimmlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplar:

TMS 19 standard1 geregi, Grup’un kidem tazminati yikimliliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kazang tutar1 18.474 TL (31 Aralik 2019: 22.704 TL) dir.
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10. OZKAYNAKLAR (Devami)

Diger yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari:
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Takasbank bedelsiz sermaye 1.545 1.545

1.545 1.545

Gecmis yillar zararlar::
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Gegmis yillar Karlari/Zararlari 19.514.403 9.776.320

19.514.403 9.776.320

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve / veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar”
kalemi i¢inde siniflandirilmistir. Ana ortaklik, bagli ortakligin %100’iine sahip oldugundan kontrol giicii
olmayan pay olusmamistir.

Kar pay1 dagitimi

Sirket’in 17 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda tamami gegmis yil karlarindan
karsilanmak iizere ortaklara toplam 1.600.000 TL tutarinda kar pay1 dagitilmasi kararlastirilmatir. S6z
konusu kar dagitimina iligkin 800.000 TL tutarindaki ilk 6deme 30.04.2020 tarihinde 2. 6deme
29.07.2020 tarihinde 400.000 TL olmak tizere 1.200.000 TL temettii 6demesi yapilmistir. 3 taksit
6demesi 30.10.2020 tarihinde yapilacaktir.

11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Hasilat gelirleri 1.791.124.153 539.630.839 563.365.740 181.153.967
Hazine bonusu ve devlet tahvili satiglar1 656.009.373 244.652.813 168.105.670 2.903.789
Ozel sektor tahivili satiglart 87.128.948 27.345.091 94.315.343 32.596.963
Hisse senedi satiglart 17.434.754 9.580.486 2.817.891 1.201.386
Finansman bonosu satiglari 221.141.930 60.492.436 97.614.958 60.734.585
Yatirim fonu satiglart 9.664.854 1.513.338 70 70
Eurobond satiglart 799.744.295 196.046.676 200.511.808 83.717.174
Hizmet gelirleri 91.283.908 40.891.133 22.739.347 9.123.800
Finans sektorii faaliyeti geliri 1.882.408.061 580.521.972 586.105.087 190.277.767
Finans sektorii faaliyeti maliyeti (-) (1.777.781.354) (538.072.326) (558.435.451)(177.792.517)
Hazine bonusu ve devlet tahvili (654.190.465) (243.458.269) (167.242.402) (2.875.196)
Ozel sektor tahvili maliyetleri (-) (86.494.673) (27.268.135) (94.749.204) (31.234.818)
Hisse senedi maliyetleri (-) (18.270.385) (10.935.779) (2.597.189) (1.034.209)
Finansman bonosu satiglarmin maliyeti (-)(219.469.575) (60.111.785) (96.516.163) (60.152.856)
Yatirim fonu satiglarinin maliyeti (-) (8.927.699) (1.599.999) (67) (67)
Eurobond satiglarimin maliyeti (-) (790.428.557) (194.698.359) (197.330.426) (82.495.371)
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Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 104.626.707 42.449.646 27.669.636 12.485.250
12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
tizere yuriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandig: sekli ile tiim sirketler icin
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillart i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin  (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’iincii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un vergi varlik ve borglarina iligkin tutarlar
asagida sunulmustur.
30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Doénem kurumlar vergisi karsilig 11.030.671 2.913.364
Pesin ddenen vergiler ve fonlar (-) (7.249.482) (1.237.898)
Doénem kari vergi varhgi 3.781.189 1.675.466
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12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda
yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Cari y1l vergi gideri (-) (11.030.671) (2.913.364)
Ertelenmis vergi geliri 316.045 (23.574)
Toplam cari yil vergi gideri (-) (10.714.626) (2.936.938)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2020 2019 2020 2019

Ertelenmis vergi varhiklari
Kidem tazminati karsilig1 (Dipnot 14) 1.258.354 1.011.766 276.838 222.588
Kullanilmamus izin karsilig1 (Dipnot 14) 436.041 357.497 95.929 78.659
Prim karsilig1 (Dipnot 14) 2.630.245 2.249.533 578.654 494.897
Dava karsilig1 110.000 110.000 24.200 24.200
Mali tutar iizerinden hesaplanan vergi varligt 601.343 - 132.295 -
Diger - 11.889 2.617
Finansal varliklar deger azalisi 163.879 208.632 36.054 45.899
1.143.970 868.850

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)

Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (-) (348..257) (618.257) (76.616) (136.016)
Finansal varliklar deger artislart - - - -

(76.616) (136.016)
Ertelenmis vergi varhigi, net 1.067.354 732.834
Ertelenen vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi varhig: hareketleri 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Dénem bagi - 1 Ocak 732.834 761.401
Donem ig¢i ertelenmis vergi geliri 316.045 (23.574)
Doénem ig¢i ertelenmis vergi geliri - diger kapsamli1 gelir 18.475 (4.997)
Doénem sonu - 30 Eyliil 1.067.354 732.834
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12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait ddnem vergi giderinin dénem
kar1 ile mutabakati1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Vergi oncesi kar 47.246.393 14.477.472
Yiirirliikteki vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (10.394.206) (3.185.044)
Onceki doneme ait vergi karsihig1 diizeltme etkisi (-) - 62.886
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (-) (320.420) 185.220
Toplam vergi gideri (-) (10.714.626) (2.936.938)

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait donem vergi giderinin donem
kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

13.  PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Net donem kar1 36.561.767 6.184.755
Cikarilmig hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.822.709 19.820.509
Hisse basina kazang 1,84 0,31

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Finansal risk faktorleri

Grup, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin 6zet konsolide finansal tablolari etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamast bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup
yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibartyla Grup’in likidite ytikiimliliigii asagidaki gibidir.
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14. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)
30 Eyliil 2020
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5y uyarinca nakit
degeri kisa arasi arasi Vadesiz cikislar toplami
Finansal borglar 9.366.062 1.329.470 - 8.036.592 - 9.366.062
Ticari borglar 261.278.874 261.278.874 - - - 261.278.874
Toplam yiikiimliiliikler 270.644.936 262.608.344 - 8.036.592 - 270.644.936
31 Arahk 2019
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz ¢ikislar toplam
Finansal borg¢lar 4.606.670  4.606.670 - - - 4.606.670
Ticari borglar 81.614.741 81.614.741 - - - 81.614.741
Toplam yiikiimliiliikler 86.221.411 86.221.411 - - - 86.221.411

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci para cinsinden varlik

ve yukiimliiliikleri tablosu;

30 Evyliil 2020

31 Arahk 2019

TL ABD TL ABD
Karsihg Dolar Avro Karsihig Dolan Avro

Nakit ve

nakit benzerleri 46.071.289 5.528.249 353.960 12.556.970 1.875.644 212.492
Finansal yatirimlar 29.988.130 3.868.338 - 30.306.355 5.102.080 -
Diger alacaklar 2.870.500 370.282 - 1.837.527 309.348 -
Toplam varhklar 78.929.919 9.766.869 353.960 44.700.853 7.287.072 212.492
Ticari borglar (42.066.248)  (5.117.699)  (263.424) (11.767.551)  (1.801.634) (159.987)
Toplam yiikiimliiliikkler (42.066.248)  (5.117.699)  (263.424) (11.767.551)  (1.801.634) (159.987)
Net yabanci

para varhklar 36.863.671 4.649.170 90.535 32.933.302 5.485.438 52.505
Bilanco dis1
varhk/yiikiimliiliikler  (34.070.919)  (4.395.000) - (33.646.125)  (5.664.330) -
Net yabanci

para varhklar 2.792.751 254.170 90.535 (712.823) (178.892) 52.505
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14. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmaistir.

30 Eyliil 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii 394.075 (394.075) 394.075 (394.075)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) 394.075 (394.075) 394.075 (394.075)
Avro’nun TL karsisinda
%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiligi 164.475 (164.475) 164.475 (164.475)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Dolari net etki (4+5) 164.475 (164.475) 164.475 (164.475)
TOPLAM 558.550 (558.550) 558.550 (558.550)

Déviz kuru duyarhhik analizi tablosu

31 Arahk 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliligii (212.524) 212.524 (212.524) (212.524)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) (212.524) 212.524 (212.524) (212.524)
Avro’nun TL karsisinda
%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliligi 69.959 (69.959) 69.959 (69.959)
5- Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Dolari net etki (4 + 5) 69.959 (69.959) 69.959 (69.959)
TOPLAM (142.565) 142.565 (142.565) 142.565
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Finansal
30 Eyliil 2020 Iliskili taraf Diger taraf  liskili taraf Diger taraf nakit benzerleri varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 401.678 115.637.376 - 11.516.667 128.757.733 92.544.921 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 401.678 115.637.376 - 11.516.667 128.757.733 92.544.921 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikluigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger dusikligi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusikligi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

95.147
(95.147)
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14 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2019 Iliskili taraf Diger taraf Iliskili taraf Diger taraf nakit benzerleri varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 579.278 28.505.278 - 7.224.475 23.436.792 75.497.109 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 579.278 28.505.278 - 7.224.475 23.436.792 75.497.109 -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 95.147 - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusikligi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(95.147)
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl varliklar {izerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir. Grup’un bilangosunda finansal varlik olarak siniflanan sabit faiz oranli finansal arag
bulundugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2020 31 Aralhik 2019
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar
Finansal varliklar 58.453.511 58.080.942
BPP alacaklar: 36.000.000 710.000
Vadeli mevduat 30.164.840 5.978.600
Yatirim fonlari 2.929.453 884.718
Viop Islem teminatlari 12.600.667 2.221.343
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7.117.473 4.606.670
Degisken faizli finansal kalemler

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Finansal varliklar 29.691.821 16.126.685

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Finansal varliklar (%)

Kamu kesimi bor¢lanma araglar1 12,29 16,14
Eurobond borg¢lanma araglari 7,50 7,52
Ozel kesim borglanma araglar 13,15 16,28
BPP alacaklarn 12,70 10,10
Vadeli mevduat 11 10,35
Viop islem teminati 12 10,02
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal ytlikiimliilikler (%) TLREF+0,75 10,35 -10.90

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal araglar iizerindeki etkisi nedeniyle, 30 Eylil 2020

tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit  kalsaydi kar 296.918 TL (31 Arahk 2019: 161.267) artacak veya
296.918 TL (31 Aralik 2019: 161.267) azalacakti.

Fiyat riski

Grup’un finansal durum tablosunda 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun
deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar olarak sinifladigi hisse
senetlerinin timii BIST ve yurtdist piyasalar’da islem gormektedir. Grup’un analizlerine gore
endeksinde %35 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un karinda 94.591 TL (31 Aralik 2019: 37.215 TL) artis/azalis olusmaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 128.757.733 128.757.733 23.436.792 23.436.792
Finansal yatirimlar 92.544.921 92.544.921 75.497.109 75.497.109
Ticari alacaklar 116.039.054 116.039.054 29.084.556 29.084.556
Finansal borglar 9.366.062 9.366.062 4.606.670 4.606.670
Ticari borglar 261.278.874 261.278.874 81.614.741 81.614.741

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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30 Eyliil 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 2.929.453 - -
Ozel sektor tahvilleri - 73.246.607 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 17.406.484 - -
Hisse senetleri 1.891.830 - -

22.227.767 73.246.607 -

15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devam)

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 884.718 - -
Ozel sektor tahvilleri - 60.250.427 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 13.957.200 - -
Hisse senetleri 1.289.482 - -

16.131.400 60.250.427 -

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siiflandirilan finansal varliklarin (alim satim
amagcli finansal varliklar) raporlama tarihi itibartyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar disindaki
finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar

kullanilmstur:

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal viikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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17. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Grup, SPK’nim Seri: V No:34 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34””) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirlirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine 1liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasmna Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplamiin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diislildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim ag¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmis diger
piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 say1li resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfdy saklama hizmetine iligkin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 3.600.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[ligkin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu

Hizmette Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Gzsermaye rakamlarinin %60’indan disiik
olamaz. Sirket 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Grup, 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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