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Y API KREDi PORTFOY KO(: HOLDiNG i$TiRAK VE HiSSE SENEDi FONU'NUN 
(HiSSE SENEDi YOGUN FON) 

KA TILMA PA YLARININ iHRACINA iLi~KiN iZAHNAME 

Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.$, tarafmdan 6362 say1h Scrmayc Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
vc 54. maddclcrinc dayamlarak, 09/06/2015 tarihindc istanbul iii Ticarct Sicili 
Mcmurlugu'na 470218 sicil numaras1 altmda kaydcdilcrck 15.06.2015 tarih vc 8841 sayd1 
Tiirkiyc Ticarct Sicili Gazctcsi'ndc ilan cdilcn Yap1 Krcdi Portfoy Yonctimi A.~. Hissc 
Scncdi ~cmsiyc Fonu h;tiiziigii vc bu izahnamc hiikilmlcrinc gore yonctilmck iizcrc 
olu~turulacak Yap1 Krcdi Portfoy Ko~ Holding i~tirak vc Hissc Scncdi Fonu'nun (Hissc 
Scncdi Yogun Fon) katdma paylarmm ihracma ili~kin bu izahnamc Scrmayc Piyasas1 
Kurulu tarafmdan 17/11/2015 tarihindc onaylanm1~ vc Scrmayc Piyasas1 Kurulu'nun onay1 
ilc kurucusu Yap1 Krcdi YatJr1m Mcnkul Dcgcrlcr A.~. olan Yap1 Krcdi Yattr1m Mcnkul 
Dcgcrlcr A.$, A Tipi ~cmsiyc Fonu'na Bagh Ko\: $irkctlcri i~tirak Alt Fonu (Hissc Scncdi 
Yogun Fon) (3.Alt Fon) Yap• Krcdi Portfdy Yonctimi A.$.'yc dcvrolmu~tur. 

Fon unvam 18/03/2016 tarihindc Scrmayc Piyasas1 Kurulu'nun izni ilc Yap1 Krcdi Portf"dy 
Ko~ Holding i~tirak vc Hissc Scncdi Fonu (Hissc Scncdi Yogun Fon) olarak dcgi~tirilmi~tir. 

izahnamcnin onaylanmas1, izahnamcdc ycr alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca 
tckcffiilii anlamma gclmcycccgi gibi, izahnamcyc ili~kin bir tavsiyc olarak da kabul cdilcmcz. 

ihra\: cdilccck kattlma paylarma ili~kin yatmm kararlar1 izahnamcnin bir biitiin olarak 
dcgcrlcndirilmcsi sonucu vcrilmclidir. 

Bu izahnamc, Kurucu Yap1 Krcdi Portfdy Yonctimi A.$.'nin adrcsli rcsmi internet sitcsi 
(www.yapikrcdiportfoy.com.tr) ilc Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~hr. izahnamcnin ncrcdc yay1mland1g1 hususunun tcscili vc 
07/12/2015 tarihindc TTSG'dc ilan tarihinc ili~kin bilgilcr yahr1mc1 bilgi formunda ycr 
almaktad1r, 

Aynca bu izahnamc kattlma paylarmm ahm sahmmm yapdd1g1 ortamlarda, ~cmsiyc fon 
i~tiizilgii vc yahr1mc1 bilgi formu ilc birliktc, talcp cdilmcsi halindc ilcrctsiz olarak 
yatlramc1lara vcrilir. 
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(Hisse Senedi Yoiiun Fon) 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hilkilmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katllma pay1 kar~1hgmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanr;:h miilkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenin II. 
bolilmilnde belirlenen varhk ve haklardan olu~an portfoyil i~letmek amac1yla kurulan, katllma 
paylan $emsiye Fon'a bagh olarak ihrar;: edilen ve tilzel ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

1.1. Fona ili~kin Gcncl Bilgilcr 

Fo11 11111 

Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Kor;: Holding i~tirak ve Hisse 
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yojiun Fon) 

Adi: Koc istirak ve Hisse Fonu 
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi 

Semsiye Fonu 
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tilril: Hisse Senedi Semsiye Fonu 
Silresi: Silresizdir. 

1.2. Kurucu, Yonctici vc Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Gcncl Bilgilcr 

1.2.1. Unvan vc Yctki Bclgclcrinc ili~kin Bilgilcr 

K11r11c11 ve Yo11etici 111i11 
Unvam: Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. 
Yetki Belgesi/leri 1: 13.05.2015 tarih ve PY$/PY. l 7-YD.9/391 nolu 

faali vet vetki belgesi. I 11. 

Portfov Saklav1cts1 'nm 
Unvam: Ya01 ve Kredi Bankasi A.S. 
Portfdy Saklama Faaliyetine ili~kin Tarih: 03.02.2015 tarih 
Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 No: 3/101 

1.2.2. ilcti~im Bilgilcri 

K11r11c11 ve Yo11etici Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 111i11 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 34330 

istanbul / Tilrkiye 
www.vaoikrediportfoy.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfov Saklav1cts1 Yam ve Kredi Bankasi A.S. '11i11 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bi.iyi.ikdere Cad. Levent 

34330 Be~ikta~-istanbul 
www.vaoikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

Ill ••rYS Tcblij!i'nc uyum ccrccvcsindc, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vcPYS/PY/25-20 vc PYSND/10 sayth 
PORTFOY YONETiMi vc YATIRIM DANISMANLIGI vctki bclgcsi/lcri iptal cdilcrck, Kurucu'ya Kanun'un 
40 met vc 55 inci maddclcri u annca _d_Uzcnlcncn .J3/05l2_0J_5_ tarih vcPY /PY.17-YD.9/391s ·. YATIRIM 
DANISMANLIGI y_c~PORTFOY YONET Mi yctki bclgcsi/lcri vcrilmistir. Pl KREDI PO t-. c T ,f ~~a;·'>'· 

3 L vent Mahalles1 o ' .• ~ 
1 /{!8 34330 Be~ikl 1\S ,. N ,t L 

wiw yapikrediport1' co n r 
, rsis No:0-5700-178 gr J14 
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1.3. Kurucu Yoncticilcri 

Fon'u temsil ve ilzarna Kurucunun yonetim kurulu Uyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Adi Soyad1 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmet 
<;iLOGLU 

Milge PEKER 

Hayrettin 
Billent iMRE 

Gorcvi 

Yonetim Kurulu 
Ba~kam (i9 
Kontrolden 
Sorumlu Yonetim 
Kurulu Uyesi) 

Yonetim Kurulu 
Ba~kan Y ard1mc1s1 

Yonetim Kurulu 
Oyesi/Genel Mildilr 

Sat1~ Pazarlama ve 
Yatmm 
Dam~manhg1 
Gene) Mildilr 
Yard1mc1s1 

Son S Ydda Yapt1g1 
Gorcv) 

i~lcr (Yd-Sirkct- Tccrilbcsi 
(val) 

2014-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. 
Finansal Raporlarna ve Muhasebe Grup 
Direktoril 
2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. 
Finansal Raporlama ve Muhasebe DirektorU 
2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. 
Pivasa Riski Yonetimi Direktoril 
2016-Devarn Yap1 ve Kredi Bankasi A.~. 
Planlarna ve Kontrol Grup Direktoril 
2010-2016 Yapt ve Kredi Bankasi A.~. 
BUtce ve Planlarna DirektorU 
2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.~. Gene) Mildilr 
2014-2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.~. Yatmm Fonlan ve Ozel Portfoy 
Yonetimi Gene! Mildilr Yard1mc1s1 
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.~. Sabit Getirili Menkul K1ymetler Grup 
MildilrU 
2014-Devam Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.~. Sat1~ Pazarlama ve Yatmm 
Dam~manhg1 Genet Mildilr Yard1mc1s1 
2011-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.~. Portfoy Yonetimi Genel Mildilr 
Yard1mc1s1 
2010-2011 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 
A.S. Portfoy Yonetimi Grup Ba~kam 

25 Ytl 

18 Y1l 

26 Y1l 

30 Ytl 

1.4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hizmet birimi Yapt ve Kredi Bankasi A.~. nezdinde olu~turulmu~ olup, hizmet 
biriminde gorevli fon mildilrilne ili~kin bilgiler a~ag1daki gibidir. 

Adi Sovad1 Gorcvi Son 5 Ydda Yanhi!:t islcr (YII-Sirkct-Gorcv) Tccrilbcsi 

ismi DURMU~ Mildilr 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankast A.~. 22 Ytl 
Fon Hizmet MildilrU 

1.5. Portfdy Yoncticilcri 

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alanmda en az be~ y1lhk tecrUheye sahip 
portfoy yoneticileri tarafmdan, yatmmc1 lehine ve yatmmct 91kanm gozetecek ~ekilde PY~ 
Tebligi dilzenlemeleri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan 

1rer1revesinde yonetilmesi zorunludur. y I KREDi PORTFOY YO E l.~i A.$. 
v ·nt M,ahalles1 com ·rt o, ak 
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Fon portfdyilntin yonetimi ic;:in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine ili~kin bilgilere KAP'ta yer 
alan stirekli bilgilendinne fonnundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 milmki.indilr. 

1.6. Kurucu Biinycsindc Olu~turulan vcya D1~ar1dan Tcmin Edilcn Sistcmlcr, 
Birimlcr vc Gorcvli Pcrsoncl ilc Fonun Bag1mstz Dcnctimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmct birimi Yapt ve K.redi Bankasi A.~. 

i~ kontrol sistcmi Yap1 Kredi Portf6y Yonetimi A.~. 

Risk Yonctim sistcmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.~. 

Tcfti~ birimi Yapt Kredi Portf6y Yonetimi A.~. 

Ara~hrma birimi Yap1 K.redi Portfoy Yonetimi A.~. 

Fon'un finansal raporlannm bag1ms1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mil~avirlik A.~. tarafmdan yap1lmaktadir. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YA TIRIM STRATE.Ji Si iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ic;:tilzi.ik ve izahname hilkilmlerine uygun olarak 
yilri.itUlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve i9tilzilge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanrnaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriltillmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
ilzere d1~andan hizmet ahnmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldtnnaz. 

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine ili~kin PY~ Tebligi'nde belirtilen ilkeler 
ve fon portfdyilne dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig' de yer alan s1mrlamalar 
c;:erc;:evesinde yonetilir. 

2.3. Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak Sennaye Piyasast Kurulu'nun 
finansal raporlama standartlarma ili~kin di.izenlemeleri kapsammdaki Koc;: Holding i~tiraklerinin 
para ve sennaye piyasast arac;:larmdan ve Fon toplam degerinin en az %80'i ortakhk paylanndan 
olu~ur. Fon'un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80'i 
devamh olarak menkul k1ymet yatmm ortakhklan paylan haric;: olmak ilzere BiST'te i~lem goren 
ihrac;:91 paylan, ihra991 paylarma ve pay endekslerine dayah olarak yaptlan vadeli i~lem 
sozle~melerinin nakit teminatlan, ihra991 paylarma ve pay endekslerine dayah opsiyon 
sozle~melerinin primleri ile borsada i~lem goren ihra991 paylarma ve pay endekslerine dayah aract 
kurulu~ varantlan ve BIST'te i~lem goren ihrac;:91 paylarmdan olu~an endeksleri 27/ 11/2013 tarihli 
ve 28834 say1h Resmi Gazete'de yay1mlanan Borsa Yattnm Fonlarma ili~kin Esaslar Tebligi (III-
52.2)'nin 5 inci maddesinin dordi.incil f1krasmm (a) bendi kapsammda takip etmek ilzere kurulan 
borsa yatmm fonu katilma paylarma yatmhr. 

Yabanc1 yatmm arac;:lan fon portfdyilne dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyilne fon toplam 
degerinin en fazla %20'si oramnda yabanct para ve sennaye piyasas1 arac;:lan dahil edilebilir. 

s 
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Fon portfoyilne dahil edilen yerli ve yabanc1 ihra91r1lann doviz cinsinden ihra9 edilmi~ para 
ve sermaye piyasast ara9lar1 fon toplam degerinin devamh olarak %20'si ve fazlas1 olamaz. 

Fon uygulayacag1 stratejilerde, yatmm ama9h olarak ve/veya riskten korunma amactyla, 
kaldtra«r yaratan i-?lemlerden faydalanabilir. Fon bu i-?lemlerin yanmda getirisini artt1rma amac1yla 
yabanc1 bor9lanma ara1rlar1 ile yerli ve/veya yabanct -?irketlerin ortakhk paylanna ve bunlann dahil 
oldugu endekslere dayah borsa yatmm fonlarma yatmm yapabilir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak Fon portfoyilnde yer alabilecek 
varhk ve i-?lemler i1rin belirlenmi~ asgari ve azami smirlamalar a~ag1daki tabloda gosterilmi-?tir. 

V ARLIK vc iSLEM TORO Ase:ari % Azami% 
Ortakhk Paylan 80 100 

Kamu ve Ozel Sektor Bor9lanma Ara9lan, 0 20 
Varhk ve ipotek Teminath Menkul K1vmetler 
Ters Repo i~lemleri 0 20 

Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtii;i Organize 0 20 
Para Piyasas1 i~lemleri 
Yabanc1 Ortakhk Paylar1 ve Bor9lanma 0 20 

Araclan 
Varhk ve ipotege Davah Menkul K1ymetler 0 20 

Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sektor) 0 20 

Vadeli Mevduat/Katlhm Hesab1 0 IO 

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20 

Varantlar/Sertifikalar 0 10 

Yatmm Fonu, Gayrimenkul Yatmm Fonu ve 0 20 

Giri-?im Sermayesi Yatmm Fonu Kat1lma 
Paylan, Tilrkiye'de Kurulu Borsa Yatmm 
Fonu Katllma Paylan, Yabanc1 Borsalarda 
i-?lem Goren Borsa Yatmm Fonu Kattlma 
Paylan, Menkul K1ymet Yatmm Ortakhg1 
Pavlar1 
Ulusal ve Uluslararast Piyasalarda i~lem 0 20 

goren K1ymetli Madenler ile K1ymetli 
Madenlere Dayah Sermave Pivasas1 Araclan 
Ya01landmlm1s Yatmm Araclan 0 IO 

Tek bir yatmm fonu, yabanc1 borsalarda i-?lem goren borsa yatmm fonu katilma paylarma 
yapilan yatmm tutar1 fon toplam degerinin % 1 0'unu ge9emez. 

Tilrkiye'de kurulu tek bir borsa yatmm fonu kat1lma paylanna yap1lan yatmm tutan fon 
toplam degerinin %20'sini ge9emez. 

Borsa Yatmm Fonlarma ili~kin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5. maddesinin dordilncil 
ftkrasmm (a) bendi kapsammda belirli bir varhk grubundan olu~an endeksi takip etmek ilzere 
kurulan borsa yatmm fonlarmm kattlma paylarma yaptlan yatmm ilgili varhk grubu i1rin belirlenen 
yatmm smtrlamalan hesaplamalarma dahil edilir. 

Fon portfoylerinde yer alan repo i-?lemine konu olabilecek varhklarm rayi9 degerinin 
%1 0'una kadar borsada veya borsa dt-?mda repo yaptlabilir. Borsa dt-?mda taraf olunan ters repo 
sozle-?melerine, fon top lam degerinin en fazla % lO'una kadar yatti m yap~labilir. ;i, iMi Ac:. 
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Fon portfoyilndeki sermaye piyasas1 arac;lannm piyasa degerinin en fazla %50'si 
tutarmdaki sermaye piyasas1 ara9lar1 odilnc; verilebilir. Fon portfoyilnden odilnc; verme i~lemi ic;in 
odilnc; verilen sermaye piyasas1 arac;larmm en az % 1 00'il kar~thgmda Kurulun ilgili 
dilzenlemelerinde ozkaynak olarak kabul edilen varhklar fan adma Takasbank'ta bloke edilir. 

Fon, Kurul dilzenlemeleri uyarmca yapilacak bir 
sozle~me c;erc;evesinde portfdyilndeki k1ymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla % 75'i 
tutarmdaki k1ymetli madenleri TUrkiye'de kurulu borsalarda odilnc; verebilir. Aynca, piyasada 
gerc;ekle~en odilnc; i~lemleri kar~1hgmda odilnc; alacaklanm temsil etmek ilzere 91kanlan 
sertifikalar aym oranda portfoye ahnabilir. K1ymetli maden odiln9 i~lemleri ile k1ymetli 
maden odiln9 sertifikas1 ahm-satlm i~lemleri ilgili piyasadaki i~lem esaslan ile teminat 
sistemi 9er9evesinde yap1hr. 

2.5. Fonun kar~ila~tlrma olc;iltil %90 Reuters Koc; ~irketleri i~tirak Getiri Endeksi, % 10 
BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi'dir. 

2.6. Fon portfdyilne riskten koruma ve/veya yatmm amac;h yurtic;i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas1 arac;lanna dayah 
tilrev arac;lar (vadeli i~lemler ve opsiyon sozle~meleri), swap sozle~meleri, sakh tilrev ara9lar, 
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlil borc;lanma ara9lan i~lemleri ve ileri valorlil 
altm i~lemlerine taraf olabilir. 

Fon portfoyilndeki kalduac; yaratan biltiln i~lemler nedeniyle maruz kalman a91k pozisyon 
tutan fan toplam degerini a~amaz. Kald1ra9 yaratan i~lemlerin pozisyonlannm hesaplanmasmda, 
Rehber'in "Fon Tilrlerine ili~kin Kontrol" ba~hgmda yer alan stmrlamalara uyulur. Portfdye alman 
tUrev arac;larm Fon'un yatmm stratejisine uygun olmast zorunludur. 

2.7. Portfdye borsa d1~mdan tilrev arac; ve swap sozle~meleri, repo-ters repo sozle~meleri 
dahil edilebilir. Borsa d1~1 sozle~meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fan portfoyilne dahil 
edilir. Sozle~melerin kar~1 taraflarmm yatmm yap1labilir derecelendirme notuna sahip olmas1, 
herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat 
ii;ermesi ve fonun fiyat a91klama donemlerinde geri;ege uygun degeri ilzerinden nakde 
donii~tilrillebilir olmas1 zorunludur. Aynca, borsa d1~1 tilrev arac; ve swap sozle~meleri, repo-ters 
repo sozle~melerinin kar~1 tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 
kurum v.b.)olmast ve fonun fiyat a91klama donemlerinde "gilvenilir" ve "dogrulanabilir" bir 
yontem ile degerlenmesi zorunludur. 

2.8. Portfoye dahil edilen yabanct yatmm arac;lanm tamtlct genel bilgiler: Yurtd1~mda ihrac; 
edilen borc;lanma arac;larmm ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir 
saklay1c1 kurulu~ nezdinde saklanmas1, fiyatmm veri dag1t1m kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi ve 
fonun fiyat a91klama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi di.izenlemeleri 9er9evesinde gerr;ege 
uygun degeri Uzerinden nakde donil~tilrillebilecek nitelikte likiditasyona sahip o\mas1 ~artlanyla, 
yurtd1~mda borsa d1~mdan fon portfdyUne dahil edilmesi mtimkilndilr. 

Fon portfoyilne sadece derecelendirmeye tabi tutulmu~ yurtd1~mda ihrar; edilen bor~lanma 
arac;larmm ve kira sertifikalari ahnabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde 
bulundurulur. 

Portfoye dahil edilecek olan yabanct yatmm ara9lar1 ile ilgili herhangi bir illke s1mrlamas1 
bulunmamaktad1r. 
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2.9. Fon portfoyilne yap1landmlm1~ yatmm arai;lan dahil edilebilecek olup, yapilandmlm1~ 
yatmm arac;larmm; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yap1sma uygun olmas1, ihrac;c;1smm ve/veya 
varsa yatmm aracmm, Fon Tebligi' nin 32. maddesinde belirtilen yatmm yap1labilir seviyeye denk 
gelen derecelendirme notuna sahip olmas1, derecelendirme notunu ic;eren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi~ bir saklay1c1 kurulu~ 
nezdinde saklanmas1 gereklidir. Yurt d1~mda ihrac; edilmi~ olmas1 durumunda borsada i~lem 
gormesi ~art1 aramr. Ti.irkiye'de ihrac; edilmi~ olmas1 durumunda, ihrac; belgesinin Kurulca 
onaylannu~ olmas1, fiyatmm veri dag1tim kanallar1 vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat ac;1klama 
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri c;erc;evesinde gerc;ege uygun degeri 
i.izerinden nakde donil~tilrillebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yap1landmlm1~ yatmm arac;lannm dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu bon;lanma 
arac;lan, ortakhk paylar1, faiz, doviz, altm ve finansal endekslerden olu~abilmekte olup, soz konusu 
dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir ti.irev aracm kombinasyonundan olu~an yaptlandmlm1~ 
yatmm arac;lan da portfoye dahil edilebilecektir. 

Aynca Ti.irkiye'de ihrac; edilmi~ yap1landmlm1~ yatmm arac;larma ili~kin olarak, niteligi itibari ile 
borc;lanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 arac;Iarmdan, yatmmc1 tarafmdan odenen 
bedelin tamammm geri odenecegi taahhildilnil ic;eren ozellikteki borc;lanma arac;lan fon portfoyilne 
dahil edilebilir. 

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gec;memek ilzere fon hesabma kredi ahnabilir ve/veya 
borc;lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurtic;i organize para piyasas1 i~lemleri 
yap1labilir. Kredi almmas1 halinde kredinin tutar1, faizi, almd1g1 tarih ve kredi alman kurulu~ ile 
geri odenecegi tarih KAP'ta a91klan1r ve Kurula bildirilir. 

III. TEMEL YA TIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL(;UMU 

Yatmmctlar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi~imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dil~il~lere bagh olarak yatmmlarmm degerinin ba~langtc; 
degerinin altma dil~ebilecegini yatmmc1lar goz onilnde bulundurmahdir. 

3.1. Fonun maruz kalabilcccgi riskier ~unlardar: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borc;lanmay1 temsil eden finansal arac;lann, ortakhk 
paylarmm, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal arac;lara dayah tilrev 
sozle~melere ili~kin ta~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay1 fiyatlan ve doviz 
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz 
konusu risklerin detaylanna a~ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyilne faize dayah varhklarm (borc;lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu~ varhklarm degerinde piyasalarda ya~anabilecek faiz 
oranlar1 degi~imleri nedeniyle olu~an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfciyilne yabanc1 para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde, 
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyilne ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyilnde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlannda meydana gelebilecek -i~iklikler 
nedeniyle portfoyiln maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etbU -dutPORTFOY Y: N TiMi A.§. 
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2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~t tarafm sozle~meden kaynaklanan yilktimlilliiklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya c;tkan aksakhklar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likiditc Riski: Fon portfdyilnde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donil~tilrillememesi halinde ortaya 91kan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kald1ra~ Yaratan i~lcm Riski: Fon portfoyUne tilrev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), sakh tOrev arac;, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil 
tahvil/bono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kald1ra9 yaratan benzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 halinde, ba~lang1c; yatmm1 ile ba~lang19 yatmmmm Uzerinde pozisyon 
ahnmas1 sebebi ile fonun ba~lang19 yatmmmdan daha yliksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1ra9 
riskini ifade eder. 

5) Opcrasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sUrec;lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1hg1m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi, ba~anstz yonetim, personelin hatah ya da hileli i~lemleri gibi kurum ic;i 
etkenlerin yam s1ra dogal afetler, rekabet ko~ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d1~1 
etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yap1lmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin ic;erdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko~ullar1 altmda belirli bir zaman 
dilimi ic;erisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlU ili~kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici 
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degi~iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yaplland1rllm1~ Yahr1m Arac1 Riski: Yap1landmlm1~ yatmm arac;Iarma yap1lan 
yatmmm beklenmedik ve olagand1~1 geli~melerin ya~anmast durumlarmda vade ic;inde veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmesi milmkilndilr. Yapllandmlm1~ yatmm arac;larmm dayanak 
varhklan ilzerine olu~turulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, 
yatmmc1 vade sonunda hic;bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarm degeri 
ba~lang19 degerinin altma dil~ebilir. Yaptlandmlm1~ yatmm arac;lanna yatmm yap1lmas1 halinde 
kar~1 taraf riski de mevcuttur. Yatmmc1, yaptlandmlm1~ yatmm arac;lanna ili~kin olarak ~irketin 
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olc;ilsilnde bir getiri beklemektedir. Yaptlandmlm1~ 
yatmm arac;larmda yatmmcdar ihrai;:c;mm odeme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihra991 
kurumun yap1landmlm1~ yatmm arac;lanndan kaynaklanan yilkilmlillilklerini yerine getirememe 
riski ifade edilmektedir. Kar~1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihra99mm ve/veya 
varsa yatmm aracmm yatmm yap1labilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 
ko~ulu aranmaktad1r. Olagand1~1 korelasyon degi~iklikleri ve olumsuz piyasa ko~ullannda ortaya 
91kabilecek likidite sorunlan yap1landmlm1~ yatmm arai;:lan ic;in onemli riskier olu~turmaktadtr. 
Piyasa yap1c1hg1 olmad1g1 durumlarda yap1landmlm1~ yatmm ara9larmm likidite riski ilst 
sevi yededir. 

10) ihra~~• Riski: Fon portfdyUne ahnan varhklarm ihrac;91smm yi.ikilmlUlilklerini k1smen 
veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 
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3.2. Fonun maruz ka]abilcccgi risk1crin o]~iimiindc kul1amlan yontcm]cr ~unlard1r: 

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yap1lan varhklarm yap1sma ve risk dilzeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu~turulmu~tur. 

~irket tilrev ara9lardan kaynaklanan riskleri de ic;:erecek ~ekilde, fan portfdyilniln ic;:erdigi tilrn 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk ol9ilm mekanizmas1 olarak sec;:mi~ 
ve risk yonetim sistemini de bu olc;:i.im modelini esas alarak olu~turmu~tur. RMD, belirli gilven 
arahgmda ve ol9i.im silresi ic;:inde bir fon portfdyilniln kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli 
varsay1mlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gilnlilk olarak, 
tek tarafh %99 gUven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i~ gilnil elde tutma silresi ve 2 y1lhk 
(500 i~ gilnil) gozlem silresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlerine dair olc;:ilmler mevzuatta, fonun bagh oldugu ~emsiye fanun i9tuzilgilnde ve 
bu izahnamede yer alan fan sm1rlamalar1 dogrultusunda ol9illilr. 

Likidite riski hesaplamalarmda portfdyiln i9inde yer alan sermaye piyasas1 arac;:larmm tarihsel 
i~lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme silrecinde, her bir ortakhk pay1 i9in son 
500 i~ gilnilnde olu~an gilnlilk i~lem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk paymm fon 
portfoyilndeki miktan kar~ila~tmhr; her bir bor9lanma arac1 i9in son 250 i~ gilnilnde, 125 i~ 
gilnilnde ve 20 i~ gilnilnde olu~an gilnli.ik i~lem hacimlerinin ortalamasmm yi.iksek olam ile o 
borc;:lanma aracmm fan portfdyiindeki miktar1 kar~ila~tmhr. 

Portfdye riskten korunma amac1yla smirh olarak dahil edilen borsa d1~1 tilrev ara9 ve swap 
sozle~meleri nedeniyle maruz kalman kar~1 taraf riski fan toplam degerinin % 1 0'unu a~amaz. 
Kar~1 taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontemi ile hesaplamr. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i~lcm]cr 

Fon portfdyilne kald1ra9 yaratan i~lemlerden; Tilrev Arac;: (Vadeli i~lem ve opsiyon 
sozle~meleri), Sakh Tilrev Ara9, Swap Sozle~mesi, Varant, Sertifika, ileri ValorlU Tahvil Bono 
Ahm i~lemleri, ileri Valorlil Altm Ahm i~Iemleri, Yapilandmlm1~ Yatmm Ara9lan dahil 
edilecektir. 

3.4.Kaldira9 yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin olc;:0mi.inde Rehber'de belirlenen 
esaslar 9er9evesinde Goreli RMD Yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyilniln riske maruz degeri, 
referans ahnan portfdyiln riske maruz degerinin iki katm1 a~amaz. 

3.5. Goreli RMD yontemi kullan1lan referans portfdy, fonun kar~1la~t1rma olc;:Uti.idilr. 

3.6. Kaldirai; yaratan i~lemlere ili~kin olarak arac;: bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) suretiyle ula~ilan toplam 
pozisyonun fan toplam degerine oranma "kald1ra9" denir. Fonun kald1ra9 limiti fan toplam 
degerinin % 100' iidilr. 



3.7. Fon portfdyilne ahnan yapilandmlm1~ yatmm ara9larmm sakh tilrev ara9 niteligi 
ta~1y1p ta~1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlm1~ yatmm aracmm sakh ttirev ara9 
niteliginde olmas1 halinde, risk ol9ilmilne ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulan1r. 

3.8. Sakh tiirev arac;lar tilrev arac; niteligi ta~1makta olup, risk yonetimi gene! esaslar1 
dogrultusunda Kurucu/Yonetici nezninde yer alan risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfiiyiiniin 
piyasa riski (sakh tiirev arac;lann ic;erdigi riskier RMD yontemi ic;erisine dahil edilerek) ve kalduac; 
yaratan riski ile ilgili olc;ilmlemeler yap1hr. Yatmm fonu rehberi kapsammda, risk yonetimi birimi 
tarafmdan gerekli ileti~im prosedUril uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A YRILIGI 

4.1. Fon portfdyUnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili~kin dilzenlemeleri c;erc;evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklanu. 

4.2. Portfdy Saklay1c1s1'nm, fan portfdyUnde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;lan, k1ymetli madenler ile diger varhklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma ac;ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann d1~mda kalan varhklar 
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktar1hr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglamr. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'nm malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, fon hcsabma olmas1 ~arhyla krcdi almak tiirev arac; i~lemleri veya fan adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve 
rehnedilemez. Fon malvarhgt Kurucunun ve Portfdy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi ba~ka bir amac;la tasarruf edilemez, kamu 
alacaklarmm tahsili amac1 da dahil olmak Uzere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve 
iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfdy saklay1c1s1; fona ait finansal varhklarm saklanmas1 ve/veya kay1tlarm 
tutulmas1, diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlannm tutulmas1, varhk ve 
nakit hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolU ile mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlan hesabma kat1lma paylarmm ihrac; ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat 
ve fon ic;tilzilgil hUkilmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fan ic;tilzilgil, 
izahname hilkilmleri c;erc;evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasm1, 

c;) Mevzuat ile fon ic;tiizilgil, izahname hilkilmlerine aykm olmamak ~art1yla, 
Kurucu/Y onetici' nin talimatlarmm yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun silrede 
aktanlmastm, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ic;tilzilgil, izahname hilkilmlerine uygun olarak 
kullamlmasm1, 

t) Fon'un varhk ahm sattmlarmm, portfoy yaptsmm, i~lemlerinin mevzuat, fon ic;tilzilgil, 
izahname hilkilmlerine uygunlugunu 

saglamakla yilkilmliidilr. 

4.5. Portfdy saklay1c1s1; 
a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti ac;1kc;a 

ugramayacak ~ekilde saklanmasmt saglar. 
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b) Beige ve kay1t dilzeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon 
bazmda dilzenli olarak takip eder. 

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 
aktifleriyle ili~kilendiremez. 

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yilrilten kurulu~, yilkilmltililklerini yerine getirrnemesi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy 
Saklay1c1smdan; Portfdy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkilmlerinin 
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yilkilmlildilr. Kat1lma payt 
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklay1c1sma dava a9ma hakkt sakhdir. 

b) Portfoy saklay1c1s1, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfdy Saklay1c1s1, 6362 sayth Serrnaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yilkilmlillilklerini yerine getirmemesi nedeniyle kat1lma payt sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel 91kar 9at1~malannm dilzgiln bir ~ekilde belirlenmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmc1larma a91klanmas1 
kayd1yla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katJlma pay1 ahm sat1mma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saklay1c1s1 her giln itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatm1, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yilriltilrken kar~ila~abilecegi 91kar 
9at1~malarmm tan1mlanmasm1, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve a91klanmasm1 saglayacak 
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yilkilmlildilr. 

4.10. Kurucu'nun il9ilncil ki~ilere olan bor9lan ve yilkilmlillilkleri ile Fon'un aym i.i9Unci.i 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~t mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yi.irilten kurulu~, yi.ikilmlillilklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfdy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu' dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hilkilmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle 
yilki.imlildilr. Katilma payt sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a9ma hakk1 
sakhdtr. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfdy Saklay1c1s1, 6362 sayth Serrnaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yilkilmlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklay1c1smm Kanun ve Saklama Tebligi 
hilkilmleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklarmm kapsam1m daralt1c1 ilkilmlere yer verilemez. 
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfciy Degeri", portfciydeki varhklann Finansal Raporlarna Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler <;en;:evesinde hesaplanan degerlerinin toplarn1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfciy Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borr;larm dil~Ulmesi suretiyle hesaplan1r. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma bolilnmesi 
suretiyle hesaplanu. Bu deger her i~ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi 'nde 
belirlenen ilkeler r;err;evesinde hesaplantr ve kattlma paylanmn ahm-sat1m yerlerinde ilan edilir 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin <;okmesi, portfdydeki 
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platfonnun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
<;1kmas1 gibi olaganiistU durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta a91klarna yapthr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, 
kattlma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kat1lma paylarmm ahm sattm1 
durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklarm degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyarmca TMSffFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

ilcri Valorlii Altm i~lcmlcri 

ileri valorlii altm i~lemlerinde BiST K1ymetli Madenler Piyasas1 giinlilk biilteninde bu 
i~lemi degerlemek ilzere fiyat bulunmad1g1 takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T + 1) giiniinde degerleme i~lem yaptlan gUnkil i~lem fiyatt ile yap1hr. Bu ~ekilde fon portfciyilne 
birden fazla fiyattan i~lem yap1lmas1 durumunda, degerleme yaptlan i~lemlerin ag1rhkh ortalama 
fiyah ile yap1hr. T+2 ve daha ileri valorlil i~lem yap1lmas1 halinde, i~lem tarihinden sonraki 
giinlerde BiST K1ymetli Madenler Piyasast gilnlilk billteninde degerleme fiyatt bulunmuyorsa 
degerleme valor tarihinden i~lem tarihine dogru gidilerek BiST K1ymetli Madenler Piyasas1 gUnlilk 
billteninde bulunacak ilk fiyatla yap1hr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylara vc Yabanc1 Borsa Yataram Fonu Katdma Paylara 

Yabanct ortakhk paylarmm ve yabanct Borsa Yatmm Fonu kattlma paylannm degerlemesinde veri 
almacak oncelikli veri dag1ttm kanah Reuters'dir. Reuters'dan veri almamamas1 durumunda 
Bloomberg'den veri ahmr. Degerleme anmda paylann ilgili borsada ilgili degerleme gilniine 
ili~kin kapan•~ fiyatt olu~mu~sa kapant~ fiyatt, i~lemler devam ediyorsa, Tilrkiye saati ile 17:00 -
18:00 saat arahgmda Reuters'dan, Reuters'dan veri almamamast durumunda Bloomberg'den 
ahnacak olan o gilnkil tUm i~lemlerin agirhkh ortalama fiyatt kullamhr. 

Degerleme giiniinde ilgili borsada i~lem ger;memesi halinde son i~lem tarihindeki kapam~ fiyatt 
kullamhr. 

D1~ Bor,;lanma Ara,;lara, Yabanc1 Bor,;lanma Ara,;lar1, Yabanc1 Kira Scrtifikas1 

Borsa d1~mda yaptlan dt~ bon;:lanma arac;lan, yabanc1 borc;lanma ara~lan ve yabanct kira 
sertifikalarmm degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dag1t1m kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'dan veri mu. TUrkiye s · ile 16.30 
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itibariyle temiz fiyat olarak ilgili k1ymetin ah~/sat1~ fiyatmm ortalamas1 ahmr. Degerlemede 
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm Uzerine degerleme tarihine kadarki birikmi~ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gUnUnde ah~/satJ~ fiyat1 olu~mam1~ k1yrnetlerin degerlerne 
fiyat1 ise, bir onceki degerleme fiyatmm son degerleme tarihindeki i1r verim oram (i~lerni~ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yapdand1rdm1~ Yahnm Ara,;lan 

Yap1landmlrn1~ yatmm ara9lan degerlemesinde borsada ilan edilen kapam~ ftyatmm 
kullamlmas1 esastu. 

Kapam~ fiyatmm olmamas1 dururnunda TUrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloornberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gUnkU 
Him i~lemlerin ag1rhkh ortalama fiyatl kullamhr. 

Ag1rhkh ortalama fiyata ul~ilamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen gUncel fiyat (dayanak 
varhklann gUncel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullan1hr. 

Degerleme gilnilnde her iki veri dag1t1m kanalmda da gUncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihra1r1r1 tarafmdan saglanan ah~ ve sat1~ kotasyonlarmm ortalamas1 almarak hesaplanan gilncel 
fiyat, Fon Hizrnet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

TUrkiye'de ihra1r edilip borsada i~lem gormeyenler i9in (ihra<r belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen 
gUncel fiyat kullan1hr. Degerleme gilnUnde her iki veri dag1t1m kanalmda da gilncel fiyat ilan 
edilmemesi halinde ihra991 tarafmdan saglanan ah~ ve satJ~ kotasyonlarmm ortalamas1 almarak 
hesaplanan gilncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki 
degerleme gilnUnde kullamlan degerleme fiyatl kullan1hr. 

Fonvard Sozlc~mclcri 

Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyat1 baz almarak hesaplanan teorik fiyat 
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyatJ olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gUnUndeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve sat1~ kuru ortalamas1, 
bor9lanma ara9lan i1rin ise, degerleme gUnU itibariyle en gUncel gUnlilk agirhkh ortalarna fiyatl 
kullamlacaktJr. Bulunan spot degerler, degerleme gUnU ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
gUn say1sma tekabUI eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ula~1lacaktJr. Farkh 
dayanak varhklarmm kullamlmas1 durumunda ise piyasa fiyatm1 en iyi yans1tacak yontemler 
kullamhr. 

Swap Sozlc~mclcri 

Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncelikli olarak 
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters terminalleri 
kullamhr. Degerleme gUnUnde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz 
oranlan kullamlarak degerleme gUnilne indirgenmi~ nakit ak1~lanmn TUrk Liras1 cinsi 
kar~1hg1d1r.TUrk Liras1 cinsi kar~1hk hesaplamrken, indirgenmi~ nakit ak1~mm Fon'un varhg1 
(alacag1) olmas1 durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un yilkUmlUIUgil (borcu) olmast durumunda, 
TCMB satl~ kuru kullamhr. 
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Borsa D1~1 Opsiyon Sozlc~mclcri 

Borsa d1~mda taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
tarafmdan verilen fiyat ile yap1hr. Degerleme gilnilnde opsiyon saglay1c1smm fiyat verememesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir onceki degerleme fiyat1 kullan1hr. 
Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Sozle~meleri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~meleri, BIST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan'nda aym giln ilgili vadede gerc;ekle~en ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili vadede 
BIST'de i~lem ge9memi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Boliimii 
tarafmdan degerleme yap1hr. , 
Yahr1m Fonu Katdma Paylar1 

Yatmm Fonu katilma paylarmm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tilrev ara9 sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" i9erip i9ermedigi; opsiyonlar i9in 4'Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullan1hr; Forward sozle~meler ic;in 
Finansal Raporlarna Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerleme gilnil ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki giln say1s1 ve ilgili para birimlerinin 
piyasa faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamas1 
durumunda Reuters'dan ahnan "swap point" kullamlmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri ic;in ise 
'
4bugilnkil deger hesaplama yontemleri" kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede 
kullamlacak fiyat arasmda kar~Ila~tlrma yap1larak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon portfoyilne dahil edilmesi oncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar~1la~tmhr. 
Kar~1la~t1rmamn fonun lehine sonu9lanmamas1 halinde, kar~Ila~t1rmaya konu farkm kabul 
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kullan1hr. Opsiyonun i9sel degerinin 
hesaplanan teorik fiyatm %10'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi 
toplam deger Uzerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplarn degerine 
oram olarak binde bir seviyesi kullan1hr. Farkm seviyenin Uzerinde olmas1 durumunda, opsiyon 
saglay1c1s1 tarafmdan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerek9eli karan ile kullamhr. 

Borsa D1~1 Rcpo vc Tcrs-Rcpo Sozlc~mclcri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~melerinin herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~ekilde objektif 
ko~ullarda yap1lmas1 ve adil bir fiyat i9ermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolil a~ag1daki ~ekilde 
yap1hr: 
Borsa D1~1 Repo-Ters Repo Sozle~meleri ic;in adil fiyat, BIST Borc;lanma Arac;lan Piyasas1 Repo
Ters Repo Pazar1'nda aym giln ilgili vadede gerc;ekle~en ortalarna faiz oramd1r.Soz konusu 
sozle~melerin portfoye dahil edilmesi a~amasmda, ilgili vadede BIST'de i~lem gec;memi~ olmas1 
ya da o andaki piyasa ko~ullannm ortalama faiz oram ile i~lem yapmak i9in uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu~tan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat 
ahnan fiyatlarm ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve sUre9ler Kurucu'nun 
sorumlulugundad1r. 
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VI. KA TILMA PA YLARININ ALIM SA TIM ESASLARI 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i~lemler de dahil alman tum katllma pay1 ahm satlm 
talimatlarma ahm ve sat1m talimatlar1 i9in ayn ayn olmak ilzere milteselsil sira numaras1 verilir ve 
i~lemler bu oncelik sirasma gore ger9ekle~tirilir. 

Yatmmc1larm Fon pay ahm sat1m talimatlan l pay ve katlar1 ~eklinde ger9ekle~tirilir. 

6.1. Katdma Pay1 Ahm Esaslar1 

Yatmmcilann BIST Pay Piyasas1'mn a91k oldugu gilnlerde saat l 3.30'a (yar1m gUnlerde 
I 0.30) kadar verdikleri kat1lma pay1 ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 ilzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasas1 'nm a91k oldugu gilnlerde saat 13 .30' dan (yar1m gilnlerde I 0.30) sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyatt ilzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasas1'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i~gilnil yaptlacak ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyatt ilzerinden ger9ekle~tirilir. 

6.2. Ahm Bcdcllcrinin Tahsil Esaslara 
Ahm talimatmm verilmesi s1rasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafmdan 

tahsil edilmesi esast1r. Ahm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm 
pay say1S1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan edilen satI~ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak 
tahsil edebilir. Aynca, kat1lma pay1 bedellerini i~lem gilnil tahsil etmek ilzere en son ilan edilen 
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e~ deger k1ymeti teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyatl a91kland1ktan sonra hesaplamr. 

TEF AS' da i~lem gorecek fonlar i9in ahm talimatlan pay say1S1 ya da tu tar olarak 
verilebilir. Dag1tlc1 Kurulu~, talimatm pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine 
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kat1lma pay1 bedellerini en son ilan edilen 
satJ~ fiyatma %20'ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilrna pay1 bedellerini 
i~lem giinil tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara 
e~ deger ktymet teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 salt~ fiyatmdan 
(varsa) uygulanan marj dil~illerek belirlenecek fiyat Uzerinden talirnat verilen tutara denk gelen 
kattlma pay, say1s1 TEF AS' da e~le~tirilir. Nihai kat1lma pay1 adedi fon fiyatt a91kland1ktan sonra 
hesaplamr. Tahsil edilen tutara e~ deger adedin ilstilnde verilen kat1lma pay1 ahm talimatlan iptal 
edilir. 

Ahm talimatmm kar~1hgmda tahsil edilen tutar o giln i9in yatmmc1 adma Yap1 Kredi 
Portfoy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak suretiyle bu izahnarnede belirlenen esaslar 
9er9evesinde, katilma pay1 ahmmda kullamhr. Bahse konu nemalandmna, sadece kurucu 
tarafmdan yapllacak i~lemlerde ge9erli olup; TEFAS'ta ger9ekle~en i~lemlerde nemalandmna i~in 
dag1tlc1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kullamlacaktir. 
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6.3. Kahlma Pay1 Sahm Esaslarr 

Yatmmcilarm BIST Pay Piyasast'nm a91k oldugu gtinlerde saat 13.30'a (yarim gilnlerde 
I 0.30) kadar verdikleri kattlma payt sattm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyatl iizerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasas1'nm a91k oldugu giinlerde saat 13.30'dan (yanm gUnlerde 10.30) sonra 
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyat1 ilzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasast'nm kapah oldugu gilnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i~gilnil 
yap1lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati ilzerinden ger9ekle~tirilir. 

6.4.Satun Bcdcllcrinin Odcnmc Esaslarr 

Kat1lma pay1 bedelleri; iade talimatmm, BIST Pay Piyasas1 'nm a91k oldugu gilnlerde saat 
l 3.30'a (yanm gUnlerde l 0.30) kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci 
i~lem gilnilnde, iade talimatmm BiST Pay Piyasas1'nm a1,1k oldugu gilnlerde saat l 3.30'dan (yanm 
gUnlerde I 0.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden il9ilncil i~lem gilnilnde 
yatmmctlara odenir. iade talimatmm verildigi gilnden odeme gilnilne kadar ge1,en si.irede BIST Pay 
Piyasas1 a91k olmakla birlikte pay takas i~lemlerinin gen;ekle~medigi giln olmast 
durumunda; odeme, pay piyasas1 takas i~lemlerinin gen;ekle~medigi gi.in say1s1 kadar ertelenir. 

6.5. Pay Gruplarr: Kattlma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlm1~tir. A 
grubu katllma paylan tilm yatmmctlara, B grubu kat1lma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portfoy 
Yonetimi A.$. tarafmdan yonetilen emeklilik yatmm fonlan ve Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 
Fon Sepeti $emsiye Fonu'na bagh yatmm fonlarma satilabilir. 

izahname tadil metninin nerede yay1mland1g1 hususunun ticaret siciline tescil edildigi giln 
itibariyle Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. tarafmdan yonetilen Yapt Kredi Portfdy Yonetimi 
A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu portfdyilnde bulunan yatmm fonlarma sattlm1~ bulunan kattlma 
paylan, B Grubu kat1lma paylarma ve B Grubu kaulma paylarma ili~kin fon yonetim ilcreti 
tarifesine dahil edilir. 

6.6. Ahm Sahma Arac1hk Eden Kurulu~lar vc Ahm Sahm Ycrlcri: 

Kat1lma paylarmm ahm ve sat1m1 kurucunun yan1 s1ra TEFAS'a ilye olan fon dag1ttm 
kurulu~lar1 arac1hg1yla da yap1hr. Oye kurulu~lara a~ag1da yer alan linkten ula~1lmas1 milmki.indilr. 

h ttps://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalarff EF AS-Uvcler.aspx 

6. 7. Kurucu ilc Aktif Pazarlama vc Dag1hm Sozlc~mcsi imzalam1~ Olan Kurumlarm 
Unvam vc itcti~im bilgilcri: 

A Grubu katllma paylarmm ahm ve sattm1 i9in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dag1t1m Sozle~mesi 
imzalam1~ kurumlar a~ag1da yer almaktadir: 

Yap1 Kredi Bankasi A.$. 

Yap, Kredi Yatmm Menkul 
De . 

Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Gene! Mildilrlilk Yap1 Kredi 
Plaza D Blok 34330 K: 18 Levent/istanbul 
Bilyilkdere Cad. Yap, Kredi Plaza A Blok Kat:! I 34330 
Levent Be ikta istanbul 
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Aktif Yatmm Bankasi A.$. 
Btiyukdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Si~li 34394 
istanbul 

Odea Bank A.~. 
Levent 199, Bilyukdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 
Sisti I istanbul 

Ak Portfoy Yonetimi A.~. 
Sabanci Center Bazine Binas1 Kat 1 34330 4.Levent -
Besiktas - istanbul 

Turkish Bank A.~. 
Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Po lat Plaza A Blok 1 A/52 
34394 Sisli - istanbul 

Osmanh Menkul Degerler A.$. 
Maslak Mah. Bilytikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza 
34398 Sanver / istanbul 

Turkish Yatmm Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: lA/52 Polat Plaza 
Deii.erler A.S. A Blok Kat: 4 Sisti I istanbul 

Alternatif Menkul Degerler A.$. 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanyer/istanbul 

Alternatif Bank 
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 
Sanyer/istanbul 

TEB Portfoy Yonetimi A.$. Gayrettepe Mah. Yener Sok. No: l Kat:9 Be~ikta~ istanbul 

Maslak Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No:13 

Burgan Bank A.$. PK:34485 Sanyer I istanbul 
0212 371 3737 

B grubu katilma paylan ise TEFAS'ta i~lem gormeyecek olup, paylann ahm ve sat1m1 yalmzca 
kurucu arac1hg1yla gen;:eklestirilecektir. 

Katilma payi satm ahnmas1 veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belirtilen kattlma payi ahm sattmmm yapilabilecegi dag1tic1 kurumlarm asag1daki 
i~lem kanallan arac1hgi ile ahm sattm talimat1 verilir. 

Merkez 
internet <;agn Mobil 

Kurumlar internet Adresi ve Bankac1hgi Merkezleri Kanallar 
Subeler 

Yap1 Kredi X 
Bankasi A.S. 

X X X www.xagikredi.com.tr 

Yap1 Kredi 
Yatmm X 
Menkul 

- - -
Degerler A.$. 
Aktif Yatmm X X X X www.aktitbank.com.tr 
Bankasi A.S. 
Odea Bank X 
A.S. 

X X X www.Odeabank.com. tr 

Ak Portfdy Sadece 
Yonetimi Merkez - - -
A.S. 
Turkish Bank X 
A.S. 

- - -

Osmanh 
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr 

. Degerler A.S. 
Turkish X X www.turkil vatirim.com Yatmm 

- -
\ 
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Menkul 
Degerler A.S. 
Altematif 
Menkul X X X X www .al tematifmenkul .com. tr 
Deiierler A.S. 
Altematif 

X X X X 
www.altematitbank.com. tr 

Bank 
TEB Portfoy 

Sadece 
Yonetimi 

Merkez - - - www.tebgortfoy.com.tr 
A.S. 
Burgan Bank X X X X www.burgan.com.tr 
A.$. 

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN 
KAR~ILADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsllanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar a~ag1da yer almaktadir. 

I) Saklama hizmetleri i9in odenen her tilrli.i ilcretler, 
2) Varhklarm nakde 9evrilmesi ve transferinde odenen her ti.irlil vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfdye ahmlarda ve portfdyden sat1mlarda odenen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz satl~ kuru ilzerinden TL'ye 9evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim ilcreti, 
6) Fonun mi.ikellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~larma odenen denetim ilcreti, 
8) Mevzuat geregi yaptlmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1h esas ahnarak U<yer ayhk donemlerin son i~ gilnilnde fonun toplam degeri 
ilzerinden hesaplanacak Kurul ilcreti, 
I 0) Kar~1la~tlrma ol<yiltil giderleri, 
11) KAP giderleri 
12) E-defter (mali milhi.ir, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalar1 nedeni 
ile odenen hizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu ilcreti 
14) Ti.izel ki~i kimlik kodu gideri 
15 Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onay1 giderleri 
16) Kurulca uygun gori.ilecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gidcr Oram: Fondan kar~1lanan, yonetim ilcreti dahil bu maddede 
belirtilen tilm giderlerin toplammm i.ist smm ytlhk %3,65'tir .. 

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i~ gilnil itibar1yla, belirlenen ytlhk fon toplam gideri 
oranmm ilgili doneme denk gelen k1smmm a~1hp a~1lmad1g1, ilgili donem i9in hesaplanan gi.inli.ik 
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yap1lan kontrolde 
belirlenen oranlarm a~tld1gmm tespiti halinde a~an tutarm ilgili donemi takip eden be~ i~ gilnil 
i9inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklay1c1s1 sorumludur. iade edilen tutar, ilgili 
yil i9inde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasmda toplam giderlerden dU~i.ililr. 
Fon toplam gider oran1 limiti i9inde kalmsa dahi fondan yaptlabilecek harcamal r d1~mda Fon'a 
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgmdan odenemez. 
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7.1.2. Fon Yonctim Ocrcti Oram: Fon'un toplam gideri i9inde kalmak kayd1yla, fon 
toplam degerinin a~ag1da belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim i.icreti tahakkuk 
ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i9inde, kurucu ile dag1t1c1 arasmda imzalanan 
sozle~me 9en;:evesinde belirlenen payla~1m esaslarma gore kurucuya ve dag1t1c1ya fondan 
odenecektir. 

Dag1tlc1 ile kurucu arasmda bir sozle~me olmarnas1 durumunda Kurul tarafmdan belirlenen 
"genel komisyon oram" uygulamr. 

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim Ucreti; "portfoy yonetim Ucreti" ve "pazarlama satl~ 
dag1tlm Ucreti"nin toplam1d1r. "Portfoy yonetim ilcreti" tilm pay gruplanna, "pazarlama sat1~ 
dag1t1m i.icreti" ise sadece A grubu kattlma paylarma a~ag1daki ~ekilde uygulamr. 

Pay Grubu Portfciy Yonctim Pazarlama Satl~ Dag1hm Toplam Yonctim Ocrcti 
Ocrcti Ocrcti 

A Grubu Gi.inlilk yUz binde Gi.inlilk yi.iz binde 7,536 GUnlilk yi.iz binde 9,726 
2,19 (vllhk %3,55) 

B Grubu 
Gilnlilk yilz binde Gi.inlilk yi.iz binde 2, 19 

2,19 - (yilhk %0,8) 

Tilm pay gruplan i9in her gUn "portfoy yonetim ilcreti" ve "pazarlama sat1~ dagtttm i.icreti" olmak 
i.izere fon toplam degerinin yilz binde 9,726'smdan olu~an yonetim ilcreti tahakkuk ettirilerek Fon 
birim pay fiyat1 hesaplamr ve a91klamr. B grubu kattlma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam 
yonetim ilcreti tutan i.izerinden "pazarlama sat1~ dagtttm ilcreti" iadesi gi.inlilk olarak hesaplamp, 
yatmmc1 hesaplanna her ay sonunu izleyen bir hafta ic;inde iade edilir. 

B grubu kat1lma pay1 sahiplerinin ay i9erisinde kat1lma pay1 iadesi yapmalan halinde, iadeye konu 
olan paylar ic;in, pay iadesinin ger9ekle~tirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satt~ 
dag1t1m ilcreti iade tutar1 ay sonunu izleyen bir hafta i9inde iade edilir. 

Tahakkuk ettirilen i.icretler her ay sonunu izleyen bir hafta ic;inde kurucu ve dag1t1c1 kurumlar 
arasmda payla~tmhr. 

7.1.3. Fon Portfdyiindcki Varhklarm Ahm Satlmma Aracahk Eden Kurulu~lar vc 
Arac1hk i~lcmlcri i,;in Odcncn Komisyonlar 

Fon portfoyilnde yer alan varhklarm ahm sat1mma Yap1 Kredi Yatmm Menkul Degerler A.~. ve 
Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. (Pay Senetleri, BPP, Borc;lanma Arac;lan, Repo/Ters Repo, Mevduat, 
Doviz ahm sattm i~lemleri i<;:in) arac1hk etmektedir. Fon portfdyilne yaptlan pay ahm satlm 
i~lemlerine ise aynca Ata Yatmm Menkul K1ymetler A.~., Finans Yatmm Menkul Degerler A.$., 
Oyak Yatmm Menkul Degerler A.~ .• TEB Yatmm Menkul Degerler A.$., ING Menkul Degerler 
A.$., Deniz Yatmm Menkul K1ymetler A.$., Gedik Yatmm Menkul Degerler A.$., BGC Partners 
Menkul Degerler A.$., Citigroup Global Markets Limited, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$., 
Onlil Menkul Degerler A.$. ve Tacirler Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Fon 
portfoyilne yap1lan borc;lanma arac;lan ahm sattm i~lemlerine ise aynca, ING Bank N.V. London 
Branch, Citibank London Branch, GFI Securities, Continental Capital Markets, BGC Brokers, 
Barclays London Branch, Merrill Lynch London Branch,Morgan Stanley London Branch, Banca 
Promos SPA, Adamant Capital ve i~ Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Fon 
portfoyilne yap1lan yabanc1 menkul k1ymet ahm satlm i~lemlerine ise Yap1 Kredi Yatmm Menkul 
Degerler A.$. ve Citibank London Branch arac1hk etmektedir. Soz konusu arac1hk 1~ 'emleri i~in 
uygulanan komisyon oranlar1 a1:ag~1da yer almaktadw 'i~PI KREDI PORTF9YYi~N'.'f!MI A.$. 
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I) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 arahgmda 
degi~kenlik gostermektedir. 
2) Sabit getirili menkul k1ymet komisyonu: Aym giln valorli.i i~lemler iryin 0.000015, ileri valorlil 
i~lemler i9in 0.00001 
3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000008*Giln say1s1 
4) Takasbank para piyasas1 komisyonu: 1-7 giln vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 0.000004*Giln 
say1s1 
5) Borsa para piyasas1 komisyonu: 0.00002*Giln say1s1 
6) ViOP komisyonu: 0.00028 
7) Odiln9 menkul k1ymet i~lem komisyonu: i~lemin vadesine gore 0,0000375 (yilzbinde 3,75) ile 
0,0048 ( onbinde 48) arahgmda degi~ir. 
8) K1ymetli maden i~lem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahgmda y1lhk i~lem miktarma gore 
degi~ir. 
9) Yabanc1 menkul k1ymet i~lem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 ile 
0.0014 arahgmda degi~kenlik gostermektedir. 
10) Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0.0000 I 

Yukandaki komisyon oranlarma BSMV dahil degildir. 

7.1.4. Kurul Ocrcti: Takvim y1h esas almarak, ilryer ayhk donemlerin son i~ gilni.inde 
Fon'un net varhk degeri ilzerinden %0,005 (yilzbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek 
Kurul Ocreti Fon portfdyi.inden kar~tlamr. 

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu ~cmsiyc Fona Ait Gidcrlcr: ~emsiye Fon'un kurulu~ 
giderleri ile fonlarm kat1lma pay1 ihra9 giderleri hari9 olmak Uzere, ~emsiye Fon iryin yaptlmas1 
gereken ti.im giderler ~emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak 
ilgili fonlarm portfoylerinden kar~1lamr. 

7.1.6. Kar~1hk Ayrllacak Digcr Gidcrlcr vc Tahmini Tutarlara 

Fon malvarltgmdan kar~1lanan saklama ilcreti ve diger giderlere ili~kin gi.incel bilgilere yatmmc1 
bilgi formundan ula~tlabilir. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsalanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gosterilen halka arza ili~kin giderler kurucu tarafmdan 

kar~1lanacakttr. 

Gidcr Tiirii Tutara (TL) 
Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Diger Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger giderler = Yasal defier teminleri + /SIN kodu masrafi + MKK ihraf bedeli + Ka~e masrafi 

VIII. FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portfdy i~lctmcciligi Kazan~larmm Vcrgilcndirilmcsi 
a) Kurumlar Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~asmdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi 

Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul 
k1ymet yatmm fonlarmm portfoy i~letmeciliginden dogan kazan9lar1 kurumlar 
vergisinden istisnadtr. 
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b) Gclir Vcrgisi Diizcnlcmcsi A~1smdan: Fonlarm portfoy i~letmeciligi kazanrylan, 
Gelir Vergisi Kanunu'nun geryici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, 
¾Ql•oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. 

8.2. Kahlma Pay1 Satin Alanlarm Vcrgilcndirilmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymetler yatmm fonlarmdan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarm 
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesindc %0 oranmda gelir vergisi tevfikat1 uygulamr. 
Tebligin 24 ilncU maddesinin be~inci fikras1 hUkilmleri sakh 
kalmak kayd1yla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak s1mflandmlabilmesi ic;in gilnlUk olarak 
gerekli olan ~artlan saglamamas1 halinde, saglanmayan gilnlerc ili~kin, fonun, yatmmctlann 
ve/veya yatmm fonu kat1lma pay1 ahm satlmm1 yapan kurulu~larm tabi olacag1 tilm 
yUkilmlillilklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklay1c1s1 milteselsilen sorumludur2 
KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki milkellefler ile milnhasuan menkul 
k1ymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger art1~1 kazanc;lan elde etmek ve bunlara 
bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa 
gore kurulan yatmm fonlar1 ve yatmm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmca 
belirlenenler ii;in bu oran %0 olarak uygulanir.3 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gec;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon kahlma 
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler iryin y1lhk beyarmame verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i~letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gec;ici Madde 1 uyarmca dar milkellef kurumlann TUrkiye'deki 
i~ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edilen ve Gelir 
Vergisi Kanununun gec;ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1)m1~ kazanc;lan ile bu 
kurumlarm tam milkellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir y1ldan fazla silreyle elde 
tutulan ortakhk paylannm el den c;1kar1lmasmdan saglanan ve gec;ici 67 nci madden in ( 1) numarah 
f1krasmm altmc1 paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanc;lan ve bu 
kurumlarm daimi temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamam1 gec;ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazani;lan ic;in y1lhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi~KiN A<;IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1lm Arahk aymm sonuna kadar olan sUredir. 

9.2. Finansal tablolarm bag1ms1z denetiminde Kurulun bag1ms1z denetimle ilgili 
dUzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yilkUmlUIUgilntin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son gilnil itibar1yla haz1rlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden gec;irilir. 

1 Bkz. 2006/1 0731 say1h Bakanlar Kurulu Karan. 
2 Bkz.2012/3141 say1h Bakanlar Kurulu Karan 
3 Ayrmtth bilgi ir;:in bkz. www.gib.gov.tr 
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un ytlhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giln i9inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolarm son bildirim gilnilni.in resmi tatil gilnilne denk gelmesi halinde resmi tatil 
gilnilnil takip eden ilk i~ gi.inil son bildirim tarihidir. 

9.4. ~emsiye fon i9tilzilgilne, bu izahnameye, yatmmct bilgi formuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfdy dag1hm 
raporlar1) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans ilcretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan a91klanmas1 gereken diger bilgilere 
fonun KAP'ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 milmkilndilr. 

Aynca, fonun ge9mi~ performansma, fonun portfoy dag1hmma, fonun risk degerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmc1lardan belirli ~artlar altmda tahsil edilecek ilcret ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi forrnundan da ula~1lmas1 mi.imkilndiir. 

9.5. Portfdy dag1hm raporlan ayhk olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden altt i~ giinil 
it;:inde KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasm1 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya a91klanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ gilnil mesai saati bitimine kadar KAP'ta a91klamr. 

9.7. Portfdy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya a91kland1ktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlantr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ ytl silreyle 
kamuya a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kahlma 
pay1 sat1~1 yap1lan yerlerde, yatmmcJlarm incelemesi i9in hazu bulundurulur. 

9.8. Yatmmctlarm yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmasm1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 111.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. 
maddesi hari9), VII.7.1. (arac1hk komisyonlarma ili~kin alt madde hari9) nolu bolilmlerindeki 
degi~iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylamr ve izin yaz1smm Kurucu tarafmdan tebellilg 
edildigi tarihi izleyen 10 i~ gilni.i i9inde KAP'ta ve Kurucu 'nun resmi internet sitesinde yay1mlan1r, 
aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger boli.imlerinde yaptlacak 
degi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler her takvim y1h sonunu izleyen altI i~ 
gilnil i9inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.10. Fon'un reklam v~ ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dilzenlemelerine 
uyulur. 

9.11. Fon portfoyilne yapllandmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu 
yatmm aracmm gene! ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta 
a91klan1r. 

9.12. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfoyilne dahil edilmesi halinde en ge9 
sozle~me tarihini takip eden i~ gilnil i9inde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1 tarafi ve kar~1 
tarafm derecelendirme notu KAP'ta a91klamr. 
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X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendinne doki.imanlannda bir silre ongori.ilmi.i~ ise bu si.irenin sona ennesi, 
- Fon si.iresiz ise kurucunun Kurulun uygun gori.i~i.ini.i ald1ktan sonra altl ay sonras1 iyin feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini kar~1layamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yi.iki.imlUlilklerini kar~1layamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun devammm yatmmc1lann yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona ennesi halinde fon portfoyilnde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler 

borsada, borsada i~lem gonneyenler ise borsa d1~mda nakde doni.i~tilriili.ir. 

10.2. Fon mal varhg1, iytilzilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi kalllma pay1 sahiplerine paylan oramnda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kat1lma 
payt sahiplerine odeme yaptlabilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gori.i~ilnil ald1ktan 
sonra 6 ay sonras1 i9in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu silre sonunda hala Fon'a iade 
edilmemi~ katilma paylarmm bulunmas1 halinde, kahlma pay1 sahiplerinin sat1~ talimati 
beklenmeden pay sati~lar1 yap1larak elde edilen tutarlar Kurucu ve kahlma pay1 ahm sat1m1 yapan 
kurulu~ nezdinde a91lacak hesaplarda yatmmc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun 
gorulen diger sennaye piyasas1 araylannda nemalandmhr. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma 
pay1 ihray edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi9bir kat1lma pay1 ihra9 edilemez ve geri ahnamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba~ka bir portfoy 
yonetim ~irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfdy Saklay1c1smm mali durumunun taahhiitlerini 
kar~Jlayamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm1 Kurul 
tarafmdan uygun gorillecek ba~ka bir portfdy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi iyin keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KA TILMA PA YI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile kat1lma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
iytilzilk; bunlarda hUkilm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1h Ti.irk Bor9lar 
Kanununun 502 ila 514 ilncU maddeleri hilkilmleri k1yasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendinne dokilmanlarmda belirtilen esaslara gore 
tespit edilen kat1lma paymm birim pay degerine yansir. Kalllma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri 
satt1klarmda, ellerinde tuttuklar1 silre ic;:in fonda olu~an kardan paylanm alm1~ olurlar. Hesap 
donemi sonunda aynca temettil dag1hm1 soz konusu degildir. 

11.3. Kattlma paylan mil~teri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm satlma arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Kat1lma paylan izahnamenin ve yatmmct bitgi formunun KAP'ta yay1mm1 takiben 
formda belirtilen satl~ ba~langu; tarihinden itibaren, izahname ve yatmmc1 bilgi fonnunda 
belirtilen usul ve esaslar i;erc;evesinde yatmmcilara sunulur. 

12.2. Katilma paylar1 kar~1hg1 yatmmctlardan toplanan para, takip eden 1~ giinU 
izahnamede belirlenen varhklara ve i~lemlere yatmhr. 

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklar1m1z 
i;eri;evesinde onaylanz. 28.09.2020 

Miigc Pckcr 
Yonetim Kurulu Oyesi 
Genel M0d0r 
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