YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU’NUN
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 18/09/2020 tarih ve E-12233903-305.04-9441
sayil1 izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon) izahnamesinin “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” boliimiiniin 1.3.,

1.4. ve 1.6.

maddeleri, “II. Fon Portfoyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi [le Fon Portféy Sinirlamalart™

boliimiiniin 2.3.

ve 2.4. maddeleri,

“V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve

Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslar™ béliimiintin 5.5. maddesi ve “VII. Fon
Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar Ve Kurucu’'nun Karsiladigi
boliimiinlin 7.1. maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Giderler”

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadti

Gorevi

Son S Yilda Yaptigi Isler (Y1l-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi
(1)

Bahar Seda
[KIZLER

Yonetim Kurulu
Baskani

2012-Devam
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel I
Gelistirme ve Hazine Urlinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktorii

2006-2012 Yap1 Kredi Bankasi Piyasa
Riski Direktorii

Finansal

20 Y1l

Ahmet
CILOGLU

Yo6netim Kurulu
Baskan
Yardimecisi

2016-Devam Yapr ve Kredi Bankasi
Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
2007 — 2015 Yapr ve Kredi Bankasi
Biit¢e ve Planlama Direktorii

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimcisi

14 Y1l

Emir Kadir
ALPAY

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

2013-Devam  Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi, Genel
Miidiir

2011-2013, Yapt ve Kredi Bankasi
A.S., Tiirev Araglar ve Doviz Piyasalari
Grup Miidiirii

2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Y6neticisi

18 Y1l

(Hayretpn
; Bule,nt‘IMBF(

Satis Pazarlama

PVe Yatirim

2014-Devam Satis Pazarlama ve
Yatinm Danismanh@ Genel Miidiir

24 Y1l
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Danigmanligi Yardimcisi
Genel  Mddiir | 2012-2014 Portféy Yonetimi  Genel
Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
Baskam
Miige Yatirim Fonlan | 2014-Devam Yatinm Fonlar1 ve OPY | 21 Y1l
PEKER ve Ozel Portfoy | Genel Miidiir Yardimeist
Yonetimi Genel | 2012-2014  Sabit  Getirili Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Miidiiri
Yardimcisi 2007-2012  Sabit  Getirili Menkul
Kiymetler Bliim Baskani
Murat Emeklilik 2014-Devam Emeklilik Fonlarn Genel | 21 Yil
ONER Fonlar1  Genel | Midiir Yardimcisi
Midiir 2012-2014 Emeklilik Fonlar1  Grup
Yardimcisi Miidiirt
2010-2012 Emeklilik Fonlarn Bolim
Baskani
YENI METIN:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu {iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadn | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev) (y1D)
Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2014-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. | 25 Y1l
[KIZLER Baskani (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktori
Sorumlu 2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu | Finansal Raporlama ve Muhasebe
Uyesi) Direktrii
2010-2012 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. | 18 Y1l
CILOGLU | Baskan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimcisi 2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Biit¢e ve Planlama Direktort
Miige Yonetim Kurulu | 2020-Devam  Yapr  Kredi Portféy | 26 Yil
PEKER Uyesi/Genel Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatirm Fonlari ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2006-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
= A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Midiirt
Pazarlama | 2014-Devam  Yapr Kredi Portfoy | 30 Yil
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Biilent ve Yatirim Yonetimi A.S. Satis Pazarlama ve Yatirim

IMRE Damgmanlig: Danismanlifi Genel Miidiir Yardimeisi
Genel Mudiir 2011-2014 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
Yardimeisi A.S. Portfoy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimcisi

2010-2011 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yonetimi Grup Baskam

ESKi METIN:
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi

Ismi DURMUS Midiir 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.S./Fon | 18 Yil
Hizmet Miidiirii

YENI METIN:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
[smi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. 22 Yl

Fon Hizmet Midiirii

ESKI METIN:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankast A.S.

I¢c kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Boliimii
Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Arasﬁgﬁﬁa;]-)iﬂjﬁi;iﬁk Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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Diger birim ve hizmetler Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI METIN:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi1 ve Kredi Bankast A.S.

I¢ kontrol sistemi Yapi1 Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.

Risk Yéuetin sistenis Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon™un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI METIN:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak ortaklik paylarina yatirilir. Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80°i devaml olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere BIST te islem goéren ihragci
paylari, ihrag¢1 paylarina ve ihrager payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggr paylarina ve ihrager paymna dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren ihracgi paylarina ve ihraggr paymna dayali
araci kurulug varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiine almacak yatirim araglari “Model Portfoy™ baz alinarak belirlenir. S6z konusu
model portfdy ise “Yatirim ve Kantitatif Analiz” birimine bagl analistler tarafindan belirlenir.
Hisse senedi model portfoyti; diger hisse senedi fonlarindan farklilastirilmis belirli kriterler
cercevesinde Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin
paylarindan olusur ve Model Portfoydeki hisselerin agirliklar1 BIST 100 endeksi
agirliklarindan farklilik géstermektedir.

Yabanci yatinm araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon
toplam degerininén-fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilig? & o i ;
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Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma
amactyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

YENI METIN:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak ortaklik paylarma yatirihir. Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy deZerinin en az %80°i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak tizere BIST te islem géren ihracei
paylari, ihrag¢1 paylarina ve ihraggr payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlar, ihrac¢i paylarina ve ihraggr payma dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihracei paylarina ve ihraggr payina dayal
arac1 kurulug varantlarina ve BIST’te islem goren ihracci paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (IT[-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarma yatirihr.

Fon portf6yiine alinacak yatirim araglar1 “Model Portféy” baz alinarak belirlenir. S6z
konusu model portfoy ise “Yatirim ve Kantitatif Analiz” birimine baglh analistler tarafindan
belirlenir. Hisse senedi model portfoyii; diger hisse senedi fonlarindan farklilastirilmis belirli
kriterler cergevesinde Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulmus
ortakliklarin paylarindan olusur ve Model Portfoydeki hisselerin agirliklar1 BIST 100 endeksi
agirliklarindan farklhilik gostermektedir.)

Yabanci yatinm araglar1 fon portfoyiline dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amacl olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

ESKI METIN:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde ver alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araclari, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler
Ters.Repo Islemleri 0 20

0 20




Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Dig1 Ters Repo 0 10
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Yapilandirilmig Yatinm Araglar 0 10

Fon portf6ylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters
repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoylindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglari 6diing verilebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi
icin 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’i karsihiginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlesme ¢ercevesinde portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i
tutarindaki kiymetli madenleri Ttrkiye’de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen ddiing islemleri  karsiliginda 6diing alacaklarini temsil  etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar aym oranda portfdye alinabilir. Kiymetli maden 6diing iglemleri ile kiymetli
maden Odiing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslariile teminat
sistemi cercevesinde yapilir.

YENI METIN:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varblk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari 80 100
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtigi Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri
Yabanc: Ortaklik Paylan 0 20
Yabancr-Berglanma Araglari 0 20

1k y@i}'@?@@ﬁl)ayah Menkul Kiymetler 0 20
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Kira Sertifikalar (Kamuw/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Dis1 Ters Repo 0 10
Ulusal ve Uluslararast Piyasalarda Islem 0 20

goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli
Madenlere Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari
Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari, Yabanci Borsalarda
Islem Géren Borsa Yatirim Fonu Paylar
Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 10

Tek bir yatirnm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirnm fonu
katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %10'unu gecemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirinm fonu katilma paylarina yapilan yatirim
tutari fon toplam degerinin %20'sini gecemez.

Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5. maddesinin
dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varhik grubundan olusan endeksi
takip etmek iizere kurulan borsa yatirnm fonlarinin katilma paylarma yapilan yatirom
ilgili varhk grubu icin belirlenen yatirim sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters
repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoylindeki sermaye piyasasi araclarmin piyasa degerinin en fazla %350’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglar1 6diing verilebilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi
i¢cin 6diin¢ verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100°1 karsihginda Kurulun ilgili
dlizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sdzlesme cercevesinde portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen 6diing islemleri  karsiliginda 6diing alacaklarini temsil ~ etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar aymi oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden 6diing sertifikasi alim-satim iglemleri 1ilgili piyasadaki islem esaslariile teminat
sistemi cercevesinde yapilir.

ESKI METIN:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portféydeki varliklarin degerleme esaslarina iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyagnica TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
fflgéfslarl ag;ag,xdam g1b1d1r




Tleri Valorlii Altin islemleri

lleri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek {izere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylar:

Yabanci ortaklik paylarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali
Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme
aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapamis fiyati olusmussa kapanis
fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan,
Reuters’dan veri alinamamasit durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim
islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki kapanis
fiyat1 kullanilir.

Dis Borclanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatimin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tlizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar:

Yapilandirilmis yatiim araclan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirhikl ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri alinamast durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlari kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢r tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihra¢ edilip borsada iglem gormeyenler i¢in (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalmda da guncsl fiyat ilan edilmemesi halinde ihracci tarafindan saglanan alig ve satis
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kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digt forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin
konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis
kuru ortalamasi, bor¢lanma araglar1 igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikll ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifin doviz olmasi durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
verl alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarmin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlari ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamasi kullamlir. Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Liras: cinsi kargiligidir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilr.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Bélumii tarafindan degerleme yapilir.

YENI METIN:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme

esaslar1 asagidaki gibidir:

fleri Valirlii Altm islemleri
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(T+1) giniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem
tarthinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhik Paylar: ve Yabancr Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapanis fivati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alimamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlhikh
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabane: Kira Sertifikas)

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Bloombergdir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almur. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olugsmamis
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari

Yapilandirilmis yatirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanig fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glink tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda o6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda-da._giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alis ve satig

E’i’éyonla;gmﬁ"; rtalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
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Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin
konusunun doviz olmasi durumunda degerleme giinitindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis
kuru ortalamasi, bor¢lanma araglan i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirhikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin doéviz olmasi durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarmm kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamas: kullanilir. Degerleme giintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Liras1 cinsi karsiligidir.

Borsa Disi1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon soézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de islem ge¢memis olmas1 durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Boliimi tarafindan degerleme yapilir.

ESKI METIN:

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gcretler,
2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlari,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye
cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {creti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam
degeri lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma ol¢titii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

YENI METIN:

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde ©&denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye
cevrilerek kaydolunur.)

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer aylik doénemlerin son is giiniinde fonun toplam
degeri tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

14) Tiizel Kisi Kimlik Kodu gideri

15)Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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