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OZEL AMACLI BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Esenboga Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu' na;

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Esenboga Elekirik Uretim A.S. (Sirket) ile bagh ortakliklarinin (hep birlikte "Grup") 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin &zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gortiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’ un 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dSnemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’ lere) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcas1 olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS’ lere) uygun olarak yurttiilmiistiir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin  Konsolide
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’ tan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamtlarimn, gériisiimiiziin olusturulmas icin yeterli ve uygun bir dayan

olusturduguna inaniyoruz.

Yenisehir Mah, Mustafa Akyol Sokak MVK Is Merkezi No: 13 D: 46 Kurtkdy - Pendik / ISTANBUL E %
Telefon: 0216 685 13 27 Mersis No: 0583032235{;00016 _ R aqn .
Ankara e Istanbul ¢ Zonguldak | www.kokerymm.com s istanbulinfo@kokerymm.com



N
kOke yeminli mali miisavirlik ve bagimsiz denetim a.s.
certified public accountancy & auditing inc. co.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular,
bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve
konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alimmisg olup, bu
konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Tarafimizca; ilave olarak asagida aciklanan konular kilit denetim konulan olarak
belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilit denetim konusu Kilit Denetim Konusunun Nasul Ele
Alndign

Maddi duran varliklarmn yeniden Kilit Denetim Konusu Icin Uygulanan

degerleme metodu ile Denetim Prosediirleri

muhasebelestirilmesi

Sirket, belirli maddi duran varliklarini TMS | Giineg Enerji Santrallerinin degerlemesini
16 uyarinca yeniden degerleme modeline gore | gerceklestiren degerleme kurulugunun mesleki
olgmeye karar vermistir. Bu kapsamda Giineg yeterliligi ve bagimsizlig1 degerlendirilmistir.
Enerji Santralleri gercege uygun degerleriyle
gosterilmesi hususunda TMS 16'da yer alan | Ayrica, yukarida sayllan ozellikli
yeniden degerleme modelini muhasebe | muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal
politikasi olarak se¢mistir. tablolarda ve agiklayic1 dipnotlarda yer alan
bilgilerin TMS 16 wuyarinca uygunlugu
Grup’un 31 Aralik 2018 tarihli konsolide | tarafimizca sorgulanmgtir.

finansal tablolarinda muhasebelestirilmis
olan maddi duran varlik yeniden degerleme | Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
artiglarinin énemli bir tutarda olmasi ve | yontemiyle muhasebelestirilmesine  iligkin
uygulanan muhakeme ve varsayimlar gerceklestirdi§imiz bu c¢alismalar neticesinde
dolayisiyla denetimimiz icin 6nem arz | 6nemli bir bulgumuz olmamustir.

etmektedir ve bu nedenle tarafimizea kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir. Maddi duran varbklar ile ilgili detayh
aciklamalar Not 18' de yer almaktadir.

e Rk
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Konsolide Finansal
Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS' lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin ~ degerlendirilmesinden, gerektifinde siireklilikle ilgili hususlan
aciklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esastm kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklar

Bir bagims1z denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli
yanhglik icerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii iceren bir
bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS' lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanhghigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullameilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar: etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlhighklar nemli olarak kabul edilir.

BDS' lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
sirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

*Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "Snemli yanlishk" riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun
denetim kamt elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nem
yanligh§: tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanhshg tespit
.

riskinden yiiksektir.) ’ "i‘
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*Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmimn uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarn  makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

*Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Toplulugun stirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin meveut olup olmadig hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu
gorig diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

«Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarm, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

*Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki
igletmelere veya faaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden
ve yiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim g@riisiinden de tek basimiza
sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamas: ile énemli denetim bulgularimi tist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi {ist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizlik iizerinde etkisi oldugu
diigtiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili $nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani Kkilit
denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclar
kamuya agiklamanmn doguracagl kamu yararmi asacagimn makul sekilde bekle
olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK")' nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras:
uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK' nimn 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Hasan Ali ARSLANALP
dir.
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ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. . ) )
31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Dipnot

Referanslari

VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6
Ticari Alacaklar 10
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 11-37

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 14
Diger D6nen Varliklar 25
ARA TOPLAM

Duran Varliklar

Diger Alacaklar 11
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar.

Finansal Yatirimlar. 7

Yatirim Amach Gayrimenkuller 17

Maddi Duran Varliklar 18

Kullamim Hakki Varliklari 19
Serefiye 20
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler. 14

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem Cari Donem
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2018 Aralk 2017
1.953.626 35.570
46.353 4,971
727.947 -
727.947 -
590.173 29.649
589.954 29.649

219 -

60.628 -
528.525 949
1.953.626 35.570
108.428.588 2.454
219 -

219 -

50.000 -
1.425.000 -
105.152.077 2.454
79.243 -
79.243 -
1.721.720 -
110.381.884 38.024




ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. . ) )
31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Dipnot

_Referanslari_

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8
Ticari Borglar 10
iliskili Taraflara Ticari Borglar 10-37
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24
Diger Borglar 11
iliskili Taraflara Diger Borglar
Diger Kisa Vadeli YikumlulGkler 25
ARA TOPLAM

Uzun Vadeli Yiikimluliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 8
Diger Borglar 11
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar.
Ertelenmig Vergi YakumlGlGga 35
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 26
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi 27

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Duran Varlik Deger Artis Fonu 26
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 26
Net Donem Kari/Zarari 26

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem  Cari D6nem
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2018 Aralik 2017
34.095.100 576
15.834.337 -
17.621.828 186
16.744.144 -
877.684 186
1.942 -
630.405 -
630.405 -
6.587 390
34.095.100 576
44.804.701 -
33.693.793 -
457 -

457 -
11.110.452 -
31.482.084 37.448
31.482.084 37.448
50.000 50.000
17.547.633 -
12.959.027 -
12.959.027 -
(12.552) (9.585)
937.975 (2.967)
110.381.884 38.024




ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. . ) )
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
10cak-31 1 Ocak-31 Aralik
Referanslari Aralik 2018 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 5 7.584.000 -
Satiglarin Maliyeti (-) 5 (2.949.259) -

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar(Zarar)

BRUT KAR/ZARAR 4.634.741 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 28-29 (117.591) (2.967)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30 1.272.675 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 30 (7.088) -

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.782.737 (2.967)

FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri 32 4.186.523 -

Finansman Giderleri (-) 33 (8.070.963) -

Net Parasal Pozisyon Kazanglari(Kayiplari)(+/-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 1.898.297 (2.967)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (960.322) -
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 35 (960.322) -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 937.975 (2.967)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 937.975 (2.967)

Donem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar 26 - -

Ana Ortaklik Paylar 26 937.975 (2.967)

937.975 (2.967)

Pay bagina kazang

Surdurilen faaliyetlerden pay basina kazang 36 18,76 (0,06)



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. . ) )
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot Cari Donem Cari Donem
10cak-31 1 Ocak-31 Aralik

Referanslari Aralk 2018 2017

DONEM KARI/ZARARI 937.975 (2.967)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniimayacaklar 12.959.027 -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari 26 16.613.906 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 26 (3.654.879) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (3.654.879) -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

DIGER KAPSAMLI GELIR 12.959.027 -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13.897.002 (2.967)

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: 13.897.002 (2.967)

Ana Ortaklik Paylari 26 13.897.002 (2.967)



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tuirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir.

A. ESAS FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Donem Kari/Zarari

Do6nem Kari mutabaktiyla ilgili diizeltmeler

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Gergeklesmemis kur farklariyla ilgili dizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler

Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler

Alinan Faiz

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan nakit ¢ikislari

Diger nakit girigleri/ ¢ikiglari

C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari

Odenen faiz

Diger nakit girigleri/ ¢cikiglari

KUR FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLIKLERINDEKi SAFi

ARTIS (AZALIS) (A+B+C)

D.KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERi UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERINDEKi SAFi ARTIS AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Dipnot
Ref.

10
11
10
11

18-19

32-33

1 Ocak-31
Aralik 2018

20.387.819

937.975

19.444.934
399.755
2.101.706
-25.252
-727.947
-560.742
17.621.642
630.862
4.910

-60.970.357
-76.214.263
15.243.906

40.623.920
49.528.130
-181.450
-5.091.875

-3.630.885

41.382

41.382

4.971

46.353

1 Ocak-31
Aralik 2017

-2.967

-2.967

288

-2.679

-2.679

7.650

4.971



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsaml Gelirler ve Giderler

Ortak
Kontrole Tabi Tanimlanmis
" . Tesebbus Fayda Planlari Duran Varlik Kardan . . Ana Ortakliga KonErq!
Odenmis veya . A M Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem A Gilict "
; R Yeniden Olglim Deger Artig Ait Ozkaynaklar
Sermaye Isletmeleri kisitlanmig Kar / Zararlari Kari / Zarari . Olmayan
; Kazanglari/Kayipla Fonu Ozkaynaklar
Iceren " Yedekler Paylar
Birlesmelerin
Etkisi

1 Ocak 2017 itibariyla

bakiye 20.000 - - - - - (5.506) (4.079) 10.415 - 10.415

Toplam Kapsamli Gelir

(Gider) - - - - - - (2.967) (2.967) - -2.967
Net Dénem Kari/Zarari - - - - - - (2.967) (2.967) - -
Diger Kapsamli Gelir

(Gider) - - - - - - - - - -

Transferler - - - - - (4.079) 4.079 - - -

Odenmis Sermaye

Artinmlari veya Azaltimlari 30.000 - - - - - 30.000 30.000

31 Aralik 2017 itibariyla

bakiye 50.000 - - - - -9.585 -2.967 37.448 - 37.448

1 Ocak 2018 itibariyla

bakiye 50.000 - - - - -9.585 -2.967 37.448 - 37.448

Toplam Kapsamli Gelir )

(Gider) - - 12.959.027 - - 937.975 13.897.002 - 13.897.002
Net Dénem Kari/Zarari ) - - 16.613.906 - - 937.975 17.551.881 - 17.551.881
Diger Kapsamli Gelir ) - - -

(Gider) - - 3.654.879 - - - 3.654.879 - 3.654.879

Transferler - 17.547.633 - - - -2.967 2.967 17.547.634 - 17.547.634

Diger Degisiklikler

Nedeniyle Artis Azalig - - - - - - - - - -

31 Aralik 2018 itibariyla

bakiye 50.000 17.547.633 - 12.959.027 - -12.552 937.975 31.482.084 - 31.482.084




ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1 SIRKET'iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi 2 Eyliil 2015 tarih 748 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan olundugu iizere
Kahramanmarag da Naturel 1 Enerji Ticaret Limited Sirketi, yeni ticaret unvani Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret
A.S. tarafindan Margiin 8 Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Ginvani olarak kurulmustur.

11.05.2016 tarih ve 1244 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde ilan olundugu tizere sirket nevi degisikligi yolu ile Anonim
Sirket olmus ve yeni unvani Margiin 8 Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Sirket 08.01.2019
tarihli genel kurul karar ile unvan degisikligi yapmis ve yeni unvani Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi
olmustur. 16 Ocak 2019 tarihli 1454 sayili ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.'nin %100 bagh ortakhigi olan Esenboga Elektrik Uretim A.$.'nin 31.12.2018
tarihi itibariyle 50.000,00 TL 6denmis sermayesi bulunmaktadir.(2017 ; 50.000,00 TL)

Sirket, basta Gines Enerjisi olmak Uzere, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan elektrik elde etmek igin, Santral
kurulmasi, isletmeye alinmasi, elektrik enerjisi Uretimi ve Uretilen elektrik enerjisinin satisi konusunda faaliyet
gostermektedir.

Sirketin faaliyet adresi Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak Atm Plaza B Blok 1/67 Cankaya/Ankara/Turkiye’dir. Sirket
Baskent Vergi Dairesi Mudurligliniin 612 070 3798 vergi kimlik numarali miikellefidir. Sirketin iletisim telefonu (0
312) 467 18 33 ‘tiir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 2 ¢alisani bulunmaktadir.31.12.2017 tarihleri itibariyle ¢alisani bulunmamaktadir..
Bagh Ortakliklar

Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi’'ni 31.12.2018 déneminde 7 bagl ortakligi bulunmaktadir. Biitiin sirketler
enerji Uretimi alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket ve bagh ortakliklari raporda Grup olarak belirtilecektir.
31.12.2018 tarihi itibariyle bagli ortakliklari asagida 6zetlenmistir.

Sirketin konsolidasyona tabi bagh ortakliklari agagidaki gibidir;

ORTAKLIK PAYI/KONTROL GUCU

SIRKET UNVANI

2018 2017
Energes 1 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Energes 9 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Berrak Ges 1 Elektrik Urt. San. Tic. A.S. %100 -
Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Margun 13 Enerji San. Ve Tic. A.S. %100 -



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1 SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Margiin 13 Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Margiin 13”) 27 Kasim 2015 de Kahramanmaras da kurulmustur.
24.12.2018 yilinda Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan satin alinmistir.

SNL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“SNL Enerji”) 22 Ekim 2012 de Kahramanmaras da kurulmustur.
24.12.2018 yilinda Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan satin alinmistir.

YSF Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“YSF Enerji”) 22 Ekim 2012 de Kahramanmarag da kurulmustur.
24.12.2018 yilinda Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan satin alinmistir.

Energes 1 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. A.S.( “Energes1”’), 05.05.2015 tarihinde Ankara da kurulmustur. 25.06.2018
tarihinde Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan satin alinmistir.

Energes 9 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. A.S.( “Energes9”’), 25.08.2015 tarihinde Ankara da kurulmustur. 25.06.2018
tarihinde Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan satin alinmistir.

Berrakges 1 Elektrik Urt.Dan.San.ve Tic.A.S.( “Berrakgesl”), 05.05.2015 tarihinde Ankara da kurulmustur.
25.06.2018 tarihinde Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan satin alinmistir.

Enerjisi Santalleri, Haziran 2017 de liretime baslamistir. SNL Enerji, YSF Enerji,Berrak GES 1 Enerji, ENERGES 1 Enerji,
ENERGES 9 Eneriji firmalarina ait GUnes Enerjisi Santalleri Mayis 2018 tarihinde Uretime baslamistir.

NOT.2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [I-14.1 No'lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup,
Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlari KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Turkiye’de kayith olan bagh ortakliklar, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhgi
tarafindan cikarilan Tek Diizen Hesap Planini esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri
ile gosterilen maddi duran varlik grubundan arsalar, yer alti ve yer Ustli diizenleri, binalar, makine ve teghizat ile
yine, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiakamluliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gbre hazirlanmis
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
dizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (TMS 29”) uygulanmamistir.



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi Finansal durum ve performans
trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un cari donem konsolide finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2  Konsolidasyon Esaslari
a)  Bagh ortakliklar

Esenboga Elektrik Uretim, bir bagli ortaklik ile olan iliskisinden dolay! degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri bagh ortaklk Gzerindeki giicliyle etkileme imkanina
sahip oldugu durumda sdz konusu bagh ortakligi kontrol etmektedir. Esenboga Elektrik Uretim, bagh ortakligin
ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagh ortakhgin getirilerini dnemli dlglide etkileyen faaliyetlerini yonetme
imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagl ortaklik Gzerinde glice sahiptir ve
bununla birlikte, Esenboga Elektrik Uretim’in baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde
donisturilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da g6z 6niinde bulundurulur.

Bagl ortakliklar, Esenboga Elektrik Uretim’in kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontroliin Esenboga Elektrik
Uretim ‘e gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan
kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan gikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, yukumlilikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit akis hareketleri
tam konsolidasyon ydntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Esenboga Elektrik Uretim ve bagl
ortaklklarinin sahip oldugu paylarin kayith degerleri ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir.
Esenboga Elektrik Uretim ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
elimine edilmistir.

Bagli ortakhiklarin elden ¢ikartiimasi

Grup’un bagh ortakhklar Gzerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagli ortakliklar tizerindeki paylari
kontrolin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile olciliir ve defter degeri ile arasindaki fark, kar veya zarar
olarak kaydedilir. Gergege uygun deger, misterek yonetime tabi ortaklik ve finansal varliklarda sahip olunan
paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha
once diger kapsamh gelir olarak taninan tutarlar ilgili varlik ya da ylkimldlikler Grup tarafindan elden gikarilimis
gibi muhasebelestirilir. Bu daha once diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak
siniflandiriimasi gerektigi anlamina gelebilir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagh ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,konsolide bilango ve
kar veya zarar tablosunda “Kontrol glicli olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol glici olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu bagh ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini, Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna
bagh olarak, kontrol glici olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakhgin satin
alinan payi nispetindeki net varlklarinin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Kontrol glici olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki
net varlklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bagh ortakliklar ve bagh
ortakliklardaki ortaklik oranlari gosterilmektedir. 2018 yili sonu itibariyle elden gikarilan bagli ortaklklar ve
gayrifaal olan Bagli Ortakliklar tam konsolidasyona dahil edilmemistir. Konsolidasyona dahil edilmeyen bagl
ortakliklarin grubun finansal tablolarinda 6nemli bir etki olusturmadigi degerlendirilmistir. Bagh ortakliklara ait
finansal tablolar, tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

ORTAKLIK PAYI/KONTROL GUCU

SIRKET UNVANI
2018 2017

Energes 1 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Energes 9 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Berrak Ges 1 Elektrik Urt. San. Tic. A.S. %100 .
Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 -
Margun 13 Enerji San. Ve Tic. A.S. %100 -

(*) Sirket Gayrifaal oldugundan konsolide edilmemistir.

b) istiraklerdeki yatinmlar

istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar tarihte elde etme maliyeti Gizerinden sonraki dénemlerde ise
Ozkaynak yontemiile muhasebelestiriimektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip
oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri Gizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki
payi Olctsiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger disiklugine
ugradigini gdstermiyor ise, dizeltilmistir. Ozkaynak ydntemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi
sonrasi net kar/(zararlarl)) Grup’un istirakteki payl Olclisiinde Grup’un net ddnem karina/(zararina)
yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak bu dogrultuda bir yikiamlilik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu
sirece istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi Uzerine
o6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi sifira indikten sonra, ilave zarar karsihigi
ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak Grup’un vyasal veya zimni kabulden dogan
yukimlilige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

10



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un
mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2018 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayinlanan
bu standart, UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de icermektedir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip
Olgctlmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi degerlendirilmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme
projesinin l¢ yonini: siniflandirma ve 6lgme, deger disiikligi ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin igcinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci,
tek bir siniflama ve olgim vyaklasimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanli
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukluga
muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9,
banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergcege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagh olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Grup TFRS 9’u 1 Ocak 2018 ilk uygulama tarihi olacak sekilde 6nceki donemleri yeniden diizenleyerek
uygulamistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi lzerinde etkisi yoktur.

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan degisiklik
iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘6rtili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Grup i¢in
gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi degerlendirilmistir.
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TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladigli bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans édemelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi
veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikimlaklerini ilk muhasebelestirdigi
tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans
poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igcin uygulanmaktadir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
ve performansi Gizerinde etkisi yoktur.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse
bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.
Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayal hisse bazli isleme dénustiren hikiim
ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu ve performansi izerinde etkisi yoktur.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirrm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi degerlendirilmistir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralk 2017’de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir
girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak olgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi yoktur.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurdrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme buyik lgide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan
kiralamalar) veya dayanak varligin disiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira ylikimlGlGgina o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglinkii degeri tzerinden 6lger (kiralama yukimlalGagu) ve ayni tarih
itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira sliresi boyunca amortismana tabi tutar.

Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto
edilir. Kiraci, bu oranin kolaylkla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir.
Kiraci, kiralama yukimlaliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varhiginin amortisman giderini ayri olarak
kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylkimlaltgini yeniden 6lgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yikiumlilGginin yeniden élgiim etkisini
kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakhigindaki
uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler icin agiklk getirmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlar kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak
yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirnmlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
genel olarak bilanco ve 6zkaynak lzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig1 Varlik Satislari veya Katkilari — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup séz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri” nde yer alan
muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis
vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.
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Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi
gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak
kaydetmek suretiyle geriye doniuk olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir;

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar —TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet
olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu
paylarini yeniden dl¢gmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet
olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu
paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri—Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten
sonra o6denmemis 06zel borglanmalarin  bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir parcasi durumuna geldigine aciklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicilme veya Yerine Getirme”’yi yayinlamistir.
Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan
kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gilincel aktieryal varsayimlar kullanarak
hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken
uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tGzerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgilebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar’ da ufak degisiklikler yayinlamistir. TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi,
gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile,
belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden olgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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c) Uluslararasi _Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmis Fakat KGK Tarafindan
Yayinlanmamis Yeni Ve Dizeltilmis Standartlar Ve Yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de ylrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve acgiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yukiimliliklerin
guncel bilango degerleri ile 6lgimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi
degisiklikler de hizmetlerin saglandigi ddnem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart,
katilim o6zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin 6lcim ve sunumu igin 6zel yénlendirme icermektedir. UFRS 17, 1
Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ nde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- isletmelerin edinme siirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
- isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemliligin Tanim1 (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, blyiiklGgline veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya
baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukimludir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.
(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun lyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve diger
bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun tyesinin) istiraki ya da is ortaklig
olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gg¢lincl tarafin is ortakhigi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin Ggiinci bir isletmenin is ortakhig olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {iglinci isletmenin
istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.

Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile
iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici personelinin bir tGyesi olmasi halinde.

Maddi Duran Varliklar

Arsa ve araziler disindaki maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusiklukleri dustldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler. Arsa ve araziler yeniden degerleme modeline gére
muhasebelestirilmistir. Bu muhasebe politikasi degisikligi 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolardan baslamak uzere
uygulanmistir. idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disikligi kaybi distlerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde
ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varlklar, diger sabit varlklar igin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Arazi ve yapilmakta olan
yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarin faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 10-45

Yer alti ve yer Ustil dlzenleri 10-25
Tesis, makine ve cihazlar 5-40
Motorlu tasitlar 5

Demirbaslar 2-25
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Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dabhil
edilir. Bir varhgin kayith degeri varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiksek
olanidir. Net satis fiyati, varhigin makul degerinden satisi gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin digtlmesi
suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde
edilecek tahmini nakit akislarinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit
edilir. Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Grup, 31.12.2018 tarihiitibariyla, Arsa ve Arazilerini, Binalarini, Glines Enerji Santral Tesislerini ve Tasitlar1 ‘ni gercege
uygun degeriyle takip etmek amaciyla, SPK degerleme lisansina sahip ve Grup ile iligskisi olmayan Anreva Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutturmustur. S6z konusu degerleme
sirketi, SPK’'nin belirledigi akredite bagimsiz degerleme kurulusudur ve uygun nitelikte ve benzer bolgelerin
degerlenmesinde yeterli tecriibeye sahiptir. Uluslararasi Degerleme Standartlari’'na uygun olan degerleme, benzer
gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi ve maliyet yonetiminin birlikte kullaniimasi ile tespit
edilmistir. Degerleme sonucu ortaya ¢ikan gercege uygun deger ile s6z konusu varliklarin mali tablolardaki tasinan
degerleri arasindaki farklar ilgili donem diger kapsamh gelir tablosunda maddi duran varlik yeniden degerleme
artislari olarak muhasebelestirilmistir. Maddi duran varlik kalemlerine iliskin 6zkaynaklarda yer alan degerleme artisi,
ilgili varligin tamamen itfa olmasi, kullanimdan gekilmesi ya da elden gikarilmasi gibi nedenlerle finansal durum
tablosu disi birakildiginda dogrudan ge¢mis yil karlarina aktariimaktadir. (Not.18)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, elektrik Gretim ve toptan satis lisanslarini, diger tanimlanabilir haklari ve ileride
Grup’a ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan duran varliklari igermektedir. Lisanslar ve diger
tanimlanabilir varliklar maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger diisiiklGginin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Ekonomik fayda saglamasi muhtemel
diger maddi olmayan varliklar ise sozlesme tarihindeki gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir. S6zlesmeye bagh
s6z konusu maddi olmayan duran varliklarin belirli bir ekonomik 6mri vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa
payinin distlmesi ile muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa payi, 5-45 yil olarak belirlenen
varliklarin tahmini faydali Gmdrleri siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. (Not.19)

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diistkligi

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek icin maddi olan ve olmayan
duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger distikligi olmasi durumunda, deger diistklUgi tutarinin
belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari ol¢ilir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin
Olglilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini lger. Makul ve tutarli
bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkiin olmadig
durumlarda, Grup varliklari makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi icin en kliglik nakit yaratan birimlere
dagitilir. Stresiz ekonomik dmri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez
ya da deger disikligu gostergesi olmasi durumunda deger diistklUgu testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar,
bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diistiimis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden
ylksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine
gore paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akislari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgi riskleri
yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilir.
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Bir varhigin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden dislk oldugu durumlarda,
varhigin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili varligin yeniden degerlenen
tutarla 6l¢lilmedigi hallerde deger dustklugu zarari dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger
disiklugi zarari yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger dustikligi zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan birimin)
defter degeri geri kazanilabilir tutar igin yeniden glincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir. Arttirilan
defter degeri, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) icin 6nceki donemlerde varlik igin deger disikIigi zararinin
ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar lzerinden
gosterilmedikge, deger dusukligu zararina iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diistklGgu zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Grup Kiraci Olarak

Finansal kiralama;

Grup’un esas olarak milkiyetin tim risk ve getirilerini Gstiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama
seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda finansal kiralama konusu sabit
kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden disik olanini esas almak suretiyle maddi duran
varlklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani
olusturacak sekilde kira donemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali d6mirleri
esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir
azalma tespit edilirse deger dusukligu karsihgr ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan disalir.

Faaliyet kiralamasi;

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler diistildiikten sonra) yapilan 6demeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yoéntem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir. Faaliyet kiralamasinda,
kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirim amach elde tutulan gayrimenkuller harig, konsolide finansal
durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince,
esit tutarlarda konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢clide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhk

kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde konsolide kapsamli kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, ayri tiizel kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma y&ntemine gére muhasebelestirilir.
iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araclari, degisimin yapildigi
tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri ierir. isletme
birlesmesi s6zlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngdren hiikimler
icerirse; bu dizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda edinen isletme, birlesme
tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklari donemde giderlestirilir.
Bagh ortaklik alimi, istirak edinimi ve is ortakliklarinin kurulmasindan ortaya ¢ikan serefiye 6denen bedelin Grup‘ un
edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varhk, yikamlilik ve kosullu yikimlaliklerin gercege uygun degerinin orani
ve edinilen isletmedeki kontrol glicii olmayan pay tutarini asan kismidir. Deger diistklGgl testi icin serefiye, nakit
Ureten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit
Ureten birimlere veya nakit treten birim gruplarina yapilr. Serefiye 'nin dagitildigi her bir birim veya birim grubu
isletme igi yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kiiglik varlik grubudur. Serefiye faaliyet bolimleri
bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger disikligl gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki
degisikliklerin deger disukligu ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapiimaktadir.

Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri diisilmiis gercege uygun degerinin blyiik olani olan
geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger diistikligl durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve
takip eden dénemde geri cevrilmez.

Asamali olarak gercgeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip oldugu 6zkaynak
payi gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontroli ele aldigi tarihte) yeniden ol¢tlar
ve varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsaml
gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden
cikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Finansal Varliklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
U¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve
finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varlklarinin
siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is
modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is
modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giininde finansal
varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve dlgiimleme

“Itfa edilmis maliyeti lzerinden &lgiilen finansal varliklar”, sdézlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal
varlklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”,
“ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara
ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden &lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti Gzerinden &l¢iilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu tiirev arac olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan,
deger distkligi kazang ya da kayiplariile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.
S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil
karlarina siniflandirilir. Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirmlar igin, gercege uygun degerinde
sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitiimasi ydontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri donilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirnmlardan elde edilen
temettiler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar”, itfa edilmis maliyeti Gzerinden olgllen ve
gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varlklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablo disi birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili
haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bitln risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde s6z
konusu finansal varligi kayitlarindan gikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan
her tlrli hak, ayri bir varlik veya yiukimliilik olarak muhasebelestirilir.

Deger dusiiklugii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger dustklGgu "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger dislikligli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borclanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinki
degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yikiimliilikler

Finansal yikimlilikler, ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiliir. ilgili finansal

yukimlligin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave
edilir. Finansal yukamliltkler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal ytukimlalikler olarak siniflandirihir.
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Diger finansal yiikiimliilikler

Diger finansal yukiamltllikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi; finansal
yuktimlulagin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlaligin net
buglinku degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Her bir isletmenin
finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve
yukamlulikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’'na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢llen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, asagida belirtilen durumlar
haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle gésterilen
borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen
kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalari
asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur
farklari,

- Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, gevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisinda kar ya da zararla iligskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yikamlulikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin
kullanilmasi gereken doénem igerisindeki déviz kurlarinda onemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli
dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
cevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden c¢ikarilmasinda, diger kapsaml gelirde muhasebelestiriimis ve 6zkaynagin ayri bir
bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden ¢ikarmadan kaynaklanan kazang veya
kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iliskin bir diizeltme
olarak) yeniden siniflandirilir. Yurtdisinda bir isletmesi olan bir bagh ortakhgin kismen elden gikarilmasinda isletme,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, s6z konusu yurtdisi isletmedeki
kontrol glicii olmayan paylarla yeniden iliskilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir elden gikariminda
isletme, sadece diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, kar veya zararda
yeniden siniflandirir. Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve
pasiflerin defter degerlerine yapilan gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve pasifleri
olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdisindaki isletmenin gecerli para birimi cinsinden ifade edilirler ve dénem
sonu kurundan cevrilirler. Olusan kur farklari diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.
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Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boélinmesi ile bulunmustur. Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina
gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukiimluliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimliltgin bulunmasi, yukimlaligiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukumlilik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir. Karsihk olarak ayrilan tutar, yukimlulige iliskin risk ve belirsizlikler gdz 6nilinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yikimlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en givenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yikimlulGgin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak 6lgtilmesi durumunda
s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugilinkii degerine esittir. Karsihgin 6denmesi igin gerekli
olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin lgiinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil
edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde
varlk olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Grup’un ana faaliyet alaninin elektrik enerjisi Gretimi ve satisi olmasi ile faaliyet alanindaki tirtinlerinin niteligi, Gretim
suregleri, Grlin musterilerinin siniflari ve Urtnlerin satisinda kullanilan yéntemlerin ekonomik 6zellikleri benzerlik
gostermekte olup Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve performans
degerlendirmesini cografi bolgeler bazinda yapmaktadir. (Not.5)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi izere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri
olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimluliigu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilk gésterir. Grup’un
cari vergi yukimlilGgi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimlUlGga veya varhg, varhiklarin ve yikiamluliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yuktumlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlilikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukamliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez. Ertelenmis vergi yukimlalikleri,
Grup’un gecici farkhhklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma
olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her
bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢lide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varlklari ve yukimlilukleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumliliklerin yerine getirilecegi
doénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lglide yasallagsmis vergi oranlari
(vergi dlizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yikimlaliklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlilukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimlaliklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikiimlaltklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlk ve yukimliluklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca
s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlilGga, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukimlalik tutarlarinin net buglinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kazancglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un elektrik satisi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan
ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiiler, temetti kararinin alindig
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 isletmenin siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdirecegi varsayimiyla
hazirlamistir. Grup, yatirimlarinin bir kismini finansal borg ile bir kismini ise sermaye ile karsilamaktadir

Grup, mevcut projeleri saglayacagi nakit girisi ile karlilik saglamayi ve borglarinda azalma kaydetmeyi planlamaktadir.
Grup yonetimi isletmenin sirekliligine iliskin bir risk 6ngérmemektedir ve konsolide finansal tablolarini isletmenin
tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdlirecegi varsayimiyla hazirlamistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar
Uzerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmistir:

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenmis vergi varliklari sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin muhtemel olmasi
durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda, gecmis yil zararlari lzerinden
ertelenmis vergi varligi hesaplanir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligini, sonraki donemlerde
netlestirilebilecek vergi yukimliliglu doguran yeterli karin olusmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle
kaydetmistir. Ancak Grup, ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamamimin saglayacagl faydanin elde
edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar etmenin muhtemel olmadigi dlciide ertelenmis vergi varliginin kayith
degerini azaltmaktadir. (Not.34)
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Serefiye deger diisiikliigii

Not 20’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger disukligu icin gézden
gegcirilir. S6z konusu nakit Greten birimin geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacagi nakit akislarin iskonto edilmis
degerlerine gore tespit edilmistir. (Not.20)

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin defter degerleri Not.18'te agiklandigi lizere herhangi bir deger
disiklugi isareti olup olmadiginin tespiti icin her bilango tarihinde gézden gecirilmektedir. Bu tir isaretlerin varlig
halinde, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir. Bir varligin ya da nakit getiren bir birimin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugu durumda deger disiklaga karsiligi kaydedilmektedir.

NOT.3 iSLETME BiRLESMELERi

Sirket 2018 yilinda, Energes 1 Elektrik Uretim Dan. San. Ve Tic.A.S., Energes 9 Elektrik Uretim Dan. San. Ve Tic.A.S. ve Berrak Ges
1 Elektrik Uretim Dan. San. Ve Tic.A.S. ile 13 Haziran 2018 tarihinde satin alma ydntemi ile birlesmistir. Bu birlesme ile ilgili serefiye
olusmustur. (Not.20)

FIRMA ENERGES 1 ENERGES 9 BERRAK GES
TRANSFER EDILEN BEDEL 55.000 287.950 55.000
NET AKTIF DEGER 41.428 239.725 37.554
SEREFIYE 13.572 48.225 17.446

(*) Pazarlikli satin alma sonucu Olusan Kazang Dipnot 31 de gosterildigi Gizere yatirim faaliyetlerinden gelirler olarak “Kar/Zarar

Tablosu” na alinmustir.

NOT.4 i$ ORTAKLIKLARI

2018 ve 2017 donemlerinde is ortakligi yoktur.
NOT.5: FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Grup ydnetimi, Grup’un raporlanabilir b&liimlerini, faaliyet gruplarina gére insaat ve Elektrik Uretimi olarak

belirlemistir.
1 Ocak- 31 Aralik 2018

Elektrik Uretim  Eliminasyon Toplam
Satis Gelirleri 7.584.000 - 7.584.000
Satislarin Maliyeti(-) (2.949.259) - (2.949.259)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 4.634.741 - 4.634.741
Finans Sektorii Faaliyetlerinden brit kar (zarar) - - -
BRUT KAR/ZARAR 4.634.741 - 4.634.741
Genel Yonetim Giderleri (-) (117.591) - (117.591)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.272.675 - 1.272.675
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (7.088) - (7.088)
FAALIYET KARI/ZARARI 5.782.737 - 5.782.737
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Gelirler 4.186.523 - 4.186.523
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-) (8.070.963) - (8.070.963)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI/ZARARI 1.898.297 - 1.898.297
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ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.5: FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak -31 Aralik 2017

Elektrik Uretim Eliminasyon Toplam
Satis Gelirleri - - -
Satiglarin Maliyeti(-) - - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) - - -
Finans Sektérii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) - - -
BRUT KAR/ZARAR - - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.967) - (2.967)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - - -
FAALIYET KARI/ZARARI (2.967) - (2.967)
(Esas Faaliyet DisI) Finansal Gelirler - - -
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-) - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (2.967) - (2.967)
NOT.6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2018 31.12.2017
Kasa 39.810 4.924
TL 39.810 4.924
Banka Hesaplari 6.543 47
Vadesiz Banka Hesaplari 6.543 47
TL 5.672 47
usb 875 -
Toplam 46.353 4,971
Blokeli mevduat bulunmamaktadir.
NOT.7 FINANSAL YATIRIMLAR
Hisse Orani % 31.12.2018 31.12.2017
Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. 100,00% 50.000 -
Toplam 50.000 -
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.8 FINANSAL BORGLAR

31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Borglanmalar
U.V. Banka Kredilerinin Anapara
Taksit ve Faizleri 15.834.337 -
Toplam 15.834.337 -

31.12.2018 31.12.2017

Uzun Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri 33.693.793 -
Toplam 33.693.793 -

Kisa Vadeli Banka Kredileri

Orijinal Para Birimi

TL Karsihigi

Ortalama Faiz

Oranlar
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Banka Kredileri/TL TL 9.943.801 9.943.801 33,70%
Banka Kredileri/AVRO EURO - - 0,00%
Banka Kredileri/USD usD 1.119.682 5.890.536 6,89%
TOPLAM 11.063.483 15.834.337
Uzun Vadeli Banka Kredileri
Orijinal Para Birimi | TL Karsiligi TL karsiligi
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Banka Kredileri/TL TL 3.330.049 3.330.049 33,70%
Banka Kredileri/AVRO EURO - - 0,00%
Banka Kredileri/USD uUsD 5.771.587 30.363.744 6,89%
TOPLAM 9.101.636 33.693.793

Sirketin kisa ve uzun vadeli taksitli kredilerinin yillar itibaryle 6deme tutar ve siireleri asagidaki gibidir.

1 yil igerisinde 6denecekler

1-2 yil igerisinde 6denecekler
2-3 yil igerisinde 6denecekler
3-4 yil icerisinde 6denecekler
4-5 yil igerisinde 6denecekler
5-6 yil igerisinde 6denecekler
6-7 yil icerisinde 6denecekler
7-8 yil igerisinde 6denecekler

8-9 yil icerisinde 6denecekler

31 Aralik 2018
15.834.337
9.325.028
5.348.589
4.987.857
4.651.485
4.336.998
3.561.563
1.482.273

49.528.130

2017 yihinda kisa ve uzun vadeli kredileri bulunmamaktadir.

NOT.9 ERTELENMI$ GELIRLER

Ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir. (31.12.2017 Yoktur.)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.10-TiCARi ALACAK VE BORGCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2018 31.12.2017
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 747.667 -
iliskili Olmayan Taraflardan Alacak Senetleri Reeskontu (-) -19.720 -

727.947 -
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31.12.2018 31.12.2017
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 17.754 -
iliskili Taraflara Ticari Borglar (*) 10.744.144 -
iliskili Taraflara Diger Ticari Borglar (*) 6.000.000 -
iliskili Olmayan Taraflara Bor¢ Reeskontu -24.155 -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Ticari Borglar 884.085 186

17.621.828 186

*Dipnot 36’da agiklamalar yapilmistir.
Ticari alacaklarin ortalama vadesi 15-20 ginddr. Saticilarin ortalama vadesi 30 glindr.
NOT.11 DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (*) 589.954 29.649
Verilen Depozito ve Teminatlar 219 -
590.173 29.649
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 219 -
219 -
Diger Kisa Vadeli Borglar 31.12.2018 31.12.2017
iliskili Taraflara Diger Borglar (*) 630.405 -
630.405 -
Diger Uzun Vadeli Borg¢lar 31.12.2018 31.12.2017
Alinan Depozito ve Teminatlar 457 -
457 -

*Dipnot 36’da agiklanmustir.
NOT.12 CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2017 yoktur)
NOT.13 STOKLAR

Yoktur. (31.12.2017 yoktur.)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.14 PESIN ODENMI$ GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Verilen Siparis Avanslari 10.223 -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 50.405 -
60.628 -
Uzun Vadeli Pesin §denmis Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.721.720 -
1.721.720 -
NOT.15 KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
Yoktur.(31.12.2017 yoktur.)
NOT.16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.(31.12.2017 yoktur.)
NOT.17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
1.01.2018 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2018
Arazi ve Arsalar - 1.425.000 - - 1.425.000
- 1.425.000 - - 1.425.000
NOT.18 MADDi DURAN VARLIKLAR
Yeniden Konsolidasyona
Maliyetler 1.01.2018 ilaveler Cikiglar Transfer Degerleme Giris 31.12.2018
Makine, tesis ve cihazlar - - - 15.105.473 15.243.906 76.120.003 106.469.382
Yapilmakta Olan Yatirmlar 2.454 15.105.473 - -15.105.473 - - 2.454
2.454 15.105.473 - - 15.243.906 76.120.003 106.471.836
Yeniden Konsolidasyona
Birikmis Amortismanlar 1.01.2018 ilaveler Cikislar Transfer Degerleme Girig 31.12.2018
Makine, tesis ve cihazlar - 399.755 - - - 920.004 1.319.759
- 399.755 - - - - 1.319.759
Net Kayith Degeri 2.453 14.705.718 - - 15.243.906 76.120.003 105.152.077
Yeniden Konsolidasyona
Maliyetler 1.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer Degerleme Girig 31.12.2017
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.454 - - - - 2.454
2.454 - - - - - 2.454

29



ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. . ) )
31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.18 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak tizere, Grup’un maddi duran varliklar kalemi altinda
yer alan Arazi Ve Arsalar,Binalar, Tasitlar ve Elektrik Uretim Tesislerini yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden raporlamistir. S6z
konusu santrallere iliskin degerleme ¢alismalari Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS, tarafindan yerine
getirilmistir. Grup, tesislerinin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan deger artisini, konsolide finansal tablolarina yansitmistir.
Grubun gayrimenkulleri iizerinde 91.255.747 TL ipotek bulunmaktadir. ipotek tutarlarinin yiiksek olmasi bankalarin fiyatlandirma
politikalarindan kaynaklanmaktadir. Grup, elektrik tesislerini 6zellikli varlk olarak kabul etmistir. Elektrik tesislerine iliskin faiz ve
kur farklarini aktiflestirmistir. Aktiflestirilen faiz ve kur farklari 2018 yilinda bulunmamaktadir.

NOT.19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyetler 1.01.2018 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2018
Serefiye - 79.243 - - 79.243
- 79.243 - - 79.243
NOT.20 SEREFIYE
FIRMA ENERGES 1 ENERGES 9 BERRAK GES
Transfer Edilen Bedel 55.000 287.950 55.000
Net Aktif Deger 41.428 239.725 37.554
Serefiye 13.572 48.225 17.446
31.12.2018 31.12.2017
Esenboga Elektrik Uretim A.S. (Margiin8)* 79.243 -
79.243 -

*Sirket 2018 yilinda net aktif degeri 41.428 TL olan Energes 1 Elektrik A.S igin 55.000 TL, net aktif degeri 239.725 TL olan Energes
9 Elektrik A.S igin 287.950 TL, net aktif degeri 37.554 TL olan Berrak Ges 1 Elektrik A.S icin 55.000 TL 6demistir.

NOT.21 CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi BORCLAR

Yoktur. (31.12.2017 yoktur.)

NOT.22-23 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket Tarafindan Verilen TRi' ler

31.12.2018

31.12.2017

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrGtiImesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar!

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar!

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari

Toplam

0,00
91.255.747,21

91.255.747,21

0,00
56.893.947,57

56.893.947,57

*Sirketin vermis oldugu diger TRI’ lerin sirketin zkaynaklarina orani 31/12/2018 tarihi itibariyle %0 ‘dir. (31/12/2017 tarihi

itibariyle %0)
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Borglar 31.12.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 1.352 -
Vadesi Gegmis, Ertelenmis SSK Vergi ve Diger Yukimlulikler 590 -

1.942 -

NOT.25 DIiGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 31.12.2018 31.12.2017
Faturasi Duzenlenmemis Satislardan Kaynakli Alacaklar 257.121 -
Devreden KDV 271.404 949
528.525 949
Kisa Vadeli Diger Yukiimliilikler 31.12.2018 31.12.2017
Diger Vergiler 6.587 390
6.587 390

NOT.26 OZKAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye % 31.12.2018 31.12.2017
Naturel Yenilebilir Enerji Ticaret A.S. 100,00% 50.000 50.000
SERMAYE 50.000 50.000

C-Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri igeren

Birlesmelerin Etkisi 31.12.2018 31.12.2017
17.547.633 -
SERMAYE 17.547.633 -

D-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislan

31.12.2018 31.12.2017
Esenboga Yeniden Degerleme (*) 45.250.470 -
Esenboga Yeniden Degerleme Ertelenmis Vergi Etkisi (9.955.103) -
Fon Uzerinden Ayrilan Amortisman (28.636.564) -
Fon Uzerinden Ayrilan Amortisman Ertelenmis Vergisi 6.300.044 -
Esenboga Yeniden Degerleme 12.959.027
Duran Varlik Deger Artis Fonu ‘ 12.959.027 ’ -

H-NET KAR/ZARAR
31.12.2018 31.12.2017

Onceki Dénem Kari/Zarari (12.552) (12.552)
Donem Kari/Zarari 937.975 -
Toplam Kar/Zarar 925.423 (12.552)
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.26 6ZKAYNAKLAR(devam)

J-KAR ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK DIiGER KAPSAMLI GELIRLER

31.12.2018 31.12.2017

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari 16.613.906 -
Tanimlanmis Fayda Planlari Yen. Olgiim Kazanglari/Kayiplari - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -3.654.879 -

12.959.027 -

NOT. 27 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak 2018-31 Aralik 2018

Enerji Uretim Eliminasyon Toplam
Satis Gelirleri 7.583.973 - 7.583.973
Diger Satis Gelirleri 27 - 27
Satiglarin Maliyeti -2.949.259 - -2.949.259
Briit Satig Kari/Zarari 4.634.741 - 4.634.741

NOT.28 ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA VE SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GIDERLERI

1 Ocak-
31 Aralik 2018

GENEL YONETIM

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Genel Yonetim Giderleri -117.591 -2.967
Toplam -117.591 -2.967
NOT.29 NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER
A-GENEL YONETIM GiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Avukathk ve Musavirlik Giderleri 32.286 1.734
Noter ve Ticaret Odasl Giderleri 20.047 768
Kira Giderleri 17.071 _
Elektrik Giderleri 40.782 _
Damga Vergisi ve OIV 4.139 466
Telefon ve internet Giderleri 556 _
Diger Cesitli Giderler 2.710 _
Toplam 117.591 2.967
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 30- DiGER FAALIYETLERDEN GELiR VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kambiyo Karlari 1.269.382 -
Diger Gelir ve Karlar 3.261

Diger Olagan Gelir ve Karlar 31 -

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 1.272.675 -

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Diger Gider ve Zararlar -7.088 -
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar -7.088 -
NOT.31 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yoktur. (31.12.2017 yoktur.)
NOT.32 FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 4.910 -
Krediler Kur Farki Gelirleri 4.157.458 -
Reeskont Faiz Gelirleri 24.155 -
Finansal Gelirler Toplami 4.186.523 -
NOT.33 FINANSAL GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur Farki Gideri -22.753 -
Reeskont Faiz Giderleri -19.720 -
Kredi Kur Farki Zararlari -2.421.824 )
Finansman Giderleri -5.606.666 -
Finansal Giderler Toplami -8.070.963 -

NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2017 yoktur.)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi orani 2017 yilinda %20 iken 2018-2020 yillari arasinda %22’dir. Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tlrkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylari (temettiiler)
stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Yil iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Ulzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin
%50’lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil slre ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde

incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Cari Donem Vergi Karsiliklari - -
Pesin Odenmis Vergiler - -
Toplam - -
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

31.12.2018 31.12.2017
Ertelenmis Vergi Geliri 557.786 -
Ertelenmis Vergi Gideri -1.518.108 -
Toplam Vergi Geliri / Gideri (960.322) -

Bilanco tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiktumliliklerinin yararlikteki vergi

oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Birikmis Gegici Farklar Ert‘;'?;‘;;u\;:;gl:jg;;hgl

31.12.2018 31.12.2018

Reeskont Faiz Giderleri (Ertelenmis Finansman Gideri) -19.720 4.338
Reeskont Faiz Gelirleri (Ertelenmis Finansman Geliri) -24.821 -5.681
Duran Varliklara ilgili Diizeltmeler 51.824.570 -11.401.077
Kredilere iliskin Diizeltme 2.711.778 596.591
Gelir Tahakkuku 257.121 -56.567
Diger 1.127.530 -248.057
Toplam 55.875.458 -11.110.452
31.12.2018
Ertelenen vergi (gideri)/geliri -11.668.038
Diger Kapsaml Gelir Vergi Etkisi 557.786
Toplam -11.110.452

31.12.2017 Yoktur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 36 HiSSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi

ile tespit edilir.
31.12.2018 31.12.2017
Net D6nem Kari / Zarari 937.802 (2.967)
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 50.000 50.000
Hisse Basina Kazang/Zarar 18,76 -0,06
NOT 37 iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI
2018 yilinda Ust diizey yoneticilere 6denen (cret ve benzeri menfaat bulunmamaktadir.
1 Ocak - 31 Aralik 2018
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Naturel Yenilenebilir Enerji A.S. - - - - 6.000.000 630.405 - -
Yusuf Senel - 243.000 - - - - - -
is Ortakliklari
Ulus Enerji Uretim A.S. - 198.305 - - - - - -
Saf Akge Enerji Uretim A.S. - 148.649 - - - - - -
inserges 9 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. i i i - 1560323 i i i
Berrak Ges 1 Elektrik Urt. San. Tic. A.S. - - - - 1.595.170 - - -
Energes 1 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic. i i . 1640344 i i
AS.
Margun 8 Enerji San. Ve Tic. A.S. - - - - - -
Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. - - - - 2.059.642 - - -
Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. - - - - 2.047.584 - - -
Margiin 13 Enerji San. Ve Tic. A.S. - - - - 1.841.081 - - -
" 589.954 - 16.744.148 o34 405 i
1 Ocak - 31 Aralik 2018
Sabit
Stok Mal Faiz Faiz Kira kiymet
iliskili taraflarla ticari islemler alimlani  satiglari  gelirleri giderleri  Kira geliri gideri  satiglan Diger
Ortaklar
Naturel Yenilenebilir Enerji A.S. - - - - - - - 16.744.144
- - - - - - - 16.744.144
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31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiIN NiTELiGi VE DUZEYi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yukumliliklerin
kayith degerleri (net) asagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017
. . TL Karsihgi
TL Karsilig: (F.o.nk.swonel para ABD Dolan (Fonksiyonel para ABD Dolari
birimi) birimi)
2. Finansal Varliklar 875 166 ) )
2a.Parasal Finansal - -
Varliklar(Kasa,Banka hesaplari dahil) 875 166
4.Doénen Varliklar (1+2+3) 875 166 . .
9.Toplam Varliklar (4+8) 875 166 ) )
11.Finansal Yikiimliilikler 5.890.536 1.119.682 ) )
303 5.890.536 1.119.682 ) )
13.Kisa Vadeli Yukimliilukler - -
(10+11+12) 5.890.536 1.119.682
15.Finansal Yikiimliilikler 30.363.744 5.771.587 ) )
400 30.363.744 5.771.587 ) )
17. Uzun Vadeli Yuikiimlilikler - -
(14+15+16) 30.363.744 5.771.587
18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17) 36.254.280 6.891.270 ) )
20.Net Yabanci Para Varhk/ - -
(Yiikimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (36.253.406) (6.891.103)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para - -
Varlik/(Yuikiimliliik) Pozisyonu (UFRS
7.823) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14- (36.253.406) (6.891.103)
15-16a)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 39 FINANSAL ARAGLAR

A-Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yodnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan borg ve
6zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karini ve piyasa degerini artirmaya hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not 8" de agiklanan kredileri de igeren borglar ile Not 26 ‘da agiklanan 6denmis sermaye,
sermaye avansi, deger artis fonlari, sermaye yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve ge¢mis yil kar/zararlarini da igeren
Ozkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in ist yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda (st yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yoénetim Kurulu'nun kararina bagl olanlari Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar. Sirket, st yonetim ve Yonetim Kurulu‘nun degerlendirmelerine dayanarak sermaye
cesitlendirmesini yeni borg edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artisina gidilmesi yolu ile
en uygun duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, dnceki déneme goére bir farklilik géstermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari igerir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2018 31.12.2017
Toplam Borglar 67.780.820 186
Nakit ve nakit benzeri degerler 46.353 4.971
Net Borg 67.734.467 -4.785
Toplam Ozkaynak 31.482.084 37.448
Net Borg/ 6zsermaye orani 2,15 -0,13

B.Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali ‘Onemli Muhasebe Politikalari ‘dipnotunda
yer alan ‘Finansal Araglar’ kisminda agiklanmaktadir.

C.Finansal Risk Yonetimdeki Hedefler

Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Sirket’in
onemli finansal riskleri igersinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir. Tamamlanmis bir risk
yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari ile risk yonetmektedir.
Kurumesal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis olup, bu yondeki ¢alismalar devam etmektedir.

D.PiYASA RiSKi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile borglarin déviz cinslerine gore, degisken ve sabit faiz oranl
olarak dagilimlari Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler, gbsterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal aracinin
fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri icerir.
Faiz Orani Riski Yonetimi:

Sirket agirhkli olarak sabit faizli olmak Uzere, sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden borglanmaktadir. Sirket’in
yukimlulikleriyle ilgili faiz oranlari 8 No.lu dipnotta agiklanmistir.
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 39 FINANSAL ARACLAR (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar
Satilmaya hazir finansal
varliklar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Finansal yiikimliiliikler

Toplam Varhklar

Toplam Yiikiimliiliikler

Faiz orani riski

31 Aralik 2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu
tablosu asagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araglar

Nakit ve nakit benzerleri - -
Finansal yatirimlar - -
Diger alacaklar - -
Diger duran varliklar - -
Diger borglar - -
Finansal borglanmalar 49.528.130 -

Degisken faizli finansal araglar

Nakit ve nakit benzerleri 46.353 4971
Ticari Alacaklar 728.165 -
Alinan glivence bedelleri - -
Finansal borglanmalar - -

Kur Riski Yonetimi

31.12.2018
49.528.130

49.528.130

49.528.130

31.12.2017

Sirket’in gelir ve giderleri arasindaki kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik tahminler ve

piyasa sartlari dikkate alinarak bu denge korunmaya galisiimaktadir.

31 Aralk 2018, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle TL, USD, Avro ve diger yabanci paralar karsisinda ayni anda % 10 oraninda
degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve ylikiimliliklerden dogan net kur

farki/zarari sonucu vergi 6ncesi dénem net kar/zarari;
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 39 FINANSAL ARAGLAR (devami)

31.12.2018 31.12.2017
Kar/Zarar Kar/Zarar
ANA PARALAR UZERINDEN Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yaanci paranin
HESAPLANAN YUKUMLULUKLER deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net yikiimliliigi (3.625.341) 3.625.341 - -
TOPLAM (3+6+9+12) (3.625.341) 3.625.341 - -
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
31.12.2018
- Ticari - Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar Diger alacaklar alacaklar
iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 727.947 589.954 219
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri (2) - 727.947 589.954 219
31.12.2017
Ticari Alacaklar Ticari Diger alacaklar Diger
Alacaklar & alacaklar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 29.649
(A+B+C+D+E) (1) ’
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis ) ) 29.649
finansal varliklarin net defter degeri(2) ’
31.12.2018
Sozlesme Uyarinca
Nakit
Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay -5 > Yildan
Vadeler . . Arasi Arasi Uzun
Degeri Toplami Kisa (1) ) () (Iv)
(=I+1+11+1V)

Tiirev olmayan Finansal Yukiimliilikler

Banka kredileri vadeleri belli 49.528.129 49.528.129 - 15.834.336 24.312.959 9.380.834
Banka kredileri vadeleri belli degil - - - - - -
Finansal kiralama yukiamlaltkleri - - - - - -
Ticari borglar 17.621.828 17.621.828 - 17.621.828 - -
Diger borglar 630.862 630.862 630.862 - -
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 39 FINANSAL ARAGLAR (devami)

31.12.2018
Beklenen
Nakit
Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay -5Vl > Yildan
Vadeler . . Arasi Arasi Uzun
Degeri Toplami Kisa (1) ) () ()
(=H+1+HI1141V)
Tiirev olmayan Finansal Yukiimliilikler
Banka kredileri vadeleri belli 49.528.129 49.528.129 - 15.834.336 24.312.959 9.380.834
Banka kredileri vadeleri belli degil - - - - - -
Finansal kiralama yukiamlultkleri - - - - - -
Ticari borglar 17.621.828 17.621.828 - 17.621.828 - -
Diger borglar 630.862 630.862 - 630.862 - -

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonillu taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yirirlikteki doviz alis kurlart kullanilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin gercege uygun degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili sipheli alacak karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittig
ongoriilmektedir.
Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin gercege uygun
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan gercege uygun degerleri kayith degerlerine

yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak Uzere saptanan gercege uygun degerleri,
sozlesmenin 6ngdrdigi nakit akislarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.40 BiLANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur. (31.12.2017 yoktur)

NOT.41- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR

VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket Halka arz igin igslemleri baslatmig olup Kap ‘a 11 Haziran 2020 tarihinde 6zel durum agiklamasi yapmistir.
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