29. SULANMA ETKISI

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatirimeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullanilmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya donustiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisimi arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirnmcilar
tarafindan pay basina ddenen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihragei tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi ihragg¢inin finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay bagina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basina
defter degeri arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gére
sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasi asagida sunulmaktadir.

Sulanma Etkisi (TL) H?-)'ﬁ:;:i“ Hggﬁ :;:"z
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 224.397.277 426.229.776
Odenmis Sermaye 40.000.000 64.000.000
Artirilan Sermaye 24.000.000
Pay Basina Defter Degeri 5,6099 6,6598
Halka Arz Fiyati 8.50
Sirket i¢in Tahmini Halka Arz Maliyeti 2.167.501
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 1,0499 TL
Meveut Ortaklar i¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) 18,72%
Yeni Ortaklar I¢cin Sulanma Etkisi (TL) 1,8402 TL
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 21,65%

Halka arz oncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz 6ncesi Defter Degeri / Halka arz 6ncesi
Odenmis Sermaye = 224.397.277/ 40.000.000 = 5,6099 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri = (Halka arz 6ncesi Defter De"geri + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflari) / Halka arz sonrasi Odenmis Sermaye =
(224.397.277+ 204.000.000-2.167.501) / 64.000.000 = 6,6598 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri = 6,6598- 5,6099 = 1,0499 TL (% 18.,72)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonrasi1 Pay Basina Defter
Degeri = 8,50— 6,6598 = 1.8402 TL/pay (% 21,65)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1s1ginda yapilmis olup, gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir. Ayrica,
[hrager’ nin uygun goérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araclar gibi nedenlerle piyasa
fiyati diisebilecektir.

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riichan haklari kisitlanarak gerceklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar i¢in 1,8402TL tutarinda ve %aﬂ?@gtqﬁip sulanma gkisi olacaktir.
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29.2. Mevceut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 1,0499 TL ve % 18,72 oraninda olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde [hracer’ ya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortaklik, paylarinin halka arzi siirecinde Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’den danismanlik
ve aracilik hizmeti almaktadir. Araci kurum ve diger danigmanlarin da yer aldigi tablo asagida
verilmektedir.

Metro Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri

Reform Hukuk Biirosu Hukuki Damsmanlik Hizmetleri

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim A.S.

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

[zahname’ de iigiincii sahis bilgilerinin kullamldig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.
Bu gibi {igiincii sahis bilgilerinin izahname® de dogru bir bicimde aktarilmis oldugunu teyit
ederiz.

fhrager bildigi ve ilgili {igiincii sahsin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s6zkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Metro Yatirim ¢alisanlari, daha 6nce Ihraggi biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thraggr’ nin
yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamislardir. Metro
Yatiim’nin, fhraggr” nin 31.12.19, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 30.06.2020, 30.06.2019 tarihli
karsilastirmali finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir
baglantisi1 bulunmamaktadir.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Unvani Reform Hukuk Biirosu

Kustepe Mahallesi, Mecidiyekdy Caddesi, Tomurcuk Sok. [zmen Sitesi
B1 Blok Kat:10 Daire 104 Sisli / Istanbul

Telefon (0212) 45219 19

Adresi

Bagimsiz Denetim Raporlari

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi,Sermaye Piyasasinda

Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup, dZahgamigigerisinde ve ekinde yer alan

finansal bilgilerin kaynag: olan 30.06.2020, 30.0672019; 3‘1@’% \ 12.2018 ve 31.12.2017
':, -
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tarihli karsilastirmali finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarinin dogrulugundan
sorumludur.

Unvani Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Bas Denetgi Hasan Ali Arslanalp

Adresi Yavuz Sultan Selim Bulvan 1730. Cad. No:23
06800 Beytepe — Cankaya/ ANKARA

Telefon (312) 4305373

Fax (312) 430 53 74

Bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Kéker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Anonim Sirketi, Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da fhragg1” nin menkul kiymetlerini elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik yénetim ve denetim
organlarina iiye degildir.

S6z konusu denetim kurulusunun sorumlu kisileri Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemiglerdir.

Denetim Goriisii

Esenboga Elektrik’ in 30 haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablolar ile aym tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolar
Kéker Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmisgtir.

Koker Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.” nin 24.07.2020 tarihli 6zel bagimsiz denetgi
raporunun gorilig boliimiinde; rapordaki finansal tablolarin, Sirket’in 30 Haziran 2020, 31
Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihlerde sona eren hesap dénemilerine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sundugu belirtilmistir.

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan raporlart hazirlayan uzmanlar; _
a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da [hrag¢r’
nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis ya da ortakliktan herhangi bir iicret
almamuslardr.

c¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢'6-'lma_'ki.iz‘é'i‘e_. [hracer’ nin finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi: ' Rk .
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32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakis

Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elde tutulmas veya elden ¢ikarilmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlarin, elde edilen kar paylarinin ve temettii avanslarinin yiiriirliikkte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar agagida 6zet olarak sunulmaktadir.

Vergi mevzuatinin gelecekte degisebilecedi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz oniine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kigi, tam veya dar miikellef olmasina gére farklilik géstermektedir. Pay sahiplerinin
6zel durumlarda vergi danismanlarina bagvurmalari gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yil igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari da Tam
Miikellef yani sirsiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde
belirtilen bu sartlar saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati ¢ercevesinde ancak belirtilen bu iki sarti1 saglamayan bir kurum “Dar Miikellef” olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancimi doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmus ise, Tiirkiye'de 6deyenin veyanaixe hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilm4si %éf'é tis. ekl




Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar: ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazancglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillari arasinda BIST te islem géren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis kazanglari
islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliikk stiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi tizere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim [hraggiyr Paylari Harig),
BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel
hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarimi, ti¢er aylk donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayict kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulugsun sorumlulugundadir. Bir yatirnmcinin iglemlerini
saklayict kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatinmcinin islemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluslarin ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve aract kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak {izere menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alis bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark;

c) Bankalar ve aract kurumlarin paylar dahil olmak tizere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye p:yasasLchlHa bﬁgll olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ﬁlﬁkl&ﬂ meﬂku[ klyme veya diger sermaye
piyasast ajaclarinin 6diing iglemleri. 7 =7 o




Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin yukarinda a), b), ¢) ve d) bentlerinde
belirtilen iglemler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarah alt kirthimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak (zere, (i) numaral alt kinlimda belirtilen disinda kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatirnmeilar yukarinda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilece@ini géz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylari alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tzerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatinm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklari paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag¢ edilen araci
kurulus varantlart paylarimin da déahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ ayhk
doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iligkin alim satim kazanglan icin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
! ' hitkimleri ger¢evesinde kazancin tespitinde dilkate alimir. Ticari
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kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle dédenmis olan vergiler, GVK 'min ilgili
hiikiimliiler ¢er¢evesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1 ddhil olmak iizere
Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. 2006/10731 sayili BKK
ile borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari i¢in bu oran %0
olarak uygulanir. 2006/10731 say1li BKK ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirm fonlari ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklari i¢in 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar
tizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarin alim satimindan elde
edilen kazanglar i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVK ' nin Gegici 67/8 fikrast) kapsami disindadir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gercek kisiler,
bu madde (GVK'min gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araclarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar igin, aymi takvim yil
icinde iicer aylik donemlerde olusan kér ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
gergevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
i¢in y1l icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ger¢evesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmasi durumuda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gercek kigi ve kurumlarin, GVK’'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt’ dl:_*;-‘lr"_i'g_lékj-_.,__l_portﬁiy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimliszhuméi*am hlhl_al'éip; gerekmektedir.
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Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye’nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandagslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayli BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikumleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimi yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gére gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Ctimhuriyeti’nin biigiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi (Yatirnm Ortakhg
Paylan Haric)

Bu biilimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK nun Miikerrer 80’inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivaz
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda j
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kuruml




olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’ 'nun Miikerrer 81’inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay
hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 8 1. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak tizere Devlet
[statistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranin %10 veya tizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nun 103’lincii Maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar asiyor ise (bu tutar 2017 yili i¢in 30.000.-TLdir.) beyan edilmesi gerekir.
(Bu tutar 2018 yili icin 34.000. TL dir.)

32.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK Madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmig olan iicretler, serbest meslek kazang¢lari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK Madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye’de elden g¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e Maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin
yapildigi yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragsmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellet Kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, davamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari mtimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agma vqy%-‘iaagmi temsilci vaiitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikgllefler ac}_lsmda . ilgili kazancin Tiirkiye’de vdyrgilendirilmesi sz
konusu gfabili, Dar miikg lgt‘_:-limﬁ'lilﬁx;tikve ilendirilmesi agisindan
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oldugu yiiriirliikkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nlerne anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35’inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek tizere, “Yabanct fon kazang¢larinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A
Maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 Maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢cin KVK nin 5/A
Maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif biiyiikliigiiniin %5 1" inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlagsmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, sigorta s6zlesmeleri ve bunlara iligskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar kaylarinin ve kar pay: avanslarinin vergilendirilmesi (Yatirim
Ihragcry: Paylar Harig)

GVK'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar izerinden 2009/14592 sayili BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermaye.51 yatirim fonlar ve ortakliklar
icin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikel yrumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilei v
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi de




32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payi dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50"si) dahil olmak lizere dagitilan kar paymnin tamami (%100'{)
tizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin 86/1-c Maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2014 yili gelirleri i¢in
27.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir. (2016:30.000 TL 2017:30.000 TL 2018: 34.000 TL)

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay: avanslari da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari {izerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef ger¢ek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanci 2017 yilinda %20 oraninda uygulanir.

05.12.2017 tarihinde yiiriirlige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarinca Kanunun 32. Maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yih vergilendirme ddnemlerine (6zel hesap.dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil
iginde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum Fa’zanqlan nc;‘m %22 olardk uygulanacaktir.
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Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarinin katilim belgeleri ile Yatirnm Ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari harig¢ kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Turkiye'nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi O&nleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

33. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BIiLGI

33.1. Thrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandi@1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esenboga Elektrik, Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok
1/67 Cankaya-Ankara/ Tiirkiye adresindeki [hragg1’ DT i ve bagvuru yerleri ile Thragg1’
nin internet sitesi (www.esenbogaelektrik.com ) ile i fi"ljig Aydinjatma Platformunda
tasarruf sahiplerinin inceleme rlﬁ aml@tutulmal\ dir:
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1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragg1” nin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:
35. EKLER

Ek-1: Ihrag¢r’ nin 30 Haziran 2020, 31 Aralik 201?, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu.

Ek-2: Sirket Esas Sozlesmesi
Ek-3 : Halka arz gelirinin kullanim yerlerine iliskin Y6netim Kurulu karari ve raporu

Ek-4: Araci kurumun sorumluluk beyani
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