MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeuan [eeeearannnnn tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhi@imizin ¢ikarilmis sermayesinin 58.967.161 TL’ den 6.000.000 TL’ ye
azaltilmas1 ve es anh olarak 66.000.000 TL’ ye c¢ikarilmasi nedeniyle artirillacak
60.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimmizin www.merko.com.tr ve halka arzda satisa aracihik
edecek Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.akyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yaniltici,
hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccimin  gelecege yonelik aciklamalarinin  6ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”


http://www.merko.com.tr/
http://www.akyatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Araci Kurum, Ak Yatirim

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

A.S. Anonim Sirketi

BDS Bagimsiz Denetim Standartlari

BIAS / BORSA Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BUGEM Bitkisel Uretim Genel Miidiirliigii
BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

CED Cevre Etki Degerlendirmesi

DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu

EFT Elektronik Fon Transferi

EUR, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

GEM GEM Global Yield Fund LLC SCS
GEMIA GEM Investments America LLC

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KGK Kamu G6zetimi Kurumu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

KYBF Kurumsal Yonetim Bilgi Formu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kayit Sistemi

MKYO Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi
1(\)4%1}-{?(2'/_1&;(1{/5 (I;%IIGET / Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
OST Ozel Sektor Tahvili

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK / KURUL Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn / KANUN 63262 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
T.C./TC Tiirkiye Cumhuriyeti

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TPP Takasbank Para Piyasasi

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

URF Kurumsal Yonetim Uyum Raporu
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
USD, ABD Dolar1 Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VIiOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihraca
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu
Kisim:
Alistair Baran Blake Ali Turan Hiir
Yonetim Krl. Bsk. Yonetim Krl. Bsk.
Vekili
IZAHNAMENIN
TAMAMI
22/09/2020
Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus SorumKlllS1“2¥dugu
Ak Yaturim Menkul Degerler A.S.
Onur Dirim Ugur Kayran iZAHNAMENIN
Miidiir Y Onetici TAMAMI
22/09/2020




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarim1 Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Bagimsiz Denetim Raporu

Hesap Donemi: 01.07.2019-30.06.2020

Reform Bagimsiz Denetim A.S.

Ceyhun Génen, Sorumlu Denetci Hesap Dénemi: 01.01.2019-31.12.2019

Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

H.ibrahim Aktan, Sorumlu Denetci Hesap Donemi: 01.01.2018-31.12.2018

Hesap Donemi: 01.01.2017-31.12.2017

Degerleme Raporlarimm Hazirlayan Kurulusun S Iu Oldusu Kisim:

Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Adi, Soyadi, Gorevi (I)Il;lz}nIlLuI RA;%)URLZIIIIH
Tarih No

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 07/05/2020

Ece Kadioglu—Sorumlu Degerleme Uzmani Revize 03.07.2020 2020REV249

Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmani

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ayberk Gokdemir—Gayrimenkul Degerleme Uzman1 | 26.06.2020 2020MAKA104

Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmani

ARIKAN Tasinmaz Degerleme A.S.

Korhan Ayhan - Gayrimenkul Degerleme Uzmani 02.06.2020 2020-SPK-0001

Cenk Bilek - Sorumlu Degerleme Uzmani

Ustiin Ar1 - Sorumlu Degerleme Uzmani




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiligii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu izet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirom kararlar
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

e lizahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatiilmadan once
katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak o6zetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirnm kararimi vermesine yardimci
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki Yoktur.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihracimn ticaret unvam ve | Sirketin Ticaet Unvami: Merko Gida Sanayi ve Ticaret
isletme adi Anonim Sirketi
Sirket’in Isletme Ad: -
B.2 | Ihraccimin hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sk.

No 9 /2 Besiktas/ISTANBUL

Internet Adresi: www.merko.com.tr

B.3 | Ana iiriin/hizmet Sirket’in amaci, yas sebze ve meyvelerinin islenerek

kategorilerini de icerecek
sekilde ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden onemli faktorlerin
tamimu ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

konserve salga meyve suyu ve konsantre hale getirilmesi,
besin maddeleri i¢in soguk hava depolar1 kurulmasi, yas ve
kuru meyve ve sebze ile siit mamulleri ve diger besin
maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracati, ithalat1 bu
maddelerin soguk hava depolarinda saklanmasi, tarim
isletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmasi, donmus ve
kurutulmus tiim gida maddelerinin alinmasi, satilmasi,
ithalati, ihracati, bu sektorlerde kullanilan paketleme ambalaj
malzemelerinin yapilmasi, transit tasimacilik nakliyecilik
konularinda tiim faaliyetlerde bulunulmasi, yukarida sayilan
konularla 1ilgili tiim teknik bilgilerin arastirma ve etiid




fizibilite ve miisavirlik islerinin glimrik miihendislik ve
danigmanlik taahhiit islerinin yapilmasidir.

Sirket, domates salgasi, kiip domates iiretimi ile istigal
etmektedir. Kiip domates ve sal¢a iiretimini Bursa’nin
Mustafakemalpasa ilgesinde Tepecik bolgesinde yer alan,
72.587,41 metre kare arazi tuzerine kurulu 6.017,80

metrekare kapali alan, 180.000 ton domates isleme
kapasitesine sahip kendi tiretim tesislerinde
gergeklestirmektedir.

Uretimde kullanilan domatesler bdlgede bulunan ciftciler
tarafindan yetistirilmektedir. Sezona erken baslamak ve bu
sayede kapasiteyi ve verimi artirmak i¢in ilk domatesler Ege
bolgesinden, kalan domatesler yakin bolgelerden tedarik
edilmektedir. Merko, satin alacagi domatesleri yetistirecek
ciftcilerle sozlesme yapmakta, tarlalarin hazirlanmasindan
hemen sonra ekimin yapildig1 aylarda sirket tarafindan
ciftcilere fide, giibre zirai ila¢ sulama techizati saglamasinin
yant sira avans 0demesi yapilmaktadir. Ciftgiler tarafindan
toplanan domatesler fabrikaya sevk edilmektedir. Islenerek
salca ve kiip domatesler aseptik torbalara doldurularak metal
varillerde korunmakta ve boylelikle bozulmasinin Oniine
gecilmektedir.

Fiyat politikalart1 ve rekabet, tiiketici ihtiyag ve
tercihlerindeki degisimler, mevsimsel etkilerin {iretime
yansimalar sirketin faaliyetlerine etki eden temel faktorler
olarak sayilabilir.

B.4

Thracciyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en
son egilimler hakkinda bilgi

Sirket, domates salgasi, kiip domates {iretimi ile istigal
etmektedir.

Sal¢a tiiketiminin takip edilmesi, bu tiiketimi hangi
faktorlerin etkilediginin bilinmesi, tarim ve sanayi kesimi
iireticisi acisindan 6nem tasimaktadir. Salgaya olan talebi
etkileme olasiligi olan birgok faktérden (etnik koken,
yerlesim yeri, gelir, yas ve cinsiyet gibi) s6z edilebilir.

Tiirkiye domates verileri (bin ton)

16/ | 2017 | 2018/ Ii qisim ‘
2018 }

24U

Uretim 11.820 | 12.615 | 12.600 | 12.750  12.150 4.7
Tiiketim 9.285. | 9.340 | 9.284 | 9.443 | 9.013 -4.6
ithalat 9.7 10.9 10.4 112 348 2107
ihracat 1.127 | 1.195| 1.246 | 1.205 | 1.155 -4.1
Kisibasi tilketim = 119.5 | 1186 | 116.3 | 1169 109.9 -6.0

*Son iki pazarlama yilinin dedisimini gdstermektedir. Kaynak: TUIK (Erisim: 25.06.2020)

2019 yilinda domates iiretici fiyat1 bir dnceki yila kiyasla
%22 artmustir. Bu artisin etkisiyle domates girdi paritelerinin




2019 rakamlarinda 2018 yilina kiyasla mazot fiyat1 da dahil
olmak tizere belirli oranlarda artiglar gézlenmistir. Fiyatlara
oransal bakildiginda destekler hari¢ olarak domates/glibre
paritesi 1, 2 oraninda artarken, domates/ mazot paritesi 9,4
oraninda artmistir.

Domates Fiyati (TL/kg) 1,44 1,30 1,50 1,68 2,05
Domates Fiyati + Destek (TL/kg) 1,44 1,30 1,50 1,68 2,05
Gubre Fiyati (TL/kg) (a.Sulfat %21) 0,68 0,64 0,71 1,01 1,22
Mazot Fiyati (TL/It) 3,85 3,85 4,69 578 6,43
1 kg domates ile alinabilecek girdi miktar (kg)

Domates/Glibre 2,11 2,02 2,12 166 1,68
Domates + destek/Gubre 2,12 2,02 2,12 1,66 1,68
Domates /Mazot 0,37 0,34 0,32 0,29 0,32
Domates + destek/Mazot 0,38 0,34 0,32 0,29 0,32

Kaynak: BUGEM, TUIK, TEPGE

B.5 |Ihraccimin dahil oldugu grup | Yoktur.
ve grup icindeki yeri

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | Sirket’in mevcut sermayesi 58.967.161 TL’dir. 01.09.2020
hakki icindeki paylan | tarihi itibariyla, Merko Holding A.S., Sirket sermayesinde
dogrudan veya dolayh olarak | 5.773.757,66 TL nominal degerli paya sahip olup, sermaye
%S5 ve fazlas1 olan Kisilerin | ve oy hakki i¢indeki dogrudan payt % 9,79 oranindadir.
isimleri/unvanlar1  ile  her | Bunun disinda Sirket sermayesindeki payr dogrudan %5’
birinin pay sahipligi hakkinda | asan pay sahibi bulunmamaktadir.
bilgi
Ihraccimin hakim ortaklarmn | Paylar arasinda grup ayrimi yoktur. Dolayisiyla ortaklar esit
farkh oy haklarma sahip olup | oy haklarina sahiptir.
olmadiklar1 hakkinda bilgi
Varsa dogrudan veya dolayh | Yoktur.
olarak ihra¢ccinin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihragciy1  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket'in solo finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz

ihraccinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

denetim raporlari www.merko.com.tr ve www.kap.org.tr
internet adreslerinde yer almakta olup, bu tablolardan
secilen onemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.



http://www.carrefoursa.com/
http://www.kap.org.tr/

Bagimsiz

s

s

Do

Denetimden

Denetimden

Denetimden

G De.n e0t|1rr10dler2'| 020 Gegmis Gegmis Gegcmis
“g”o’s% Py 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2017
L0 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varhklar 32.565.500 42.161.374 35.671.551 62.334.175
Nakit ve benzerleri 368.464 231.636 12.321.265 519.452
Ticari Alacaklar 10.206.398 12.334.019 6.556.703 11.101.083
Diger Alacaklar 603.342 623.623 1.504.564 5.563.945
Stoklar 1.044.121 15.869.910 7.139.057 32.311.028
Pesin Oden. Giderler 18.465.583 11.027.593 6.491.227 12.528.554
Uiger Donen 1.877.592 2074593 |  1.667.735 310.113
arliklar
Duran Varhkl. 49.298.003 43.815.106 54.445.632 32.964.365
Diger Alacaklar 270.820 261.031 279.521 245.207
?zkYiintemi‘Deg. } R } 57.906
at.
Maddi Duran V. 48.644.500 43.398.155 47.376.880 24.328.980
Maddi Olm. D.V. 92.683 119.920 180.370 232.179
Pesin Od. Gid.. - - 6.608.861 8.100.093
Aktif Toplam 81.863.503 85.976.480 90.117.183 95.298.540
Kisa V.Yiik. 48.000.731 46.478.374 48.495.022 72.938.175
Kisa V. Borglar - - - 1.653.204
Uzuv V. Kisa k. 5.341.196 3.766.515 6.810.105 6.698.537
Diger Fin.Y k. 20.871.546
Ticari Borglar 23.139.355 23.140.405 17.861.931 29.314.448
Cahs.Sag.F.K.B. 2.143.992 1.125.720 581.497 623.107
Diger Borglar 5.947 1.407 6.631.072 13.089
Ertelenmis Gel. 16.953.666 17.428.747 15.761.651 13.252.483
Donem Kari vergi Y. - - - -
Kisa V.Kars. 401.758 1.000.763 842.249 495,749
Diger K.V.Yiik. 14.817 14.817 6.517 16.012
yaun Vacel 18.050.559 | 17.153.009 | 10.115.959 |  7.457.802
iikiimliiliikler
Uzun V. Borg. 4,926.384 5.910.499 3.713.577 4,714.875
Uzun V. Kars. 12.389.386 10.389.349 1.561.201 1.692.006
Ertelen. Vergi Y. 734.789 853.161 4.841.181 1.050.921
Ozkaynaklar 15.812.213 22.345.097 31.506.202 14.902.563
Aua Ortakhiga Alt 15.812.213 | 22.345.097 | 31.506.202 | 14.902.563
zkaynaklar
Azinhk Paylar - - - -
Odenmis Sermaye 58.967.161 58.967.161 54.300.000 27.150.000
Jermaye Dieltme 13.544.992 | 13544.992 | 13.544.992 | 13.544.992
arklart
Serm.Avansi -
Paylara [lis.Prim. 2.738.380 2.738.380 796.841 796.841
Yeniden Deg.Kaz - - -| 24.783.376




Kardan Ayr. Yed. 10.117.276 10.117.276 10.117.276 | 10.117.276

Gegmis Y.Zararl. (106.677.796) | (90.902.077) | (62.142.168) | (47.717.820)

Net D.Kar/(Zarar) (12.108.739) | (15.775.719) | (30.856.294) | (13.772.102)

Toplam
KAYNAKLAR 81.863.503 85.976.480 90.117.183 95.298.540

Briit Kar/Zarar 978.617 6.260.172 10.436.325 6.866.733

Faaliyet (11.833.305) | (16.656.288) | (22.750.795) | (10.839.424)

Kary/Zarari
Siirdiiriilen
Faaliyetler Dinem (12.108.739) | (15.775.719) | (30.856.294) | (13.772.102)
Kary/Zarari
Doénem
Karimin/Zararimin
Dagilim

Aznlik Paylart
Ana Ortaklik
Paylar1

Pay Basina
Karang/Kayip (0,2053) (0,2675) (1,0859) (0,5073)

Sirket’in donen varliklar1 2017 yilinda 62,3 iken 2018
yilinda 35,6 milyon TL dismiis 2019 yilinda ise 42,1
milyona yiikselmistir. Bu artista, stoklardaki artis etkili
olmustur. 30.06.2020 tarihi itibariyle ise 32,5 milyon TL’ ye
gerilemistir. Bu gerilemede de stoklardaki diisiis ana etken
olmustur. Stoklarin neredeyse tamami mamullerden
olusmakta ve diinya sanayi domatesi Uretimindeki
gelismelere paralel olarak degisim gostermektedir.

Sirket’in Duran varliklar1 2017 yilinda 33 milyon TL, 2018
yilinda 54,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Maddi duran
varliklar  kaleminde yeniden degerlemenin etkisiyle
gerceklesen ylikselis, 2018 yilinda duran varliklardaki artista
etkili olmustur. Duran varliklar 2019 yilinda 43,8 milyon
TL’ ye inmistir. 30.06.2020 tarihi itibariyle 49,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Bu degisimlerde pesin 6denmis
giderler kalemi etkili olmaktadir. Sirket, domates hasat
zamanindan once ¢iftgiler ile domates yetistirme s6zlesmesi
yapmakta ve siparis avansi vermektedir. Ureticilerin avans
ithtiyaglar1 afetler ve mevsim sartlarina gore degiskenlik
gosterebilmektedir. Uretim sezonlarmda yapilacak hasat ile
kapatilacagi oOngoriilen {reticilere verilen avanslar uzun
vadeli pesin 6denmis giderler altinda siniflandirilmaktadir.

Sonug olarak Sirket’in toplam varliklart 2017 yilinda 95,3
milyon TL, 2018 yilinda 90,1 milyon TL, 2019 yilinda 86
milyon TL ve 30.06.2020 tarihi itibariyle 81,8 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Bu gerilemede stoklardaki diislis ana
etken olmustur. Stoklarin neredeyse tamami mamullerden
olusmaktadir.

Kaynaklar tarafinda, Sirket’in kisa vadeli ylikiimliliikleri
2017 yilinda 72,9 milyon TL 2018 yilinda 48,4 Milyon TL
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2019 yilinda 46,4 milyon TL’ ye gerilemistir. Bu gerileme
Sirket’in kisa vadeli ticari borglardaki azalma ana etken
olmustur. 30.06.2020 tarihinde ise 48 milyon TL’ ye
yikselmistir. Bu artista; ertelenmis gelirlerdeki artis ana
etken olmustur.

Uzun vadeli yiikiimliliikler yillar itibariyle 2017 yili 7,4
milyon TL, 2018 yil1 10,1 milyon TL, 2019 y1l1 17,1 milyon
TL ve 30.06.2020 tarihi itibariyle 18 milyon TL dir. Uzun
vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeli bor¢lanmalar, karsiliklar
ve ertelenmis vergi yiikiimliliigiinden olusmaktadir.
Donemler itibariyle yiikselis egiliminin nedeni karsiliklardir.
2017 yilinda 14,9 milyon TL olan Sirket’in Ozkaynaklar,
2018 yilinda 31,5 milyon TL olmustur. Bu artista 2018
yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi duran
varliklariin deger artis1 ve %100 bedelli sermaye artiriminin
etkisi olmustur. Ozkaynaklar 2019 yilinda 22,3 milyon TL’
ye, 30.06.2020 tarihi itibariyle ise 15,8 milyon TL’ ye
gerilemistir. Sirket 2019 yilinda 15,7 milyon TL, 30.06.2020
tarihinde ise 12,1 milyon TL zarar agiklamistir. Dolayisiyla
O0zkaynaklardaki son yillarda yasanan gerilemede ilgili
donemlerde Sirket’in ettigi zarar kalemi etkili olmaktadir.

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | hragcmin finansal tablo donemleri itibariyle bagimsiz

tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

denetim raporlarinda olumlu goriis disindaki hususlar.

30.06.2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetgci goriisii:

Sinirh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanagi

a) Grupi¢i sirket avans aktarimi: Sirket’in  grupici
firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin
30.06.2020 tarihi itibariyle 2.757.553 TL avans borg
bakiyesi bulunmaktadir. Sozkonusu avans bakiyesinin
2.700.000 TL kismina iligkin olarak Agroser Tarimsal
Uretim ve Ticaret A.S.’nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayili
sozlesme ile 2019 sezonu i¢in 10.000 ton domates ekim
taahhiidii bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve
Ticaret A.S., 2020 sezonunda ortalama 385.000 TL kisma
isabet eden kadar kismi olarak taahhiitii gergeklestirmistir.
Geriye kalan bakiyenin, hangi vadede kapatilacagina dair
tarafimiza herhangi bir plan sunulmamigstir. Bu nedenle ilgili
alacagin hangi vadede kapatilacagin hangi vadede ve ne
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sekilde tahsil edilecegine iliskin tarafimizca kanaat
olugmamustir.

b) Miistahsillere verilen avanslar: Sirket Yonetimi dipnot
10°da acgiklandig lizere, miistahsillere verilen 25.087.386 TL
siipheli avans karsilig diistildiikten sonra net 18.170.460 TL
(31 Aralik 2019: 22.648.571 TL slipheli avans karsiligi
diistildiikten sonra net 11.002.779 TL) tutarindaki toplam
avanslarin tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde
elde edilecek hasat ile ger¢eklesecegini Ongdrmektedir.

30 Haziran 2020
Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 40.500.293

Kisa vadeli grupi¢i miistahsiller 2.757.553
Ayrilan karsiliklar (25.087.386)
Toplam 18.170.460

31 Aralik 2019
Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550

Kisa vadeli grupi¢i miistahsiller 6.076.800
Ayrilan karsiliklar (22.648.571)
Toplam 11.002.779

Miistahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans
taahhiitlerinin ~ kapama  zamanlarina  iligkin  kanaat
olusturmamiz1 saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge
tarafimiza sunulamamuistir.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayr s6z konusu avans
tutarlarina, bu tutarlarin tahsil edilebilirligine ve hangi
vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa
veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasma iliskin
tarafimizca kanaat olusturulamamuistir.

c) Isletmenin siirekliligi: Sirket, 30 Haziran 2020, 31 Aralik
2019, 31 Aralik 2018 tarihlerine sona eren donemlerde zarar
etmektedir. Sirket’in iiretimi, hava kosullarina ve ekonomik
kosullara siki sikiya baghdir.

Donem zararlari

30 Haziran 2020 (12.108.739)
31 Aralik 2019 (15.775.719)
31 Aralik 2018 (30.856.294)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle donen varliklari,
kisa vadeli yiikiimliliklerin 15.435.231 TL kadar kismini
karsilamamaktadir. (31 Aralik 2019: 4.317.000 TL)
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Donen varliklar
30.06.2020 32.565.500
31.12.2019 42.161.374

Kisa vadeli yiiktimliiliikler
30.06.2020 (48.000.731)
31.12.2019 (46.478.374)

Net isletme sermayesi
30.06.2020 (15.435.231)
31.12.2019 (4.317.000)

Sirket Yonetimi’nin isletmenin projeksiyon ve aciklamalar
asagidaki sekildedir:

2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen
siddetli yagmur ve olusan dolu afeti nedeni ile Sirket’ e
domates tedarik eden miistahsillere ait araziler zarar
gormiistiir. Ayrica domates {iretim sezonunda, hava
sartlarinin genel olarak domates {iretimi i¢in elverisli
olamamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa-
Akhisar bolgelerinde domates tiretimi beklenen miktarda ve
kalitede olmamustir.

Sirket yonetimi, avanslarin 2020, 2021 ve 2022 yillarindaki
dretim sezonlarindaki {iretim sezonlarinda kapatilacagini
ongormektedir.

Miistahsiller, olumsuz hava kosullar1 ve ekonomik
dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen domates {iretimini
gerceklestirememesi durumunda, yiikiimliiliiklerini yerine
getiremeyecektir. Buna ragmen Sirket domates alimi igin
mistahsilleri ~ fonlamaya  devam  etmek  zorunda
kalabilecektir.

Sirket, 01.09.2020 bildirimi ile 58.967.161 TL sermayesinin
es zamanh olarak, azaltma ve arttirma isleminin yapilacagini
duyurmustur. Sermaye 52.967.161 TL azaltilip, 6.000.000
TL’na disiirilecek ve es zamanh 60.000.000 TL
artirllacaktir. Sermaye artisi sonrasi  Sirket sermayesi,
66.000.000 TL olacaktir.

Sirket’in siirekliligine iligkin sunmus oldugu projeksiyon ve
aciklamalar ¢ercevesinde, siirekliligin saglanmasi yoniindeki
projeksiyon ve tedbirlerin gerceklestirilebilecegine iliskin
kanaat tarafimizca olusturulamamistir.
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d) Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nc1 madde
karsisindaki durumu:

TTK 376 nci maddede “...Son yillik bilangoya gore,
sermaye ile kanuni yedek akgeler toplamimin {igte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasildig takdirde, derhal
toplantiya c¢agrilan genel kurul, sermayenin tligte biri ile
yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi
takdirde sirket kendiliginden sona erer.” denilmektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosunda,
sermaye ve kanuni yedek akcgeler toplami iicte ikisini
kaybetmistir. Sirket Yonetim Kurulu ‘nun TTK 376 madde
kapsaminda durumu degerlendirmesi ve TTK 376
kapsaminda bilanco hazirlamast ve buna uygun tedbirler
almasi1 gerekmektedir.

e) Grupi¢i mutabakati: Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde
grupici firma D. Nomikos S.A. ile mutabakati saglarken
Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve sdzkonusu
993.569 TL mutabakat farki cari donem kar-zarari ile Sirket
lehine iliskilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati
saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi
doneme ait oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

f) Navlun prim tahakkuklari: Sirket’in not 8 ve not 14’de
belirtildigi lizere navlun prim tahakkuklar1 30 Haziran 2020
tarihi itibariyle giincel degerlerine iliskin olarak hesaplama
yapilmamis olup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 497.343
TL’nin dogruluguna ve gergek degerine uygun olduguna dair
gorlls sunmuyoruz.

g) Dogrulama yiizdeleri: Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlar
asagida olup, cari hesap bakiyelerine iliskin makul
gilivenceyi sunamiyoruz.

Allnamayan mutabakat oranlart 30.06.2020 Miisteriler
57,66% Diger Alacaklar 70,13% Saticilar
55,66% Alinan Siparig Avanslari 50,20%

4. Dikkat cekilen hususlar

a) Veraset ilami: Sirket ortaklarindan gergek kisi Duncan
John Blake 14 Temmuz 2015 tarthinde vefat etmistir.
Iskocya vatandasi olup, Iskogya’dan murislerine iliskin Tiirk
adli makamlarina saglikli bilgi saglanamamistir. Bu nedenle
rapor tarihine kadar veraset ilami1 c¢ikarilamamistir.
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Miiteveffanin ortaklik payr % 3,40 olup, ileride sermaye
yapisinda olabilecek  degisikliklere iliskin  belirsizlik
bulunmaktadir.

b) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlari: Sirket’in verilen
teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oranlari1 asagidaki
gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRI)

Sirket'in vermis oldugu TRi'lerin Sirket’in &zkaynaklarina
orant

30.06.2020 478,74%

31.12.2019 263,50%

c) Ozel hesap dénemi: Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinden
itibaren Ozel hesap donemi uygulamasina ge¢meye karar
vermistir. {lk 6zel hesap donemi 01 Temmuz 2020 — 30
Haziran 2021 aras1 olacaktir. “TMS 1 -Finansal Tablolarin
Sunusu” standartinn 36 nci maddesinde “Isletmenin
raporlama dénemi sonunu degistirmesi ve finansal tablolarini
bir yildan daha uzun veya daha kisa bir donem i¢in sunmast
durumunda, finansal tablolarin kapsadigi donemin yanisira
asagidakiler agiklanir”

- Bir yildan daha uzun veya daha kisa bir donem
kullanilmasinin nedeni ve

- Finansal tablolarda sunulan tutarlarinn tam olarak
karsilagtirilabilinir olmadigi, denilmektedir.

Sirket, 01 Temmuz 2020 tarihi itibariyle, 6zel hesap donemi
gecisi icin bir yillik hesap donemini erken kapattigindan, 30
Haziran 2020 tarihli Finansal Durum Tablosu 31 Aralik 2019
tarihli Finansal Durum Tablosu; 30 Haziran 2020 tarihli Kar
veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve Nakst Akis Tablosu; 31 Aralik 2019
tarithli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu,
Ozkaynak Degisim ve Nakit Akis Tablosu ile karsilastirmali
olarak sunulmus olup, bu nedenle finansal tablolarda sunulan
tutarlar tam olarak karsilastirilabilinir degildir.

31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetg¢i sinirh olumlu (sarth) goriisii:
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Sinirh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanag

a) Grupi¢i sirket avans aktarimi: Sirket’in  grupici
firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin
31.12.2019 tarihi itibariyle 6.076.800 TL avans borg
bakiyesi bulunmaktadir. Sozkonusu avans bakiyesinin
2.700.000 TL kismina iliskin olarak Agroser Tarimsal
Uretim ve Ticaret A.S.’nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayil1
sozlesme ile 2019 sezonu i¢in 10.000 ton domates ekim
taahhiidii bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve
Ticaret A.S. 2019 sezonunda heniiz s6zkonusu taahhiitiinii
yerine getirmemistir. S6zkonusu bakiye 25 Subat 2020 tarihi
itibariyle 3.372.222 TL olup, hangi vadede kapatilacagina
dair tarafimiza herhangi bir plan sunulmamastir.

b) Miistahsillere verilen avanslar: Sirket Yo6netimi dipnot
10°da agiklandigr iizere, miistahsillere verilen 22.648.571 TL
stipheli avans karsiligr diistildiikten sonra net 11.002.779 TL
(31 Aralik 2018: 18.509.856 TL siipheli avans karsilig
diistildiikten sonra net 13.076.131 TL) tutarindaki toplam
avanslarin tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde
elde edilecek hasat ile gerceklesecegini ongdrmektedir. 31
Aralik 2019 31 Aralik 2018 Kisa vadeli miistahsillere verilen
avanslar 27.574.550 22.167.701 Kisa vadeli grupici
miistahsiller 6.076.800 309.729 Uzun vadeli miistahsillere
verilen avanslar - 9.108.557 Ayrilan karsiliklar (22.648.571)
(18.509.856) Toplam 11.002.779 13.076.131 Yukarida
belirtilen miistahsillerden, 2019 sezonu itibariyle yerine
getirilemeyen taahhiitlerden kaynaklanan 33.651.350 TL
tutarinda siparis avansi alacag bulunmaktadir. Miistahsiller
tarafindan  vadesinde  yerine  getirilmeyen  avans
taahhiitlerinin ~ kapama  zamanlarma iliskin  kanaat
olusturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge
tarafimiza sunulamamistir. Yukarida belirtilen nedenlerden
dolay1 s6z konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil
edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine iliskin
tarafimizca kanaat olusturulamamuistir.

c) Isletmenin siirekliligi: Sirket, 31 Aralik 2019, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2017 tarihlerine sona eren donemlerde zarar
etmektedir. Sirket’in iiretimi, hava kosullar1 ve ekonomik
kosullara sik1 sikiya baglidir.

Donem zararlari

31 Aralik 2019 (15.775.719)
31 Aralik 2018 (30.856.294)
31 Aralik 2017 (13.772.102)
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Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle donen varliklari,
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 4.317.000 TL kadar kismini
karsilamamaktadir.

31 Aralik 2019 Donen varliklar 42.161.374
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (46.478.374)
Net isletme sermayesi (4.317.000)

31 Aralik 2018 Donen varliklar 35.671.551
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (48.495.022)
Net isletme sermayesi (12.823.471 TL)

d) Grupi¢i mutabakati: Sirket, 01.01-31.12.2019 doneminde
grupi¢i firma D. Nomikos S.A. ile mutabakati saglarken
Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve s6zkonusu
993.569 TL mutabakat fark: cari donem kar-zarar ile Sirket
lehine iliskilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati
saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi
doneme ait oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

e) Dogrulama yiizdeleri: Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlar
asagida olup, cari hesap bakiyelerine iliskin makul
giivenceyi sunamiyoruz.

Alinamayan mutabakat oranlart 31.12.2019 Diger ticari
alacaklar 27,46% Tedarikgiler 17,76%

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetg¢i sinirh olumlu goriisii:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik
2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz. Goériistimiize gore, Sinirli Olumlu
Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri haricinde ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarthte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS) uygun olarak, tiim 6énemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.
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Siirh Olumlu Goriisiin Dayanagi

Dipnot 10’da aciklandig1 {iizere Sirket YoOnetimi
tedarikgilere verilen 16.201.533 TL (siipheli avans karsilig
diisiildiikten sonra) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin
2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek hasat
ile gergeklesecegini ongormiistiir. Ancak dogal afet , iklim
sartlarinin Ongoriilen domates iiretiminin gergeklesmesine
engel olmasi ve Tiirkiye deki endiistriyel domates ekiminde
ki diisis (Tirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda
endiistriyel domates iiretimi sirasi ile 2.100.000, 1.900.000
ve 1.300.000 metrik ton olarak gerceklesmistir) nedeni ile
tedarik¢iler ylikiimliiliikklerini 2018 yilinda 6ngoriilen
seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarida belirtilen
hususlarin tekrar1 halinde tedarikgiler yiikiimliiliiklerini
ongoriilen siirelerde veya karsilagsacaklar1 finansal zorluklar
nedeni ile hicbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu
durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini
fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Yukarida belirtilen
nedenlerden dolayr s6z konusu avans tutarlarinin ne sekilde
tahsil edilecegi hakkinda kanaat olusturulamamistir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim  Standartlarina  (BDS’lere) uygun  olarak
yurltilmustir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin
Finansal = Tablolarin  Bagimsiz ~ Denetimine  iliskin
Sorumluluklar’”  boliimiinde  ayrintili  bir  sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin  diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriistimiiziin
olusturulmas1 i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Isletmenin Siirekliligi Tle Tlgili Onemli Belirsizlik

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil boyunca
30.856.294 TL (31 Aralik 2017 — 13.772.102 TL) tutarinda
zarar ettigini ve ayni tarih itibariyle iliskili kurulusu Copais
Food&Beverage Company S.A’ya olan 15.729.595 TL (31
Aralik 2017- 13.169.317 TL ) (Not 4) tutarindaki
yiikiimliiliglinii de kapsayan kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin

18




donen varliklarinin toplamimi 12.823.471 TL tutarinda
astigimi  gosteren (31  Aralikk 2017 - kisa vadeli
yiikiimliilikler donen varliklar1 10.604.000 TL asmistir) 2
numarali finansal tablo notuna dikkat c¢ekeriz. Bu durum,
isletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek ~ 6nemli ~ bir  belirsizligin ~ varligini
gostermektedir. Sirket yonetiminin bu konulara yonelik
aciklamalar1 ve planlart Not 2’de agiklanmistir. Bu husus,
tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetg¢i goriisii:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik
2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz. Goriisiimiize gore ilisikteki finansal
tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS) uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Isletmenin Siirekliligi fle Tlgili Onemli Belirsizlik

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil boyunca
13.772.102 TL (31 Aralik 2016 — 6.246.356 TL) tutarinda
zarar ettigini ve ayni tarih itibariyle iliskili kurulusu Copais
Food&Beverage Company S.A’ya olan 13.169.317 TL (Not
4) tutarindaki yiikiimliiliiglini de kapsayan kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinin dénen varliklarinin toplamint 10.604.000
TL tutarinda astigmi gosteren (31 Aralik 2016 — donen
varliklar kisa vadeli yiikiimliilikklerden 9.180.801 TL daha
fazla) 2 numarali finansal tablo notuna dikkat ¢ekeriz. Yine
aynt numaralt notta anlatildig1 gibi miistahsillere verilen
slipheli avans karsihigi diistiikkten sonra 25.003.741 TL
tutarindaki toplam avanslarin geri kazanilabilirliginin 2018,
2019 ve 2020 seneleri icinde elde edilecek hasat ile
gerceklesecegi  Ongoriilmiistiir.  Ancak bu siire iginde
olusabilecek dogal afet veya iklim sartlarinin Ongdoriilen
domates  iiretiminin  ger¢eklesmesine  engel  olmasi
durumunda miistahsiller, karsilasacaklar1 finansal giicliikler
nedeni ile yiikiimliiliiklerine yerine getiremeyebilirler. Bu
durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini
fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Sirket YoOnetimi’nin
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s0z konusu hususa iliskin plan1 2 numarali finansal tablo
dipnotunda yer almaktadir. 2 numarali finansal tablo
dipnotunda ifade edilen bu olay veya sartlar, bu dipnotta
aciklanan diger hususlarla birlikte, Sirketin siirekliligini
devam ettirme  kabiliyetine iliskin  ciddi  siiphe
olusturabilecek onemli bir belirsizligin mevcut oldugunu
gostermektedir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisi
etkilememektedir.

B.11 | ihraccinn isletme | Sirket net isletme sermayesini {(Donen Varliklar-Kisa
sermayesinin mevcut | Vadeli Yiktmlilikler)} olarak hesaplamakta olup, bu
yiikiimliiliiklerini izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay icinde
karsilayamamasi ortaya cikacak ihtiyaglar icin yeterli isletme sermayesine

sahip degildir. Sirket yeni ve mevcut yatirimlarin beklenen
nakit girisi ile donen varliklarini artirmayi, bu sayede de cari
oranini iyilestirmeyi hedeflemektedir.
Sirketin yiikiimliliikleri karsilamak iizere yeterli isletme
sermayesi bulunmadigina iliskin tablo asagidadir.
Finansal
Kalemler (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Donen
Varliklar 32565500 42.161.374 35671551  62.334.175
Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler 48.000.731  46.478.374  48.495.022  72.938.175
Net isletme
Sermayesi -15.435.231  -4.317.000 -12.823.471  -10.604.000
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |1ihrac edilecek | Ortakligimizin 58.967.161 TL olan mevcut sermayesi, 52.967.161 TL

ve/lveya borsada
islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin  menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin

bilgi

azaltilarak 6.000.000 TL’ye disiiriilecek ve es anli olarak tamami nakden
kargilanmak tiizere 60.000.000 TL artinlarak 66.000.000 TL’ye
cikartilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamais olup, mevcut
ortaklarimizin %1000 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni
pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay icin 1 TL fiyatla
kullandirilacaktir.

Ortaklarimiza nakit karsilig1 artirilacak sermaye karsiligr 60.000.000 TL
nominal degerli hamiline yazili pay verilecek olup, ISIN kodu
TRAMERKOO91AS5 ’dir.
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Pay Nama/ | imtiyazlar | Pay Sayis1 [Bir Paymn Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline Nominal (TL) Oram
5 . (%)
Oldugu Degeri
(TL)
Yok | Hamiline Yok 60.000.000 1 60.000.000 %1.000

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihracg
edilecegi para
birimi
C.3 |lihra¢ edilmis ve | Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 58.967.161 TL olup, ihrag
bedelleri tamamen | edilmis ve bedelleri tamamen 6denmis pay sayisi 58.967.161 adettir.
odenmis pay sayis1 | Odenmemis pay sayis1 yoktur.
ile varsa bedeli
tam  o0denmemis
pay sayisi
Her bir paym | Her bir paym nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracimn  sagladigl | taninmis olan haklar asagidaki gibidir:
haklar hakkinda | _ Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507), 11-19.1
bilgi sayiliKar Pay1 Tebligi)
- Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢cin SPKn md. 18)
- Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn md. 19)
- Tasfiyeden PayAlma Hakki (TTK md. 507)
- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414, 415, 419, 425, 1527)
- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417)
- Oy Hakk1 (SPKn md. 30, TTK md.432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
- Satin Alma Talebini Geri Alma Hakk1 (Izahname ve Ihrac Belgesi
Tebligi Seri 11.5.1 Md. 24)
- Iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)
- Azinlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439)
- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)
C.5 | Sermaye piyasas:1 | Yoktur. (Sermaye piyasast aracinin devir ve tedaviilinii kisitlayici
aracinin devir ve | hususlar bulunmamaktadir)
tedaviiliinii
kisitlayici
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hususlar hakkinda
bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Paylar1 borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye piyasasi | sermaye artirimlart nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye
araclarimin artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edildiginin
borsada islem | Borsa’ya bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine
gormesi icin | gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.
basvuru  yapilip
yapilmadigi veya | Sirket’in paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’ da “MERKO” kodu ile
yapilip islem gormektedir.
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriillecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim | Sirket esas sozlesmesinin (Ek:1) 26. Maddesine gore;
politikasi Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
hakkinda bilgi giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce ddenmesi veya ayrilmasi

zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem
kar1, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, 6zetle asagidaki
sekilde tevzi olunur:

a- % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

b- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile
bulunacak meblag lizerinden birinci temettii ayrilir.

c- Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu {iyeleri ile memur,
mistahdem ve isgilere, c¢esitli amaclarla kurulmus vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci
temettii pay1 olarak dagitmaya veya kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilmis olan kisimdan, % 5 oraninda kar pay diisiildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri, genel kanuni yedek akceye eklenir.

D—RISKLER
D.1 | ihracciya,

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
- Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligine iliskin riskler
- Tahsilatlarin  zamaninda yapilamamasinin  ya da  eksik
yapilmasinin Sirket’in karliligin1 ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilmesi
- Gergeklestirilecek yatirimlara iligkin riskler
- Sirket’in s6zlesme yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi
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- Sirket aleyhine agilabilecek ¢esitli hukuki davalarda taraf
olunabilir
- Thrager’nin uymasi gereken yasal mevzuatla ilgili riskler

- Yoneticilerin katma degerine bagimlilik

Sektore iliskin riskler:
- Thrager’nin faaliyetleri dogal afetler ve iklim sartlarindan
etkilenebilir
- Thrager’nin faaliyetlerinde mevsimsellik séz konusudur
- Haksiz rekabet riski

Diger riskler:
- Sermaye Riski,
- Kredi Riski,
- Likidite Riski,
- Kur Riski,
- Faiz Orani Riski

D.2

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracina iliskin onemli risk faktorleri:

- Sermaye kazancina iliskin riski

- Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler

- Piyasa kosullarina gbére piyasa
kaynaklanabilecek riskler

- Thrage1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satislar1 pay fiyat1 iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir

- Tirk Lirast’'nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim
etkileyebilir

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olumsuz etkileyebilir

- Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz
etkileyebilir

fiyatinin ~ diismesinden

pay fiyatini

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklariin tamamini kullanmalari
durumunda;

Ihraca iligkin toplam maliyetin 270.000 TL olacag: tahmin edilmektedir.
Tamami nakit karsiligir ihra¢ ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal
degerli paylarin toplami: 60.000.000 TL olup, paylarin tamaminin
satilmast halinde bu durumda ihra¢ ve halka arz edilecek pay basina diisen
maliyet 0,0045 TL’dir. Ortakligin ihra¢ ve halka arzdan elde edecegi net
gelir 59.730.000 TL olacaktir.

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL

SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 120.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 18.900
MKK ihrac¢1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 3.150
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Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 84.000
Sermaye Artirimi1 Rekabet Kurumu Payi1 (%0.04) 24.000
Elektronik Genel Kurul Masraflari 9.800
Tescil Masraflari 5.000
Diger Masraflar (Tahmini) 5.150
Toplam Maliyet 270.000
Elde Edilecek Net Fon Miktar1 59.730.000
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 60.000.000
1 lot Paya Diisen Maliyet 0,0045

Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin
bedeli haricinde aracit kurumlarin aracilik komisyonu gibi ticretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik edecek Ak
Yatinrm Menkul Degerler A.S.” nin yatirimcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

E.2

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Son yillarda gerek yurticinde, gerekse global capta yasanan finansal
dalgalanmalar ve yine diinya genelindeki iklimsel dengesizlikler, faaliyet
gosterdigimiz tarim sektoriinde ciddi sikintilara neden olmaktadir.

S6z konusu sikintilarin  yarattigi  olumsuzluklar, Sirket’imizin
faaliyetlerini her gecen yil daha da zorlamaktadir. Bu durumun
yansimalar1 finansal tablolarda da kendisini hissettirmektedir. Nitekim
tim c¢abalara ragmen son 3 yilda faaliyetlerimizden kar elde
edilememistir.

Sirket yonetimi, bu durumun siirdiiriilmesinin gelinen noktada artik
imkansiz oldugu ve ¢ok radikal kararlarin alinmasi gerektigini
degerlendirilmis, is bu yeniden yapilanma projesi i¢in yola ¢ikilmustir.

Bu ¢ercevede basta maliyet analizleri ve liretim kosullar1 olmak iizere,
pandemi ile birlikte 6ne ¢ikan yurtdisi tiriin talebi ve doviz kurlarindaki
gelismeler ele alinmis, nihai planlamalar yapilmistir.

Buna gore;

1- Sirket’imizin kur riskine doviz  borglarinin

kapatilmasina,

maruz kaldig1

2- Uriin gamimn gelistirilmesine yonelik makina, tesis ve altyap:
yatirimlarinin yapilmasina,

3- Isletme sermayesinin gii¢lendirilerek {iretim  maliyetlerinin
diiglirilmesine ve satin alma politikalarinin  revize edilmesinde
kullanilacaktir.

Masraflar diisiildiikten sonra tahmini 59.730.000 TL’ lik saglanacak fon
ile kur zarar riskinden kurtulma, iiriin gaminin gelistirilmesi ve elde
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edilecek isletme sermayesi ile faaliyet gelirlerinin artmasi, Sirket’in mali
yapist giiclendirilerek basta Sirket’in TTK’n md. 376 kapsaminda
sermaye kaybmin azaltilarak 6zkaynak dengesinin diizeltilmesi,
finansman maliyetlerinin ve banka yiikiimliiliklerinin azaltilmasi
hedeflenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullari

Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin 58.967.161 TL’den 6.000.000 TL’ye
azaltilacak ve es anli olarak tamami nakden karsilanmak suretiyle
60.000.000 TL artirilarak 66.000.000 TL’ye c¢ikarilacaktir. Bu sermaye
artirrminda  yeni pay alma haklart kisitlanmamis olup, mevcut
ortaklarimizin %1000 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni
pay alma haklart 1,00 TL nominal degerli pay (1 lot = 1 TL Nominal
Degerli Pay) i¢in 1,00 TL’den kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giin olup, izahname
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacaktir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir. Bitis tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksam1 sona erecektir.

Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, riichan haklarini riigchan hakki kupon pazarinda satis siiresi
i¢cinde satabilirler.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda
SPK’nun I — 5.2 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satig” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin
gerekli onaylarmin alinmasmi takiben Ekim 2020°de yapilmasi
planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 is giintidiir. Tasarruf sahiplerine satis
stirecinin baglangic ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek duyuru
metninde belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar nominal
degerden asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satilacaktir.

Bu sermaye artirnrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satis siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine basvurmalar1 gerekir. Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) ve
TSPB (www.tspb.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket’e ait QNB Finansbank A.S.
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Biiytikdere Caddesi Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artirirminda
kullanilmak {izere acilan TR180011100000000096222729 IBAN no’lu
0zel hesaba MKK tarafindan yatirilacaktir.

Sermaye artirimi suretiyle ihra¢ edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuatt ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn.’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan
bilgilerde, satisa baglamadan Once veya satis siiresi i¢inde yatirimcilarin
yatirim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum ihrager veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
yedi i glnii icinde SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara
iliskin  kisimlar1  yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan 6nce pay satin almak ig¢in talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

Izahnameye Thragcinin www.merko.com.tr, yetkili kurulus Ak Yatirim’
www.akyatirim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma  Platformu’nun
www.kap.org.tr adreslerinden ulasilabilir.

E.4 | Catisan Sirket paylarinin ihra¢ ve halka arzi ile Sirketin sermayesi nakit artacak
menfaatler de olup, aracilik hizmeti veren Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. aracilik
dahil olmak iizere | komisyonu elde edecektir. Bunun disinda halka arza iliskin ilgili kisilerin
halka arza iliskin | 6nemli menfaati bulunmamaktadir.
ilgili Kkisilerin
onemli
menfaatleri

E.5 Sermaye piyasasi | Ihragei: Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

aracimm1 halka arz
eden
kisinin/ihrac¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarini
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktariin
artirilmamasina

Yoktur. (fhragg1 ve ortaklar tarafindan dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iligkin verilmis bir taahhiit bulunmamaktadir)
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iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda
kaynaklanan kullanmalar1 varsayimu ile;
sulanma etkisinin - Mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olusan
miktari ve yiizdesi bir lot pay i¢in sulanma etkisinin tutar1 1,49079 TL ve ylizdesi %

56,57°dir.
Yeni pay alma Sirket’te %9,79 paya sahip Merko Holding’in haricindeki diger pay
hakk .| sahiplerinin yeni pay alma haklarim1 hi¢ kullanmamalar1 ve
kullaniminin ~ soz kullanl . 1 hakl bebivie kal 1
ullanilmayan yeni pay alma haklar1 sebebiyle kalan paylarin
konusu olmasi LT , _
tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi durumunda;

durumunda,
mevcut - Bu varsaymmi ile, mevcut ortaklar icin 1 TL nominal degerli
hissedarlarin paylar icin sulanma etkisinin tutar1 1,2490 TL ve yiizdesi %
halka arzdan pay 47,39, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay icin
almamalar sulanma etkisinin tutar1 8,2343 TL ve yiizdesi %189,30’dur.
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari aract kurumlarin aracilik
yatirimcilardan komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi licretlendirme politikalarina tabi
talep edilecek | olacaktir.
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Bagimsiz I
sum: Bagimsiz Denetim Uye Olduklari
. Denetim .
Finansal Tablo Denetim Kurulusunun Profesyonel
.. . Kurulusun
Donemi un Ticaret Kurulusunun Sorumlu Meslek
Adresi Ortak Bas Kuruluslar:
Unvam . .
Denetcisi
Kavacik FSM )
Reform | Cad. Ozbek Sok. Istanbul Serbest
01 Temmuz 2019 | Bagimsiz | ME Plaza No:10 Ceyhun Muhasebeci Mali
30 Haziran 2020 | Denetim Kat:5 D:6 GONEN Miisavirler Odasi
A.S. Beykoz/ISTANB (YMM)
UL
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Kavacik FSM )

Reform | Cad. Ozbek Sok. Istanbul Serbest
010Ocak 2019 | Bagimsiz | ME Plaza No:10 Ceyhun Muhasebeci Mali
31 Aralik 2019 Denetim Kat:5 D:6 GONEN Miisavirler Odas1

AS. Beykoz/ISTANB (YMM)
UL
AKTAN
Bagimsiz _ o
01 Ocak 2018 Denetim ve Gayret_tepe, Ve.fa . ) Istanbul Yeminli
- Deresi Sk. No:5 H. Ibrahim Mali Miisavirl
Yeminli ] ali Miisavirler
31 Aralik 2018 Mali I;).11/,_343%71 AKTAN Odast (YMM)
Miisavirlik | >$1V/Istanbu
AS.
AKTAN
Bagimsiz . o
01 Ocak 2017 | Denetim ve | G2Yretepe, Vefa o istanbul Yeminli
- Deresi Sk. No:5 H. Ibrahim Mali Miisavirl

Yeminli i ali Misavirler

31 Aralik 2017 Mali I;).11,.343871 AKTAN Odasi (YMM)
Miisavirlik Sisli/Istanbu
A.S.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket’in 2017 ve 2018 yillarina iligkin finansal tablolar1 Aktan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. tarafindan, 2019 ve yeni 6zel hesap donemine (01.07.2019-30.06.2020) iliskin
finansal tablolar1 Reform Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Merko’ nun yeni 6zel hesap donemi (01.07.2019-30.06.2020) 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018
ve 31.12.2017 donemleri finansal sonuglarina iliskin 6zet bilgiler asagida sunulmustur. Sirket’in
finansal tablolar1, Sirket internet adresinde (www.merko.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

(www.kap.org.tr)’nda yayinmaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis Gegcmis Gegcmis
01.01.2020 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2017
30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Donen Varhklar 32.565.500 42.161.374 35.671.551 62.334.175
Nakit ve benzerleri 368.464 231.636 12.321.265 519.452
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http://www.kap.org.tr)'nda/

Ticari Alacaklar 10.206.398 12.334.019 6.556.703 11.101.083
Diger Alacaklar 603.342 623.623 1.504.564 5.563.945
Stoklar 1.044.121 15.869.910 7.139.057 32.311.028
Pesin Oden. Giderler 18.465.583 11.027.593 6.491.227 12.528.554
Diger Donen Varliklar 1.877.592 2.074.593 1.667.735 310.113
Duran Varhkl. 49.298.003 43.815.106 54.445.632 32.964.365
Diger Alacaklar 270.820 261.031 279.521 245.207
Ozk.Yéntemi.Deg. Yat. - - - 57.906
Maddi Duran V. 48.644.500 43.398.155 47.376.880 24.328.980
Maddi Olm. D.V. 92.683 119.920 180.370 232.179
Pesin Od. Gid.. - - 6.608.861 8.100.093
Aktif Toplam 81.863.503 85.976.480 90.117.183 95.298.540
Kisa V.Yiik. 48.000.731 46.478.374 48.495.022 72.938.175
Kisa V. Borglar - - - 1.653.204
Uzuv V. Kisa k. 5.341.196 3.766.515 6.810.105 6.698.537
Diger Fin.Yiik. 20.871.546
Ticari Borglar 23.139.355 23.140.405 17.861.931 29.314.448
Calis.Sag.F.K.B. 2.143.992 1.125.720 581.497 623.107
Diger Borglar 5947 1.407 6.631.072 13.089
Ertelenmis Gel. 16.953.666 17.428.747 15.761.651 13.252.483
Doénem Kar1 vergi Y. - - - -
Kisa V.Kars. 401.758 1.000.763 842.249 495.749
Diger K.V.Yiik. 14.817 14.817 6.517 16.012
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.050.559 17.153.009 10.115.959 7.457.802
Uzun V. Borg. 4.926.384 5.910.499 3.713.577 4.714.875
Uzun V. Kars. 12.389.386 10.389.349 1.561.201 1.692.006
Ertelen. Vergi Y. 734.789 853.161 4.841.181 1.050.921
Ozkaynaklar 15.812.213 22.345.097 31.506.202 14.902.563
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 15.812.213 22.345.097 31.506.202 14.902.563
Azinlik Paylan - - - -
Odenmis Sermaye 58.967.161 58.967.161 54.300.000 27.150.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 13.544.992 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Serm.Avanst -
Paylara ilis.Prim. 2.738.380 2.738.380 796.841 796.841
Yeniden Deg.Kaz - - - 24.783.376
Kardan Ayr. Yed. 10.117.276 10.117.276 10.117.276 10.117.276
Gegmis Y.Zararl. (106.677.796) (90.902.077) (62.142.168) (47.717.820)
Net D.Kar/(Zarar) (12.108.739) (15.775.719) (30.856.294) (13.772.102)
Toplam KAYNAKLAR 81.863.503 85.976.480 90.117.183 95.298.540
Briit Kar/Zarar 978.617 6.260.172 10.436.325 6.866.733
Faaliyet Kary/Zarari (11.833.305) (16.656.288) (22.750.795) (10.839.424)
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Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Kary/Zaran

(12.108.739)|  (15.775.719) |  (30.856.294) |  (13.772.102)

Do6nem Karinin/Zararimin
Dagilimi

Azinlik Paylar - - -

Ana Ortaklik Paylar - - -

Pay Basina Kazan¢/Kayip (0,2053) (0,2675) (1,0859) (0,5073)

Yatirimel, yatirnm kararimi vermeden 6nce ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligine iliskin riskler:

30.06.2020 tarihinde 12.108.739 TL, 31 Aralik 2019 tarihinde 15.775.719 TL, 31 Aralik 2018
tarihinde 30.856.294 TL ve 31 Aralik 2017 tarihinde 13.772.102 TL tutarlarinda dénem
zararlar1 olusmustur. Bundan bagka 31.12.2019 tarihi itibariyle iliskili kurulus Agroser
Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. ‘ne 6.076.800 TL tutarinda bor¢ bakiyesi bulunmaktadir.
Miistahsillere verilen siipheli avans karsiligi diistiikten sonra 31.12.2019 tarihi itibariyle
11.002.779 TL tutarindaki toplam avanslarin geri kazanilabilirliginin 2020, 2021 ve 2022
seneleri icinde elde edilecek hasat ile gerceklesecegi Ongoriilmiistiir.(31.12.2018 tarihinde
13.076.131 TL’ dir.) Ancak bu siire i¢cinde olusabilecek dogal afet, iklim sartlarinin veya
baska nedenlerin 6ngoriilen domates iiretiminin gerceklesmesine engel olmasi durumunda,
miistahsiller, karsilasacaklar1 finansal giigliikkler nedeni ile yiikiimliiliiklerine yerine
getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini fonlamaya
devam etmesi gerekecektir.

Ancak bu siire i¢inde olusabilecek dogal afet veya iklim sartlarinin ongériilen domates
iretiminin gerceklesmesine engel olmasi durumunda miistahsiller, karsilasacaklar1 finansal
giicliikler nedeni ile yiikiimliiliiklerine yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu
avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Tiirk Ticaret
Kanunu Gerek¢e/Madde 376 uyarinca sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin ligte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi yeni 6zel hesap donemi (01.07.2019-30.06.2020)
30.06.2020 tarihli bilangodan anlasilmaktadir. Bu durum, Sirket’in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sliphe olusturabilecek O6nemli bir belirsizligin mevcut oldugunu
gostermektedir. Bu durumda oniimiizdeki donemde Sirket’in borsa kotundan ¢ikarilma riski
de bulunmaktadir.

Tahsilatlarin zamaninda yapilamamasinin ya da eksik yapilmasinin Sirket’in karhihgini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilmesi:

Sirket’ in miisterilerinin ve miistahsillerinin yasayabilecegi maddi sikintilar, bu kisilerden
yapilacak tahsilatlar1 geciktirebilir ya da miisterilerin/ miistahsillerin iflas1 gibi durumlar s6z
konusu olursa Sirket alacagini tahsil edemeyebilir. Bu ve benzeri durumlar Sirket’in kendi
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde sorunlara yol agarak karlilik ve finansal durumunun
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.
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Gergeklestirilecek yatirimlara iliskin riskler:

Gergeklestirilecek yeni yatirnmlarin beklenen getirileri saglayamayabilir ve Sirket {izerinde ek
yiik olusturabilir. Bu durum faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir. Ayrica, Sirket isletme
sermayesi yetersizligi sebebiyle yeni yatirimlar i¢in kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu
durum Sirket’in finansman giderlerinin artmasina ve karliliginin olumsuz etkilenmesine yol
agabilir.

Sirket’in sozlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi:

Sirket imzaladig1 sozlesmelerde yer alan yiikiimliilikleri ¢esitli sebeplerle tam ve zamaninda
yerine getiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in cezai miieyyideler ile kars1 karsiya kalmasi
sonucunda faaliyetlerinin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin olumsuz etkilenmesi
s06z konusu olabilir.

Sirket aleyhine acilabilecek cesitli hukuki davalarda taraf olunabilir:

Ayrilan ve/veya ¢ikarilan ¢alisanlar tarafindan fazla caligma/tazminat benzeri Sirket aleyhine
acilan ¢esitli davalarin yani sira faaliyetiyle ilgili farkli davalar ile de kars1 karsiya kalabilir.

1) 2013 yilinda Yalova tesislerinin bir béliimiinde ¢ikan yangindan sonra tesislerde bulunan
mallar1 hasar géren UNILEVER SAN. VE TiC. T. A.S. kendi sigortasindan muafiyet sart1
nedeni ile alamadig1 500.000 EURO i¢in sirketimize kars1 bir tazminat davast agmistir. Dava,
T.C. Istanbul 15. Sulh Hukuk Mahkemesi’nde 2017/253 Esas no ile goriilmektedir. Dosya
kapsaminda alinan bilirkisi raporuna tarafimizca itiraz edilmis olup ek rapor alinmasi i¢in
dosya yeniden bilirkisiye gonderilmistir. Dosyanin bilirkisiden donmesi beklenmektedir.
Ayrica sigorta sirketimizin davaciya 6demis oldugu 350.529,17-EURO’nun dekontu da
mahkemeye sunulmustur. Mezkir dosya derdesttir.

2) 2013 yilinda Yalova tesislerinin bir boliimiinde ¢ikan yangin nedeniyle sigortalisi
UNILEVER SAN. VE TIC. T. A.S.’ye 6demis oldugu ve sirketimizin sigorta firmasi olan
HDI Sigorta A.S. tarafindan karsilanmayan 974.685,73 EURO tutarin tahsili i¢in Gulf Sigorta
A.S. (eski AIG Sigorta) sirketimiz aleyhine T.C. Istanbul 32. icra Dairesi’nin 2015/8552 sayil1
dosyasi ile ilamsiz takip baslatmis ve tarafimizca 13 Nisan 2015 tarihinde borg¢ aslina, borg
nedenine ve fer’ilere itiraz edilerek isbu takip durdurulmustur. Bunun {izerine davaci da 9
Ekim 2015 tarihinde T.C. Istanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2017/354 Esas nolu
davayr ikame etmistir. Mahkeme gorevsizlikle davayr dosya flzerinden sulh hukuk
mahkemesine gondermis, sulh hukuk mahkemesi de kendisini yetkisiz bularak dosyayi re’sen
Yargitay’a uyusmazligin halli i¢in gondermistir. Yargitay ise ticaret mahkemesinin yetkili
oldugunu hiikme baglanmis ve yargilama ticaret mahkemesinde devam etmistir. Davanin
davaci lehine kismen kabuliine (974.685,73-EURO ve faizi) karar verilmistir. Dosya tehiri-i
icra karar1 ile durdurularak istinaf edilmistir. Halihazirda T.C. Istanbul Bolge Adliye
Mahkemesi 45. Hukuk Dairesi’nin 2020/1534 Esas nolu dosyasi tahtinda istinaf yargilamasi
devam etmektedir.

S6z konusu edilen yukaridaki davalarin aleyhte kesinlesmesi halinde sirketimiz tazminat
O0demek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuclar
sirketimizin gelirini, karliligin1 ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
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Ihragcr’min uymasi gereken yasal mevzuatla ilgili riskler:

Sirket’in tabi oldugu yonetmeliklerdeki muhtemel yeni diizenlemeler ile; iiretim sekillerinde,
makinelerinde ya da tesislerinde yasa geregince yeni diizenlemeler yapilmak durumunda
kalmabilir, yapilacak yeni diizenlemeler Thragcida ek maliyetler yaratabilir ve mevzuata uyum
saglanamamasi durumunda faaliyetler olumsuz yonde etkilenebilir.

Yoneticilerin katma degerine bagimhhk:

Sirket’in faaliyetleri yoneticilerin katma degerine bagimli olup, bu kisiler sirket politikalarina,
yeni miisterilerin bulunmasina veya mevcut miisterilerle olan iligkilerin siirdiiriilmesine
onemli katki saglamaktadirlar. Herhangi bir sebeple bu kisilerin ayrilmast veya gorevlerini
birakmasi sonucunda yerlerine yeni yoOneticilerin bulunamamasi durumunda Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Ihraccr’nin faaliyetleri dogal afetler ve iklim sartlarindan etkilenebilir:

Yasanabilecek siddetli yagmur, dolu ve benzeri dogal afetler sebebiyle Sirket’ e iirlin tedarik
eden ciftcilere ait tarim alanlar1 ve iriinler zarar gorebilir ve bu durum faaliyet sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica iklim sartlarinin 6ngdriilen iiretimin ger¢eklesmesine
engel olmasi durumunda yeterli {iretim yapilamayabilir. Bu durumda da Sirket faaliyetlerinin,
finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Ihraccr’nin faaliyetlerinde mevsimsellik s6z konusudur

Uriinlerin hasat sezonu ¢ogunlukla yilin ikinci yarisin1 kapsamakta, dolayistyla iiretimler bu
donemde yogunlagsmaktadir. Yilin ilk yarisinda ise agirlikli olarak tarimsal hammadde
teminine yonelik calismalar yapilmaktadir. Bu nedenle, tarimsal hammadde teminine yonelik
giderler ile iiretim Oncesi hatlarin bakimiyla ilgili harcamalar ve teknik yatirim giderleri, bu
donemde agirlik kazanmaktadir. Temmuz ayindan sonraki donemlerde ise, iiretim ve stok
degerlerine yonelik giderler éne ¢ikmaktadir. Uretim faaliyetlerinde mevsimsellik biiyiik
onem arz ederken, satis faaliyetlerinde ise tiim yila yayilan bir egilim s6z konusudur.

Haksi1z Rekabet Riski

Sektorde merdivenaltt olarak tabir edilen sagliksiz sartlarda iiretim yapan firmalar
bulunmaktadir. Bu firmalarin yarattigi haksiz rekabet ortami, Sirket faaliyetleri tizerinde
olumsuz etkiler olusturabilmektedir. Sirket, rekabet etmeye devam edebilmek icin, gelecekte
miisterilerine daha ¢ok vadeli alim imkan1 saglamak veya 6deme siirelerini uzatmak zorunda
kalabilecek olup, bu durum Sirket'in ihtiya¢ duydugu isletme sermayesini, Sirket'in finansman
maliyetlerini ve slipheli alacak miktarini artirabilir. Sirket'in rekabet ortamindaki pozisyonunu
koruyamamasi ve iyilestirememesi, Sirket'in faaliyetlerini ve beklentilerini olumsuz ydnde
etkileyebilir. Ayrica, Sirket'in rekabet kapsamindaki faaliyetleri briit kar marjlarinin ve
dolayisiyla genel karliliginin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Sermaye kazancina iliskin riski:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artig olmas1 durumunda payin edinim
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sirasinda 6denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir.

Thragginin paylar1 Borsa’daki ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukg¢a dalgali bir seyir
izleyebilir. Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, paylara iligskin likidite
olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini
satamayabilirler.

Ayrica BIST teki genel diisiis trendi payin islem piyasasmi ve likiditesini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Sirket hisselerinin degerinde, Sirket’in kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt
ici ve yurt dis1 siyasi gelismeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar
arasindaki farkliliklar gibi pek ¢ok faktore bagl olarak dalgalanmalar gdsterebilir.

Ana ortaklarin c¢ikarlarimin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar1 ile c¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na gore halka acik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 c¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Ihragcinin gelecekte yatirimeilara kar dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmadig1 gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.
Ortakhigin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle Ihrager’nin gegmis yil
zararlarinin kapatilmasi ve ilgili yili kar ile tamamlamasi gerekmektedir. Thrager ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulu’nun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak
Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thrager’nin donem karindan kar
payr dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yillar karlarini dagitima konu
edebilir yada etmeyebilir. Ayrica, Ihraggr’nin yeterli kar1 olmayabilir veya Thrager karini sirket
biinyesinde tutup dagitmama karar1 verebilir.

Sirket’in paylar1 BIAS’ta islem gormekte olup piyasa kosullarina gore piyasa fiyatinin
diismesinden kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir

Thraggr’nin paylar1 Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir
izleyebilir. Ayrica bu paylarin aktif bir piyasasi olusmayabilir veya olusmast halinde bu
durum siirdiiriilebilir olmayabilir ve yatirnmcilarin paylara iliskin islem yapma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Likitidasyonda olusabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay sahipleri
istedikleri miktar, fiyat ve zamanda paylarin1 satamayabilirler. BIST de konjonktiirel kosullar
nedeniyle yasanabilecek genel diisiis trendi de payin islem piyasasini ve likiditesini olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket performansindaki dalgalanmalar ve/veya yatirimecilarin
beklentilerinin kargilanamamasi halinde paylarin fiyatlari diisebilecek ve yatirimcilar zarar
edebileceklerdir. Ayrica, Sirket paylar1 halihazirda nominal degerin altinda islem gérmekte
olup bu durum devam edebilir. Nominal degerin altindaki islem fiyati, yatirimci nezdinde
negatif bir alg1 olusmasina sebebiyet vererek, pay fiyati lizerinde baski olusturabilir.

Ihracgc ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 pay fiyat: iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir

Sirket ve ortaklarin yapabilecegi pay satislar1 ve/veya Sirket’ in alacagi likiditeyi artiric
kararlar pay fiyat1 lizerinde baski olusturabilir. Ayrica gelecekte yapilacak bedelli sermaye
artinmlarinda, yatirnmcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi
veya bu haklarin kullanilmamasi durumlarinda; Thraggi’nin sermayesi artarken yatirimeilarin
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sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan yatirimcilarin paymnin toplam sermayeye orani
azalabilecektir.

Tiirk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir

Sirket’in gelecekte kar payr dagitmasi durumda kar paylart da Tirk Lirasi cinsinden
dagitilacaktir. TL’nin diger para birimlerine karsi degerinde olusabilecek dalgalanmalar,
paylarin ve kar paylarinin diger para birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, Ihragci’nin faaliyetlerinin beklentileri
karsilamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlarinin degerini yitirmesine sebep olabilir.
fhrager’ni iflas, faaliyetlerin gegici veya siirekli durdurulmasi, mali yapida bozukluk gibi
hallerinin ortaya ¢ikmasi halinde, paylar tamamen degersiz hale gelebilir. Borsa Istanbul A.S.
Sirket paylarmin islem gdrmesini kisa veya uzun siireli durdurabilir. Borsa Istanbul A.S.
tarafindan islem sirasinin gecici veya siirekli kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulunca borsa
kotundan atilmasi vb. durumlarda da etkin bir piyasa olusmayabilir ve paylarin el degistirmesi
kisith veya imkansiz hale gelebilir. Paylar icin etkin bir alim satim piyasasi olugsmayabilir ya
da etkin bir islem piyasasinin siirekliligi gerceklesmeyebilir. Sirket’in ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu
durum Thraggi’nin pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir

Pay sahipleri, Sirket’ in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi1 halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal varligi
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik

anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

5.4. Diger riskler:

Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidite Riski, Kur Riski, Faiz Oram Riski

Yukarida sayilan risklere ek olarak Sirket asagida basliklar halinde detaylandirilan risklere
maruz kalmaktadir.

Sermaye riski

Sermaye riski, bir bor¢ verme igsleminde bor¢ verilen miktarin vade sonunda daha az olarak
geri alinma riskidir. Sirket, sermaye yoOnetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini
saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak karmi artirmayir hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in {ist yonetimi tarafindan degerlendirilir.

Sirket, sermaye yeterliligini borg/6zsermaye oranii kullanarak izlemektedir. Ihraggmin yeni

6zel hesap donemi (01.07.2019-30.06.2020) 30.06.2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve
31.12.2017 ddnemleri itibariyle Net Borg¢/Ozkaynak orani asagidaki gibidir.
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Toplam Yiikiimliiliikler 66.051.290 63.631.383 58.610.981 80.395.977
Hazir Degerler -368.464 -231.636| -12.321.265 -519.452
Net Borg 65.682.826 63.399.747 46.289.716 79.876.525
Toplam OzSermaye 15.812.213 22.345.097 31.506.202 14.902.563
Toplam Sermaye 81.495.039 85.744.844 77.795.918 94.779.088
Net Borg/ Toplam Sermaye

Orani 0,81 0,74 0,60 0,84
Kredi Riski:

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir.

fhragginin  yeni &zel hesap donemi (01.07.2019-30.06.2020) 30.06.2020, 31.12.2019,
30.06.2018 ve 31.12.2017 doénemleri itibariyle maruz kaldigi azami kredi riski asagidaki
gibidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligskide
bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskiti T. | Diger . | "M | piger. Mevduat
30.06.2020 6.731.819 3.474.579 874.162 360.270
31.12.2019 5.947.589 6.386.430 884.654 185.720
31.12.2018 1.682.139 4.874.564 1.784.085 12.320.488
31.12.2017 71.037 11.030.046 6.153| 5.802.999 516.719
Likidite Riski:

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Likidite riski giivenilir
kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve
cikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Yeni 6zel hesap donemi (01.07.2019-30.06.2020) 30.06.2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve
31.12.2017 tarihleri itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine goére
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme .
Uyarinca Defter D. VEEEND NEWIE | - &lapeeh 3-12 Ay aras1 | 1 —5 y1l arasi
Cikis Kisa
Vadeler
30.06.2020 | 33.406.935 34.110.730 979.301 28.049.097 5.082.332
31.12.2019 32.817.419 33.705.380 965.066 26.518.181 6.222.133
31.12.2018 28.385.613 29.275.410 8.437.719 17.052.315 3.785.376
31.12.2017 63.252.610 67.285.500| 16.714.328 45.643.961 4.927.211
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yilikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Yabanci para riski
Sirket'in ¢ogunlukta ABD Dolar1 ve az miktarda Euro, ¢ok az miktarda Ingiliz Sterlini
yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1
yabanci paralar karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan
kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar donemler itibariyle asagidaki gibi daha diisiik / yiiksek
olacakt.

30.06.2020  2.642.600
31.12.2019  2.572.635
31.12.2018  3.062.235
31.12.2017  2.163.205

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar iizerinde meydana getirebilecegi deger diislisli olarak tanimlanir. Sektoriin yapisi
nedeniyle, Sirket iiretim sezonu boyunca yiiklii miktarda nakit ¢ikisina maruz kalmaktadir. Bu
donemde ihtiya¢ duyulan nakit dis kaynak kullanmak suretiyle temin edilmekte ve dolayisiyla
Sirket’in kredi faiz riski tasimasina neden olmaktadir. Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin
faiz getiren varlik ve yiikiimliliikler tizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz
kalmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrage1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Ticaret Unvam Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Isletme Ad Bulunmamaktadir

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Merkez Adresi Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sk. No 9 /2
Besiktas/ISTANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 191557

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
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Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko veya Sirket”) 1982 yilinda siiresiz olarak
kurulmustur, 13.12.1982 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’ nde tescil edilmistir.

6.1.4. Thragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi

Balmumcu Mah. Mustafa izzet Efendi Sokak No:9/2
Besiktas-Istanbul

Telefon ve Faks Numaralari

+90 (212) 347 42 00
+90 (212) 347 10 25

Internet Adresi

www.merko.com.tr

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢cinin

onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

TL

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

30.06.2020

Toplam

Arazi ve Arsalar

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Diger Maddi Duran Varliklar

Yapilmakta Olan Yatirimlar

179.760

179.760

Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Toplam Yatirnmlar

179.760

179.760

6.2.2. Thracg tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
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http://www.merko.com/

6.2.3. ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket tarima dayali gida sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sektor, iklim kosullarina
bagliligin yani sira tarimsal hammadde kaynagi olan tarim sektorii ile de ¢ok yakindan
ilgilidir. Yilin ilk yaris1 tarimsal hammadde tedarikine yonelik calismalar ile gecirilmekte
olup, bu caligmalara yonelik giderler ile iiretim Oncesi bakim onarim ve yatirim
harcamalarinin yogun oldugu bir dénemdir. Sektdér hammadde durumundan dolay1 yilin ikinci
yarisinda agirlikli olarak iiretim yapmaktadir. Bu donemde iiretime yonelik giderler agirlikl
olarak one ¢ikmaktadir.

Sirket’in amaci, yas sebze ve meyvelerinin islenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre
hale getirilmesi, besin maddeleri i¢in soguk hava depolar1 kurulmasi, yas ve kuru meyve ve
sebze ile siit mamulleri ve diger besin maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracati,
ithalati bu maddelerin soguk hava depolarinda saklanmasi, tarim isletmeleri kurulmasi,
aracilik yapilmasi, donmus ve kurutulmus tiim gida maddelerinin alinmasi, satilmasi, ithalati,
ithracati, bu sektorlerde kullanilan paketleme ambalaj malzemelerinin yapilmasi, transit
tagimacilik nakliyecilik konularinda tiim faaliyetlerde bulunulmasi, yukarida sayilan konularla
ilgili tim teknik bilgilerin arastirma ve etlid fizibilite ve misavirlik islerinin glimriik
miihendislik ve danigsmanlik taahhiit islerinin yapilmasidir.

Sirket, domates salcasi, kiip domates tiretimi ile istigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve
ve sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde
durdurulmustur. Sirket, kiip domates ve sal¢a liretimini Bursa’nin Mustafakemalpasa ilgesinde
Tepecik bolgesinde yer alan, 72.587,41 metre kare arazi iizerine kurulu 6.017,80 metrekare
kapali alan, 180.000 ton domates isleme kapasitesine sahip kendi iiretim tesislerinde
gerceklestirmektedir.

Uretimde kullanilan domatesler bdlgede bulunan ciftgiler tarafindan yetistirilmektedir. Sezona
erken baglamak ve bu sayede kapasiteyi ve verimi artirmak icin ilk domatesler Ege
bolgesinden, kalan domatesler yakin bolgelerden tedarik edilmektedir. Merko, satin alacagi
domatesleri yetistirecek ciftcilerle Subat-Mart aylar1 doneminde sdzlesme yapmaktadir.
Tarlalarin hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildig1 Nisan-Temmuz aylar1 arasinda
sirketimiz tarafindan ciftcilere fide, giibre zirai ila¢ sulama techizati saglamasinin yani sira
avans 6demesi de yapilmaktadir. Agustos-Eyliil aylar1 doneminde ciftciler tarafindan toplanan
domatesler fabrikaya sevk edilmektedir. Islenerek salga ve kiip domatesler aseptik torbalara
doldurularak metal varillerde korunmakta ve boylelikle bozulmasinin 6niine gegilmektedir.

Uretilen kiip domates ve salga, 210-240 kg’lik metal varillerin i¢inde aseptik torbalarda ve
1.000-1.500 kg’lik biiylik aseptik torbalarda IBC’lerde (Intermadiate Bulk Container)
satilmaktadir.
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Sirket’in yeni

0zel hesap donemi

(01.07.2019-30.06.2020) 30.06.2020, 31.12.2019,

30.06.2018 ve 31.12.2017 finansal tablo donemleri itibariyle satis miktarinin ana kategoriler
bazinda dagilimi asagidaki gibidir.

Satis
Miktar1
(Ton)

30.06.2020

%

31.12.2019

%

31.12.2018

%

31.12.2017

%

Domates
Salgasi

1.654

31,65

9.408,00

58,60

20.663,00

67,91

28.591,00

86,96

Kiip
Domates

3.159,38

60,46

5.295,50

32,99

8.598,00

1,03

4.231,00

12,87

Domates
Salgasi
(Ticari)

412,14

7,89

1.350,00

8,41

1.165,00

20,18

55

0,17

Kiip
Domates
(Ticari)

TOPLAM

5.225,52

100

16.053,50

100

30.426,00

100

32.877,00

100

Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle Sirket’in satis gelirlerinin ana
kategoriler bazinda siniflandirilmasina asagidaki tabloda yer verilmistir.

NET
SATISLAR
(TL)

30.6.2020

%

31.12.2019

%

31.12.2018

%

31.12.2017

%

Uriinler

Salca ve
Domates
Uriinleri

17.538.219,00

83,25

60.449.615,00

90,29

111.238.172,00

96,30

83.095.871,00

87,52

Ziraat
Malzemeleri
ve Diger
Satiglar

3.527.974,00

16,75

6.499.868,00

9,71

4.273.488,00

3,70

11.850.019,00

12,48

TOPLAM

21.066.193,00

100,00

66.949.483,00

100,00

115.511.660,00

100,00

94.945.890,00

100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
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Domates, diinyada en cok iiretilen, tiiketilen ve ticarete konu olan tarim {iriinlerinin basinda
gelmesi, insan beslenmesinde vazgegilmez {iriinlerden olmasi ve gida sanayinde dondurulmus,
konserve, salga, ketcap, tursu gibi ¢ok c¢esitli kullanim alanlarina sahip olmasi nedeniyle
onemli sebzelerin basinda gelmektedir. Bol vitamin kaynagi olan domates, besleyici ve
lezzetli olma 6zellikleri ile diinyanin birgok iilkesinde en cok iiretilen sebzedir. Taze olarak
tiketildigi gibi sebze-meyve isleme sanayi i¢in de Onemli bir tarim {rlintidir. Cilinki
soyulmus domates, dogranmis domates, domates sosu, salcasi, kurutulmus domates ve ketcap
gibi {iriinlerin iiretiminin ana hammaddesidir. Ulkemiz sahip oldugu iiretim alan1 ve ekolojik
yapisi itibariyle yas meyve ve sebze iiretiminde kendine yeterli ve ihracat sansina sahip
tilkelerden birisidir. Bu nedenle daha cok iilkemizde yetistirme imkani kisitli olan veya
yetistirilmesi miimkiin olmayan meyveler ithal edilmektedir.

Domates ihracatinda diinyada 6nde gelen iilkeler Meksika ve Hollanda’dir. Tiirkiye ise 8.
sirada yer almaktadir. Diinyada en ¢ok domates ithal eden iilkeler ise Amerika Birlesik
Devletleri ve Almanya’dir. Tiirkiye ise 74. Sirada yer almaktadir.

SIRA THRAC ~ DOMATES 2018-2019
EDEN IHRACI (ABDS) DEGISIM (%)
ULKE
1 MEKSIKA $2,154,855,000 -6.30%
2 HOLLANDA $1,967,586,000 1.80%
3 ISPANYA $1,050,059,000 -4.40%
4 FAS $765,162,000 11.70%
5 FRANSA $381,476,000 3.90%
6 KANADA $379,228,000 -8.30%
7 BELCIKA $308,854,000 7.50%
8 TURKIYE $303,071,000 4.60%
9 ABD $291,723,000 -10.30%
10 CIN $200,159,000 -3.40%
(Kaynak: www.worldstopexports.com)
SIRA ITHAL _ DOMATES 291.8-.2019
EDEN ITHALATI (ABDS) DEGISIM (%)
ULKE
1 ABD $2,420,263,000 -2.60%
2 ALMANYA $1,398,469,000 -6.80%
3 FRANSA $704,362,000 0.40%
4 INGILTERE $646,517,000 -7.70%
5 RUSYA $636,650,000 1.10%
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6 HOLLANDA $320,647,000 0.40%
7 KANADA $305,569,000 -4.80%
8 POLONYA $244,767,000 1%
9 ITALYA $174,179,000 19.30%
10 ISPANYA $173,675,000 16.50%
74 TURKIYE $1,069,000 26.50%

(Kaynak: www.worldstopexports.com)

Tiirkiye’de ilk domates salgasi iiretim tesisi 1955 yilinda Bursa’da kurulmustur. Ulkemizde
salca iiretimi konusunda irili ufakli 44 firma faaliyet gostermekte olup, toplam iiretim
kapasitesi 600.000 ton civarindadir. Sektor tiretiminin hammaddeye bagli olmasi nedeniyle
tiretimde kimi yillar dalgalanmalar goriilebilmektedir. Bu dalgalanmalarda birinci derecede
iklim faktort, ikinci derecede de diinya piyasalarindaki gelismeler etkili olmaktadir. Sektorde
kurulu isletmelerin biiyiik bir kism1 6zel sektore ait anonim sirketlerdir. Tiirkiye’de domates
salcas1 sektorli ihracata yonelik bir sektordiir. Tesisler hammadde teminindeki kolaylik
nedeniyle Marmara Bolgesi’nde yogunlasmistir. Tiirkiye sahip oldugu domates salgasi {liretim
kapasitesiyle, Italya ve Ispanya’dan sonra Avrupa’da iiciincii sirada, diinya’da ise ABD ve
Cin’den sonra besinci sirada yer almaktadir. Ancak kapasite kullanim orani %50’nin altinda
olan sektordeki en Onemli sorunlar sektoriin yaklasik 2 ay iiretimde bulunmasi, isleme
siiresince uygun, yeterli miktarda hammadde temini ve son yillarda da Cin’in maliyet
avantajlar1 nedeniyle diisiik fiyatla piyasaya iiriin siirmesidir. Uretim girdilerinde yerli
hammadde oran1 yiiksektir. Sektdrdeki firmalar kalite ve fiyat agisindan rekabet igerisindedir.
(SAG: Sanayi Arastirma ve Gelistirme Genel Miidiirliigii) islenmis meyve ve sebzede ihracat
lokomotifi konumundaki sektor, 6zellikle yurticinde sézlesmeli tarimin yerlesmesine dnemli
dlciide katkida bulunmustur.”

Ulkemizdeki domates (salgalik) iiretim verileri yillar itibariyle farkliliklar gdstermektedir. Bu
dalgalanmalarda birinci derecede iklim faktorii, ikinci derecede de diinya piyasalarindaki
geligsmeler etkili olmaktadir.

2005-2019 yillar1 arasinda iilkemizde sofralik ve salgalik domates iiretim rakamlar1 TUIK
verilerine gore asagidaki tablodaki gibidir.

'http://www.daka.org.tr/panel/files/files/yayinlar/DOMATES%20SAL%C3%87AS1%20%C3%9CRE
T%C4%B0M%20PROF%C4%B0L%C4%B0.pdf
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Meyvesi i¢in yetistirilen sebzeler, 2005-2019
Vegetables cultivated for their fruits, 2005-2019 (Ton - Tonnes)

Domates - Tomatoes

Toplam Sofralik Salgalik

Total  Fortable™ For processed

2005 10 050 000 7 067 000 2983 000
2006 9 854 877 6 912 745 2942 132
2007 9 936 552 6 963 159 2973 393
2008 10 985 355 7 419 814 3565 541
2009 10 745 572 7 205 961 3539 611
2010 10 052 000 7173 188 2878 812
2011 11 003 433 7573431 3430 002
2012 11 350 000 7 697 961 3652 039
2013 11 820 000 7 941 780 3878 220
2014 11 850 000 7 935 110 3914 890
2015 12 615 000 8170 000 4 445 000
2016 12 600 000 8 581 247 4018 753
2017 12 750 000 8789 719 3960 281
2018 12 150 000 8 414 920 3735080
2019 12 841 990 8 836 055 4 005 935

(Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, www.tuik.gov.tr)

2020 sezonunda Tiirkiye’de sanayi domatesi ekimi yiliz Ol¢iimii olarak artis gostermistir.
Sektor olarak oOzelikle pandemi donemindeki ek talebin etkisiyle treticiler, diisiik stok
seviyeler ile sezon giris yapti ve buna bagli olarak sanayi tarafinda {iretim arzi yiiksek
gerceklesmistir. Iklim sartlarindan dolay1 domatesin ekim ve gelisme siiresi normal senelere
gore daha gec gergeklesmesinden dolay: {liretim daha geg basladi ve halen devam etmektedir.
Halihazirda fabrikamizda islenen domates miktar1 2019 seviyesini ge¢mis durumda olup
iiretim halen devam etmektedir.

Ulkemizde ve Diinya’da yasanan Covid-19 Salgim1 déneminde farkli sektdrlerde oldugu gibi
Domates iiriinlerinde de talep artis1 ger¢eklesmistir. Bu durum hem i¢ piyasada hem de ihracat
pazarlarinda hizli {iriin ¢ekislerinin yani sira arz tarafinda da artiglara yol agmistir. Diinyadaki
Sanayi Domates iiretim beklentisi 2020 senesi i¢in son senelerle ayn1 seviyelerde devam
etmektedir (http://www.tomatonews.com/ sayfasindan takip edebilirsiniz). 2020 yil1 hedefleri
hava sartlar1 izin verdigi siirece gerceklesse bile stoklarin dengeli olmasi beklenmektedir.
Buna paralel olarak oniimiizdeki sene igerisinde ve 2021 senesi i¢in uluslar arasi pazarlarda
fiyatlarin dengeli gitmesini ve artiy gostermesini bekliyoruz. Mevcut doviz kurlart ve
hammadde maliyet dengesiyle ihracat imkanlarini artacagini 6ngoérmekteyiz.

Covid-19 donemiyle ilgili ek olarak, sirketimizi ve sektorii olumsuz etkileyen bir ortam
olusmamistir. Gidanin ve gida firmalarin 6nemi g6z oniinde bulundurularak, devlet tarafindan
sektorlin etkilenmemesi i¢in Onlemler alinmis ve kolayliklar saglanmistir. Bunula birlikte
Sirketimiz ve ¢iftgilerimiz gereken Onlemleri alarak sorunsuz bir sekilde liretim ve hazirlik
faaliyetlerini siirdiirmiis ve tiretime devam etmektedir.

Sektore ve hrager’ya iligkin 6nemli dezavantajlar arasinda, faaliyetlerin dogal afetler ve iklim
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sartlarindan etkilenebilir olmasi, faaliyetlerinde mevsimsellik s6z konusu olmasii ve haksiz
rekabet riskinin varligi sayilabilir. Sirket’in son donemde odaklandigi noktalar genel
giderlerin kisilmasi ve mevcut sermaye igerisinde liretim yaparak borglar1 azaltmak, piyasa
risklerini azaltmak ve finansal giderlere maruz kalamamaktir. Sirket bu sayede, mevcut
pandemi doneminde gida iiretimin Oncelik kazandigr ve piyasalarin olumlu oldugu bir
zamanda, sermayesini giiclendirerek, zarar yaratan gecmis donemlerden kalan doviz
borglarim1 kapatarak, yeni ambalaj yatirimlart yapip es zamanli sermayesini gili¢lendirerek
avantajli bir yapi ile ilerlemeyi hedeflemektedir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihimi hakkinda bilgi:

Uretiminin tamamini endiistriyel miisterilerine pazarlayan Merko, sahip oldugu BRC gida
giivenligi sertifikasi sayesinde onemli bir miisteri portfdyiine sahiptir. Urettigi sal¢a ve kiip
domatesi Bati Avrupa, Rusya, Ortadogu, Uzakdogu ve Giiney Amerika’ya ihra¢ eden
Merko’nun miisteri portfoyiinde; Cargill Incorporated PO, Unilever de Argentina S.A.
Campbell Soup Company gibi dev gida sirketleri bulunmaktadir. Tiirkiye pazarinda ise
Unilever Tiirkiye, McCormick & Company, Inc, CocaCola Tiirkiye, Ak Gida San. Tic. A.S,
Sultan Gida San. ve Tic A.S. firmalarinin da tedarik¢iligini yapmaktadir.

Sirket’in yeni 06zel hesap donemi (01.07.2019-30.06.2020) 30.06.2020, 31.12.2019,
30.06.2018 ve 31.12.2017 finansal tablo donemleri itibariyle satis gelirlerinin ana kategoriler
bazinda dagilimi asagidaki gibidir.

NET
SATISLAR [ 30.6.2020 % | 31122019 | % 31.12.2018 % | 31122017 | %
(TL)

Uriinler

Salca ve
Domates 17.538.219,00 ( 83,25(60.449.615,00 | 90,29(111.238.172,00| 96,30|83.095.871,00| 87,52

Uriinleri

Ziraat
Malzemeleri
ve Diger
Satiglar

3.527.974,00| 16,75| 6.499.868,00( 9,71| 4.273.488,00| 3,70|11.850.019,00| 12,48

TOPLAM [21.066.193,00 | 100,00 | 66.949.483,00 | 100,00 | 115.511.660,00 | 100,00 | 94.945.890,00 | 100,00

Sirket’in yeni 06zel hesap donemi (01.07.2019-30.06.2020) 30.06.2020, 31.12.2019,
30.06.2018 ve 31.12.2017 finansal tablo donemleri itibariyle satis gelirlerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir.

NET
SATISLAR | 30.06.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2017 %
TL)

g:;;g‘r 14.682.972 | 69,70 |60.102.777| 89,77| 91.196.481| 78,95|64.204.651| 67,62
;:‘tf;f;f‘ 6.482.475 | 30,77 | 8.673.247| 12,95| 24.022.120| 20,80(30.532.893| 32,16
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Satis Iade
Indirimleri
Esas
Faaliyetl.
Diger
Gelirler
TOPLAM |21.066.193 100,00 |66.949.483 100,00 115.511.660 100,00 | 94.945.890 100,00

-99.254 -0,47 | -2.103.487 -3,14 -265.165 -0,23 -97.675 -0,10

- - 276.946 0,41 558.224 0,48 306.021 0,32

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Thragginin faaliyetlerinin, icinde bulundugu sektdr ve pazar itibariyle yurt ici ve yurt dis1 ekonomik
ve politik olaganiistii gelismeler ile dogal afet, savas, ayaklanma, terér gibi olaylardan etkilenmesi
mimkiindiir.

7.4. Thraccmin ticari faaliyetleri ve karhhgi acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

1.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:
Ilgili agiklamalar;

1) www.tomatonews.com/news/wptc crop update as of 31 August 2018 uzantisindan ulasilabilecek
rapora,

i) www.arastirma.tarim.gov.tr/merkez arastirma enstitiileri/tarimsal ekonomi ve politika gelistirme
enstitlisii miidirliigii/yayimlarimiz/tarim  iriimleri piyasalari/2018-Ocak/Domates uzantisindan
ulagilabilecek rapora,

iii) www.daka.org.tr/proje uygulama siireci/ ilgili dokiimanlar /arastirma ve analizler /domates
salgasi tiretim profili uzantisindan ulasilabilecek aragtirmaya

dayandirilmaktadir.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Thragginin dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir.
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9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢inin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarinca ihracc¢i tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

31.12.2019 itibariyle Sirket’in maddi duran varliklarinin degeri 43.398.155 TL’ dir.

01.01.2019 Cikislar/ 31.12.2019
ilaveler Acihs ilaveler Transferler Kapanis
Maliyet
Avrazi ve Arsalar 5.080.000 - - 5.080.000
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 1.865.000 - - 1.865.000
Binalar 3.765.000 8.683 - 3.773.683
Tesis Makine ve Cihazlar 37.230.922 - - 37.230.922
Tagitlar 366.469 - (325.969) 40.500
Demirbaslar 654.878 9.525 - 664.403
Toplam 48.962.269 18.208 (325.969) 48.654.508
01.01.2019 31.12.2019
Acihig ilaveler Cikislar Kapanis
Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri (21.503) (64.511) - (86.014)
Binalar (92.264) (277.154) - (369.418)
Tesis makine ve Cihazlar (1.089.107) (3.267.328) - (4.356.435)
Tagitlar (18.499) (24.418) 13.582 (29.335)
Demirbaslar (364.016) (51.135) - (415.151)
Toplam (1.585.389) (3.684.546) 13.582 (5.256.353)
Net Kayith Deger 47.376.880 43.398.155
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler*
Net Kiraya Ki Yilhk
o Edinildigi - Defter Verildi ise e Kira
Cinsi vil Mevkii T Kullanim Amaci Kiralayan Dénemi | Tutar
(TL)* Kisi/Kurum (TL)
1995-1996-
Aritma Su 1998-1999- . P
Kuyulari Ve | 2000-2001- fepeetk | 116,010 | Yer Alt Yer Usth - - -
Kuyular 2007-2008-
2012
Fabrika Sahasi-
Stok Sahas1 Ve | 1998-1999- Tepecik 302.652 Yeralti-Yeriistii
Cevre 2016 Fabrika ' Diizenleri
Diizenleme
Binalar 1995 Tepecik 860.018 | Fabrika Binasi
Fabrika
Kazan Dairesi 2006-2014 Tepe_cik 105.745 | Binalar
Fabrika
Domates Tepecik .
Indirme Havuzu 2009 Fabrika 106.447 | Binalar
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Yeni Isletme

Tepecik

Binasi 2014 Fabrika 834.143 | Binalar
Cokertme ) Tepecik .
Havuzlart 2014-2016 Fabrika 181.185 | Binalar
Tepecik
Fabrika-
Biocapsal Domates . BIOCAPSAL | 1.750
Binasi 2017 144 Kabugu 159.979 | Binalar KIMYA AS. Euro 1Yl
Isleme
Tesisi
Rossi Catelli Tepecik Tesis Makine
2.Tesis 1997 Fabrika 3.862.849 Cihazlar
. Tepecik Tesis Makine
Evaparator 1995 Fabrika 2.795.687 Cihazlar
2. El Evaparator . . .
ithal T 90 2014 Tepecik |y 99 go5 | Tesis Makine
o Fabrika Cihazlar
(Tesvikli)
Iléo;nple Buhar 2014 Tepecik 891.411 Tesis Makine
azant Fabrika ' Cihazlar
(Tesvikli)
Aseptik Dolum Tepecik Tesis Makine
Unitesi 2014 Fabrika 707639 | Cihazlar
2. El Evaparator . . .
: Tepecik Tesis Makine
lthal T 90 2014 Fabrika 375566 | Gihalar
(Tesviksiz )
Dizel Jenerator
Ve Ekipmanlari . . .
Miistemilat1 Tle
Birlikte Komple
Salca On Hatlar1
Otomasyon Tepecik Tesis Makine
Sistemi 2015 Fabrika 317.275 Cihazlar
(Teknoer)
o Tepecik Tesis Makine
Elek ( Tesvikli) | 2016 Fabrika 260.019 Cihazlar
Indirme Tepecik Tesis Makine
RAMPASI ( 2014 Fagrika 209.943 | oo
TESVIKLI )
Alfa Leval Tepecik Tesis Makine
Dekanter 2016 Fabrika 178.347 Cihazlar
Indirme Tepecik Tesis Makine
Rampasi Havuz | 2015 Pef 172.727 -
Fabrika Cihazlar
Ve Kanallar
Dogal Gaz ilave Tepecik Tesis Makine
Tesisi 2014 Fabrika 161.500 Cihazlar
Diced Hatt1 Tepecik Tesis Makine
Montaj 2014 Fabrika 158.702 Cihazlar
2003 Model
Hasat Makinesi . . .
( Nomikos ) 2012 Tepecik 100.000 | Loo1S Makine
350031512 Seri
No

46




Navatta . . .
Turbopres( 2016 Tepecik 136.790 | 1€sis Makine
o Fabrika Cihazlar
Tegvikli )
Dahili Buhar Tepecik Tesis Makine
Hatt: 2014 Fabrika 131.250 Cihazlar
Kum Tutucu Tepecik Tesis Makine
Siklon 2013 Fabrika 112.794 1 Ginazlar
Tepecik Tesis Makine
20 Ton R&O 2016 Fabrika 108.556 Cihazlar
Sthe6ul2
Vaughan 6 22" . . .
Domates 2016 Tepecik 105.040 | 1€sis Makine
Fabrika Cihazlar
Pompasi
(Maxtrans )
3 Sirali Fmaks Tepecik Tesis Makine
Giibreli Fide Fabrika Cihazlar
Dikim Makinasi | 2017 96.321
Kup Domates Tepecik Tesis Makine
Hatti 1999 Fabrika 1.622.012 | Cihazlar
Renk Ayirim Tepecik Tesis Makine
Cihazi 1999 Fabrika 202.293 | Cihazlar
Tepecik Tesis Makine
Raytec Radar 2012 Fabrika 182.813 | Cihazlar
Merkez Bilgisayar-Telefon
2005 2018 Ofis Klima-Elektronik
Demirbaglar ARASI Fabrika 282.085 | Cihazlar Vb.
Merkez Server, Bilgisayar
2009-2017 Ofis Lisanslar1 Muhasebe
Haklar ARASI 205.845 | Programu

*100.000 TL ve iizeri verilmistir.
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlik yoktur.

9.1.2. Thraccmin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Herhangi bir Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) raporu hazirlanmamustir.

9.1.3. Maddi duran varhliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Temiz Su Aritma

. Kisitlamanmn/ | Kimin - Tutar
Rl Dl}l‘ﬂ!l VLS Ayni Hakkin Lehine Nedeni Ver1.11§ (TL)
Cinsi o e o vene Tarihi
Tiirii Verildigi
Kargir Uretim Binas1
Transformator Binasi . Finansbank| Banka Bor¢alarina
We Giyinme Yeri Ipotek AS. Karsilik 31.08.2015 | 30.000.000
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Jenerator Binasi, Su
Aritma Tesisi ve Arsasi

Kargir Uretim Binas1
Transformator Binasi

Finansbank A.S.’den

Jenerator Binasi, Su
Aritma Tesisi ye Arsasi

Karsilig1 Olarak

Wec Giyinme Yeri : D.Nomikos | Kullanilan Krediler i¢in

Temiz)gu Aritma Ipotek S.A Verdigi Teminatlarin 29.12.2017 | 1.500.000
Jenerator Binasi, Su Karsilig1 Olarak

Aritma Tesisi ye Arsasi

Kargir Uretim Binasi

Transformator Binasi Yapilan Tedarik

Wec Giyinme Yeri : D.Nomikos Sozlesmeleri ve

TemizySu Aritma Ipotek S.A.(*) | Kullanilan Avanslarin 29.12.2017 | 9.000.000

Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Finansbank A.S lehine toplam
30.000.000 TL bedel ile 1.Dereceden ipotek etmistir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA. (Merko lehine Finansbank A.S.’den kullanilan kredi
nedeniyle verdigi teminatlar1 karsiligi) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile yapilan
tedarik sozlesmeleri ve kullanilan avanslarin teminati olarak, bu firmalar lehine ikinci ve tigiincii
siradan Sirket’in Bursa Mustafa Kemalpasa’da bulunan taginmazi ve tesisi iizerine D.Nomikos
SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage Company SA lehine 9.000.000 TL olmak
tizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

(*) 2018 sonu itibari ile Copais Food & Beverage Company S.A. ve D. NOMIKOS S.A. sirketleri

D. Nomikos S.A. altinda birlesmistir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket, yatrim amacgl gayrimenkullerini ger¢cege uygun degeri yontemi ile degerlemeye tabi

tutmustur
Degerleme Degerleme | Degerleme | Kiymet Rayi¢ Net Defter Deger
Kurulug: Tarihi Rapor No Degeri Degeri Artisi
Arikan 2.06.2020 | 2020-SPK- Arsa 290.000 36.000 254.000
Tasinmaz 0001
Deg. A.S.
Yatirim amacgh gayrimenkuller 1Ocak | Giren | Cikan | Deger 30

2020 Artisi Haziran

2020

Arsa (Bursa Karacabey Cakaroz 4.250 m2) 11.000 | - - 44.000 55.000
Arsa (Bursa Karacabey Akhisar 9.264 m2) 25.000 |- - 210.000 235.000
Toplam 36.000 | - - 254.000 290.000
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran 1 Ocak 2020 Giren Cikan Deger Artisi 30 Haziran 2020
varhklar

Arazi ve arsalar 5.080.000 - - 725.000 5.805.000
Yeralt1 ve 1.865.000 - - 553.271 2.418.271
yerustu

diizenleri

Binalar 3.773.683 - - 804.564 4,578.247
Makine, tesis ve 37.230.922 - (38.084) 4.333.914 41.526.752
cihazlar

Tasitlar 40.500 740.739 - - 781.239
Demirbaglar 664.403 4.575 - - 668.978
Toplam 48.654.508 745.314 (38.084) 6.416.749 55.778.487

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklarini gergege uygun degerinden
degerlemeye tabi tutmustur.

Degerleme Degerleme | Degerleme Kiymet Rayi¢ Net Defter Deger
Kurulus: Tarihi Rapor No Degeri Degeri Artisi
TSKB 3.07.2020 2020REV249 Arsa 5.805.000 5.080.000 725.000
Gayrimenkul

Deg. A.S.

TSKB 3.07.2020 2020REV249 Yeralti-Yeriistii 2.300.000 1.746.729 553.271
Gayrimenkul

Deg. A.S.

TSKB 3.07.2020 2020REV249 Binalar 4.070.000 3.265.436 804.564
Gayrimenkul

Deg. A.S.

TSKB 26.06.2020 | 2020MAKA104 | Makineler 35.549.923 31.216.009 4.333.914
Gayrimenkul

Deg. A.S.

Toplam 47.724.923 41.308.174 6.416.749

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer iistli diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki
demirbaglar SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulug olan TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S tarafindan 2018 yili Eyliil ayinda hazirlanan degerleme raporlar1 esas alinarak 30 Eyliil 2018
tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Bir 6nceki yeniden degerleme Aralik 2016 ve 2011 yillarinda
yapilmistir. Degerlemeler piyasa fiyatlar: iizerinden yapilmistir. Ertelenmis gelir vergisi etkisinden
arindirilldiktan sonra kalan net tutar yeniden degerleme artist diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip 6zkaynaklar icinde maddi duran varlik yeniden degerleme artislar1 hesabinda
yansitilmaistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
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9.2.1. ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraccimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda

bilgi:

Maddi olmayan 1 Ocak 2020 Giren Cikan 30 Haziran 2020
duran varhklar

Haklar 633.166 3.091 636.257
Toplam 633.166 3.091 636.257
Birikmis 1 Ocak 2020 Giren Cikan 30 Haziran 2020
amortismanlar

Haklar (513.246) (30.328) (543.574)
Toplam (513.246) (30.328) (543.574)
Net defter degeri 119.920 92.683
Maddi olmayan 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralik 2019
duran varhklar

Haklar 633.164 2 633.166
Toplam 633.164 2 633.166
Birikmis 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralik 2019
amortismanlar

Haklar (452.794) (60.452) - (513.246)

Toplam (452.794) (60.452) - (513.246)

Net defter degeri 180.370 119.920

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrac¢cimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim Kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Bagumsiz Bagumsiz Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gegcmis Gegcmis

01.01.2020 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2017

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Dénen Varhklar 32.565.500 42.161.374 35.671.551 62.334.175
Nakit ve benzerleri 368.464 231.636 12.321.265 519.452
Ticari Alacaklar 10.206.398 12.334.019 6.556.703 11.101.083
Diger Alacaklar 603.342 623.623 1.504.564 5.563.945
Stoklar 1.044.121 15.869.910 7.139.057 32.311.028
Pesin Oden. Giderler 18.465.583 11.027.593 6.491.227 12.528.554
Diger Donen Varliklar 1.877.592 2.074.593 1.667.735 310.113
Duran Varhkl 49.298.003 43.815.106 54.445.632 32.964.365
Diger Alacaklar 270.820 261.031 279.521 245.207
Ozk.Yontemi.Deg.Yat. - - - 57.906
Maddi Duran V. 48.644.500 43.398.155 47.376.880 24.328.980
Maddi Olm. D.V. 92.683 119.920 180.370 232.179
Pesin Od. Gid.. - - 6.608.861 8.100.093
Aktif Toplami 81.863.503 85.976.480 90.117.183 95.298.540
Kisa V.Yiik. 48.000.731 46.478.374 48.495.022 72.938.175
Kisa V. Borglar - - - 1.653.204
Uzuv V. Kisa k. 5.341.196 3.766.515 6.810.105 6.698.537
Diger Fin.Yiik. 20.871.546
Ticari Borglar 23.139.355 23.140.405 17.861.931 29.314.448
Calig.Sag.F.K.B. 2.143.992 1.125.720 581.497 623.107
Diger Borglar 5947 1.407 6.631.072 13.089
Ertelenmis Gel. 16.953.666 17.428.747 15.761.651 13.252.483
Donem Kar1 vergi Y. - - - -
Kisa V.Kars. 401.758 1.000.763 842.249 495.749
Diger K.V.Yiik. 14.817 14.817 6.517 16.012




Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.050.559 17.153.009 10.115.959 7.457.802
Uzun V. Borg. 4.926.384 5.910.499 3.713.577 4.714.875
Uzun V. Kars. 12.389.386 10.389.349 1.561.201 1.692.006
Ertelen. Vergi Y. 734.789 853.161 4.841.181 1.050.921

Ozkaynaklar 15.812.213 22.345.097 31.506.202 14.902.563

%Zia(;f,?ﬁgfa Alt 15812.213|  22345.007| 31506202  14.902.563

Azinlik Paylan - - - -
Odenmis Sermaye 58.967.161 58.967.161 54.300.000 27.150.000
Sermaye Diizeltme Farklar 13.544.992 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Serm.Avansi -

Paylara Ilis.Prim. 2.738.380 2.738.380 796.841 796.841

Yeniden Deg.Kaz - - - 24.783.376
Kardan Ayr. Yed. 10.117.276 10.117.276 10.117.276 10.117.276

Geemis Y.Zararl. (106.677.796) (90.902.077) (62.142.168) (47.717.820)
Net D.Kar/(Zarar) (12.108.739) (15.775.719) (30.856.294) (13.772.102)

Toplam KAYNAKLAR 81.863.503 85.976.480 90.117.183 95.298.540

Briit Kar/Zarar 978.617 6.260.172 10.436.325 6.866.733

Faaliyet Kari/Zarari (11.833.305) (16.656.288) (22.750.795) (10.839.424)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Dénem Kan/Zargrl (12.108.739) (15.775.719) (30.856.294) (13.772.102)

Donem Karinin/Zararinin

Dagilhim

Azinlik Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylar - - - -
Pay Basina Kazang¢/Kayip (0,2053) (0,2675) (1,0859) (0,5073)

Sirket’in donen varliklar1 2017 yilinda 62,3 iken 2018 yilinda 35,6 milyon TL diismiis 2019
yilinda ise 42,1 milyona yiikselmistir. Bu artista, stoklardaki artig etkili olmustur. 30.06.2020
tarihi itibariyle ise 32,5 milyon TL’ ye gerilemistir. Bu gerilemede de stoklardaki diislis ana
etken olmustur. Stoklarin neredeyse tamami mamullerden olugsmakta ve diinya sanayi domatesi
tiretimindeki gelismelere paralel olarak degisim gostermektedir.

Sirket’in Duran varliklart 2017 yilinda 33 milyon TL, 2018 yilinda 54,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Maddi duran varliklar kaleminde yeniden degerlemenin etkisiyle gerceklesen
yiikselig, 2018 yilinda duran varliklardaki artista etkili olmustur. Duran varliklar 2019 yilinda
43,8 milyon TL’ ye inmistir. 30.06.2020 tarihi itibariyle 49,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Bu degisimlerde pesin 0denmis giderler kalemi etkili olmaktadir. Sirket, domates hasat
zamanindan Once ciftciler ile domates yetistirme sOzlesmesi yapmakta ve siparis avansi
vermektedir. Ureticilerin avans ihtiyaglari afetler ve mevsim sartlarma gore degiskenlik
gosterebilmektedir. Uretim sezonlarinda yapilacak hasat ile kapatilacagi dngoriilen iireticilere
verilen avanslar uzun vadeli pesin 6denmis giderler altinda siniflandirilmaktadir.
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Sonug olarak Sirket’in toplam varliklar1 2017 yilinda 95,3 milyon TL, 2018 yilinda 90,1
milyon TL, 2019 yilinda 86 milyon TL ve 30.06.2020 tarihi itibariyle 81,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu gerilemede stoklardaki diislis ana etken olmustur. Stoklarin neredeyse
tamam1 mamullerden olusmaktadir.

Kaynaklar tarafinda, Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri 2017 yilinda 72,9 milyon TL 2018
yilinda 48,4 Milyon TL 2019 yilinda 46,4 milyon TL’ ye gerilemistir. Bu gerileme Sirket’in
kisa vadeli ticari bor¢lardaki azalma ana etken olmustur. 30.06.2020 tarihinde ise 48 milyon
TL’ ye yiikselmistir. Bu artista; ertelenmis gelirlerdeki artis ana etken olmustur.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler yillar itibariyle 2017 yili 7,4 milyon TL, 2018 yil1 10,1 milyon
TL, 2019 yili 17,1 milyon TL ve 30.06.2020 tarihi itibariyle 18 milyon TL dir. Uzun vadeli
yiikiimliiliikler, uzun vadeli bor¢lanmalar, karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliglinden
olugsmaktadir. Donemler itibariyle yiikselis egiliminin nedeni karsiliklardir.

2017 yilinda 14,9 milyon TL olan Sirket’in Ozkaynaklari, 2018 yilinda 31,5 milyon TL
olmustur. Bu artista 2018 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi duran varliklarinin
deger artist ve %100 bedelli sermaye artirmminim etkisi olmustur. Ozkaynaklar 2019 yilinda
22,3 milyon TL’ ye, 30.06.2020 tarihi itibariyle ise 15,8 milyon TL’ ye gerilemistir. Sirket
2019 yilinda 15,7 milyon TL, 30.06.2020 tarihinde ise 12,1 milyon TL zarar agiklamistir.
Dolayisiyla 6zkaynaklardaki son yillarda yasanan gerilemede ilgili donemlerde Sirket’in ettigi
zarar kalemi etkili olmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonug¢larina iliskin bilgi:

Sirket, domates hasat zamanindan Once ciftciler ile domates yetistirme sdzlesmesi yapmakta
ve siparis avansi vermektedir. 2017 yili hasat doneminde Temmuz aymnda meydana gelen
siddetli yagmur ve olusan dolu afeti nedeni ile Sirket’e domates tedarik eden c¢iftcilere ait
araziler zarar gOrmiistiir. Ayrica domates iiretim sezonunda, hava sartlarinin genel olarak
domates {iiretimi i¢in elverisli olmamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa-
Akhisar bolgelerinde domates iiretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamistir ve bu nedenle
ciftcilerin gelirleri azalmistir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 Sirket’e domates tedarik
eden ciftcilerin nakit ihtiyaci meydan gelmis ve Sirket, c¢iftcilere nakit ihtiyaglarini
karsilayabilmeleri i¢in ge¢mis yillardan daha fazla avans vermistir. 2017 yilinda verilen kisa
ve uzun vadeli avanslarin toplamu siipheli avans karsilig1 diistiikten sonra 25.003.741 TL olup
2016 da bu tutar 2.668.819 TL dir.

2020 sezonunda Tiirkiye’de sanayi domatesi ekimi yiiz Ol¢limii olarak artis gostermistir.
Sektor olarak oOzelikle pandemi donemindeki ek talebin etkisiyle ireticiler, diisiik stok
seviyeler ile sezon giris yapti ve buna bagli olarak sanayi tarafinda {iretim arzi yiiksek
gergeklesmistir. Iklim sartlarindan dolay1 domatesin ekim ve gelisme siiresi normal senelere
gore daha gec gergeklesmesinden dolay: {liretim daha geg basladi ve halen devam etmektedir.
Raporu yayinladigimiz tarih itibariyle fabrikamizda islenen domates miktar1 2019 seviyesini
geemis durumda ve tiretim halen devam etmektedir.
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen oOnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Bagumsiz Bagumsiz Bagunsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegcmis Gecmis Gegcmis Gegcmis

01.01.2020 01.01.2019 01.01.2018 | 01.01.2017

30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017
Satis Gelirleri 21.066.193 66.949.483| 115.511.660| 94.945.890
Satigl. Maliyeti (-) (20.087.576) | (60.689.311) | (105.075.335) | (88.079.157)
BRUT K/(Z) 978.617 6.260.172 10.436.325 6.866.733
Gen. Yon. Gid. () (1.122.524) (3.554.804) | (5.058.059)| (4.906.757)
Paz. Gid.(-) (1.024.792) (2.785.630) | (5.533.741)| (4.278.722)
Esas Faal. Gel. 2.623.768 14.807.189 7.733.108 3.301.938
Esas Faa. Gid. (-) (13.288.374) | (31.383.215) | (30.328.428)|(11.822.616)
Esas Faal. K/(2) (11.833.305) | (16.656.288) | (22.750.795) | (10.829.424)
Yat. Faal. Gel. 264.145 240.410 384.876 134.255
Yat. Faal. Gid. - (1.990) (7.418) (4.314)
Ozk.Yént.Deg. Yat. - - (4.549)
Fin. Gid./Gel. Onc. Faal. K/Z (11.569.160) | (16.417.868) | (22.373.337)|(10.714.077)
Finansman Giderleri (1.995.311) (3.347.539) | (9.671.078) | (5.439.949)
Vergi Onc. K/(Z) (13.564.471) | (19.765.407) | (32.044.415)|(16.154.026)
Vergi Gid./Gel. - - - 2.381.924
Donem K/(Z) (12.108.739) | (15.775.719) | (30.856.294) | (13.772.102)
Pay Bas. Kaz./Kay. (0,2053) (0,2675) (1,0859) (0,5073)

Sektor olarak Ozelikle pandemi donemindeki ek talebin etkisiyle iireticiler, diisiik stok
seviyeler ile sezon giris yapti ve buna bagh olarak sanayi tarafinda tiretim arzi yiiksek
gerceklesmistir. Iklim sartlarindan dolayr domatesin ekim ve gelisme siiresi normal senelere
gore daha ge¢ gerceklesmesinden dolayi iiretim daha geg basladi ve halen devam etmektedir.

2020 y1l1 ilk 6 aylik donemde net satiglar seviyemiz 2019 yilinin ayn1 donemine gore yaklagik
olarak % 8,35 artmistir. 2019 yil1 6 aylik donem igerisindeki % 12,65 olan satis karliligi, 2020
yil1 ayn1 donemi itibariyle % 4,64 olarak gerceklesmistir.

2020 yil1 6 aylik donem sonunda satislar hasilat dagilimina bakildiginda, 2019 yilinin aym
donemine gore yurt ici Satiglarda %0,12 lik artis ile birlikte yurt dis1 satiglarda % 32,97
oraninda bir artis ger¢eklesmistir.

2018 yilinda Sirket satislar1 toplami1 2017 yilina gdore % 22 artarak 115,5 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Artista 2018 yilinda gerceklestirilen %100 oranindaki sermaye artirimindan
saglanan fon girisi etkili olmustur. 2019 yilinda satiglar 2018 yili satiglarina gore % 42
azalisla 66,9 milyon TL olmustur. Azalisin nedeni 2018 yilinda Tiirkiyede Domates
rekoltesinde olumsuz sartlardan dolay1 biiyiik bir diisiis yasanmisti (1.3M Rekolte) Bundan
dolayr 2019’un ilk yarisindaki stok eksikliginden dolayr satislarda diissiim yasanmistir.
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30.06.2020 tarihinde ise gecen yilin ayni donemine gore % 11 artig ile 21 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in hasilati;
1) Salga ve domates lriinleri

i1) Ziraat malzemeleri ve diger satislar olarak iki ana kalemden olusmaktadir.

Sirket’in briit kar marj1 2017 yilinda % 7,23, 2018 yilinda % 9,03, 2019 yilinda % 9,35 ve
30.06.2020 tarihinde ise % 4,64 olmustur. Sirketin yeterli isletme sermayesinin olmamasi
satig maliyetlerinin ciddi oranda artmasma ve karliligin olumsuz etkilenmesine neden

olmaktadir.

MERKO SATIS 2020/06 (Ton) 2019/06 (Ton) Fark (%)
MIKTARLARI

Domates Salgasi 1.654 0,00 0,00%
Biber Salgasi 0 8,21

Kiip Domates 3.159,38 2.929,00 7,87%
Domates Salgasi 412,14 1.350,00 100,00%
(Ticari)

Kiip Domates (Ticari) 0,00 0,00 0,00%
TOPLAM 5.225,52 4.287,21 21,89%
MERKO SATIS 2020/06 (TL) 2019/06 (TL) Fark (%)

HASILATI

Domates Salgasi 8.314.390,27 0,00 0,00%
Biber Salgasi 0,00 -5.105,29 0,00%
Kiip Domates 6.957.070,19 5.485.232,39 26,83%
Domates Salgasi 2.266.759,00 7.831.209,60 100,00%
(Ticari)

Kiip Domates ( Ticari ) 0,00 0,00 0,00%
Ziraat Malzemeleri ve 3.527.973,16 4.798.719,05 -26,48%
Diger Satiglar

TOPLAM 21.066.193 18.110.055,75 16,32%

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Ulkemizde ve Diinya’da yasanan Covid-19 Salgin1 déneminde farkli sektorlerde oldugu gibi
Domates iiriinlerinde de talep artis1 gergeklesmistir. Bu durum hem i¢ piyasada hem de ihracat
pazarlarinda hizli iirlin ¢ekislerinin yani sira arz tarafinda da artiglara yol agmistir. Diinyadaki
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Sanayi Domates iiretim beklentisi 2020 senesi i¢in son senelerle ayni seviyelerde devam
etmektedir (http://www.tomatonews.com/ sayfasindan takip edebilirsiniz). 2020 y1l1 hedefleri
hava sartlar1 izin verdigi siirece gergeklesse bile stoklarin dengeli olmasi beklenmektedir.
Buna paralel olarak oniimiizdeki sene icerisinde ve 2021 senesi i¢in uluslar arasi pazarlarda
fiyatlarin dengeli gitmesini ve artis goOstermesini bekliyoruz. Mevcut doviz kurlar1 ve
hammadde maliyet dengesiyle ihracat imkanlarini artacagini 6ngérmekteyiz.

Covid-19 donemiyle ilgili ek olarak, sirketimizi ve sektorii olumsuz etkileyen bir ortam
olusmamistir. Gidanin ve gida firmalarin 6nemi goz Oniinde bulundurularak, devlet tarafindan
sektoriin etkilenmemesi i¢in Onlemler alinmis ve kolayliklar saglanmistir. Bunula birlikte
Sirketimiz ve ciftcilerimiz gereken onlemleri alarak sorunsuz bir sekilde iiretim ve hazirlik
faaliyetlerini slirdiirmiis ve iliretime devam etmektedir.

10.3. Thraccinin borgluluk durumu

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Bagimsiz Denetimden Gegmis
KAYNAKLAR Not

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 5.341.196 3.766.515
Ticari borglar 23.139.355 23.140.405
-Iliskili taraflara ticari borglar 4 - -
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 23.139.355 23.140.405
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 2.143.992 1.125.720
Diger borglar 5.947 1.407
-lligkili taraflara diger borglar 4 - -
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 5.947 1.407
Ertelenmis gelirler (Miisteri sdzlesmelerinden 16.953.666 17.428.747
dogan yiikiimliiliiklerin diginda kalanlar)

-Iliskili taraflardan ertelenmis gelirler (Miisteri 4 16.907.907 17.307.969
sozlesmelerinden

dogan yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar)

-Iliskili olmayan taraflardan 10 45.759 120.778
ertelenmis gelirler (Miisteri

sozlesmelerinden

dogan yiikiimliiliikklerin disinda

kalanlar)

Donem Kart Vergi Yiikiimliligi 27 - -
Kisa vadeli karsiliklar 401.758 1.000.763
-Calisanlara sagl.faydalara iliskin kisa 17 341.275 892.393
vd.karsiliklar

-Diger kisa vadeli karsiliklar 15 60.483 108.370
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.817 14.817
-ligkili taraflar diger kisa vadeli 4 6.518 6.518
yiikiimliiliikler

-Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli 18 8.299 8.299
yiiktimliiliikler

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 48.000.731 46.478.374
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 4.926.384 5.910.499
Uzun vadeli karsiliklar 12.389.386 10.389.349
-Calisanlara sagl.faydalara iliskin uzun 17 1.022.213 1.181.480
vd.karsiliklar

-Diger uzun vadeli karsiliklar 15 11.367.173 9.207.869
Ertelenmis vergi yiikimliligi 27 734.789 853.161
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 18.050.559 17.153.009

Ozkaynaklar
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Odenmis sermaye 20 58.967.161 58.967.161

Sermaye diizeltme farklari 20 13.544.992 13.544.992
Paylara iligkin primler (iskontolar) 20 2.738.380 2.738.380
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis 49.230.939 43.655.084

diger kapsamli gelirler veya (giderler)
-Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar (kayiplar)

-Maddi duran varlik yeniden 20 49.268.678 44.080.066
deg.artislar1 (azalislart)

-Taniml. fayda planl.yen.6l¢lim 20 (37.739) (424.982)
kazangl./(kayiplart)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 10.117.276 10.117.276
Gegmis y1l karlar1 veya zararlar (106.677.796) (90.902.077)
Net donem kar1 veya zarari (12.108.739) (15.775.719)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 15.812.213 22.345.097
TOPLAM KAYNAKLAR 81.863.503 85.976.480

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket net isletme sermayesini {(Donen Varliklar - Kisa Vadeli Yikiimliliikler)} olarak
hesaplamakta olup, bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya ¢ikacak
ihtiyaglar icin yeterli igletme sermayesine sahip degildir. Sirket yeni ve mevcut yatirimlarin
beklenen nakit girisi ile donen varliklarini artirmayi, bu sayede de cari oranini iyilestirmeyi
hedeflemektedir.

Yillara gore sirketin ylkiimliiliikleri karsilamak {izere yeterli isletme sermayesi bulunmadigina
iligskin tablo asagidadir.

Finansal Kalemler (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Donen Varliklar 32.565.500 42.161.374 35.671.551 62.334.175
Kisa Vadeli Yukumlulikler 48.000.731 46.478.374 48.495.022 72.938.175
Net isletme Sermayesi -15.435.231 -4.317.000 -12.823.471 -10.604.000
12. EGILiM BILGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Domates, kirmizibiber ve bu iirlinlerin islenmesi ile elde edilen salga tiikketiminin takip
edilmesi, bu tiiketimi hangi faktorlerin etkilediginin bilinmesi, tarim ve sanayi kesimi {ireticisi
acisindan Onem tagimaktadir. Salgaya olan talebi etkileme olasili§i olan bir¢ok faktdrden
(etnik koken, yerlesim yeri, gelir, yas ve cinsiyet gibi) soz edilebilir.

Tiirkiye'de son 5 yilda iiretim, tiiketim, ithalat, ihracat ve kisi basi tiiketim miktarlar
acisindan domates verilerini gosteren tablo asagidadir.
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Tirkiye domates verileri (bin ton)
2014/

Uretim
Tiiketim
ithalat
ihracat

Kisibasi tiiketim

2015
11.820
9.285.
9.7
1.127
119.5

2015/

2016
12.615
9.340
10.9
1.195
118.6

2016/
2017
12.600
9.284
10.4
1.246
116.3

2017/
2018
12.750
9.443
11.2
1.205
116.9

2018/ Degisim

2019
12.150
9.013
348

1.155 |

109.9

(%6)*
-4.7
-4.6

210.7
-4.1
-6.0

*Son iki pazarlama yilinin dedisimini gdstermektedir. Kaynak: TOIK (Erisim: 25.06.2020)

2019 yilinda domates iiretici fiyat1 bir 6nceki yila kiyasla %22 artmistir. Bu artisin etkisiyle
domates girdi paritelerinin 2019 rakamlarinda 2018 yilina kiyasla mazot fiyat1 da dahil olmak {izere
belirli oranlarda artiglar gozlenmistir. Fiyatlara oransal bakildiginda destekler hari¢ olarak
domates/giibre paritesi 1,2 oraninda artarken, domates/ mazot paritesi 9,4 oraninda artmistir.

Domates Fiyati (TL/kg) 1,44 1,30 1,50 1,68 2,05
Domates Fiyati + Destek (TL/kg) 1,44 1,30 1,50 1,68 2,05
Gubre Fiyati (TL/kg) (a.Sulfat %21) 0,68 0,64 0,71 1,01 1,22
Mazot Fiyati (TL/It) 3,85 3,85 4,69 578 6,43
1 kg domates ile alinabilecek girdi miktari (kg)

Domates/Glbre 2,11 2,02 2,12 1,66 1,68
Domates + destek/Glbre 2,12 2,02 2,12 1,66 1,68
Domates /Mazot 0,37 0,34 0,32 0,29 0,32
Domates + destek/Mazot 0,38 0,34 0,32 0,29 0,32

Kaynak: BUGEM, TUIK, TEPGE

12.2. Thraccimin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.
13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi

13.1. Thragemin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
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13.2. Thra¢¢inin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

Yonetim Kurulu
Alistair Baran BLAKE
Ali Turan HOR
ismail AKSAC
Cagn GOKTAS
Ali Behcet CANTURK

Yonetim Kurulu Bsk  Yonetim Kurulu Bsk Vek.
l Alistair Baran BLAKE Ali Turan HUR

Fabrika Mid.

Muhasebe Miid. Genel Miidiir Yrd Yatinmar ilikileri Finans Miiduril Cuma AYGUN
Resulcan ERGUNOZ Civan OZKAYA Ufuk ONCIRAK Nilglin UNAL
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14.2. idari yapn:

14.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev
Siohn S Yl(lida Siiresi / Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi A rRgeICa Kalan
Ustlendigi Gorev
Gorevler Siiresi (TL) (%)
o Balmumcu Mah. .
Alistair Baran | Lonetim Mustafa izzet Efendi | Y-K. Uyeligi, |3yy1/1
Blake Kurulu Sk. No:9/2 Uretim | y,1 7 Ay -
Bagkant Besiktas/IST. Direktorii
o Balmumcu Mah.
Ali Turan Yonetim Mustafa Izzet Efendi . . 3Yi1l/1
HUR Kurulu Bsk. | 5k, No:9/2 Y.K. Uyeligi |y 7 Ay -
Vekili Besiktas/IST.
o Balmumcu Mah.
ismail Yonetim Mustafa Izzet Efendi 3Y1l/1
AKSAC ISUI‘U!U Sk. N0:9/‘2 - yil 7 Ay 335.000 0,57
Uyesi Besiktas/IST.
Yénetim Balmumcu Mah.
Ali Behget Kurulu Mustafa Izzet Efendi 3vil/1
CANTURK | Uyesi Sk. No:9/2 - yil 7 Ay -
(Bagimsiz) Besiktas/IST.
Yénetim Balmumcu Mah.
L Kurulu Mustafa izzet Efendi 3Yil/1
Cagn Goktas |y Sk. N0:9/2 - yil 7 Ay -
(Bagimsiz) Besiktas/IST.

Sirket Yénetim Kurulu Uyelerinin Thrager disinda vyiiriittiikleri gorevler asagida belirtilmistir.

Alistair Baran BLAKE

Merko Holding A.S. - Yonetim Kurulu Baskani
Agroser Tarimsal Uretim Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Baskan

Ali Turan HUR

Avukat

Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. — Yon. Krl. Bsk.
Agromer Zirai Alim Gida San.Tic.A.S. — Yon. Krl. Bsk. Vekili

Ismail AKSAC

A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. — Pazarlama Miidiirii

Ali Behcet CANTURK

Mali Miisavir

Cagri GOKTAS

Goktas Hukuk Biirosu- Avukat
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14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

) Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Adi Soyad: Girevi Is Adresi Thraggida (TL) (%)
Ustlendigi
Gorevler
Balmumcu Mah.
Alistair Yonetim Kurulu | Mustafa izzet Efendi Y K. Uyeligi,
Baran Blake Bagkan1 Sk.No9/2 Uretim Direktorii ) i
Besiktas/ISTANBUL
Balmumcu Mah.
Civan Genel Miidiir | Mustafa Izzet Efendi e
Ozkaya Yrd. Sk.No 9/2 Genel Mudir Yrd. | - -
Besiktas/ISTANBUL

14.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrac¢inin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket 1982 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thrageiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracgci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Alistair Baran BLAKE - Yoénetim kurulu Baskam

2004 Senesinde Reading Universitesinden Gida Miihendisi olarak mezun olan Alistair Baran
Blake, Universite éncesinde donmus bezelye iiretim tesislerinde gida sektdriinde is hayatina
baslamistir, liniversiteye devam ederken 6 ay Gida endiistri i¢in proje danismanligi ve 6 ay da
global bir gida sirketi olan Kerry Foodsda gérev yapmustir. Universite sonrasinda
Avustralyada bir domates lreticisinde tecriibe kazanan Sn. Blake 2005 den gilinlimiizii
kapsayan zaman dilimi i¢erisinde Merko Gida Sanayi ve Tic. A.S.’de tiretim direktorliigii ve
yonetim kurulu tyelikleri gorevleri Ustlenmistir. 2015 den itibaren YoOnetim Kurulu
Bagkanligi yapmaktadir. Ayrica Sn Blake SALKONDER (Tiirkiye Salgacilar ve
Konserveciler Dernegi) yonetim kurulu iiyesidir.

Ali Turan HUR — Yoénetim Kurulu Baskan Vekili

Balikesir, Ayvalik dogumlu olan Sn. Ali Turan HUR Ankara Hukuk Fakiiltesi mezunudur.
Bir siire sendika avukatlig1 yaptiktan sonra Katilim Hukuk olarak kendi biirosunda calismistir.
Ten Tour, Ferroli, Makine Takim, oteller ve Merko Gidanin Avukathiklarini yapmis ve
Yeditepe Universitesi, istanbul Barosu Staj Merkezinde Is Hukuku, Turizm Hukuku, Sirketler
Hukuku, HMK dersleri vermistir. Saymm Ali Turan Hiir Gida iskolunda birka¢ sirketin
Yonetim Kurulu iiyesi olup Serbest Avukatlik yapmaktadir.
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ismail AKSAC — Yonetim Kurulu Uyesi

20.07.1976 tarihinde Istanbul’da dogan Ismail Aksa¢ Anadolu Universitesi Isletme
Fakiiltesinden ve Adalet Yiiksek Okulundan mezundur. 1993-1996 yillar1 arasinda kesintisiz
olarak menkul deger sirketlerinde cesitli gorevlerde ¢alismistir. Agustos 1996 — Subat 1998
doneminde uzun doénem askerlik yapmustir. 1998-2012 yillar1 arasinda kesintisiz Info
grubunun menkul degerler sirketlerinde cesitli gorevlerde yoneticilik yapmistir. 2012-2020
yillar1 arasinda ise halka agik olan ve olmayan sirketlerde yoneticilik yapmustir. Ismail Aksag
01.09.2020 tarihinden itibaren sirkette yonetim kurulu iiyeligi yapmaktadir. Halen A1 Capital
Yatirirm Menkul Deger A.S. de pazarlama miidiirligli gorevini yiirlitmektedir. Sermaye
Piyasasi Diizey 3 ve Tiirev Araglar Lisanslarina sahiptir.

Ali Behcet CANTURK — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1954 Ankara dogumlu olan Saym Cantiirk, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunudur.
Sayin Cantiirk Is hayatma 1972 yilinda muhasebe biirosunda baslamis 1972 ve 1993 yillari
arasinda Ozel sirketlerde Muhasebe ve Finans midirliigii yapmistir. Saym Cantiirk 1993
yilindan itibaren kendi Mali Miisavirlik Biirosunda Serbest Mali Miisavir olarak gorevini
stirdiirmektedir

Cadsr1 GOKTAS — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Lisans egitimini Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesinde 1999 yilinda tamamladiktan sonra
2006 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesinden Kredi Kartlar1 Hukuku ve Bankacilik
uygulamasi konulu tezi ile mal hukuk yiliksek lisans derecesi aldi. 2001 senesinden beri
Istanbul Barosuna kayithidir. 2004-2006 seneleri arasinda Garanti Bankas1 Teftis Kurulunda
gorev yapmis olmanin diginda meslek hayati boyunca 6zel olarak banka-finans, sermaye
piyasalari, birlesme devralmalar ve fikir miilkiyet alanlarinda yerli ve yabanci miivekkillerine
hukuk danigsmanlik hizmetleriyle meslek caligmalarini siirdiirdiirmiistiir. 2016 Ekim ayindan
itibaren kendi biirosunda agirlikli olarak sirketler, borglar, banka-sermaye piyasasi, birlesme-
devralmalar, i hukuku alanlarinda hizmet vermeye devam etmektedir. Cagr1 Goktas Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansina
sahiptir.

Civan OZKAYA — Genel Miidiir Yardimcisi

1962 Ankara dogumlu Hacettepe iiniversitesi Gida mithendisliginden mezun oldu. 1986-1988
yillar1 arasinda Tekfen Dis Ticaret A.S.” de gorev yapti. 1988 yilindan buyana Sirketin ¢esitli
departmanlarinda gorev yaptiktan sonra mevcut durumda genel miidiir yardimcilig
yapmaktadir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@imin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:
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Son bes yilda Son bes yilda Son bes yilda
herhangi bir herhangi bir herhangi bir
zamanda idari, zamanda idari, zamanda idari,
Son 5 Yilda yonetim ve yonetim ve yonetim ve
A .. Ortakhkta denetim denetim denetim
Adi Soyad: Gorevi Meslegi Ustlendigi organlarinda organlarinda organlarinda
Gorevler bulundugu tiim | bulundugu tiim | bulundugu tiim
kurulus ve kurulus ve kurulus ve
sirketlerin sirketlerdeki son sirketlerdeki
unvanlari durum sermaye payl
Merko Holding Yonetim Kurulu
— Y.K. -
Alistair . o L AS. Bsk.
Yo6netim .. . Uyeligi,
Baran Miihendis S Agroser Tarimsal .
Kurulu Bagk. Uretim . . Yonetim Kurulu
Blake . ... | Uretim ve Ticaret -
Direktorii As Bsk
Agroser Tarimsal
Uretim ve Ticaret
AS.
. Yonetim Agromer Zirai - -
ﬁ%lzu ran Kurulu Bsk. | Avukat Avukatlik | Alim Gida
Vekili San.Tic.A.S.
Ismail Yo6netim ) - -
AKSAC Kurulu Uyesi | Yénetici
Ali Behget | xonot™ | Mali ] ] ] ]
CANTURK | o MY v risavir
(Bagimsiz)
30 Temmuz 2015
tarihinde Credit
Suisse Istanbul
Credit Suisse Menkul Degerler
Yénetim Portfoy Yonetimi | A.S. ile birlesme
Cagn . As. /Y6netim nedeniyle
.. Kurulu Uyesi | Avukat - . M -
Goktas (Bagims1z) Kurulu Uyeligi tasfiyesiz infisah
g ile sirket sicilden
terkin edilmis,
yonetim kurulu
iyeligi sona
ermigtir.

145. Son 5 yilda, ihraccimin yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayil
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakcilik, vergi kacakcihigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmms cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:
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Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakliin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya baska Kkisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thrageinin ¢ikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraceir son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihracg¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
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soz konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

2019 yilinda bagimsiz iiyelere briit 40.000 TL iicret 6denmistir (2018; 40.000). Yonetim
Kurulunda olup iist diizey yoneticilik yapanlar ise icract olduklar1 gorevlerden {icret
almaktadir. Ust diizey yoneticilere 2019 yilinda 876.763 TL iicret 6denmistir (2020 ilk alt1 ay
icerisinde 260.539 TL).

15.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg,, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihra¢cinin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Personel i¢in ayrilan kisa ve uzun vadeli karsiliklar1 iceren tablo asagiadadir. Yonetim kurulu
iyeleri ile yonetimde s6z sahibi personeline ayrilan 6zel bir karsilik yoktur.

Calisanlara sagl. faydal. 30.06.2020 31.12.2019
iliskin kisa vd. karsiliklar

Izin karsiliklari 341.275 892.393
Toplam 341.275 892.393
Calisanl. sagl. faydal. iliskin 30.06.2020 31.12.2019
uzun vd. karsihkl.

Donembast 1.181.480 1.561.201
Odenecek kidem tazminatlari 198.088 (516.564)
Cari hizmet maliyeti 94.817 111.043
Faiz maliyeti 44,294 33.382
Aktlieryal kazang / (kayip) (496.466) (7.582)
Toplam 1.022.213 1.181.480

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

P Son 5 Yilda (I;lz)l;ic;vcile(ia Ustlendigi C;é’:l?nsc‘;‘;f:‘v/
Siiresi
Alistair Baran Blake Y K. Uyeligi, Uretim Direktorii |3 Y1I/1y1l 7 Ay
Ali Turan HUR Y K. Uyeligi 3Yil/1y1l7 Ay
Ismail AKSAC - 3Y1l/1y117 Ay
Ali Behget CANTURK - 3Yil/1y1l7 Ay
Cagr1 Goktas Bagimsiz Uye 3Yil/1yil7 Ay
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16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihragc1 ve bagh ortakhiklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklariin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi teminen
“Denetimden ve Sorumlu Komite”, “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi” ve “Kurumsal Yonetim
Komitesi” olusturulmustur.

Komiteler yaptiklari tiim ¢aligmalart yazili hale getirir ve kaydini tutar. Komiteler, ¢aligmalarin

etkinligi icin gerekli goriilen ve calisma ilkelerinde agiklanan siklikta toplanir. Caligsmalari
hakkindaki bilgiyi ve toplant1 sonuglarini i¢eren raporlar1 Ynetim Kurulu’na sunarlar.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Cagr1 Goktas Baskan
Ufuk Ongikarak Uye
Ali Turan Hiir Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi; Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen
cikar ¢atigmalarini tespit eder ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarin iyilestirici
tavsiyelerde bulunur, pay sahipleri ile iliskiler biriminin ¢alismalarin1 gozetir. Komite ayrica “Ucret
ve Aday Gosterme Komiteleri”nin gorevlerini de yerine getirecektir.

Riskin Erken Sap}anmam Komitesi
Ali Beh¢et CANTURK Baskan
Cagr1 Goktas Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligsmalar yapar. Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden
gecirilir.

Denetimden Sorumlu Komite

Ali Behget CANTURK Baskan

Cagr1 Goktas Uye

Denetimden sorumlu komite; ortakligin muhasebe sistemini, finansal bilgilerini ve ortakligin i¢
kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini yapar, inceler. Calismalar1 hakkinda bilgi
ve toplant1 sonuglarini igeren raporlar1 yonetim kuruluna sunar.
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16.4. dhracgmmmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yo6netim Tebligi diizenlemelerine gére Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi
acisindan 09.01.2020 tarihli ve 2020/4 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde yayimlanan
verilere gore 3. Grupta degerlendirilmektedir. Kurulca yayimlanan kurumsal yonetim ilkelerine
uyum saglamaktadir. Her mali tablo doneminde diizenli olarak Kurumsal Y&netim Ilkelerine uyum
raporunu diizenleyerek, s6z konusu raporu, faaliyet raporunun igerisinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Sirket’in web sitesinde yayimlamaktadir.

Sirket’in 01.01.2019 — 31.12.2019 doénemine iligkin Kurumsal Yonetim Uyum Raporlamasi;
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayili karar1 dogrultusunda, “Kurumsal
Yonetim Uyum Raporu (“URF”)” ve “Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (“KYBF”)” olarak
hazirlanmis ve 10.09.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“KAP”) yayimlanmistir.

S6z konusu bildirimlere https://www.kap.org.tr/ adresi iizerinden “bildirim sorgular1" segenekleri
ile ulagilabilir. Sirket, Kurumsal Y&netim ilkelerinin uygulanmasi zorunlu olmayan ilkelerine de
tam uyum amaci ile azami c¢abay1 gostermektedir. Diizenleme uyarinca uygulamasi zorunlu
olmayan Kurumsal Yonetim ilkeleri’nden, heniiz uyum saglanamayan baslica ilkeler asagida
belirtilmekte, konuya iligkin ilave agiklamalar ise Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (“URF”)’un
ilgili kisimlarinda yer almaktadir.

Uyum Durumu

Evet

Kismen

Hayir

Muaf

lgisiz

1.3.7 - Imtiyazli bir sekilde ortaklik bilgilerine
ulasma imkdn1 olan kimseler, kendileri adina
ortakligin faaliyet konusu kapsaminda yaptiklari
islemler hakkinda genel kurulda bilgi
verilmesini teminen giindeme eklenmek iizere
yonetim kurulunu bilgilendirmistir.

X

15.2-Azlik  haklar1  esas  sozlesme ile
sermayenin yirmide birinden daha diisiik bir
orana sahip olanlara da taninmig ve azlik
haklarinin kapsami esas sozlesmede
diizenlenerek genisletilmistir.

1.6.1 - Genel kurul tarafindan onaylanan kar
dagitim politikas: ortakligin kurumsal internet
sitesinde kamuya agiklanmustir.

1.6.2 - Kar dagitim politikasi, pay sahiplerinin
ortakligin gelecek donemlerde elde edecegi
karm dagitim usul ve esaslarini 6ngdrebilmesine
imkan verecek aciklikta asgari bilgileri
icermektedir.

1.6.4 - Yonetim kurulu, kir dagitim
politikasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile
ortaklilk menfaati arasinda denge saglanip
saglanmadigini gbzden gecirmistir.

2.1.1 - Sirketin kurumsal internet sitesi, 2.1.1
numarali kurumsal yonetim ilkesinde yer alan
tiim Ogeleri icermektedir.

2.2.2 - Yillik faaliyet raporu, 2.2.2 numaral
ilkede yer alan tiim unsurlari igermektedir.

3.1.3 - Menfaat sahiplerinin haklartyla ilgili
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politika ve prosediirler sirketin kurumsal
internet sitesinde yayimlanmaktadir.

3.21 - Caligsanlarin yonetime katilimi, esas
sozlesme veya sirket i¢i yOnetmeliklerle
diizenlenmistir.

3.2.2 - Menfaat sahipleri bakimindan sonug
doguran dnemli kararlarda menfaat sahiplerinin
goriislerini almak {izere anket / konsiiltasyon
gibi yontemler uygulanmustir.

3.3.1 - Sirket firsat esitligi saglayan bir istihdam
politikas1 ve tiim kilit yonetici pozisyonlar1 i¢in
bir halefiyet planlamasi benimsemistir.

3.3.3 - Sirketin bir Insan Kaynaklar1 Gelisim
Politikast  bulunmaktadir ve bu kapsamda
calisanlar i¢in egitimler diizenlemektedir.

3.3.5 - Calisanlart etkileyebilecek kararlar
kendilerine ve calisan temsilcilerine
bildirilmistir. Bu konularda ilgili sendikalarin da
gOriisii alinmustir.

3.3.8 - Sirket, dernek kurma o&zgiirliiginii ve
toplu is sozlesmesi hakkinin etkin bir bicimde
taninmasini desteklemektedir.

351 - Yonetim kurulu Etik Davranis
Kurallart'n1  belirleyerek — sirketin ~ kurumsal
internet sitesinde yayimlamustir.

4.2.3 - Yonetim kurulu, sirketin 6lgegine ve
faaliyetlerinin karmagikligina uygun bir ig
kontrol sistemi olusturmustur.

4.2.4-1¢ kontrol sisteminin isleyisi ve etkinligine
dair bilgiler yillik faaliyet raporunda verilmistir.

4.2.8 - Yonetim kurulu iyelerinin gorevleri
esnasindaki  kusurlart ile sirkette sebep
olacaklart1  zarara iligkin olarak  Sirket,
sermayenin %25'ini asan bir bedelle yonetici
sorumluluk sigortasi yaptirmistir.

4.3.9- Sirket yonetim kurulunda, kadin iye
orani i¢in asgari %25’lik bir hedef belirleyerek
bu amaca ulasmak icin politika olusturmustur.
Yonetim kurulu yapisi yillik olarak goézden
gecirilmekte ve aday belirleme siireci bu
politikaya uygun sekilde gerceklestirilmektedir.

442 - Yonetim kurulu, giindemde yer alan
konularla ilgili bilgi ve belgelerin toplantidan
once tiim lyelere gonderilmesi igin asgari bir
siire tanimlamigtir.

4.4.5 - Yonetim kurulu toplantilarinin ne sekilde
yapilacag sirket ici diizenlemeler ile yazili hale
getirilmistir.

446 -Yonetim kurulu toplanti  zapti
giindemdeki tim maddelerin goriistildigiini
ortaya koymakta ve karar zaptt mubhalif
goriisleri de igerecek sekilde hazirlanmaktadir.

4.4.7 - Yonetim kurulu iiyelerinin sirket disinda
baska gorevler almasit sinirlandirtlmistir.
Yonetim kurulu iiyelerinin sirket disinda aldig:
gorevler genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur.
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4.5.5 - Her bir yonetim kurulu iiyesi sadece bir
komitede gorev almaktadir.

45.7 - Komitenin damismanlik hizmeti aldig
kisi/kurulusun bagimsizligi hakkinda bilgiye
yullik faaliyet raporunda yer verilmistir.

4.6.1 - Yonetim kurulu, sorumluluklarini etkili
bir sekilde yerine getirip getirmedigini
degerlendirmek  {lizere  ydnetim  kurulu
performans degerlendirmesi gerceklestirmistir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve

Uygulanmasina iligkin tebligler kapsaminda; pay sahipleri haklarinin kullanilmasi konusunda
faaliyet gostermek, yonetim kuruluna rapor hazirlamak ve sunmak yine yonetim kurulu ile pay

sahipleri arasindaki iletisimi saglamak iizere “Yatirimci {ligkileri Béliimii” olusturmustur.

Yatirimer Iliskileri Boliim Yéneticisi Ufuk Ongirak ve Yatirimer Iliskileri Boliim Personeli Civan
OZKAYA ’ nin iletisim bilgileri asagida sunulmustur. Ufuk Ongirak; SPF Diizey 3 Lisansina ve
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansina sahiptir.

Adi1 Soyadi Gorevi Telefon E-Posta Adresi
Numarasi
" Yatirimer liskiler 0212 347 42 00
Ufuk Ongirak Bsliimi Yoneticisi spk@merko.com.tr
Civan OZKAYA Y.‘".lt%.r met Hlskﬂq 02123474200 spk@merko.com.tr
Bolimu Personeli

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin

dagilim hakkinda aciklama:

30.06.2020 — Personel Sayis1 75 Kisi
31.12.2019 — Personel Sayis1 96 Kisi
31.12.2018 — Personel Sayis1 118 Kisi
31.12.2017 — Personel Sayis1 138 Kisi

Boliim 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 |31.12.2017
Beyaz Yaka 13 13 30 30
Mavi Yaka 62 83 88 108
Toplam 75 96 118 138
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17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihraccimin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personelin ihragcinin paylarina yoénelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragc¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kkisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Payr/Oy Hakki
. Ortagin; Slet Ku':UI. Son Durum itibariyle
Ticaret Unvany/ . Toplantis1 Tarihi 31/08/2020
Adi Soyadi Itibariyle 30/06/2020
(TL) (%) (TL) (%)
Merko Holding A.S. 5.773.757,66 9,79 5.773.757,66 9,79
Diger 53.193.403,34 90,21 | 53.193.4083,34 90,21
TOPLAM 58.967.161,00 100,00 | 58.967.161,00| 100,00
Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Payr/ Oy Hakki
Ortagin;
Ticaret Unvany/
Adi Soyadi
(TL) (%)
The Fire Dragon Trust 3.426.147,79 5,81
Mehmet Haskan Severge 1.849.334,60 3,13
Diger 498.275,27 0,85
TOPLAM 5.773.757,66 9.79
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18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Ortaklik paylari arasinda grup ayrimi yapilmamistir. Dolayisiyla imtiyazli pay yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

M) Imtiyazlarin tiirii righayn Toplam SEMEE
Grubu | Hamiline (Kimi:sahi oldugu) Nominal ('IIC')L) Oram

Oldugu p olqug Degeri(TL) (%)

Hamiline Yok 1 58.967.161,00 100,00
TOPLAM : 58.967.161,00 100,00

Sirket’in kayith sermayesi 100.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari kiymette 100.000.000
paya boliinmistiir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, her tiirlii muvazaadan ari olarak tamami
O6denmis 58.967.161,00 TL olup her biri 1 TL kiymetinde 58.967.161 paya boliinmiistiir.
Paylar arasinda grup ayirimi yoktur. Dolayisiyla imtiyazli pay yoktur.

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolaylh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasim1 engellemek
icin alinan tedbirler:

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasina engel olmaya
yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Ortaklik esas sozlesmesi ve kurumsal yonetim ilkeleri
uyarinca Ortaklik yonetim kurulunda iki bagimsiz iiye bulunmasi zorunludur. Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giiciin kotiiye kullanilmas: i¢in aliman herhangi bir
tedbir bulunmamaktadir. Mevcut durumda yonetim hakimiyetine sahip ortak veya ortaklar
yoktur.

18.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintii aciklama:

31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihleri itibariyle sona eren donemlerdeki

iligkili taraf bilgileri asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflardan Alacaklar 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Merko Holding A.S. 61.297 45.688 32.156 20.919
Aetna S.A. 13.410 11.304 10.100 6.782

Copais Food&Beverage Company S.A. - - - 41.302

Mergrom Enerji ve Giibre Uretim San. Ve i ] i 2034
Ticaret A.S

Agromer Zirai Alim Gida San.Tic.A.S. 272.891 - - -

D.Nomikos S.A 6.384.251 5.890.597 | 1.639.883 -
Toplam (Ticari Alacaklar) 6.731.819 5.947.589 | 1.682.139 71.037
Diger Cesitli Alacaklar - - - 6.153
Toplam (Diger Alacaklar) - - - 6.153
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 2.757.553 6.076.800 309.729 -
Verilen Avanslar Siipheli Alacak Karsihig

Toplam (Pesin Odenmis Giderler ) 2.757.553 6.076.800 309.729 -
Is Avanslar1 405.072 134.082 46.927 17.932
Toplam (Diger Donen Varhklar) 17.932
Genel Toplam 0.894.444 | 12.158.471 | 2.038.795 95.122
Mliskili Taraflara Borglar 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

D.Nomikos S.A 488.758
Copais Food&Beverage Company S.A. 39.966
Toplam (Ticari Borglar) 528.724
Copais Food&Beverage Company S.A. 13.169.317
D.Nomikos S.A (*) 16.907.907 17.307.969 | 15.729.595

Toplam (Ertelenmis Gelirler) 16.907.907 17.307.969 | 15.729.595 | 13.169.317
Duncan John Blake Kidem Tazminati 136.452
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Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 136.452
Ortaklara Borglar 9 9 9 9
Diger Cesitli Bor¢lar 6.509 6.509 6.508 6.508
Toplam (Diger Yiikiimliiliikler) 6518 6518 6517 6.517
Genel Toplam 13.841.010
(*) Onceki unvani : Copais Food&Beverage Company S.A.

Iliskili Taraflara Uriin ve Hizmet Satislar 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017
Merko Holding 6.062 4,576 2.478 1.752
Copais Food&Beverage Company S.A. 11.014.870 | 17.541.871
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S - 96.281 976.011 -
Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic .A.S. 2.800 2.500 2.478 1.752
Nomikos D.S.A 2.613.774 5.958.955 | 2.763.882 -
Alistair Baran Blake -
Genel Toplam 2.622.716 6.06.312 | 14.759.719 | 17.545.375
Diskili Taraflardan Mal ve Hizmet Abmlar1 | 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Copais Food&Beverage Company S.A. - 1.648.794 -
Alistair Baran Blake - 107.000
D.Nomikos S.A - 170.920 193.646

Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S - 76.990 | 2.633.796 -
Genel Toplam - 247910 | 4.476.236 107.000
ILISKILi TARAF AVANSLARI 30.06.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018 | 31.12.2017
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.” ne 2.757.553 6.076.800 -
Verilen Avanslar

Copais Food&Beverage Company S.A.” dan 15.729.595 | 13.169.317

Alinan Siparis Avanslari

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket’ in ortaklart Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sézlesmesi (Subscription Commitment
and Share Lending Agreement) imzalanmistir. GEM tarafindan Sirket’e toplam 6.608.700 TL
sermaye avansi 6denmistir. Yatirilan sermaye avansina karsilik finansman komisyonu olarak
toplam 660.870 TL Sirket tarafindan GEM’e &denmistir. Bu sermaye avansinin tahsisli
sermaye artirimi yapilmasi ve ihra¢ edilen paylarin GEM’e tahsis edilmesi suretiyle

kapatilmasi planlanmis ancak;

Sermaye Piyasasi Kurulu, 5 Nisan 2018 tarihinde GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
A.S (Gerel) ve Gersan ortag arasinda imzalanan Sermaye Istirak Taahiidii ve Pay Odiing
Sozlesmesi’ne iligkin olarak, 8 Mart 2018- 30 Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu
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Aydinlatma Platformu’nda yer alan aciklamalar ve GEREL pay piyasasinda meydana gelen
fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle Gerel ortag1 ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden
baslamak {izere borsalarda 6 ay siireyle gecici islem yasagi uygulanmasina karar vermistir. Bu
gelisme tizerine Sirket, 15.05.2018 tarihi Yonetim Kurulu Karar ile, Sermaye Piyasas1 Kurulu
nezdinde yapmis oldugu sermaye artirim basvurusunu geri ¢ekmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 25.02.2019 tarihli karar1 ile

Merko Gida Sanayi ve Ticaret As. ile GEM Global Yield Fund LLC SCSve GEM
Investments America, LLC ve Merko Gida Sanayi ve Ticaret As. ortaklari Merko Holding
A.S. ile Aetna Industrial, Commercial, Hotel, Tourist, Building, Contracting S.A. arasinda
26.01.2018 tarihinde imzalanmis olan Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sozlesmesi
(Subscription Commitment and Share Lending Agreement)'nin, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldugu 4.10.2018 tarihli 2 yil siireli
islem yasag1 karar1 ger¢evesinde yliriitilme imkani ortadan kalkmis oldugu gozetilerek
25.02.20109 tarihi itibariyle feshedilmistir.

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCSve GEM Investments America, LLC’nin
29.05.2018 tarihli temlik yazisina istinaden Sirket ortaklart Merko Holding As ve Aetna
SA’ya olan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek iizere sirket Yonetim Kurulu 02.05.2019 tarih
ve 2019/18 sayili karar ile Sirket ortaklarindan Aetna SA ve Merko Holding ASmin
sirketimizden olan 6.608.700 TL alacagina mahsuben tahsisli sermaye artis1 yapilmasina karar
vermis olup anilan karar agsagidaki gibidir,

1- Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani icerisinde 54.300.000 TL olan
¢ikarilmis sermayesinin 60.908.700 TL'ye artirilmasina,

2- Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 13'incii maddesi
cergevesinde, artirilan sermayeyi temsil eden toplam 6.608.700 TL nominal degere sahip
6.608.700 adet imtiyazsiz paylarinin, Sirketimiz ortaklarindan Merko Holding A.S ve Aetna
S.A'ya toplam alacak tutarlar1 olan 6.608.700 TL'nin sermaye ilavesi ile ve pay basma 1 TL
nominal bedelli pay i¢in 1 TL pay bedeli iizerinden, Merko Holding A.S.'ye 3.139.132,50 adet
Aetna S.A.'ya 3.469.567,50 adet olmak {izere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
yapilmasina karar vermistir.

Ancak ;

Sirket Yonetim Kurulunun 10.09.2019 tarih ve 2019/23 sayili karar1 ile 02.05.2019 tarih ve
2019/18 sayil1 Sirketimiz Yonetim Kurulu Karari, Sermaye Piyasast Kurulunun Sirketimize
gondermis oldugu 26.07.2019 tarih ve 29833736-105.01.01.01-E10065 sayili yazis1 dikkate
alinarak, asagidaki sekilde yeniden alinmustir,

1- Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 54.300.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin 58.967.161 TL'ye artirilmasina,

2- Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 13%incii maddesi
cercevesinde, artirilan sermayeyi temsil eden toplam 4.667.161 TL nominal degere sahip
4.667.161 adet Sirketimiz imtiyazsiz payinin, Sirketimiz ortaklarindan Merko Holding A.S ve
Aetna S.A'nin sirketimizden olan toplam 6.608.700 TL alacagina mahsuben pay basmna 1 TL
nominal bedelli pay i¢in 1,416 TL pay bedeli lizerinden, Merko Holding A.S.'ye 2.216.901
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adet Aetna S.A.'ya 2.450.260 adet olmak tlizere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
yapilmasina karar verilmistir.

Sirket’in  100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde 54.300.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarin riighan haklarimin kisitlanarak nakden 58.967.161
TL'ye artirilmasi ve artirilan 4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylarin, Sirket ortaklari
Aetna SA. ve Merko Holding AS'min Sirket’ten olan toplam 6.608.700 TL alacagina
mahsuben, Borsa Istanbul A.S.'nin diizenlemeleri cercevesinde 1 TL nominal degerli pay i¢in
1,416 TL baz fiyatla satis islemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in, ana ortaklarindan Nomikos ailesinin hakim ortak oldugu Copais Food&Beverage
Company S.A. ya olan bor¢ alacak iliskisi, Copais Food&Beverage Company S.A.’nin
Sirket’e Domates Salcas1 ve Kiip domates alimi i¢in verdigi avanslardan olusmaktadir.
Nomikos ailesinin hakim ortak oldugu D. Nomikos SA. ile olan bor¢ alacak iliskisi
D.Nomikos ‘dan Domates Salgas1 ve kiip Domates {liretimi i¢in ambalaj malzemesi alim1
sonucunda olusmustur. Merko Holding AS.’den olan alacak Merko Holding A.S. admna
yapilan harcamalardan olusmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. ile olan borg
alacak iliskisi ise Sirket’in Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. ‘ye domates iiretimi
yaptirmasi i¢in verilen avanslardan ve ayni yardimlardan(domates iiretimi icin gerekli fide,
giibre zirai ilag vb zirai malzemeler) olusmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret
A.S.’nin domates hasatin1 Eyliil ayinda ger¢eklestirmesi beklenmektedir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA. (Merko lehine Finansbank A.S.’den kullanilan kredi
nedeniyle verdigi teminatlar1 karsiligi) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile
yapilan tedarik sozlesmeleri ve kullanilan avanslarin teminati olarak, bu firmalar lehine ikinci
ve lglincii siradan Sirket’in Bursa Mustafa Kemalpasa’da bulunan tasinmazi ve tesisi lizerine
D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage Company SA lehine
9.000.000 TL olmak tizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

Migkili taraflarindan Copais Food and Beverage Company SA’ya Domates Salgas1 ve Kiip
Domates Salcasi satis1 gerceklestirmesinin yaninda ana faaliyet konusu olmamak ile birlikte
iretimde kullanilmak {izere makine alis ve satis1 gerceklestirmistir. Alistair Baran
BLAKE’den 2016 ylllnda domates alimi ve 2017 yillarinda arag¢ alimi gergeklestmlmlstlr
Agroser Tarimsal Uretim ve ticaret A.S.’ye yapilan satislar Agroser Tarimsal Uretim ve
ticaret A.S.’ye domates iretimi i¢in yapilan fide glibre ve sulama hortumlart gibi
satislarindan, alimlar ise iiretim sonrasi domates alimindan olusmaktadir.

Sirket, Merko Holding A.S. ve Agromer Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’den kira geliri elde
etmektedir.

19.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢¢cinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

(TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2017
[liskili taraflarla yapilan iglerin toplami 2.622.716 6.062.312 19.235.954 | 17.652.375
Satis Hasilat1 21.066.193 | 66.949.483 | 115.511.660 | 94.945.890
Mliskili Taraf Islemlerinin Hasilata Oran1 % 12,45 9,05 16,65 18,59
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30.06.2020 itibariyle iliskili taraflarla yapilan islemler toplami olan 2.622.716 TL,
D.Nomikos S.A.’ ya yapilan Kiip Domates satisindan (2.613.774 TL), Agromer Zirai Alim
Gida San. ve Tic. A.S. Ve Merko Holding As kira gelirlerinden olugsmaktadir(8.942 TL)

31.12.2019 tarihi itibaryle gergeklesen islemler toplami olan 6.062.312 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kiip Domates ve Domates Salcasi satisindan
(5.958.955TL), Agroser Tarmmsal Uretim AS adina yapilan harcamalardan (92.281 TL)
Agomer Zirai Alim Gid. San. Ve Tic. As ve Merko Holding As kira gelirlerinden
olusmaktadir.(7.076TL)

31.12.2018 tarihi itibaryle gergeklesen islemler toplami olan 19.235.954 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kiip Domates ve Domates Salgasi satisindan
(11.014.870 TL), ticari kiip domates alisindan (1.648.794 TL), Agromer Zirai Alim Gid. San.
ve Tic A.S. tiretim i¢in domates alimindan(2.633.796TL), domates iiretimi i¢in yapilan fide
satisindan ve Agroser Tarmmsal Uretim ve Ticaret adina yapilan harcamalardan (976.011)),
D.Nomikos’a yapilan kiip domates ve salca satisindan (2.763.882) ve D.Nomikos’dan
ambalaj malzemesi alimindan (193.646)Agromer Zirai Alim Gida San. Ve Tic. AS. ve Merko
Holding kira gelirinden olusmaktadir.(4.956 TL)

31.12.2017 tarihi itibaryle gergeklesen islemler toplami olan 17.652.375 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kiip Domates ve Domates Salgasi satisindan
(17.541871), -, Agromer Zirai Alim Gida San. ve Tic A.S. ve Merko Holding Kira gelirinden
(3.504 TL), Alistari baran Blake ten araba alimindan(107.000 TL) olugmaktadir.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Thragginin ¢ikarilmis sermayesi 58.967.161 TL'dir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Thragginin kayith sermaye tavani1 100.000.000 TL'dir.

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

2017 2018 2019 2020
(Haziran)
Toplam Pay Sayisi 27.150.000| 54.300.000 58.967.161 58.967.161
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Fiili Dolasimdaki Pay 2017 2018 2019 2020

Sayisi* (Haziran)
Donem Basi 11.209.922,45 | 11.209.922,45 25.323.886,75 | 52.233.876,9
Donem Sonu 11.209.922,45 | 25.323.886,75 52.233.876,9 |48.688.020,24

* MKK’nin kap.org.tr internet sitesinde ilan edilen verilerine dayalidir.
Ayni sermaye 6demesi bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. ihraccinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Son durum itibariyle sirket sermayesinin 48.353.020,24 % 81.99 ’ lik kismu fiili dolasgimda olup,
paylar Borsa Istanbul Ana Pazari’nda islem gormektedir.
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20.10. izahnamenin hazirlandigi y1l ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka
acikk bir ortakhk ise ihraccinin paylann iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in Esas Sozlesmesinin tam metni, https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1029-
merko-gida-sanayi-ve-ticaret-a-s ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde
http://merko.com.tr/tr/companyprofile/esas-sozlesme.html adresinde yer almaktadir. Sirket’in
Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge’nin tam metni,
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/294160 ve Sirket’in  kurumsal internet sitesinde
http://merko.com.tr/files/merko-gida-04072013-ogk-toplantisinda-kabul-edilen-ic-
yonerge.pdf adresinde yer almaktadir.

20.12. [Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amac

ve faaliyetleri:

Esas Sozlesmenin 4. maddesinde belirtildigi iizere. Sirket’in amaci; tiim gida maddelerinin yas
sebze ve meyvelerinin islenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre hale getirilmesi, besin
maddeleri i¢in soguk hava depolar1 kurulmasi, yas ve kuru meyve ve sebze ile siit mamulleri ve
diger besin maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracati, ithalatt bu maddelerin soguk hava
depolarinda saklanmasi, tarim isletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmasi, donmus ve kurutulmus tiim
gida maddelerinin alinmasi, satilmasi, ithalati, thracati, bu sektorlerde kullanilan paketleme ambalaj
malzemelerinin yapilmasi, transit tasgimacilik nakliyecilik konularinda tiim faaliyetlerde
bulunulmasi, yukarida sayilan konularla ilgili tiim teknik bilgilerin aragtirma ve etiid fizibilite ve
miisavirlik islerinin giimrilk miihendislik ve danigmanlik taahhiit islerinin yapilmasidir. Sirket
yukarida sayilan konularla ilgili makine tesis cihaz ve aletlerinin aksam yedek parca ve teferruatinin
ham, mamul ve yart mamul maddelerinin imali, ithali, ihraci, alim, satim ve dahili ticari alanlarinda
calismak tizere kurulmustur.

Sirket, domates salgasi, kiip domates tiretimi ile istigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve ve
sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde durdurulmustur.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Ana sozlesmesinin 11. 12. 15. ve 33. maddelerinde belirtildigi lizere; Yonetim Kurulu, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde Genel Kurul tarafindan en
fazla {i¢ yil i¢in segilen en az 5 liyeden olusur. Yonetim Kurulu {iyeliklerinde bosalma olmasi
durumunda, bosalan tiyelik Yonetim Kurulu’nun Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ve SPK
diizenlemeleri uyarinca yapacagi se¢imle doldurulur. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
tiyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, se¢imi, gorev siireleri, ¢caligma esaslari, gorev alanlar1 ve
benzeri konular Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim’e
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine goére tespit edilir. Yonetim Kurulu
Uyeleri ii¢ bilango yil1 siire ile gorev yaparlar, ii¢iincii y1lin sonunda yeniden segilmeleri caizdir.

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlari, ¢alisma esaslari
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Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ve diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gecersiz
olup esas sozlesmeye aykir1 sayilir. Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli
nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her tiirli iligkili taraf islemlerinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligskin diizenlemelerine uyulur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, her tiirlii muvazaadan ari olarak tamami 6denmis 58.967.161,00 TL
olup her biri 1 TL kiymetinde 58.967.161 paya boliinmiistlir. Paylar arasinda grup ayirimi ve
imtiyaz yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Paylar arasinda grup ayirimi ve imtiyazli yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:
Esas Sozlesmenin 19., 20., 21. ve 22. Maddelerine gore ozetle;

Genel Kurul, sirket hissedarlarindan olugan bir organdir. Sirket Genel Kurulu, olagan ve olagantistii
olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasit Mevzuatinin ilgili hiikiimlerine gore toplanir.
Genel Kurul toplantilar1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Anonim Sirketlerin
Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslar1 ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret
Bakanligi Temsilcileri Hakkindaki Yo6netmelik hiikiimlerine uygun olarak yapilir. Genel Kurullar
toplanti ve karar nisaplar1 hususlarinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat1 ve
Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur.

Gerek Olagan gerek Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin bulunmasi, bu
konudaki ikincil mevzuat hiikiimleri uyarinca belirlenir.

Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul toplanti ilanlari, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira,
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her
tirli iletisim vasitasiyla Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica sirket’in internet sitesinde
genel kurul toplanti ilani ile birlikte, yonetim kurulu adaylar ile ilgili bilgiler Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda kamuya agiklanir.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tirk
Ticaret Kanunu'nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Olagan ve
Olaganiistli Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse igin
bir oy hakki olacaktir. Oy hakkinin kullanilmasi pay sahibi olan veya olmayan bir vekile tevdi
edilebilir. Genel Kurul toplantilarinda oylama ve goriismeler i¢ yonerge hiikiimlerine gore yapilir.

20.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

79



20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Paylarin devrine iligskin bir kisitlama yoktur.

20.19. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas so6zlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi1 halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket’ in ortaklar1 Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sézlesmesi (Subscription Commitment
and Share Lending Agreement) imzalanmistir.

Bu Sozlesme ile mutabik kalinmis olan finansman yapisi asagidaki gibidir:

1. Sozlesme ile GEM, imza tarihini takip eden 3 (ii¢) yillik siire iginde, Sirket
yonetiminin talebine bagli olarak, toplamda 45.000.000 TL’sin1 gegmemek kaydiyla,
Sirket’in paylarina istirak etmeyi taahhiit etmektedir.

2. Belirlenmis olan siire icerisinde ve Ongdriillen tavan limite tabi olmak kaydiyla,
GEM’in yapacagi sermaye istirak tutar1 ve zamani, Sirket yonetimi tarafindan ve
Sirket’in finansman ihtiyaglar1 gozetilerek belirlenecek olup, s6z konusu istirak birden
fazla seferde ve farkli tutarlarda gerceklesebilecektir.

3. GEM’in s6zlesme gercevesinde yapacagi sermaye istiraklerinde GEM’e tahsisli olarak
satilacak olan Sirket paylarmin fiyati, Sirket yonetimi tarafindan belirlenecek olan
asgari pay fiyatinin altinda olmamak sartiyla, katilma davetinin yapildig: tarihi takip
eden 15 islem giiniinde olusan ortalama piyasa fiyati tizerinden %10 indirimli olarak
belirlenecektir.

4. lstirak tarihi itibariyle istirak edilen toplam pay bedeli GEM tarafindan Sirket’in
hesaplarina yatirilacak ve sermaye artiriminin tamamlanmasini takiben, arttirilan
sermayeyi temsil eden paylarin GEM’e teslimi ile Sirket’in yiikiimliiliigli sona
erecektir. Sermaye artirimina kadar gegecek siire igerisinde teminat olmak tizere Sirket
ortaklarindan Merko Holding A.S. ile Aetna SA tarafindan taahhiit edilen istirak tutar
sayisinda pay GEM’e 6diing olarak teslim edilecek ve sermaye artirimi sonunda bu
odiing paylar ilgili ortaklara iade edilecektir.

5. Bunlarin yani sira anilan S6zlesme kapsaminda GEM, 3 (ii¢) yil siire ile gegerli olmak
tizere. Sirket’e ait 11.000.000 adet pay iizerinde, 1,50 TL bedel ile (toplam tutar
16.500.000 TL’dir) kullanabilecegi alim hakk: (call-option) sahibi olmaktadir. Bu
hakkin GEM tarafindan kullanilmasi halinde alimi talep edilecek olan paylar,
Ongoriilmiis olan pay fiyati karsiliginda Sirket tarafindan tahsisli sermaye artirimi
yapilmak suretiyle GEM’e teslim edilecektir.

6. Sozlesme uyarinca GEM’in Sirketimiz sermayesindeki ortaklik oraninin higbir zaman
sermayenin %20°ni gegmemesi yoniinde mutabik kalinmistir.
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28 Subat 2018 tarihinde, GEM istirak talebine yanit olarak, 15 borsa islem giinlinde olusan
fiyat ortalamasi olan 1.332 TL iizerinden 2.850.000 adet hisse alacagini iletmis ve sermaye
avansi olarak 3.796.200 TL Sirket’in banka hesabina yatirmigtir. Yatirilan sermaye avansina
karsilik finansman komisyonu olarak 379.620 TL Sirket tarafindan GEM’e 6denmistir.

29 Mart 2018 tarihinde Sirket 1,332 TL fiyat ile 2.850.000 adet hisse karsilig1 yapilacak
tahsisli Sermaye artist icin SPK’ya bagvurmustur.

24 Nisan 2018 tarihinde, istirak talebine yanit olarak GEM, 15 borsa islem giiniinde olusan
fiyat ortalamasi olan 1.125 TL iizerinden 2.500.000 adet hisse alacagini iletmis ve sermaye
avansi olarak 2.812.500 TL Sirket’in banka hesabina yatirilmistir. Yatirilan sermaye avansina
karsilik finansman komisyonu olarak 281.250 TL Sirket tarafindan GEM’e 6denmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 5 Nisan 2018 tarihinde GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
A.S (Gerel) ve Gersan ortag arasinda imzalanan Sermaye Istirak Taahiidii ve Pay Odiing
Sozlesmesi'ne iligkin olarak, 8 Mart 2018- 30 Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu
Aydnlatma Platformu’nda yer alan agiklamalar ve GEREL pay piyasasinda meydana gelen
fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle Gerel ortagr ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden
baslamak {izere borsalarda 6 ay siireyle gegici islem yasagi uygulanmasina karar vermistir. Bu
gelisme tizerine Sirket, 15.05.2018 tarihi Yonetim Kurulu Karar ile, Sermaye Piyasas1 Kurulu
nezdinde yapmis oldugu sermaye artirim bagvurusunu geri ¢ekmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 25.02.2019 tarihli karar1 ile

Merko Gida Sanayi ve Ticaret As. ile GEM Global Yield Fund LLC SCSve GEM
Investments America, LLC ve Merko Gida Sanayi ve Ticaret As. ortaklar1 Merko Holding
A.S. ile Aetna Industrial, Commercial, Hotel, Tourist, Building, Contracting S.A. arasinda
26.01.2018 tarihinde imzalanmig olan Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sozlesmesi
(Subscription Commitment and Share Lending Agreement)'nin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldugu 4.10.2018 tarihli 2 yil siireli
islem yasag1 karar1 cercevesinde ylriitiilme imkami ortadan kalkmis oldugu gozetilerek
25.02.2019 tarihi itibariyle feshedilmistir.

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCSve GEM Investments America, LLC’nin
29.05.2018 tarihli temlik yazisina istinaden Sirket ortaklari Merko Holding As ve Aetna
SA’ya olan yilikiimliiliiklerini yerine getirmek iizere sirket Yonetim Kurulu 02.05.2019 tarih
ve 2019/18 sayili karar ile Sirket ortaklarindan Aetna SA ve Merko Holding AS'nin
sirketimizden olan 6.608.700 TL alacagina mahsuben tahsisli sermaye artis1 yapilmasina karar
vermis olup anilan karar asagidaki gibidir,

1- Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayithh sermaye tavani igerisinde 54.300.000 TL olan

¢ikarilmig sermayesinin 60.908.700 TL'ye artirilmasina,

2- Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi'nin 13"lincii maddesi ¢ergevesinde,
artirtlan sermayeyi temsil eden toplam 6.608.700 TL nominal degere sahip 6.608.700 adet
imtiyazsiz paylarmin, Sirketimiz ortaklarindan Merko Holding A.S ve Aetna S.A'ya toplam
alacak tutarlar1 olan 6.608.700 TL'nin sermaye ilavesi ile ve pay basina 1 TL nominal bedelli pay
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icin 1 TL pay bedeli iizerinden, Merko Holding A.S.'ve 3.139.132,50 adet Aetna S.A.'ya
3.469.567,50 adet olmak {izere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak yapilmasina karar vermistir.

Ancak ;

Sirket Yonetim Kurulunun 10.09.2019 tarih ve 2019/23 sayili karar1 ile 02.05.2019 tarih ve
2019/18 sayili Sirketimiz Yonetim Kurulu Karari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirketimize
gondermis oldugu 26.07.2019 tarih ve 29833736-105.01.01.01-E10065 sayili yazis1 dikkate
aliarak, asagidaki sekilde yeniden alinmustir,

1- Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 54.300.000 TL olan
¢ikarilmis sermayesinin 58.967.161 TL'ye artirilmasina,

2- Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 13'iincii maddesi ¢ergevesinde,
artirtlan sermayeyi temsil eden toplam 4.667.161 TL nominal degere sahip 4.667.161 adet
Sirketimiz imtiyazsiz paymnin, Sirketimiz ortaklarindan Merko Holding A.§ ve Aetna S.A'nin
sirketimizden olan toplam 6.608.700 TL alacagina mahsuben pay basina 1 TL nominal bedelli
pay i¢in 1,416 TL pay bedeli iizerinden, Merko Holding A.S.'ye 2.216.901 adet Aetna S.A.'ya
2.450.260 adet olmak tizere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak yapilmasina karar verilmistir.

Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 54.300.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye
artirllmasi ve artirilan 4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylarin, Sirket ortaklart Aetna SA.
ve Merko Holding AS'nin Sirket’ten olan toplam 6.608.700 TL alacagina mahsuben, Borsa
Istanbul A.S.'nin diizenlemeleri cercevesinde 1 TL nominal degerli pay igin 1,416 TL baz fiyatla
sat1s islemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmustir.

Fason Uretim Sozlesmesi

Sirket ile Burcu Gida Konservecilik ve Sal¢a Sanayi As.arasinda 2020 yili {iretim sezondundan
baslayarak 2021 ve 2022 iiretim sezonlarinda her yil en az 5000 ton bitmis {iriin olmak {izere 3
yillik fason iiretim so6zlesmesi imzalanmstir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

22.1. dhragcimin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirket’in Sermaye piyasast mevzuatt ve TMS ile TFRS’ye uygun olarak hazirlanan 2017, 2018,
2019 ve 30.06.2020 tarihli donemlerine iliskin bagimsiz denetimden gecen konsolide olmayan
finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari www.kap.org.tr ve
www.merko.com.tr adresinde yayimlanmustir.

Finansal Tablo Dénemi KAP’ta ilan Edilme Tarihi
1 Temmuz 2019 — 30 Haziran 2020 10.09.2020
1 Ocak — 31 Aralik 2019 02.03.2020
1 Ocak — 31 Aralik 2018 01.03.2019
1 Ocak — 31 Aralik 2017 15.02.2018
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22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
Kkurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:

Finansal Tablo Dénemi Bflglmsu Denetim  Kurulusunun Goriis/Sonuc
Ticaret Unvam

01.07.2019-30.06.2020 Reform Bagimsiz Denetim A.S. Simirli Olumlu (Sartl)

01.01.2019-31.12.2019 Reform Bagimsiz Denetim A.S. Simirli Olumlu (Sartl)

01.01.2018-31.12.2018 Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Smirli Olumlu Goriis

01.01.2017-31.12.2017 Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Olumlu Goriig

30.06.2020 tarihli Sinirly Olumlu (Sartl) Sonucun Dayanag

a) Grupigi sirket avans aktarimi: Sirket’in grupici firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret
A.S.’nin 30.06.2020 tarihi itibariyle 2.757.553 TL avans borg bakiyesi bulunmaktadir. S6zkonusu
avans bakiyesinin 2.700.000 TL kismmna iliskin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret
A.S.’nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayil1 sozlesme ile 2019 sezonu i¢in 10.000 ton domates ekim
taahhiidii bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S., 2020 sezonunda ortalama
385.000 TL kisma isabet eden kadar kismi olarak taahhiitii gergeklestirmistir. Geriye kalan
bakiyenin, hangi vadede kapatilacagina dair tarafimiza herhangi bir plan sunulmamistir. Bu
nedenle ilgili alacagin hangi vadede kapatilacagin hangi vadede ve ne sekilde tahsil edilecegine
iliskin tarafimizca kanaat olusmamastir.

b) Miistahsillere verilen avanslar: Sirket Yonetimi dipnot 10’da agiklandigi {izere, miistahsillere
verilen 25.087.386 TL siipheli avans karsilig1 diisiildiikten sonra net 18.170.460 TL (31 Aralik
2019: 22.648.571 TL siipheli avans karsilig1 diisiildiikten sonra net 11.002.779 TL) tutarindaki
toplam avanslarin tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek hasat ile
gerceklesecegini ongormektedir.

30 Haziran 2020

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 40.500.293

Kisa vadeli grupici miistahsiller 2.757.553
Ayrilan karsiliklar (25.087.386)
Toplam 18.170.460

31 Aralik 2019

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550

Kisa vadeli grupi¢i miistahsiller 6.076.800
Ayrilan karsiliklar (22.648.571)
Toplam 11.002.779
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Miistahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama
zamanlarina iligkin kanaat olusturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza
sunulamamuistir.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1r s6z konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil
edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya
uzun vadeli olarak siniflandirilmasina iliskin tarafimizca kanaat olusturulamamustir.

¢) Isletmenin siirekliligi: Sirket, 30 Haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 tarihlerine
sona eren donemlerde zarar etmektedir. Sirket’in {iretimi, hava kosullarina ve ekonomik
kosullara siki sikiya baglhdir.

Donem zararlari

30 Haziran 2020 (12.108.739)
31 Aralik 2019 (15.775.719)
31 Aralik 2018 (30.856.294)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle donen varliklari, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
15.435.231 TL kadar kismin1 karsilamamaktadir. (31 Aralik 2019: 4.317.000 TL)

Donen varliklar
30.06.2020 32.565.500
31.12.2019 42.161.374

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
30.06.2020 (48.000.731)
31.12.2019 (46.478.374)
Net isletme sermayesi
30.06.2020 (15.435.231)
31.12.2019 (4.317.000)

Sirket Yonetimi’nin isletmenin projeksiyon ve aciklamalari asagidaki sekildedir:

2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olusan dolu
afeti nedeni ile Sirket’ e domates tedarik eden miistahsillere ait araziler zarar gormiistiir.
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Ayrica domates liretim sezonunda, hava sartlarinin genel olarak domates iiretimi i¢in elverisli
olamamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa-Akhisar bolgelerinde domates
iiretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamustir.

Sirket yonetimi, avanslarin 2020, 2021 ve 2022 yillarindaki iiretim sezonlarindaki tiretim
sezonlarinda kapatilacagini 6ngormektedir.

Miistahsiller, olumsuz hava kosullar1 ve ekonomik dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen
domates  iretimini  ger¢eklestirememesi  durumunda,  yiikiimliiliklerini  yerine
getiremeyecektir. Buna ragmen Sirket domates alimi i¢in miistahsilleri fonlamaya devam
etmek zorunda kalabilecektir.

Sirket, 01.09.2020 bildirimi ile 58.967.161 TL sermayesinin es zamanl olarak, azaltma ve
arttirma isleminin yapilacagini duyurmustur. Sermaye 52.967.161 TL azaltilip, 6.000.000
TL’na diistiriilecek ve es zamanli 60.000.000 TL artirilacaktir. Sermaye artis1 sonrasi Sirket
sermayesi, 66.000.000 TL olacaktir.

Sirket’in stirekliligine iliskin sunmus oldugu projeksiyon ve agiklamalar gergevesinde,
stirekliligin saglanmas1 yoniindeki projeksiyon ve tedbirlerin gergeklestirilebilecegine iliskin
kanaat tarafimizca olusturulamamustir.

d) Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nc1 madde karsisindaki durumu:

TTK 376 nc1 maddede “...Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin {igte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlagildigi takdirde, derhal
toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin tigte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasia karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer.” denilmektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosunda, sermaye ve kanuni yedek akceler
toplami {igte ikisini kaybetmistir. Sirket Yonetim Kurulu ‘nun TTK 376 madde kapsaminda
durumu degerlendirmesi ve TTK 376 kapsaminda bilango hazirlamas1 ve buna uygun tedbirler
almas1 gerekmektedir.

e) Grupi¢i mutabakati: Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde grupi¢i firma D. Nomikos S.A.
ile mutabakat1 saglarken Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve sdzkonusu 993.569
TL mutabakat farki cari donem kar-zaran ile Sirket lehine iligskilendirilmek suretiyle cari
hesap mutabakati saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi doneme ait
oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

f) Navlun prim tahakkuklart: Sirket’in not 8 ve not 14°de belirtildigi iizere navlun prim
tahakkuklar1 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle giincel degerlerine iliskin olarak hesaplama
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yapilmamis olup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 497.343 TL’nin dogruluguna ve gergek
degerine uygun olduguna dair goriis sunmuyoruz.

g) Dogrulama yiizdeleri: Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari
hesap bakiye oranlari asagida olup, cari hesap bakiyelerine iliskin makul giivenceyi
sunamiyoruz.

Alimamayan mutabakat oranlar1 30.06.2020 Miisteriler 57,66% Diger
Alacaklar 70,13% Saticilar 55,66% Alinan
Siparis Avanslari 50,20%

4. Dikkat cekilen hususlar

a) Veraset ilami: Sirket ortaklarindan gerg¢ek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015
tarihinde vefat etmistir. Iskogya vatandasi olup, iskogya’dan murislerine iliskin Tiirk adli
makamlarina saglikli bilgi saglanamamistir. Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilami
cikarilamamistir. Miiteveffanin ortaklik payr % 3,13 olup, ileride sermaye yapisinda
olabilecek degisikliklere iligkin belirsizlik bulunmaktadir.

b) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlari: Sirket’in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin
0zkaynaklara oranlar1 agagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TR1I)

Sirket'in vermis oldugu TR1'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani
30.06.2020 478,74%
31.12.2019 263,50%

c) Ozel hesap donemi: Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren &zel hesap donemi
uygulamasina ge¢meye karar vermistir. ilk 6zel hesap donemi 01 Temmuz 2020 — 30 Haziran
2021 aras1 olacaktir. “TMS 1 -Finansal Tablolarin Sunusu” standartinin 36 nci maddesinde
“Isletmenin raporlama donemi sonunu degistirmesi ve finansal tablolarini bir yildan daha
uzun veya daha kisa bir donem i¢in sunmasi durumunda, finansal tablolarin kapsadigi
donemin yanisira asagidakiler agiklanir”

- Bir y1ldan daha uzun veya daha kisa bir donem kullanilmasinin nedeni ve
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- Finansal tablolarda sunulan tutarlarinn tam olarak Kkarsilastirilabilinir olmadigi,
denilmektedir.

Sirket, 01 Temmuz 2020 tarihi itibariyle, 6zel hesap donemi gecisi i¢in bir yillik hesap
donemini erken kapattigindan, 30 Haziran 2020 tarihli Finansal Durum Tablosu 31 Aralik
2019 tarihli Finansal Durum Tablosu; 30 Haziran 2020 tarihli Kar veya Zarar Tablosu,
kapsamli Gelir Tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve Nakst Akis Tablosu; 31 Aralik 2019
tarihli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu, Ozkaynak Degisim ve Nakit Akis
Tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmus olup, bu nedenle finansal tablolarda sunulan
tutarlar tam olarak karsilastirilabilinir degildir.

2019 yuli Stnirli Olumlu (Sartl) Sonucun Dayanag

a) Grupici sirket avans aktarimi:

Sirket’in grupici firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2019 tarihi
itibariyle 6.076.800 TL avans bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. S6zkonusu avans bakiyesinin
2.700.000 TL kismina iliskin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin 29.04.2019
tarth 20000004 sayili sozlesme ile 2019 sezonu igin 10.000 ton domates ekim taahhiidii
bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 2019 sezonunda heniiz sézkonusu
taahhiitiinii yerine getirmemistir. S6zkonusu bakiye 25 Subat 2020 tarihi itibariyle 3.372.222 TL
olup, hangi vadede kapatilacagina dair tarafimiza herhangi bir plan sunulmamastir.

b) Miistahsillere verilen avanslar:

Sirket Yonetimi dipnot 10°da agiklandig lizere, miistahsillere verilen 22.648.571 TL siipheli
avans karsilig1 dusiildiikten sonra net 11.002.779 TL (31 Aralik 2018: 18.509.856 TL siipheli
avans karsilig1 diisiildiikten sonra net 13.076.131 TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin
2020, 2021 ve 2022 seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile gerceklesecegini ongdrmektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550 22.167.701
Kisa vadeli grupi¢i miistahsiller 6.076.800 309.729
Uzun vadeli miistahsillere verilen avanslar - 9.108.557
Ayrilan karsiliklar (22.648.571) (18.509.856)
Toplam 11.002.779 13.076.131

Yukarida belirtilen miistahsillerden, 2019 sezonu itibariyle yerine getirilemeyen taahhiitlerden
kaynaklanan 33.651.350 TL tutarinda siparis avanst alacagi bulunmaktadir. Miistahsiller
tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama zamanlarina iliskin kanaat
olusturmamiz1 saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza sunulamamistir. Yukarida
belirtilen nedenlerden dolay1 s6z konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil edilebilirligine ve
hangi vadede tahsil edilecegine iligkin tarafimizca kanaat olusturulamamaistir.

¢) Isletmenin siirekliligi:

Sirket, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihlerine sona eren donemlerde zarar
etmektedir. Sirket’in tiretimi, hava kosullar1 ve ekonomik kosullara siki sikiya baghdir.
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31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem zararlari (15.775.719) (30.856.294) (13.772.102)

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle donen varliklari, kisa vadeli yiikiimliiliikklerin 4.317.000 TL
kadar kismin1 kargilamamaktadir. (31 Aralik 2018: 12.823.471 TL)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Donen varliklar 42.161.374 35.671.551
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (46.478.374) (48.495.022)
Net isletme sermayesi (4.317.000) (12.823.471)

d) Grupici mutabakati:

Sirket, 01.01-31.12.2019 doneminde grupi¢i firma D. Nomikos S.A. ile mutabakat:1 saglarken
Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve sdzkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari
donem kar-zarar1 ile Sirket lehine iligkilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati
saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi doneme ait oldugu tesbit
edilememistir. (Not 4).

e) Dogrulama yiizdeleri:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlar1 asagida
olup, cari hesap bakiyelerine iliskin makul giivenceyi sunamiyoruz.

Allmamayan mutabakat oranlari 31.12.2019
Diger ticari alacaklar 27,46%
Tedarikciler 17,76%

Dikkat cekilen hususlar

a) Veraset ilamu:

Sirket ortaklarindan gercek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarihinde vefat etmistir.
Iskogya vatandasi olup, Iskogya’dan murislerine iliskin Tiirk adli makamlarma saghkli bilgi
saglanamamistir. Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilami ¢ikarilamamistir. Miiteveffanin
ortaklik pay1 % 3,40 olup, ileride sermaye yapisinda olabilecek degisikliklere iliskin belirsizlik
bulunmaktadir.

b) Onceki denetgi goriisii:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hesaplar1 bagka denet¢i tarafindan denetlenmis olup, 01
Mart 2019 tarihli denetim raporunda smirli olumlu goriis verilmistir. 31 Aralik 2018 finansal
tablolar i¢in olusturulan sinirli olumlu goriis asagidadir. “Dipnot 10°da agiklandig: lizere Sirket
Yonetimi , tedarikgilere verilen 16.201.533 TL (siipheli avans karsiligi disiildiikten sonra)
tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri i¢inde elde edilecek
hasat ile gerceklesecegini ongdrmiistiir. Ancak dogal afet , iklim sartlarinin 6ngdriilen domates
iiretiminin gerceklesmesine engel olmasi ve Tiirkiye deki endiistriyel domates ekiminde ki diisiis
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(Tirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates tretimi siras1 ile 2.100.000,
1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gerceklesmistir) nedeni ile tedarikgiler yiikiimliiliiklerini
2018 yilinda 6ngoriilen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarida belirtilen hususlarin tekrari
halinde tedarikgiler yiikiimliiliikklerini 6ngoriilen siirelerde veya karsilagsacaklar1 finansal zorluklar
nedeni ile higbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin geri
O0denmeyen kisimlarin1 fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden
dolayr s6z konusu avans tutarlarinin ne sekilde tahsil edilecegi hakkinda kanaat
olusturulamamaistir.”

¢) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlari:
Sirket’in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oranlar1 asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRI) 31.12.2019  31.12.2018
Sirket'in vermis oldugu TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orant 263,50% 217,38%

2018 yili Stnurli Olumlu Goriisiin Dayanag

Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi Dipnot 10’da agiklandigr iizere Sirket Yonetimi |
tedarikgilere verilen 16.201.533 TL (siipheli avans karsiligi diisiildiikten sonra) tutarindaki
toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile
gerceklesecegini Ongdrmiistiir. Ancak dogal afet , iklim sartlarinin Ongdriilen domates
tiretiminin gerceklesmesine engel olmasi ve Tiirkiye deki endiistriyel domates ekiminde ki
diisiis (Tirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates iiretimi sirasi ile
2.100.000, 1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gergeklesmistir) nedeni ile tedarikciler
yiikiimliiliiklerini 2018 yilinda Ongdriilen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarida
belirtilen hususlarin tekrar1 halinde tedarikgiler yiikiimliiliiklerini 6ngoriilen siirelerde veya
karsilasacaklar1 finansal zorluklar nedeni ile higbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu
durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini fonlamaya devam etmesi
gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 s6z konusu avans tutarlarin ne sekilde
tahsil edilecegi hakkinda kanaat olusturulamamistir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun
olarak yiritilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 ¢’
boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, smirlt olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

Isletmenin Siirekliligi Ile Ilgili Onemli Belirsizlik

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil boyunca 30.856.294 TL (31 Aralik 2017 —
13.772.102 TL) tutarinda zarar ettigini ve ayn tarih itibariyle iliskili kurulusu Copais
Food&Beverage Company S.A’ya olan 15.729.595 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317 TL )

89



(Not 4) tutarindaki yiikiimliiliiglinii de kapsayan kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin dénen
varliklarinin toplamint 12.823.471 TL tutarinda astigimi gosteren (31 Aralik 2017 — kisa
vadeli yiikiimliiliikler donen varliklart 10.604.000 TL asmistir) 2 numarali finansal tablo
notuna dikkat c¢ekeriz. Bu durum, isletmenin siirekliliginin devamina iligskin ciddi siiphe
olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin varligin1 gostermektedir. Sirket yonetiminin bu
konulara yonelik agiklamalar1 ve planlari Not 2’de agiklanmistir. Bu husus, tarafimizca
verilen goriisii etkilememektedir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Sermaye Avansi ve Artirimi

Not 2°de detayli olarak anlatildig1 gibi, donem icinde Sirket’in banka hesabina, yapilmis olan
anlagsmaya gore GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak
6.608.700 TL yatirilmistir. Bu sermaye avansinin tahsisli sermaye artirimi yapilmak suretiyle
GEM’e tahsis edilerek kapatilmasi ongoriilmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde yapilan
27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirimi bagvurusu GEM hakkinda SPK tarafindan 5 Nisan
2018 tarihinde verilen 6 aylik gegici islem yasagi nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri
cekilmis olup GEM’e iligkin islem yasaginin kalkmasini takiben yapilmasi ongoriilmekteydi.
Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli karar1 ile gecici islem yasagini 2 yila ¢ikarmis ve islem
yasakli olarak kalinan siirenin 2 yillik siireden indirilerek uygulanmasina karar vermistir. Bu
sebepten dolayr rapor tarihi itibart ile Sirket’in GEM ile yapmis oldugu anlagsmanin
stirdiriilebilirligi belirsiz oldugundan ihtiyatlilik prensibi ile yukarida belirtilen sermaye
avansi tutar1 Ozkaynaklar yerine diger borglar da yansitilmistir. Not 31°de (Raporlama
Tarithinden Sonraki Olaylar) belirtildigi gibi Sirket Yonetim Kurulu, GEM ile yapilan
s0zlesmenin. SPK’nin Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldugu 4.10.2018 tarihli
2 yil siireli iglem yasagi nedeni ile (Not-2), 25.02.2019 tarihi itibariyle feshedilmesine karar
vermistir. Bundan baska, Not 2’de detayli olarak anlatildigi gibi, Sirket’in finansman
thtiyacim1 karsilamak amaciyla, Sirket’in 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavam
icerisinde 27.150.000 TL olan sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100
oraninda bedelli olarak 27.150.000 TL tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL ye ¢ikarilmstir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

a. Ulusal Para Biriminin USD, EURO ve GBP gibi baglica uluslararas1 para birimleri
(aym1 zamanda Sirketin ihracatlarmin faturalandigi para birimleridir) karsisinda
deger kaybetmesinin yani sira {iretim maliyetinin biiylik ¢ogunlugunun yerel
olmas1 ve dolayistyla TL ile baglanmis olmasi gercegi (domates iirlinlerinin milli
katma degerinin yiiksek yiizdesini yansitir sekilde) Domates Uriinleri
Endiistrisinin Rekabet¢i Profilini ve bu sekilde Sirketin 6nemli derecede gelismis
oldugunu ortaya koymaktadir.

b. Diinya endiistriyel domates iiretiminin Cin ve Avrupa’daki 6énemli kiigiilme (kotii
hava kosullarina bagli olarak) ve Tirkiye’deki dramatik diisiis — zaten diisiik
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degerli olan 2017 yilina kiyasla %30 - nedeniyle esasen gectigimiz yilin ortalama
40 milyon tonluk hammaddesinden daha diisiik olmasi (tahminen 34 — 35 ton)
beklemektedir.

Uretimdeki bu azalma 2019’ten beri diisiiste olan fiyatlarda bir artisa yol agacaktir. Bu artisin
2020 sezonunda beklenmekte olan istikrardan once 2020 sezonunda da devam edecegi
distiniilmektedir.

c. Ne yazik ki, iilkede, yukarida (b) maddesinde de bahsedilmis oldugu iizere,
mevcut olan ¢ok diislik iiretim miktart nedeniyle Sirket rekabet¢i profilindeki
gelisme avantajindan tam olarak faydalanamayacaktir. 2021 sezonunda normal bir
tiretim sezonu olmasi varsayilirsa, Sirket 2021 yili ve devaminda sezon
igerisindeki ihracat faaliyetinin tiim avantajlarindan faydalanabilecektir.

d. Ulkedeki ¢ok diisiik seviyeli iiretime bagl olarak yurt i¢i fiyatlar Snemli 6lgiide
artmis durumdadir ve Sirket diisiik liretimin elverdigi 6l¢iide avantaj elde etmistir.

e. 31 Agustos itibariyle almman hammaddelerin %65.4° iiniin ¢iftcilere verilmis
avanslara karsilik geldigini ortaya koymaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccimin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan

kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Sirket Esas Sozlesmesinin 26. Maddesi ¢ergevesinde; Sirket’in faaliyet donemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi
veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem kar1, varsa gegmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra, sirasiyla 6zetle asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a- % 5’1 kanuni yedek akg¢eye ayrilir.

b- Kalandan, varsa yi1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden, Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

C- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu tyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu ¢er¢evesinde kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.
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Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmis olan kisimdan, % 5
oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, genel kanuni yedek akg¢eye eklenir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

22.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar

ve tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

hraccimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihrace1 Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci | Davali Mahkeme Konusu Risk Gelinen Asama
Taraf |[Taraf Dosya No Yil Tutari i
Merko Igiinmar Karacabey Icra | 839.134-TL o
Gida ve e e T . Borglu tarafindan sirketimize
Tuhumculuk [ Midiirlagi- tutarindaki o
San. N 839.134-TL [ malen 6deme yapilarak borg
Tic San. ve | Dosya alacggln Sdemistir
A S Tic.Ltd.Sti | N0:2018/1219 |tahsili ‘
Merko 1} inma Karacabey Icra | 18.043-TL
Gida ve | -841Mar racadey o : . Borglu tarafindan sirketimize
Tuhumculuk | Mudirligi/ tutarindaki N
San. ) < 18.043-TL |malen 6deme yapilarak borg
Tic San. ve [ Dosya No: | alacagin Sdemistir
As,  |Tielwst |2018/1218 tahsili SHr.
Merko istanbul 19 405.364,65-
Gida ve |AHG Gida|; Yo P lusb Borglu icra takibine itiraz
. |Icra Dairesi / . | 405.364,65- ; : ..
San. San. ve Tic . | tutarindaki etmis olup takip itiraz
- Dosya No: N uUsSD .
Tic. As. alacagin sebebiyle durdurulmustur.
2018/ 19878 oC
A.S. tahsili
Dava, 03.07.2019 tarihinde
aleyhte sonuglanmugtir.
Karar, kanaatimizce hatal
Lo olup tarafimizca isbu dava,
Merko istanbul 9. [°k Iptali 09.08.2019 tarihinde istinaf
Gida ve Yapl_ ve Asliye Ticaret (Kaylp edilmistir
Kredi ; ¢eklerin 84.000,00- ‘
San. Bankasi Mahkemesi  — tespiti ile[TL .
Tic. AS 2017/1139 bloienin Istinaf  incelemesi  T.C.
AS. " Esas kaldinlmast) Istanbul ~ Boélge  Adliye
aldirimast Mahkemesi  14.  Hukuk
Dairesi’nde 2019/1970 Esas
no ile goriilmektedir.
Merko ; Kira sozlesmesi uyarinca
Gida ve g&?ﬁbul Huklusk gicilzito 17.000,00- |verilen depozitonun iadesine
San. |TEV : PO ABD iliskindir. Dava tahkikat
Tic Mahkemesi — pedel.l Dolari asamasindadir
A S 2018/374 Esas | iadesi) '
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Merko st 3 Alacak Tahsilat kabiliyetine yonelik
Gida ve > edinilecek harici istihbarata
Furkan K.Cekmece N . e .
San. . . 189.242-TL | gore eski tarihli isbu icra
Tic.  |ezr lera Md. dosyast yenilenebilecektir
AS 2016/12880 osyast yentiene '
Merko Alacak Tahsilat kabiliyetine yonelik
Gida ve | Niyazi Istanbul edinilecek harici istihbarata
San. Giray 34.Icra Miid. 179.824-TL | gore eski tarihli isbu icra
Tic. Guzey 2015/38162 dosyasi yenilenebilecektir.
A.S.
Merko Alacak Tahsilat kabiliyetine yonelik
Gida ve [ Niyazi Istanbul edinilecek harici istihbarata
San. Giray 34.icra Miid. 114.265-TL | gore eski tarihli isbu icra
Tic. Guzey 2015/38163 dosyasi yenilenebilecektir.
A.S.
Merko st 3 Alacak Tahsilat kabiliyetine yonelik
Gida ve IE Cekmece edinilecek harici istihbarata
San. Erdi Korku Ic'ra Miid 289.751-TL | gore eski tarihli isbu icra
LICS. 2016/12879 dosyas1 yenilenebilecektir.
Merko Alacak Tahsilat kabiliyetine yonelik
Gida ve ismail Istanbul edinilecek harici istihbarata
San. Korku 30.icra Miid. 183.890-TL | gore eski tarihli isbu icra
Tic. 2014/32741 dosyasi yenilenebilecektir.
A.S.
Merko Alacak Tahsilat kabiliyetine yonelik
Gida ve| pp o Istanbul edinilecek harici istihbarata
San. Yavuz 30.Icra Miid. 148.744-TL | gore eski tarihli isbu icra
Tic. 2014/32740 dosyasi yenilenebilecektir.
A.S.
Merko Alacak Tahsilat kabiliyetine yonelik
Gida ve Ahmet Istanbul edinilecek harici istihbarata
San. Yavuz 30.Icra Miid. 101.694-TL | gore eski tarihli isbu icra
Tic. 2014/35962 dosyas1 yenilenebilecektir.
A.S.
Merko Kii¢iikgekmece Alacak . . .
Gida ve : Haciz islemleri
N 3. Icra 577.583,9- ;

San. Semih Tore e 1 tamamlanmistir, tahsilat zor
Tic Miidirlagi TL 5 siikmektedir

' 2019/9781 EOZUKIMCKICAT.
A.S.
'\G/Iilrakoe Balikesir 3. Alacak Borglu itiraz iizerine yetkili
San v Oktay Icra 262.632,61- | icra dairesine dosya
Tic. Karakaya Miidiirligi TL taginmigtir.  Tahsilat  zor
A S 2020/2227 goziikmektedir.
Merko Kiiciikcekmece Alacak . . .
Gida ve . . Haciz islemleri

Elgin 3. Icra 114.221,14 ;

San. e e tamamlanmgtir, tahsilat zor
Tic Kamas Miidiirligi TL-TL Sziikmektedir
AS 2019/11447 gozu '
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Ihrace1 Aleyhine Acilmis

s Davalar ve Yapilan Takipleri

Davaci Taraf

Davali
Taraf

Mahkeme Dosya

No Yil Konusu

Risk
Tutari

Gelinen Asama

Unilever Sanayi
ve Ticaret A.S.

Merko
Gida
ve
San.
Tic.
AS.

[stanbul 15. Sulh
Hukuk
Mahkemesi,
Dosya
2017/253

Maddi
Hasar
Tazminat

NO: | T41ebi

500.000
EUR

Yalova’daki tesislerinin bir
boliimiinde ¢ikan yangindan
sonra, mallart hasar goéren
davaci, kendi sigortasindan
muafiyet sarti nedeni ile
alamadigt  500.000 EURO
tazmini i¢in davaci isbu
davay1 agmustir.

Dosya kapsaminda alinan
bilirkisi raporuna tarafimizca
itiraz edilmis olup ek rapor
almmasi i¢in dosya yeniden
bilirkisiye gonderilmistir.
Dosyanin bilirkisiden donmesi
beklenmektedir. Ayrica
sigorta sirketimizin davaciya
6demis oldugu 350.529,17-
EUR ‘nun dekontu da
mahkemesine sunulmustur.

Gulf
AS.
(AIG Sigorta)

Sigorta

Merko
Gida
ve
San.
Tic.
AS.

Istanbul 5. Asliye
Ticaret
Mahkemesi,
Dosya
2017/354

Sigorta
Tazminat1

No: | Talebi

974.685,73
EUR

Davaci, sirketimiz
firmas1 HDI
kargilanmayan ve  kendi
sigortalisina odedigi
974.685,73 Euro tutarin tahsili
icin  Istanbul  32. icra
Dairesi’nin 2015/8552 sayili
dosyas1 ile ilamsiz takip
baslatmis ve tarafimizca 13
Nisan 2015 tarihinde borg
aslina, bor¢ nedenine ve
ferilere itiraz edilerek takip
durdurulmustur. Bunun
tizerine davaci da igsbu davayi
ikame  etmistir.  Davanin
davaci lehine kismen
kabuliine karar verilmistir.
(974.685,73-EURO ve faizi)
Dosya tehiri-i icra karar ile
tarafimizca istinaf edilmistir.
Istinaf siireci devam
etmektedir.

sigorta
tarafindan

Bayram Tarhan

Merko
Gida
ve
San.
Tic.
AS.

Istanbul 14, s
Mahkemesi —
2018/264 Esas

Iscilik
Alacagi

(Muhtemel)
200.000-TL

Dava tahkikat agamasindadir.

tutarinin
fazla
1ddias1
gerek

Muhtemel  dava
yarisindan  fazlasini
mesai ticreti

olusturmakta  olup
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zamanagimi  gerekse hatal
hesaplama nedeni ile
mahkemece dava tutarmin
alinda  karar  verilecegi

kanaatindeyiz.

Merko
Gida Istanbul 17. Is
. Muhtemel) .
. ve Mahkemesi — |; ( Dava tahkikat asamasindadir.
Emrah Cetin San. 2019/148 Esas Ise lade 25.000,00-
: TL
Tic.
AS.
Merko Tk derece yargilamast
Gida | Mustafakemalpasa tamamlanmig  olup  dosya
ve Asliye Hukuk (Muhtemel) | aleyhimizde neticelenmistir.
Ibrahim Turan | San. Mahkemesi- | Ise lade 25.000,00- |Dosya tarafimizca istinaf
Tic. 2019/256 Esas TL edilmig olup istinaf
A.S. incelemesindedir.
Merko
Gida Istanbul 17. (Muhtemel)
Mustafa ve Mahkemesi- ise fade 55 000.00- Dava tahkikat agsamasindadir.
Ozdemir San. | 2019/285Esas | Aate
; TL
Tic.
A.S.
Merko Tarafimizca itiraz  edilen
Gida istanbul 12 Istanbul 34. Icra Dairesi
ve Hukuk ' ‘ 2019/30270 Esas nolu
San. . Itirazin 30.858,73- |[dosyadaki itirazimizin iptali
TEV ; Mahkemesi- L o .
Tic. Iptali TL icin aleyhimizde bu dava
2019/752 Esas " .
AS. acilmstir. On  inceleme
asamasindadir.
Merko Davaci, davali Bilal Mete’ye
Gida kars1 150.000,00-TL
ve . tutarindaki senedinin menfi
Menfi PR .
San. . tespiti icin igbu davayr ikame
. Tespit .
Tic. etmistir.
AS (Davaci
ha 150.000,00-
_ TL Davalmin  davaciya  karsi
Bursa 2. Asliye tutarndaki baslattig1 icra takibi dosyasi,
MERT Ticaret senet  icin sirketimizce 15.03.2018 tarihli
MEHMET Mahkemesi- davali Bflal 150.000-TL | s6zlesme ve T.C. Besiktas 14.
MANAVOGLU 2019/408 Esas , Noterligi’nin 21.05.2019
Mete’ye - .
tarihli, 04459 yevmiye nolu
kars1 borglu N . . .
N sOzlesmesi ile temlik
olmadiginin .
LS almmustir. Temlik alan olmasi
tespitini o o
nedeni ile sirketimiz bu
talep .
. davada ihbar olunan
etmektedir.) .
konumunda olup  gerekli
cevaplar mahkemeye
verilmistir.

95




Merko 13 Nisan 2015 tarihinde
Gida tarafimizca itiraz edilmis ve
ve dosya durdurulmustur.
San. Istanbul 5. Asliye Ticaret
Tic. Mahkemesi — 2017/354 Esas
GULF A.S. |Istanbul 32. icra|Sigorta 974.685,73- [ no ile davasinda ¢ikan aleyhte
SIGORTA A.S. Dairesi 2015/8552 | alacagi € karar dogrultusunda dosya
tekrar canlandirilmustir. Tehir-
i icra siireci tamamlanmis
olup icra dosyast
durdurulmustur.
Merko 01.05.2009 baslangi¢ tarihli
Gida kira sozlesmesinden dogan
ve aylik kira farklarinin tahsili
San. i¢cin TEV tarafindan
Tic. |Istanbul 34. Icra|,,. aleyhimize icra takibi ikame
TEV AS. |Dairesi E;iaf"‘rkl %%504’64' odilmistir. Haksiz  oldugu
2019/30270 g diigiintilen isbu ilamsiz icra
emrine tarafimizca 21.08.2019
tarihinde itiraz edilerek takip
durdurulmustur.
Merko Bilal Mete tarafindan keside
Gida edilen ve sirketimizce
Ekinoks  Uls. | V€ mrole.lnan cekin zayi olma51
Tas. Dan. ve S{_;m. Karacabey  Icra|Zayi Cek [150.000,00- akljbl.n.(ll(e alacakl} a}leyhte fera
Oto. San. Tic.| 'S |Dairesi 2020/1654 | Alaca | TL takibi tkame etmistir. =~
Ltd. Sti. A.S. Haksiz oldugu diisiiniilen igbu

ilamsiz icra emrine
tarafimizca tiraz edilerek takip
durdurulmustur.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararast menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iliskin bilgi:

Thrag ve halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu TRAMERKO91A5’ dir. Paylarda grup ayrimi
ve imtiyaz yoktur.
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Nama/ PEY Bir Payin
Hamiline | . AL Nominal Toplam SAMEYEE
Grubu o Imtiyaz | Pay Sayisi Grup Pay o . Orani (*)
Oldugu Degeri (TL) 0
Sayisina (TL) (%)
Orani (%)

- Hamiline | Yoktur 60.000.000 - 1 60.000.000 1.000
TOPLAM 60.000.000 1.000

(*) 1k olarak mevcut 58.967.161 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermaye 52.967.161 TL azaltilarak
6.000.000 TL’ye disiiriilecek olup, bu sermaye azaltimi ile esanli olarak gergeklestirilecek
sermaye artirimi tutari olan 60.000.000 TL’nin, azaltim sonras1 ulasilacak sermayeye (6.000.000
TL) oranidir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktir.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortaklik paylar1 kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, 11-19.1 sayili Kir Payi Tebligi):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.- Halka acgik
ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1r 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tlimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

- Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

- Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilabilmesi i¢in esas sozlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin
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ilgili mali yil i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kar payi,
dagiimma karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkli tutarli taksitlerle 6denebilir.

- TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikea; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Hak kazanilan tarih: Halka acgik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak
dagitilir. Thrag edilecek paylar kar elde edinilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis
olmasi halinde, ilk kez sona eren mali yil karindan kar pay1 alma hakki elde ederler.

Yatirimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Zaman asimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri
ile ortaklar tarafindan tehsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan kar payr ve temettii avanslar1 bedelleri Sirket
tarafindan serbestce 6zvarliga doniistiiriilebilir.

Hakkin kullaniomina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.
Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Kar pay1 orani1 ve hesaplama yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup olmadigt:
Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalari, ilgili diger
yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte
ve Kar Dagitim Politikas1 uyarinca kar dagitimi1 yapmaktadir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn md.
18, 11-18.1 savili Kavith Sermave Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 7°nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini sinirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
O0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay cikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VI1-128.1 sayili Pay Tebligi):

TTK md. 462 uyarinca, esas sOzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
Ozglilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlart ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artinmin tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylar1 kendiliginden iktisap ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarthindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):
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TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren
Sirket’in mal varliginin kullanilmasma iliskin baska bir hilkiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527,
11-30.1 savili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi):

TTK md. 414 uyarinca, (1) Genel kurul toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri,
ilan ve toplanti gilinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az iki hafta once yapilir. Pay
defterinde yazili pay sahipleriyle dnceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici belge
vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplant:1 giinii ile giindem ve ilanin ¢iktig1 veya ¢ikacagi
gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir. (2) Sermaye Piyasast Kanununun 11 inci maddesinin
altinci fikrasi hitkmii saklidir.

TTK md. 415 uyarinca, (1) Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir
bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. (2) Hazir bulunanlar listesinde adi
bulunan senede baglanmamis paylarin, ilmuhaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve Sermaye
Piyasas1 Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin
temsilcileri genel kurula katilir. Gergek kisilerin kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin
vekaletname ibraz etmeleri sarttir. (3) Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel kurulun toplanti
giiniinden en gec¢ bir giin once bu senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak giris kartt alirlar ve bu
kartlar1 ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden
sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de genel kurula
katilabilirler. (4) Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi
oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya baska bir yere
depo edilmesi sartina baglanamaz.

TTK md. 419 uyarinca, (1) Esas sozlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa, toplantiyi, genel
kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatini tasimasi sart olmayan bir bagkan yonetir. Baskan tutanak
yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanligi olusturur. Gereginde
baskan yardimcisi da secilebilir. (2) Anonim sirket yonetim kurulu, genel kurulun ¢aligma esas ve
usullerine 1iligkin kurallar1 iceren, Giimriikk ve Ticaret Bakanligi tarafindan, asgari unsurlari
belirlenecek olan bir i¢ yonerge hazirlar ve genel kurulun onayindan sonra yiiriirliige koyar. Bu i¢
yonerge tescil ve ilan edilir.

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarin1 kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, Gneride
bulunma, goriis aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini
dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka acik ortakliklar genel kurullarini, toplantiya, esas sodzlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere,
toplanti tarihinden en az ti¢ hafta dnce yapilir.

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik
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ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir.

Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylar1 kayden
izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan
elektronik ortam tlizerinden gerceklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakkl (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarimi genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
donemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralart ile faaliyet donemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikras1 uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay
sahipleri ¢izelgesi’ne gore diizenler.

Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini
veya tglincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarin1 kullanmasi i¢in temsilci olarak
atayabilirler. Bir payin tizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamaigsa, oy hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde géz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine
karst sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya herhangi bir
sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
baskasina verilmesi gecersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, paym, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar1 sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu {iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
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Bilei Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, I1-14.1 sayih Sermavye
Pivasasinda Finansal Raporlamavya iliskin Esaslar Tebligi):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve i¢erik bakimindan TMS ¢ercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere
uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, solo finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan
en az U¢ hafta Once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve solo tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir
tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan,
Sirket’in igleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

Satin alma talebini geri alma hakki (izahname ve ihrac Belgesi Tebligi Seri I1.5.1 Md.
24):

Teblig’in 24. Maddesinin 1. fikrasina gore “Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa
baslamadan Once veya satis siiresi icerisinde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihragg1 veya halka arz
eden tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihraggi, halka arz eden veya bunlarin uygun goriisii lizerine
yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula
bildirilir. Satis siireci ihrace¢i, halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz
ise, gerekli gortilmesi durumunda Kurulca satis siirecinin durdurulmasina karar verilir.”

4. fikrasinda ise “Degisiklik ya da yeni hususlarin yayimlanmasindan once sermaye piyasasi
araclarimi satin almak icin talepte bulunmus yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii igerisinde taleplerini geri almak hakkina
sahiptirler. Konuya iliskin olarak izahnamede bilgi verilmesi kosuluyla bu fikrada yer alan
siire ihrag¢t ve/veya halka arz eden tarafindan daha uzun olarak belirlenebilir” seklinde
hiikmedilmistir.

iptal Davas1 Acma Hakk: (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim
kurulu tiyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarimin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine,
ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar payr avansinin kararlastirildigi
veya 6dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
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sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren
ve bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine goére yapilmadigini, gliindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasima ve oy kullanmasma haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu
ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diriistliik kuralina
aykirt olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi
agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 6l¢i
disinda smirlandiran veya anonim sirketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykir1 olan kararlar1 batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Ydnetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigini ve durusma giiniinii
usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. Iptal davasinda ii¢ aylik hak
diisiiren siirenin sona ermesinden dnce durusmaya baslanamaz.

Birden fazla iptal davasi agildig1 takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, sirketin istemi
lizerine muhtemel zararlarina karsi davacilarin teminat gostermesine karar verebilir. Teminatin
nitelik ve miktarin1 mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karari aleyhine iptal veya butlan davasi agildigi takdirde
mahkeme, yonetim kurulu liyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiiriitiilmesinin
geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitlin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yo6netim kurulu bu kararin bir
suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karsi, kétiiniyetle iptal veya butlan davasi acildig
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azinhk Haklar: (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yOnetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konulari
giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayn1 pay sahiplerinin basvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplant1 bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.
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TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk
Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularin, yonetim kurulu {yelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini,
halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1
iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

SPKn md. 27 uyarinca, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin
adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tilizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md.207, 438, 439):

TTK md. 207 uyarinca; Denetgi, 6zel denetci, riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi; bagli
sirketin, hakim sirketle veya diger bagl bir sirketle iliskilerinde hilenin veya dolanin varligim
belirtir sekilde goriis bildirmisse, bagl sirketin her pay sahibi, bu konunun ag¢ikliga kavusturulmasi
amaciyla, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi
atanmasini isteyebilir.

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle aciklifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel
kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylariin itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk
Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin, kanunu veya esas sOzlesmeyi ihlal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalari
halinde 6zel denetci atanir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, 11-23.1 sayih Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, (Degisik Madde: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayili Kanunun 26 nc1 maddesi
ile) (1) 23 {incli maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar
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pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin
almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan
once diger pay sahiplerine veya yatirimcilara onerilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir.
(2) Pay sahibinin 23 iinci maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasimma veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra
hiikkmii uygulanir. (3) Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile ortakliga bu hakkin kullandirilmasi
yiikiimliiliglinden muafiyet verilmesine, bu hakkin kullanilmasina ve adil bedelin hesaplanmasina
iligskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iligskin bu
hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir.  Ayrilma hakkinin
dogmadig: héller ile bu hakkin kullanimina ve paylar1 borsada islem goérmeyen ortakliklarda satim
fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, 11-27.2 savili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar.

Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve
bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

itfa / Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Doniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:
Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.09.2020 tarihli toplantisinda alinan kararlar asagidaki gibidir:

Tiim diinyada etkisini gosteren pandemi ile birlikte ozellikle artan yurtdis iiriin talebi ve ig
pazardaki canlanma, sektoriimiizii olumlu yonde ivmelendirmeye baslamigtir. Buna bagh
olarak tiretim tesislerimizin ve mevcut kaynaklarimizin daha etkin ve verimli kullanilabilmesi
amaciyla, basta isletme sermayemizi gii¢clendirmek ve iiriin ganmimizi artirarak geligtirmek
amaciyla,

Sirket merkezinde toplanan yonetim kurulumuz;

1.31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda yer alan 90.902.077.-
TL ge¢mis yillar zararindan kaynaklanan bilango a¢iginmin 52.967.161.-TL'lik kismumin (VII-
128.1) Pay Tebligi’'nin 19.maddesi “Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” hiikiimleri
ile kapatilmasi, yapilacak sermaye azaltiminda "Pay Sayisinin Azaltilmasi” ydnteminin
uygulanarak Sirket sermayesinin 52.967.161.-TL %89,8248450523165 oranminda azaltilarak
6.000.000.-TL'ye diisiiriilmesine ve es zamanli olarak 60.000.000.-TL %1000 oraninda bedelli
sermaye artirmi yapilarak, c¢ikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak iizere
66.000.000.-TL 've artirtlmasina,
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2. Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Ticaret Sicili Yonetmeligi'nin ilgili
hiikiimleri uyarinca, Sermayenin azaltilmasinin nedenleri, azaltmanin amaci ve azaltmanin
hangi esaslar c¢ergevesinde yapilacagini gosterir ve s6z konusu azaltimin ortaklik
malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol a¢mayacagina ve ortakliga sagladigr faydalara
iliskin rapor hazirlanarak basvuru kapsaminda degerlendirmek iizere Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gonderilmesine,

3. Sermaye azaltimina iliskin alinacak genel kurul onayimi takiben, sermaye azaltiminin
sirketin ge¢cmis yillar zararlarinin sirketin odenmis sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle
vapilacak olmast ve sirket biinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikisi olmayacagi,
oz varlik degerinde hi¢bir degisiklik olmayacagi goz oniine alinarak, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun TTK'min 474"incii maddesi birinci ve ikinci fikrasi hiikmii uyarinca alacaklilara
vapilacak ¢agridan ve bunlarin haklarimin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan
vazgegilmesine,

4. Arttrilan 60.000.000.-TL'lik sermayeyi temsil eden paylarin hamiline yazili olarak
“borsada islem goren” nitelikte olusturulmasina,

5. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin nominal deger olan 1 TL'den
kullandirilmasina,

6. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin (riichan hakkinin) kisitlanmamasina, yeni pay
alma hakka kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresinin, izleyen is giinii
aksami sona ermesine,

1. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (II-18.1) sayili "Kayith Sermaye Sistemi Tebligi" hiikiimleri
uyarinca Kayitl Sermaye Sistemine tabi olan Sirketimizin kayith sermaye tavan gegerlilik
stiresinin 2020-2024 olarak belirlenmesi ve kayitli sermaye tavanimin 100.000.000.- TL'den
250.000.000.-TL'ye yiikseltilmesine,

8. Yukaridaki maddeler ile ilgili yasal gereklilikler ve Sirket'in tabi oldugu yasal mevzuat
uyarwnca, Sirket Esas Sozlesmesi'nin "SERMAYE VE PAYLAR" bashkli 7. Maddesi ekli tadil
tasarisinda belirtilen sekilde degistirilerek konunun yapilacak Genel Kurulda goriisiilmesi
icin gerekli hazirliklarin yapilmasina (Ek-1: Tadil Tasarisi),

9. Yukaridaki esas sozlesme tadili ve sair islemler i¢in;
a.Belirlenecek Aracit Kurum ile sozlesme imzalanmasina,

b.Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayina miiteakiben Ticaret Bakanlhigi'na miiracaat
edilmesine,

C.Bakanlhik onayindan sonra Sirket Genel Kurulu'mun Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
maddeleri geregince toplantiya davet edilmesine ve sair tiim islemlerin gerceklestirilmesine
yvonelik genel miidiirliige yetki verilmesine,

Mevcudun oybirligi ile karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya

pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicit veya pay sahibinin
haklarii kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

105



24. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum onayina tabi degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ¢ergevesinde 60.000.000 TL nominal degerli pay ihrag¢ edilecektir. Yapilacak olan
sermaye artiriminda yeni pay alma haklar kisitlanmamis olup, pay sahiplerinin sahibi olduklari
paylara karsilik yeni pay verilecektir. Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL
fiyat {izerinden kullandirilacaktir. Thra¢ edilecek paylarin sermayeye oram1 %1000°dir. Yeni pay
alma haklarinm kullanmilmasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak {izere BIST
Birincil Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecek olup, satisa sunulacak pay adedi ayrica
sermaye piyasast mevzuati ile belirlenen sekilde KAP’a ait www.kap.org.tr ve Sirket’in
www.merko.com.tr adreslerindeki internet sitelerinden kamuya agiklanacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin ilanini takip eden 10 giin iginde baslanacak
olup yeni pay alma kullanim hakki kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamas1 halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakinin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP aracili1 ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklart kullanildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satis siiresi 2 is giinii
siireyle, Borsa Istanbul A.S.” de satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve
halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.merko.com.tr), KAP’da (www.kap.org.tr) ve Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
(www.akyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Halka arzin 2020 yili Aralik ayinda tescil edilerek tamamlanmasi planlanmaktadir.
24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarim1 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL fiyat
tizerinden kullanacaktir. Yeni Pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda ise
“Borsada Satis” yontemi kullanacaktir. Borsa'da islem birimi 1 TL/1 lot'tur. Sirket i¢in 1 lot 1 adet
paya denk gelmektedir.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi
icinde BIAS’da islem yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Islem yapmaya yetkili iiye listesine Www.borsaistanbul.com ve
www.tspb.org.tr adreslerinden ulasilabilir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarin1 kullanmak isterlerse, hak kullaniminin yapilacagi 15
giinliik siire igerisinde her biri 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL olmak iizere hesaplanacak yeni
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pay tutarlarin1 aract kurum nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaktir. Haklarmi kullanmak
istedikleri yoniinde iradelerini paylarinin bulundugu aract kurumlara beyan ederek hak kullanim
islemlerini bu siire igerisinde gergeklestirebileceklerdir.

Yeni pay alma (riichan) hakkinin alinip satilabilmesi i¢in Borsaca ilan edilecek siire i¢cinde “R”
0zellik koduyla riichan hakki kupon siralar1 isleme acilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda
gecerli olan kurallarla islem goriir. Riichan hakki kupon pazarimin agilis gilinii riichan hakki
kullaniminin baslangi¢ giiniidiir. Riichan hakki kupon pazarinin kapanis (son islem) giinii ise riighan
hakk1 kullanma siiresi sonundan dnceki besinci is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylarit MKS'de araci kurum/kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yukarida belirtilen banka subesinde
Sirket adina ve hesabina acilan hesaba MKK tarafinmdan 6denmek {izere (yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde) tam ve nakit olarak aracit kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarinaa
yatiracaklardir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri ise bu haklarin1 yeni pay alma hakki
kupon pazarinin agik oldugu siiresi¢inde ve hesaplarinin bulundugu aract kurumlara emir vermek
suretiyle Borsa Istanbul nezdinde satabilirler. Bu yeni pay alma haklarmi almak isteyen
yatirimcilar, ayni siire i¢erisinde aracit kurumlarina verecekleri yeni pay almak hakki alim emirleri
ile alig islemi gergeklestirebilecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan kalan paylar1 almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri duyurulacak satis siiresi i¢inde Borsa Istanbul
A.S.'de islem yapmaya yetkili borsa liyesi araci kurumlardan birine bagvurmak suretiyle pay
bedellerini araci kurum nezdindeki yatirim hesaplarina yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi
olabilir. Isbu satisin 2 giinden erken tamamlanmasi halinde satis sona erdirilecektir. Yeni pay alma
haklar1 kullanildiktan sonra Borsa Istanbul A.S.'de Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin takasi
(T+2) glin, Takas ve Saklama Bankas1 A.S. / MKK nezdinde gergeklestirilecektir. Pay bedelleri
tahsil edildikge, Sirket’e ait QNB Finansbank A.S Biiylikdere Caddesi Subesi nezdinde
miinhasiran bu sermaye artirnrminda kullanilmak {izere agilan ~ TR180011100000000096222729
IBAN no’lu 6zel hesaba MKK tarafindan yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya yetkili
kuruluslarm adres ve telefonlarma iliskin bilgi Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com). TSPB
(www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (Www.SpK.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.S.'nin yatirime1 danigsma hatti telefon numaralar1 "0212 298 23 59, 0212 298 23 48, 0212 298 22
95, 0212 298 25 58"dir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asagidaki sartlarin olugsmast durumunda halka arz iptal edilebilecektir.
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» Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sodzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli 6l¢giide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi.

» Ak Yatirim ve/veya Sirket’in halka arza dair yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz
kilacak veya onemli Ol¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

» Sirket’in, Yonetim Kurulu tiyelerinin, iliskili taraflarin ve yonetimde s6z sahibi personelin
hakkinda halka arz1 etkileyebilecek olay, dava ya da sorusturmanin ortaya ¢ikmasi,

» Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, deprem, yangin, sel, terdr gibi dogal afet ve miicbir sebep
hali,

SPK’nin II-5.1 sayili tebliginin 24. maddesi hiikkmii geregi izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde satisa baslamadan dnce veya satis siiresi i¢erisinde dnemli Ol¢lide degisiklik olmas1 veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde halka arzin iptal veya ertelenmesi miimkiin olabilecektir.
Ayrica SPK’ nin “izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi”’nin 24. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde ihracg¢i, halka arz eden veya bunlarin uygun goriisii lizerine
yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula
bildirilir. Satis siireci ihrace1, halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise,
gerekli goriilmesi durumunda Kurulca satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Ortaklar Sirket’te sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

Borsa’da satilacak paylar i¢in talep edilecek pay miktar1 1 TL nominal degerli paylar ve katlari
seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutar1 1 TL ve katlar1 seklinde ger¢eklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satis siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢t veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi héalinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinii iginde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is glinii
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
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bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2
(ik1) is giinii icerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklar1 yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alinip alinmadig:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karari
alinmamis olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www.kap.org.tr) aracihgiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda,
15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paymn nominal degeri 1,00 TL olup, 1 lot (1 adet pay) 1,00 TL'den satisa
sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma orani:

Yeni pay alma oran1 %1000’ dir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarin1 kullanmak isterlerse, hak kullaniminin
yapilacagi 15 giinliik siire igerisinde her biri 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL olmak iizere
hesaplanacak yeni pay tutarlarini aract kurum nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaktir.

Haklarin1 kullanmak istedikleri yoniinde iradelerini paylarimin bulundugu araci kurumlara
beyan ederek hak kullanim islemlerini bu siire i¢erisinde gerceklestirebileceklerdir.

Yeni pay alma (riichan) hakkinin alinip satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire i¢inde "R"
ozellik koduyla riichan hakki kupon siralari isleme acilir. Riichan hakki kuponlari pay
piyasasinda gecerli olan kurallarla islem giiriir. Riichan hakki kupon pazarinin agilis giinii
richan hakki kullaniminin baslangi¢ giintidiir. Riichan hakki kupon pazarinin kapanis (son
islem) giinii ise riichan hakki kullanma siiresi sonundan 6nceki besinci is giliniidiir.
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Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri bu haklarin1 yeni pay alma hakki
kupon pazarinin agik oldugu siire i¢inde satabilirler. Bu yeni pay alma haklarin1 almak isteyen
yatirimcilar, ayni siire igerisinde araci kurumlaria verecekleri yeni pay almak hakki alim
emirleri ile alis islemi gergeklestirebilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan kalan paylar1 almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahipleri duyurulacak satis siiresi iginde ve hesaplarinin bulundugu aract kurumlara
emir vermek suretiyle ya da Borsa Istanbul nezdinde Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili
borsa iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmak suretiyle pay bedellerini aract kurum
nezdindeki yatirrm hesaplaria yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi olabilir. isbu satisin
2 glinden erken tamamlanmasi halinde satis sona erdirilecektir.

Pay bedelleri tahsil edildikg¢e, Sirkete ait QNB Finansbank A.S. Biiyiikdere Caddesi Subesi
nezdinde miinhasiran bu sermaye artiriminda kullanilmak tizere agilan
TR180011100000000096222729 IBAN no.lu 6zel hesaba MKK tarafindan yatirilacaktir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zaman ve yeri:

Kavdilestirilmemis Pavylara iliskin Esaslar Kaydedilmemis paylar YTM hesabinda
izleniyor.

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma
haklarmi kullanabilmek icin Oncelikle riichan hakki kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak
sekilde Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sk.No:9 K:2 Besiktas - ISTANBUL
adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse
senetleri borsada iglem goéremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin
kayitlarin olusturulmasina baglhdir.

SPKn’nun 13 iincli maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar c¢ercevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasast araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz héle gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarmmin alim satimina aracilik
edilemez. SPKn’nun yayimm tarihinden once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile
kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da
SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

1)  Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylart dolasimda olmayanlar yeni pay tutarmi hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihragg1 araciligiyla

b. Paylart dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarimin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.
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1i1) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is giinii
siireyle, nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda
olusacak fiyattan Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik
stirenin baslangi¢ ve bitig tarihleri, tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal
internet sitesinde (www.merko.com.tr), araci kurumun www.akyatirim.com.tr  internet
adresinde ve KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma igin
saptanan siirenin bitimini takip eden 2 is gilinii icinde nominal degerin altinda olmamak iizere
Borsa’da olusacak fiyattan 2 giin siireyle halka arz edilecektir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis
tarihleri Sirket tarafindan daha sonra KAP (www.kap.org.tr ) araciligiyla kamuya
duyurulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket internet sitesinde
(www.merko.com.tr) ve Ak Yatinm’mn internet sitesinde (www.akyatirim.com.tr) ilan
edilecektir.

SPK'nin II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi'nin 15. maddesinin 2 no'lu alt
bendinde, "Halka acik ortakliklarin gergeklestirdikleri sermaye artirimlarinda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin yiizellibin
TL'nin veya oran olarak satisa sunulan paylarinin nominal degerinin yiizde birinin altinda
kalmast durumunda, bu ortakliklar Kurul’dan onay almadan 6zel durum agiklamasi yapmak
suretiyle tasarruf sahiplerine satis duyurusu yayimlamayabilirler" hiikmii yer almaktadir.
Sirketimiz bu hiikiimden yararlanabilir ve tasarruf sahiplerine satig duyurusu ilani yerine 6zel
durum aciklamasi yapabilir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Alistair Baran Blake Merko, Yo6netim Kurulu Baskani
Ali Turan Hiir Merko, Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Ismail Aksag Merko, Yénetim Kurulu Uyesi
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Ali Behget Cantiirk Merko, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Cagri Goktas Merko, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Civan Ozkaya Merko, Genel Miidiir Yrd.

Ufuk Ongirak Merko, Yatirimer {liskileri

Resulcan Ergiindz Merko, Muhasebe Miidiirii

Cuma Aygiin Fabrika Midiirii

Nilgiin Er Unal Finans Sorumlusu

Aysegiil CELIKKOL Reform Yeminli Mali Misavirlik A.S.- vergi denetimi
Ali GULEC Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.- vergi denetimi
Begiim EROGLU TABAN Reform Yeminli Mali Misavirlik A.S.- vergi denetimi
Ece UCAR Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.- vergi denetimi
Sedat BALTA Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.- vergi denetimi
Hiiseyin DINCER Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.- vergi denetimi
Mustafa TOPCU Reform Yeminli Mali Misavirlik A.S.- vergi denetimi
Hayati Oztornaci Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Onur Dirim Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ugur Kayran Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Gorkem Engin Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Eren Kiyic1 Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

242. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aynm1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Thraccimin bildigi élciide, ihrageinin ana hissedarlar: veya yonetim Kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
Yoktur.

24.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunduklari yetkili kurulustan alim taleplerinin
gerceklesip gerceklesmedigini ve satin aldiklar1 pay miktarini 6grenebilirler.

24.2.5. EKk satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi
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24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1,00 TL’lik fiyat {izerinden
kullandirilacaktir. Kalan paylar nominal degerin altinda olmamak {iizere BIST Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: aract kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir. Aract kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri
tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riichan hakki pazarinda satilmasi,
tiim bu islemler ertesinde kalan paylarin Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi islemlerinde
aracilik yapacaklart i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan {icret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirnmi islemleri neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli, araci kuruluslarin uygulamalarina bagl olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklari nominal deger {izerinden kullanilacak olup, kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak iizere BIST Birincil piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.

24.3.4. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar ihraccipaylan icin odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 02.09.2020 tarihinde imzalanan
aracilik sozlesmesi geregince, asagida bilgileri yazili Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. halka
arza aracilik edecektir.
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Unvan Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi Sabanci Center Kule 2 4. Levent 34330 Besiktas / Istanbul
MERSIS No 0011007783700015

Telefon 0212 334 94 94

24.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Tiirkiye Cumbhuriyeti disinda herhangi bir ihra¢ s6z konusu degildir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Olusturul- Yiiklenimde Yiiklenimde
Ilrllsu;lsau Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Yetkili Konsorsi- | Aracig: Nominal | Halka Arz _ Halka Arz
Kurulus yumdaki n Tirii Degeri Edilen Nominal Edilen
Pozisyonu (TL) Paylara Degeri (TL) Paylara
Oram (%) Oram (%)
AK Yatirim En lyi
Menkul - Gayret - - 60.000.000 1000
Degerler A.S. Araciligi

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. arasindaki “Aracilik Sozlesmesi” 02.09.2020
tarihinde 2 (iki) niisha olarak imza edilmistir. S6zlesmenin konusu; 58.967.161 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin 52.967.161 TL azaltilarak 6.000.000 TL’na azaltilmast ve esanli olarak 60.000.000
TL %1000 oraninda artilmasi 66.000.000 TL’ ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan
60.000.000 TL nominal bedelli paylarin sahiplerine sahip olduklari paylarin oraninda satigina
aracilik edilmesi ve ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanmalari i¢in taninan siire sonunda
kullanilmayan yeni pay alma haklarminin S6zlesmeye gore. AK Yatirnm Menkul Degerler A.S.
sermaye artirimi nedeniyle halka arz edilecek paylarin satigini yapacaktir. Yeni pay alma haklarinin
kullanim stiresi 15 (onbes) giin olup, kullanilmayan yeni pay alma haklar1 nedeniyle kalan paylar bu
siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.S.” nin Birincil Piyasasi’nda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz
edilecektir.

Sirket, Aracilik Hizmetleri karsiliginda Ak Yatirim’a aracilik hizmet bedeli olarak 80.000 TL ve
%35 oraninda 4.000 TL BSMV olak tlizere 84.000 TL 6denecektir. Sirket, yeni pay alma haklar
nedeniyle kalan paylarin Borsa Istanbul A.S.” nin Birincil Piyasasi’nda satis isleminde, islem hacmi
tizerinden binde 2 + BSMV komisyonu Ak Yatirim’a ddeyecektir.

~ 9

Aracilik s6zlesmesinde, "En Iyi Gayret Aracilifi™na iliskin standart ifadelere yer verilmekte olup,
baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.
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24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Sirket paylarinin ihra¢ ve halka arzi ile Sirket’ in sermayesi artacak olup aracilik hizmeti
veren Ak Yatirim aracilik komisyonunu elde edecektir.

Bunun disinda halka arz ile ilgili kisilerin 6nemli bir menfaati bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in paylar1 mevcut durumda Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gdérmektedir. SPK
onaymin ardindan sermaye artiriminda ihra¢ edilen paylarin islem goérme tarihleri KAP’ta
duyurulacaktir.

25.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ana Pazari’nda islem gormektedir. Islem Kodu
MERKO’dur. Sermaye artirim1 nedeniyle ihrag edilecek paylar da BIAS Ana Pazar’da islem
gorecektir. Sermaye artirimi tamamlandiktan sonra yeni ¢ikarilmis sermaye Ticaret Siciline
tescil ettirilecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracamin baska bir grup paymmm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araglarinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

25.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadig:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarin1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
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26.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thragci tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sermaye artis1 sonucu saglanacak tahmini briit nakit girisi: 60.000.000.- TL. Halka arzla ilgili
tahmini thra¢ maliyetleri asagidaki tabloda belirtilmistir.

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL

SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 120.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 18.900
MKK TIhrag¢1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 3.150
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 84.000
Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Pay1 (%0.04) 24.000
Genel Kurul Masraflari 9.800
Tescil Masraflari 5.000
Diger Masraflar (Tahmini) (*) 5.150
Toplam Maliyet 270.000
Elde Edilecek Net Fon Miktar1 59.730.000
Satisa Sunulan 1 TL’ye Denk Gelen Pay Adedi 60.000.000
1 lot Paya Diisen Maliyet 0,0045
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Halka arza iligkin olarak tahmini toplam maliyetin 270.000 TL olmas1 beklenmektedir. Sermaye
artis1 sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girisi: 59.730.000 TL’dir. Pay basina maliyet
ise 0,0045 TL’dir. Pay basina maliyet hesalanirken, tiim pay sahiplerinin yeni pay alma hakkin
kullandig1 varsayimi yapilmustir. Kullanilmayan yeni pay alma haklari, BIST Birincil piyasada
olusan fiyattan satilacagindan pay basina maliyet diisiis gosterebilir.

Talepte bulunan yatirimecilar basvurduklart aract kurumlarin tcretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir.

*Diger masraflar tahmini olarak yazilmigtir. Diger masraflar arasinda; noter giderleri. islemlerin
gerceklestirilmesi icin operasyonel giderleri vb. giderler yer almaktadir.

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’imiz 72.587,41 m2 yliz6l¢limiine sahip arsasi iizerinde 6.017,80 m2 kapali alanda sezonluk
180.000 ton domates isleme kapasitesine sahip iilkenin onde gelen salga ve kiip domates
dreticisidir.1995 yilinda kurulmus ve gilinlimiize kadar faaliyetlerini kesintisiz olarak
stirdiirmiistiir. Kosullara bagli olarak degiskenlik gostermekle birlikte liretiminin ortalama % 50’sini
ihrac etmektedir.

Son yillarda gerek yurticinde, gerekse global ¢apta yasanan finansal dalgalanmalar ve diinya
genelindeki iklimsel dengesizlikler, faaliyet gosterdigimiz tarim sektoriinde sikintilara neden
olmaktadir.

S6z konusu sikintilarin yarattigi olumsuzluklar, Sirket’imizin faaliyetlerini her gegen yil daha da
zorlamaktadir. Bu durumun yansimalari finansal tablolarda da kendisini hissettirmektedir.
Sirket’imiz s6z konusu olumsuzluklarin neticesi olarak son 3 yilda faaliyetlerinden kar elde
edememistir.

Sirket yonetimi olarak bu kotii seyrin Oniine gegmek amaciyla, radikal kararlarin alinmasi gerektigi
degerlendirilmis ve yeni bir rehabilitasyon siireci i¢in yola ¢ikilmistir.

Bu ¢ercevede basta iiretim maliyetleri olmak iizere, tim gider kalemleri ve risk unsurlar1 {izerinde
durulmus ve bilhassa pandemi ile birlikte 6ne ¢ikan yurtdisi iiriin talebi ve doviz kurlarindaki
geligsmeler ele alinmig, nihai planlamalar yapilmistir.

Buna gore;

1- Sirket’imizin kur riskine maruz kaldig1 doviz bor¢larinin kapatilmasina,

2- Uriin gaminin gelistirilmesine yonelik makina, tesis ve altyapi yatirimlarmin yapilmasina,
(Ihracat1 destekliyecek {iriin gami) (yeni pazarla olusturacak) (tiirkiyede olmayan)

3- Isletme sermayesinin giiclendirilerek iiretim maliyetlerinin diisiiriilmesine ve satin alma
politikalariin revize edilmesine,

karar verilmistir.

1.Tasfiyesi planlanan doviz borglar :

Firma Unvam Dovizli Tutar Doviz Cinsi | TL Karsihg
D.NOMIKOS S.A.* 872.974 EURO 7.680.337,95 TL
INGOMAR PACKING COMPANY 596.534 usb 4.379.812,28 TL
LLC.**
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GOGLIO SPA* 214.521 EURO | 1.887.33431 TL

Toplam 13.947.484,54 TL

2.Tesis ve altyap1 yatirnmlar:

Aciklama Yatirnm Tutan (TL)
Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hatti 10.496.800 TL
3000 M2 Mamiil Deposu 3.360.000 TL
Y onetim Binasi ve Showroom (600m2) 2.428.000 TL
Toplam 16.284.800 TL

*Belirtilen tutarlara KDVharictir

Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hatti: Bu yatirim ile birlikte Sirket’imizin iiriin gamina
yonelik onemli katkilar saglanacaktir. Bu yatinm ile mevcut 235kg ambalajda dolum yapan
soyulumus kiip domates hattimiz, yatirmla beraber 5kg’lik kutularda soyulmus kiip domates ve
soyulmus biitin Domates iiretimlerimize katilmis olacaktir. Ozellikle soyulmus biitiin domates
konservesi iiretimi yapan baska bir yurtici iiretici olmamasi hem rekabet avantaji saglayacak hem
de ihracat kabiliyetini artiracaktir. Bu hattin tamamlanmasi ile birlikte gelecek 2 yil icinde toplam
bitmig iiriin bazinda iiretim kapasitesinin % 50’sinin bu iiriin grubu icin degerlendirilmesi
hedeflenmistir. Katma degeri son derece yiiksek olan bu {iriin grubunun baslica yurtdis1 pazarlari
A.B.D ve Uzakdogu iilkeleridir.

3000 m2 Mamiil Deposu: Bu yatirim, mamiil haline getirilen soyulmus biitiin veya kiip domatesin
sevkiyatina bagli olarak saklandigi iinite olarak hizmet verecektir. Zira hammadde olarak domates
alimlart her yilin temmuz aymin ortalarinda baslayip eyliil aymin ortalarinda sona ermektedir.
Ancak bitmis iiriin stoklarinin sevkiyat programina bagl olarak yil boyunca, sezondan sezona,
saklanmasi gerekmektedir.

YonetimBinast ve showroom (600 m2) :Sirket’imizin merkezi, Balmumcu Mahallesi Mustafa
Izzet Efendi sokak 9/2 Besiktas/Istanbul adresidir. Ancak her yil artan ortalama 400.000
TLcivarindaki maliyeti ile muhasebe, satis ve pazarlama birimlerinin tliretim tesislerine uzak
olmasi, hem yonetim giderlerini artirmakta hem de verimlilik sorunlarina neden olmaktadir. Bu
nedenle Sirket merkezinin {liretim tesislerinin igerisine alinmasina gerek duyulmustur.

3.Isletme sermayesinin giiclendirilmesi:

Sektore 6zel isletme yapisindan dolayr Fabrikamiz senede 2 ay iiretim yapmaktadir. Sadece acik
tarlada tretilen domateslerin alimi hasat siiresi olan Temmuz ortasindan baslayip Eyliil ortasina
kadar olan zamani1 kapsamaktadir. Bu kisa siire igerisinde Sirket’in hammadde alimi ve {iretim
giderlerini karsilamak i¢in isletme sermayesine olan ihtiyaci zirve yapmaktadir.

Sezonun baglamas: ile birlikte iiretilen {irtinler 12 ay boyunca sevk edilmekte ve tahsilati yine ayni
sekilde yil geneline yayilmaktadir. Sirket’imiz bu zorlu nakit akis yilikiinden dolayi, sermaye
yetersizligi nedeniyle sezon i¢inde pahali hammadde alimi, finansal araglar kullanarak faiz yiikii ve
nakit ihtiyaci icin iskontolu satislar yapmaya maruz kalmaktadir. Bunlar hem kapasite kullaniminda
kisitlamaya yol agmakta hem de faaliyet karinda olumsuzluklara sebebiyet vermektedir.

Diger taraftan; Sirket’imizin yeni hesap dénemine gegisi ile birlikte kamuya ilan edilen bagimsiz
denetimden ge¢mis 30.06.2020 finansallarinin goriis kisminda yer alan “3.c. Isletmenin
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Siirekliligi” tespiti bu durumu ortaya koymaktadir.Bu baslik altinda Sirket’imizin “net isletme
sermayesi” ne iligskin vurgu yapilmistir. Buna gore;

30.06.2020 31.12.2019
Donen varliklar 32.565.500 42.161.374
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (48.000.731) (46.478.374)

Bu tablodan goriilecegi lizere negatif seyreden net isletme sermayesi Sirket’imizin faaliyet kari
iretmesinin Oniindeki en biiyiik engel konumundadir.Bu durumu ortadan kaldirmak ve
faaliyetlerimizi daha saglikli olarak siirdiirebilmek amaciyla is bu sermaye artis1 ile saglanmasi
planlanan fonun 6nemli bir kismi1 da isletme sermayesinin finansmaninda kullanilacaktir.

Sonug olarak sermaye artisindan elde edilecek fonun yukarida belirtilen agiklamalar ve yapilacak
diger 6demelere gore dagiliminin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir.

FON KULLANIM TABLOSU Aciklama Tutar (TL)
Tasviye Edilecek Dovizli Borglar 13.947.484,54
Tesis ve Altyapr Yatirimlari 16.284.800,00
Net Isletme Sermayesi 29.497.715,46
Tahmini Halka Arz Maliyetleri 270.000,00
Toplam Maliyet Toplam 60.000.000,00

28. SULANMA ETKISi

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarin1 %100 oraninda kullanmalar:1 varsayimi ile
sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesinin hesaplanmasina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.
Mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olusan bir lot pay i¢in sulanma etkisinin
tutart 1,49079 TL ve yiizdesi % 56,57 dir.

Sermaye Al.'tll‘lm Sermaye Sermaye Artirim
Oncesi Azaltim Sonrasi
(30.06.2020) Sonrasi
Halka Arz Fiyati 1,00 b
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 60.000.000,00 &
Thraca iliskin Maliyet 270.000,00 b
Halka Arz Hasilat1 60.000.000,00 b
Net Hasilat 59.730.000,00 b
Ozkaynak 15.812.213 6| 15.812.213 % 75.542.213,00 b
Cikarilmig Sermaye 58.967.161,00 5| 6.000.000,00 b 66.000.000,00 b
Pay Basina Defter Degeri 0,26815 2,63537 1,14458
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -1,49079
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 56,57%
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28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sirket’te %9,79 paya sahip Merko Holding’in haricindeki diger pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarim1 hi¢ kullanmamalar1 ve kullanilmayan yeni pay alma haklar1 sebebiyle kalan
paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi durumunda;

- Merko Holding’in mevcut durumda toplam 5.773.757,66 adet olan pay adedi, %89,82484
oraninda yapilacak sermaye azaltimi sonrasinda 587.488,79 adet olacaktir. %1000 oraninda
es anli sermaye artirimi yapildiginda toplam 5.874.887,88 adet pay i¢in 1 TL yeni pay alim
fiyat1 iizerinden kullanim yapacaklar1 varsayilmaktadir.

- Merko Holding haricindeki diger ortaklarin mevcut durumda 53.193.403,34 olan pay adedi,
Sermaye azaltimi sonrasinda 5.412.511,21 adet olacaktir. Sermaye artirimi oraninda artisa
konu olacak pay adedi 54.125.112,12 olup, yeni pay alma haklarmi kullanmadiklari
varsayilmaktadir.

- Sirket’in 14.09.2020 tarihli kapanis fiyat1 3,85 TL’dir. Bu fiyat kullanilmak suretiyle
sermaye azaltimi1 ve es anli bedelli sermaye artirirmina gore hesaplama yapildiginda
diizeltilmis  fiyat 19,42 TL [((58.967.161 * 3,85)/6.000.000)=37,84-TL,
(37,84+(1*1000/100))/(1+(1000/100))=4,349-TL] bulunmaktadir. Yeni pay alma
hakki kullanilmayan diger tiim paylarin (54.125.112,12 adet) Borsa Birincil Piyasa’da
yuvarlanmis fiyat olan 4,35 TL’den satilmasi halinde mevcut ve yeni ortaklar i¢in
sulanma etkisi agsagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Bu varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli paylar i¢in sulanma etkisinin
tutar1 1,2490 TL ve ylizdesi % -47,39, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay igin
sulanma etkisinin tutar1 8,2343 TL ve yiizdesi %189,30°dur. Sulanma etkisinin tutart ve
yiizdesinin hesaplanmasina iligkin calisma asagida yer almaktadir.

Sermaye Artirim Sermaye Sermaye Artirim
Oncesi (30.06.2020) | Azaltim Sonrasi Sonrasi
Halka Arz Fiyati 1,00 &
Varsayilan Birincil Piyasa
Satis Fiyati 4350
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 60.000.000,00 b
- Hakim Ortaklarin pay adedi 5.874.887,88
-Diger Ortaklarin pay adedi 54.125.112,12
Thraca iliskin Maliyet 764.432,90 b
Halka Arz Hasilat 241.319.125,60 b
Net Hasilat 240.554.692,70 b
Ozkaynak 15.812.213 b 15.812.213 % 256.366.905,70 b
Cikarilmig Sermaye 58.967.161,00 6.000.000,00 b 66.000.000,00 1
Pay Basina Defter Degeri 0,26815 2,63537 3,88435
Mevecut Ortaklar I¢in Sulanma
Etkisi (TL) (POZITIF) 1,2490%
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Mevcut Ortaklar Icin Sulanma ) 0
Etkisi (%) (POZITIF) 47,39%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma

Etkisi (TL) 8,2343 b
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma 0
Etkisi (%) 189,30%

(*) Diger ortaklar1 yeni pay alma haklarini hi¢ kullanmadiginda Birincil Piyasa’da satisa konu
olacak pay adedi maksimum olacagindan Halka Arz Maliyet tahmin kaleminde ilgili tutar kadar
artis ongdrilmiistiir.

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1s18inda yapilmis olup, mevcut hissedarlarin yeni
pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Yeni pay alma haklari tamamen
kullanilabilecegi gibi kismen kullanim da olabilecegi icin, gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan
sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim1 kullanmamalar1i ve kullanilmayan paylarin
tamamen Borsa Istanbul A.S. Birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar
satis1 yapilan paylar miktarinca artacaktir.

Mevcut ortaklarin riichan haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle mevcut
hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda sulanma etkisini hesaplanamamaktadir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortaklik, paylarinin halka arz1 siirecinde Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S.” den danigmanlik
hizmeti almaktadir. Aract kurum ve diger danismanlarin da yer aldigi tablo asagida
verilmektedir.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri

Reform Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Bagimsiz Denetim Kurulusunun Kurulusunun
Bagimsiz Denetim Kurulusunun Adresi
Donemi Ticaret Unvam Sorumlu Ortak Bas
Denetcisi
01.07.2019 Reform Bagimsiz Denetim Kavactk Mah. FSM Cad. Ozbek Ceyhun
30.06.2020 AS. Sokak ME Plaza No:10/5 Beykoz- Gonen
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istanbul
Kavactk Mah. FSM Cad. Ozbek
01.01.2019 Reform Bagimsiz Denetim Ceyhun
31.12.2019 Sokak ME Plaza No:10/5 Beykoz-
e AS. . Gonen
Istanbul
Gayrettepe, Vefa  Deresi  Sok. .
01.01.2018 Aktan Bagimsiz Denetim ve G Y P i« Merkezi. No5 C Blok H.Ibrahim
ayrettepe Is Merkezi, No: 0
31.12.2018 YMM AS. yIetepe 5 Aktan
D:1-2 SISLI/ IST.
Gayrettepe, Vefa  Deresi  Sok. .
01.01.2017 Aktan Bagimsiz Denetim ve G Y P is Merkezi. No:S C Blok H.Ibrahim
ayrettepe erkezi, No: o
31.12.2017 YMM AS. YIEHepe - Aktan
D:1-2 SISLI/IST.

30.06.2020 tarihli Sinirly Olumlu (Sartl) Sonucun Dayanag

a) Grupici sirket avans aktarimi: Sirket’in grupici firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve
Ticaret A.S.’nin 30.06.2020 tarihi itibariyle 2.757.553 TL avans bor¢ bakiyesi bulunmaktadir.
Soézkonusu avans bakiyesinin 2.700.000 TL kismina iligkin olarak Agroser Tarimsal Uretim
ve Ticaret A.S.’nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayil1 sézlesme ile 2019 sezonu i¢in 10.000
ton domates ekim taahhiidii bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S., 2020
sezonunda ortalama 385.000 TL kisma isabet eden kadar kismi olarak taahhiitii
gerceklestirmistir. Geriye kalan bakiyenin, hangi vadede kapatilacagina dair tarafimiza
herhangi bir plan sunulmamistir. Bu nedenle ilgili alacagin hangi vadede kapatilacagin hangi
vadede ve ne sekilde tahsil edilecegine iliskin tarafimizca kanaat olusmamaistir.

b) Miistahsillere verilen avanslar: Sirket Yonetimi dipnot 10’da agiklandigi iizere,
miistahsillere verilen 25.087.386 TL siipheli avans karsilig1 diisiildiikten sonra net 18.170.460
TL (31 Aralik 2019: 22.648.571 TL siipheli avans karsilig1 diisiildiikten sonra net 11.002.779
TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri i¢inde elde
edilecek hasat ile gergeklesecegini ongérmektedir.

30 Haziran 2020

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 40.500.293

Kisa vadeli grupi¢i miistahsiller 2.757.553
Ayrilan karsiliklar (25.087.386)
Toplam 18.170.460

31 Arahk 2019

Kisa vadeli mustahsillere verilen avanslar 27.574.550

Kisa vadeli grupigi miistahsiller 6.076.800
Ayrilan karsiliklar (22.648.571)
Toplam 11.002.779
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Miistahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama
zamanlarina iligkin kanaat olusturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza
sunulamamuistir.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1r séz konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil
edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya
uzun vadeli olarak siniflandirilmasina iliskin tarafimizca kanaat olusturulamamustir.

¢) Isletmenin siirekliligi: Sirket, 30 Haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 tarihlerine
sona eren donemlerde zarar etmektedir. Sirket’in {iretimi, hava kosullarina ve ekonomik
kosullara siki sikiya baglhdir.

Donem zararlari

30 Haziran 2020 (12.108.739)
31 Aralik 2019 (15.775.719)
31 Aralik 2018 (30.856.294)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle donen varliklari, kisa vadeli yiikiimliiliklerin
15.435.231 TL kadar kismin1 karsilamamaktadir. (31 Aralik 2019: 4.317.000 TL)

Donen varliklar
30.06.2020 32.565.500
31.12.2019 42.161.374

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
30.06.2020 (48.000.731)
31.12.2019 (46.478.374)
Net isletme sermayesi
30.06.2020 (15.435.231)
31.12.2019 (4.317.000)

Sirket Yonetimi’nin isletmenin projeksiyon ve aciklamalari asagidaki sekildedir:

2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olusan dolu
afeti nedeni ile Sirket’” e domates tedarik eden miistahsillere ait araziler zarar gormiistiir.
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Ayrica domates liretim sezonunda, hava sartlarinin genel olarak domates iiretimi i¢in elverisli
olamamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa-Akhisar bdlgelerinde domates
iiretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamustir.

Sirket yonetimi, avanslarin 2020, 2021 ve 2022 yillarindaki iiretim sezonlarindaki {iretim
sezonlarinda kapatilacagini 6ngormektedir.

Miistahsiller, olumsuz hava kosullart ve ekonomik dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen
domates  iretimini  gerceklestirememesi  durumunda,  yiikiimliliiklerini  yerine
getiremeyecektir. Buna ragmen Sirket domates alimi i¢in miistahsilleri fonlamaya devam
etmek zorunda kalabilecektir.

Sirket, 01.09.2020 bildirimi ile 58.967.161 TL sermayesinin es zamanl olarak, azaltma ve
arttirma isleminin yapilacagini duyurmustur. Sermaye 52.967.161 TL azaltilip, 6.000.000
TL’na diistiriilecek ve es zamanli 60.000.000 TL artirilacaktir. Sermaye artis1 sonrast Sirket
sermayesi, 66.000.000 TL olacaktir.

Sirket’in siirekliligine iliskin sunmus oldugu projeksiyon ve agiklamalar g¢ergevesinde,
stirekliligin saglanmas1 yoniindeki projeksiyon ve tedbirlerin gergeklestirilebilecegine iliskin
kanaat tarafimizca olusturulamamustir.

d) Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nc1 madde karsisindaki durumu:

TTK 376 nc1 maddede “...Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akceler
toplaminin tigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, derhal
toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin tigte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasia karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer.” denilmektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosunda, sermaye ve kanuni yedek akceler
toplami {igte ikisini kaybetmistir. Sirket Yonetim Kurulu ‘nun TTK 376 madde kapsaminda
durumu degerlendirmesi ve TTK 376 kapsaminda bilango hazirlamasi ve buna uygun tedbirler
almas1 gerekmektedir.

e) Grupi¢i mutabakati: Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde grupi¢i firma D. Nomikos S.A.
ile mutabakat1 saglarken Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve sozkonusu 993.569
TL mutabakat farki cari donem kar-zaran ile Sirket lehine iligskilendirilmek suretiyle cari
hesap mutabakat1 saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi doneme ait
oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

f) Navlun prim tahakkuklart: Sirket’in not 8 ve not 14’de belirtildigi iizere navlun prim
tahakkuklar1 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle giincel degerlerine iliskin olarak hesaplama
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yapilmamis olup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 497.343 TL’nin dogruluguna ve gergek
degerine uygun olduguna dair goriis sunmuyoruz.

g) Dogrulama yiizdeleri: Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari
hesap bakiye oranlar1 asagida olup, cari hesap bakiyelerine iliskin makul gilivenceyi
sunamiyoruz.

Alimmamayan mutabakat oranlar1 30.06.2020 Miisteriler 57,66% Diger
Alacaklar 70,13% Saticilar 55,66% Alinan
Siparis Avanslari 50,20%

4. Dikkat cekilen hususlar

a) Veraset ilami: Sirket ortaklarindan gerg¢ek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015
tarihinde vefat etmistir. Iskogya vatandasi olup, iskocya’dan murislerine iligkin Tiirk adli
makamlarina saglikli bilgi saglanamamistir. Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilami
cikarllamamistir. Miiteveffanin ortaklik payr % 3,40 olup, ileride sermaye yapisinda
olabilecek degisikliklere iligskin belirsizlik bulunmaktadir.

b) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlari: Sirket’in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin
0zkaynaklara oranlar1 agagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TR1I)

Sirket'in vermis oldugu TR1'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani
30.06.2020 478,74%
31.12.2019 263,50%

c) Ozel hesap doénemi: Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren 6zel hesap donemi
uygulamasina ge¢meye karar vermistir. ilk 6zel hesap donemi 01 Temmuz 2020 — 30 Haziran
2021 aras1 olacaktir. “TMS 1 -Finansal Tablolarin Sunusu” standartinin 36 nci maddesinde
“Isletmenin raporlama donemi sonunu degistirmesi ve finansal tablolarin1 bir yildan daha
uzun veya daha kisa bir donem i¢in sunmasi durumunda, finansal tablolarin kapsadigi
donemin yanisira asagidakiler agiklanir”

- Bir yildan daha uzun veya daha kisa bir donem kullanilmasinin nedeni ve

- Finansal tablolarda sunulan tutarlarinn tam olarak Kkarsilastirilabilinir olmadigi,
denilmektedir.
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Sirket, 01 Temmuz 2020 tarihi itibariyle, 6zel hesap donemi gecisi i¢in bir yillik hesap
donemini erken kapattigindan, 30 Haziran 2020 tarihli Finansal Durum Tablosu 31 Aralik
2019 tarihli Finansal Durum Tablosu; 30 Haziran 2020 tarihli Kar veya Zarar Tablosu,
kapsamli Gelir Tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve Nakst Akis Tablosu; 31 Aralik 2019
tarihli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu, Ozkaynak Degisim ve Nakit Akis
Tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmus olup, bu nedenle finansal tablolarda sunulan
tutarlar tam olarak karsilastirilabilinir degildir.

2019 yuli Stnirli Olumlu (Sartl) Sonucun Dayanagi

a) Grupici sirket avans aktarimi:

Sirket’in grupici firmasindan Agroser Tarmmsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2019 tarihi
itibariyle 6.076.800 TL avans bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. S6zkonusu avans bakiyesinin
2.700.000 TL kismina iliskin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin 29.04.2019
tarith 20000004 sayili sozlesme ile 2019 sezonu icin 10.000 ton domates ekim taahhiidii
bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 2019 sezonunda heniiz sézkonusu
taahhiitiini yerine getirmemistir. S6zkonusu bakiye 25 Subat 2020 tarihi itibariyle 3.372.222
TL olup, hangi vadede kapatilacagina dair tarafimiza herhangi bir plan sunulmamastir.

b) Miistahsillere verilen avanslar:

Sirket Yonetimi dipnot 10°da agiklandig1 iizere, miistahsillere verilen 22.648.571 TL siipheli
avans karsilig1 diistildiikten sonra net 11.002.779 TL (31 Aralik 2018 : 18.509.856 TL siipheli
avans karsiligi disiildikten sonra net 13.076.131 TL) tutarindaki toplam avanslarin
tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde elde edilecek hasat ile gergeklesecegini
ongormektedir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550 22.167.701
Kisa vadeli grupi¢i miistahsiller 6.076.800 309.729
Uzun vadeli miistahsillere verilen avanslar - 9.108.557
Ayrilan karsiliklar (22.648.571) (18.509.856)
Toplam 11.002.779 13.076.131

Yukarida belirtilen miistahsillerden, 2019 sezonu itibariyle yerine getirilemeyen taahhiitlerden
kaynaklanan 33.651.350 TL tutarinda siparis avansi alacagi bulunmaktadir. Miistahsiller
tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama zamanlarina iliskin
kanaat olusturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza sunulamamustir.
Yukarida belirtilen nedenlerden dolayr s6z konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil
edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine iliskin tarafimizca kanaat
olusturulamamuistir.

¢) Isletmenin siirekliligi:

Sirket, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihlerine sona eren donemlerde zarar
etmektedir. Sirket’in liretimi, hava kosullar1 ve ekonomik kosullara sik1 sikiya baglidir.
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31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donem zararlari (15.775.719) (30.856.294) (13.772.102)

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle donen varliklari, kisa vadeli yiikiimliiliklerin
4.317.000 TL kadar kismin1 karsilamamaktadir. (31 Aralik 2018: 12.823.471 TL)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Donen varliklar 42.161.374 35.671.551
Kisa vadeli yiikiimlilikler (46.478.374) (48.495.022)
Net isletme sermayesi (4.317.000) (12.823.471)

d) Grupi¢i mutabakati:

Sirket, 01.01-31.12.2019 doneminde grupici firma D. Nomikos S.A. ile mutabakat1 saglarken
Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve sézkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari
donem kar-zarar1 ile Sirket lehine iligkilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati
saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi doneme ait oldugu tesbit
edilememistir. (Not 4).

e) Dogrulama yiizdeleri:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlar1 asagida
olup, cari hesap bakiyelerine iliskin makul giivenceyi sunamiyoruz.

Allmamayan mutabakat oranlari 31.12.2019
Diger ticari alacaklar 27,46%
Tedarikciler 17,76%

Dikkat cekilen hususlar

a) Veraset ilamu:

Sirket ortaklarindan gergek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarihinde vefat etmistir.
Iskogya vatandasi olup, iskogya’dan murislerine iliskin Tiirk adli makamlarina saglikli bilgi
saglanamamistir. Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilami ¢ikarilamamistir.
Miiteveffanin ortaklik payr % 3,40 olup, ileride sermaye yapisinda olabilecek degisikliklere
iliskin belirsizlik bulunmaktadir.

b) Onceki denetgi goriisii:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hesaplar1 baska denetci tarafindan denetlenmis olup,
01 Mart 2019 tarihli denetim raporunda sinirli olumlu goriis verilmistir. 31 Aralik 2018
finansal tablolar i¢in olusturulan sinirli olumlu goriis asagidadir. “Dipnot 10°da agiklandig:
tizere Sirket YoOnetimi , tedarikcilere verilen 16.201.533 TL (slipheli avans karsilig
diisiildiikten sonra) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022
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seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile gerceklesecegini ongormiistiir. Ancak dogal afet , iklim
sartlarinin Ongoriilen domates iiretiminin ger¢eklesmesine engel olmasi ve Tiirkiye deki
endiistriyel domates ekiminde ki diisiis (Ttirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel
domates tUretimi siras1 ile 2.100.000, 1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak
gerceklesmistir) nedeni ile tedarikgiler yiikiimliiliikklerini 2018 yilinda 6ngoriilen seviyelerde
yerine getirememislerdir. Yukarida belirtilen hususlarin tekrar1  halinde tedarikgiler
yiikiimliiliiklerini 6ngoriilen siirelerde veya karsilagsacaklar1 finansal zorluklar nedeni ile hicbir
zaman yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen
kisimlarini fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 s6z
konusu avans tutarlarinin ne sekilde tahsil edilecegi hakkinda kanaat olusturulamamustir.”

¢) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlari:

Sirket’in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oranlar asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRI) 31.12.2019 31.12.2018
Sirket'in vermis oldugu TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orant 263,50% 217,38%

2018 yuli Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi

Siirli Olumlu Gériisiin Dayanagi Dipnot 10°’da agiklandigr tizere Sirket Yonetimi
tedarikgilere verilen 16.201.533 TL (siipheli avans karsiligi diisiildiikten sonra) tutarindaki
toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile
gerceklesecegini Ongdrmiistiir. Ancak dogal afet , iklim sartlarinin 6ngoriilen domates
tiretiminin gerceklesmesine engel olmasi ve Tiirkiye deki endiistriyel domates ekiminde ki
distis (Tiirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates {iretimi sirast ile
2.100.000, 1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak ger¢eklesmistir) nedeni ile tedarik¢iler
yiikiimliiliklerini 2018 yilinda Ongoriilen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarida
belirtilen hususlarin tekrar1 halinde tedarikgiler yiikiimliiliiklerini ongoriilen siirelerde veya
karsilasacaklar1 finansal zorluklar nedeni ile higbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu
durumda Sirket’in bu avanslarin geri ddenmeyen kisimlarim1 fonlamaya devam etmesi
gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 s6z konusu avans tutarlariin ne sekilde
tahsil edilecegi hakkinda kanaat olusturulamamistir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun
olarak yiiriitilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“’Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, smirlt olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Isletmenin Siirekliligi ile ilgili Onemli Belirsizlik

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil boyunca 30.856.294 TL (31 Aralik 2017 —
13.772.102 TL) tutarinda zarar ettigini ve ayn tarih itibariyle iliskili kurulusu Copais

128



Food&Beverage Company S.A’ya olan 15.729.595 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317 TL )
(Not 4) tutarindaki yiikiimliliigiini de kapsayan kisa vadeli yiikiimliiliklerinin donen
varliklarinin toplamin1 12.823.471 TL tutarinda astigimi gosteren (31 Aralik 2017 — kisa
vadeli yiikiimliiliikkler donen varliklart 10.604.000 TL asmistir) 2 numarali finansal tablo
notuna dikkat c¢ekeriz. Bu durum, isletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek Onemli bir belirsizligin varligin1 gostermektedir. Sirket yonetiminin bu
konulara yonelik agiklamalar1 ve planlar1 Not 2’de agiklanmistir. Bu husus, tarafimizca
verilen goriisii etkilememektedir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Sermaye Avansi ve Artirimi

Not 2°de detayli olarak anlatildigi gibi, donem i¢inde Sirket’in banka hesabina, yapilmis olan
anlagmaya gére GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak
6.608.700 TL yatirilmistir. Bu sermaye avansinin tahsisli sermaye artirimi yapilmak suretiyle
GEM’e tahsis edilerek kapatilmasi ongoriilmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde yapilan
27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirimi bagvurusu GEM hakkinda SPK tarafindan 5 Nisan
2018 tarihinde verilen 6 aylik gecici islem yasagi nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri
¢ekilmis olup GEM’e iligkin islem yasaginin kalkmasini takiben yapilmasi 6ngoriilmekteydi.
Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli karar ile gecici islem yasagini 2 yila ¢ikarmis ve islem
yasakl1 olarak kalinan siirenin 2 yillik siireden indirilerek uygulanmasina karar vermistir. Bu
sebepten dolayr rapor tarihi itibar1 ile Sirket’in GEM ile yapmis oldugu anlagsmanin
stirdiiriilebilirligi belirsiz oldugundan ihtiyatlilik prensibi ile yukarida belirtilen sermaye
avanst tutar1 Ozkaynaklar yerine diger borg¢lar da yansitilmistir. Not 31°de (Raporlama
Tarihinden Sonraki Olaylar) belirtildigi gibi Sirket Yonetim Kurulu, GEM ile yapilan
so6zlesmenin. SPK’nin Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldugu 4.10.2018 tarihli
2 yil siireli islem yasagi nedeni ile (Not-2), 25.02.2019 tarihi itibariyle feshedilmesine karar
vermistir. Bundan baska, Not 2’de detayli olarak anlatildigi gibi, Sirket’in finansman
ithtiyacin1  karsilamak amaciyla, Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavani
igerisinde 27.150.000 TL olan sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100
oraninda bedelli olarak 27.150.000 TL tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL’ ye ¢ikarilmistir.

30. PAYLAR IiLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

30.1.Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmas1 Karsihginda Saglanan Kazanglarin
Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik hiikiimler GVK’nun Gegici 67 nci maddesinde
diizenlenmistir. GVK Gegici 67 nci maddesi, 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen her
nevi tahvil ve hazine bonolar1 ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan
menkul krymetler ile 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen diger menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araglarindan elde edilen kazanglarin vergilendirilme esaslarim
diizenlemektedir.

Maddenin yiiriirliigii 31.12.2015 tarihi itibariyle sona erecek iken, 01.01.2016 tarih ve 29580
sayllt Resmi Gazete’de yayimlanan 6655 sayili Kanunun 2 nci maddesiyle yiirtirlik tarihi
31.12.2020 tarihine kadar uzatilmistir. 01.01.2006 tarihinden Once iktisap edilen menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araclart i¢cin 31.12.2005 tarihi itibariyle ytirtirliikte bulunan
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GVK hiikiimleri gegerliligini koruyacak olup, maliyet bedeli endekslemesi ve istisna
uygulamasindan sonra kalan tutar ne olursa olsun beyan edilir.

GVK Gegici 67 nci maddenin birinci fikrasi uyarinca, bankalar ve araci kurumlar ile
saklamaci1 kuruluslar, takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyle;

-Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

-Allmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

-Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri,

-Aracilik ettikleri menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarimin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler,

tizerinden tevkifat yaparlar.

Ancak, GVK Gecici 67 nci_maddesinin birinci fikrasimin 6’nci_paragrafi uyarinca; tam
miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da (BIST te) islem géren ve bir vildan uzun siire
elde tutulan hisse senetlerinin elden cikariimasinda, GVK Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri
de uygulanmayacak olup, bu gelirler icin deger artisi kazanct kapsaminda yillik beyanname
de verilmeyecektir.

Pay Senetleri (Hisse Senetleri) sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler: Kar Pay1 ve
Sermaye Kazanci. Kar payr gelirleri GVK’nun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin birinci
bendi uyarinca menkul sermaye iradi iken, sermaye kazanci GVK Miikerrer 80 inci
maddesinin birinci fikrasi uyarinca deger artis kazancidir.

Hisse senedi kar paylart GVK’nun 22,75,94 ve Gegici 62 nci madde hiikiimleri ile KVK’nun
15 ve 30 uncu madde hiikiimleri uyarinca vergilendirilir.

Sermaye kazanglar1 ise, GVK Gegici 67 nci maddesinin birinci fikras1 kapsaminda
vergilendirilir. Dolayisiyla uygulanacak tevkifat oran1 (menkul kiymet yatirim ortakliklar
hisse senetleri hari¢) 2017/10840 say1l1 BKK uyarinca %0’dur.

Ancak, GVK Gegici 67 nci maddesinin birinci fikrasinin 6’nc1 paragrafi uyarinca; tam
miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da (BIST’te) islem géren ve bir yildan uzun siire
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda, GVK Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri
de uygulanmayacak olup, bu gelirler i¢in deger artis1 kazanci kapsaminda yillik beyanname de
verilmeyecektir.

30.2 Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirler Uzerinden Tevkif Edilecek Verginin
Matrahimin tespiti

Elden ¢ikarma bedelinden, kiymetin satin alma bedeli disinda, banka veya aract kuruma
O0denen komisyon ile BSMV indirim konusu yapilir. Bunlarin disinda matrahtan indirilecek
bir bagka gider veya maliyet unsuru yoktur. Ayrica;

-Komisyon iadelerinde iade edilen komisyon tutarinin yatirimciya ddendigi tarihteki déonem
matrahina ilave edilir.
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-Ayni1 hisse senedinin farkli tarihlerde satin alinip daha sonra elden ¢ikarilmasinda “ilk giren
ilk ¢ikar” yontemi kullanilmak suretiyle tevkifat matrahiin tespitinde dikkate alinacak alig
bedeli belirlenir.

-Giin i¢indeki alim satim iglemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi esas alinir.

-Allm satim isleminin bir kisminin zararla bir kisminin da karla sonuglanmasi durumunda;
menkul kiymetin ayni tiirden olmasi kaydiyla, {i¢ aylik donem igerisinde yapilan islemlerde
zararlar kardan mahsup edilmek suretiyle tevkifat matrahi bulunur.

Ug aylik dénem sonucunun zarar dogmasi halinde bu zarar, takvim yili agilmamak kaydiyla
izleyen ti¢ aylik doneme devreder. Takvim yilinin son {i¢ aylik doneminde olusan zararin ise
devri miimkiin degildir.

-Hisse senedinin teminat gosterilmesi veya Odiing islemlerine konu edilmesi halinde, s6z
konusu kiymetler miisteri portfoyii icerisinde degerlendirilir. Ancak, maliyet hesaplamasinda
odiing islemine konu edilen kiymetler portfoy disinda, teminat gdsterilen kiymetler ise portfoy
icinde varsayilir.

-Agiga satig islemlerinde kiymetin elden ¢ikarildiktan sonraki ilk alimindaki bedelin maliyet
bedeli olarak dikkate alinmasi1 gerekir. (GVK 257 Seri No.lu Genel Tebligi)

-Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayistyla sahip olunan hisse senetlerinin
alis tarihi olarak daha onceden sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi esas alinir. (GVK 257
Seri No.lu Genel Tebligi)

30.3 Tevkifata Tutulan Gelirlerin Beyan ve Mahsubu

GVK Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirler tizerinden ayrica GVK
94 ve KVK 15 ve 30 uncu maddeleri uyarinca tevkifat yapilmayacaktir.

Gergek kisilerin ticari nitelikte olmayan kazancglar1 agisindan Gegici 67 nci madde
kapsamindaki vergilendirme nihai vergilendirme olarak dng6riilmiistiir.

Tevkif suretiyle Gegici 67 nci madde kapsaminda vergilendirilen gelirler nedeniyle gercek
kisiler ve dar miikellef kurumlar tarafindan yillik veya 6zel veya miinferit beyanname
verilmez.

S6z konusu gelirler ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda ticari kazancin
tespitinde dikkate alinir. Tevkif suretiyle 6denmis vergiler, genel hiikiimler ¢cergevesinde ticari
kazancla ilgili olarak verilen beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup
edilir. Mahsup sonrasi arta kalan bir tutar bulunursa bu tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red
ve iade edilir. Bu durum, kurumlarin kazanclarindan Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkif
edilen vergileri i¢in de gegerlidir.

30.4 Hisse Senedi Kar Paylarinin Vergilendirilmesi

GVK’nun 22 nci maddesinin iiglincii fikras1 uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilen
hisse senedi kar paylarmin yarisi1 gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen tutar iizerinden
GVK 94 iincii madde uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin
yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Dar miikellef kurumlardan elde edilen kar paylarinda istisna sz
konusu degildir.
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Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam miikellef gercek kisilere, gelir vergisi ve kurumlar
vergisi miikellefi olmayanlara, bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere ve
gelir vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylarindan (istisna edilsin
edilmesin) GVK’nun 94 {incii maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bentleri uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami kar paymin beyan edilmesi durumunda yillik beyanname
tizerinden mahsup edilir.2009/14592 sayili BKK ile tevkifat oran1 %15 olarak belirlenmistir.
Diger taraftan, tam miikellef kurumlar tarafindan dar miikellef kurumlar ile kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylarindan KVK’nun 30/3 {incii
maddesi ve 2009/14593 sayil1 BKK ile %15 oraninda tevkifat yapilir.

GVK’nun 86 ncit maddesinin 1/c bendine gore, vergiye tabi gelir toplaminin 103 iincii
maddesinde yazihi tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutar1 (2020 takvim yil1 i¢in 49.000
TL) asmamas1 kosulu ile Tirkiye’de tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlar1 i¢in
yillik gelir vergisi beyannamesi verilmez ve diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde,
bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Elde edilen kar paymin tespitinde, kar paymin stopaj
dahil olan briit tutarinin yaris1 dikkate alinir.

Dar Miikelleflerden Elde Edilen Kar Paylar1

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmalari sakli kalmak kaydiyla, tam miikelleflerce dar
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari, GVK’nun 86/1-d maddesinde 2020 igin
belirlenen 2.600 TL tutar dikkate alinmak suretiyle beyan edilir.

30.3.Hisse Senetleri Kar Paylarimin Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.3.1. Gergek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94.Madesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle tevkifat karin dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca:
“tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellefe
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.
Halen bu oran %15°tir. Ancak KVK ‘nin 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve aymi kanunun 15/3 maddesi uyarinca dagitilsin veya dagitilmasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde kar payr dagitimina
bagli tevkifat yapilmayacaktir.

(KVK 1 Numarali Genel Tebligi Boliim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22.
Maddenin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi1 gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarimin belli bir haddi agmis olmasi halinde
(2020 yil1 icin bu had 40.000TL’dir.), kar paylariin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve
varsa kar paymin tamami iizerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname
tizerinden hesaplanan vergiye mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekir.
Diger taraftan kurum kazanclarmin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitim1 sayilmadigi i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayllmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi s6z konusu degildir. Temettli avanslar1 da kar paylart ile aymi esaslarda
vergilendirilmektedir.
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Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payr ddemelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi
tam miikellef gercek kisiler icin yapilan agiklamalar cergevesinde yiiriitilmektedir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlarinin
Tirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir. (GVK, Md.101/5)

30.3.2. Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef tarafindan yapilan kar payr 6demeleri tevkifata
tabi degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef kurumdan
aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-
1). Ancak istirak kazanci istisnast yatirirm fon ve ortaklari dahil olmak iizere yatirim fon ve
ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari i¢cin dagitimi
yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi
tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK,
Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon ortakligindan alinan net kar paymin gegerli
kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef ger¢ek kisilere
Odenen kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar cercevesinden tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar lizerinden tevkifat suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

Vergi tevkifatinin ihrag¢i tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikarilmast karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kuruluslarca pay kar paylari icin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIiN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sokak No:9/2 Besiktas-
Istanbul adresindeki ihragcinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi
(www.merko.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:
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1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) ihragginin izahnamede yer almasi gereken 2017, 2018, 2019 yilsonu ve 2020 ara
donem finansal tablolari

33. EKLER
Ek-1 Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kurulus Sorumluluk Beyani

Ek-2 Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulus Sorumluluk Beyani
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