AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY 8.0 SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 893 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy 8.0
Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracma iliskin bu izahname Se aye Piyasasi1 Kurulu
tarafindan .................. tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogll.l oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azi ortfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’
yaymmlanmgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm satimunin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiizigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A_S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Azimut Portfoy 8.0 Serbest Fon

Semsiye Fon Azimut Portf6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih PortfSy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS.

Teblig II-52.1 sayili Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
tarafindan  yiirtirliige konulmus olan| Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon ka
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina g¢
Bolimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek am

ilma pay: karsihginda
re isbu izahnamenin II.
aciyla kurulan, katilma

paylan §emsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidr.

1.1. Fona Hliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Azimut Portfy 8.0 Serbest Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

QY YONETIMI A.S.
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin
Yetki Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicisi’nin i

Unvani: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin Kurul Karar | Tarih: 17/07/2014

Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyilkdere Cad. Kempinski| Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394
ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

Portfsy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212316 34 82

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yap_tlgl_isler (Yil-Sirket-Géorev) Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A/Is
Roberto Kurulu Geligtirme Béliim Bagkani 13 Y1l
BLEI Bagkam
Filippo Yonetim 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve |Azimut 19 Yil
FONTANA | Kurulu Uyesi | Group/Mali isler Baskan:
Yonetim . . e s
Giorgio Kurulu Uyesi iZCQZK&ruI?e\émiAnmut Portfby Yonetimi A.S./ 7 v
MEDDA |/ lcra Kurulu 1 Baykani !
Bagkam
. s 2019-Devam/ Azimut Azimut Holding |S.p.A./
Massimo | Yonetim s - s 1on
GUIATI Kurulu Oyesi Uriin Dagitim Ag1 Bélim Bagkan 2311l
>

* "“PYS Teblifi’ne uyum cer evesinde, Kurucu/Ydnetici’nin 03.02. Q_’ farih ve ARK/PY-187 sayih Portfdy
Mw,;( neticilifi Faaliyetine Iliskin_yetki belgesi/leri iptal edilerek. Ku b X netici've Ka nun’un 40 nci ve 55 inci
g.%& /" maddeleri uyarinca diizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7A c»;;,m;:c;:.eﬁ@mmm ne iliskin
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2015 - Devam/ Azimut PortfSy Yonetimi AS./

Abdullah ES?:ltu.ilmﬂ esi Genel Miidiir Yardimcisi
Selim Jel | 2012-2014/Azimut Global Portfoy Yonetimi AS. |24 Y1
KUNT / Genel v
Miidiir Yrd. | /Genel Miidiir Yardimcis:
Mattia Yénetim 2014 - Devam AZ Fund Management S.A. — Uriin | 13 yil

Sterbizzi | Kurulu Uyesi | Midirii
2013 — 2014 Lega Colucci & Associati Hukuk
Sirketi — Kidemli Ortak

Yo6netim 2015 - Devam Azimut PortfSy Yonetimi AS. - |24yl
Kurulu Uyesi | Genel Miidiir
Murat Salar | / Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfsy
Miidiir Yénetimi A.§. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portfoy
Yoneticisi
Naim Yonetim 2016 - Devam Azimut Portfoy Yonetimi AS. - |31yl
Koger Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi

AZ Notus Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu
Bagkam 2011-2015

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y il-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Fon Miudiirii | 2014- devam Tiirkiye Is Bankas: A.§. Sermaye | 23 yil
Celikdelen Piyasalar1 Bélimii - Yatirm Fonlan Operasyon -

Miidiir Yardimcis:

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fon yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatnimcr lehine ve yatinmer gikarm gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy ybnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar;
cergevesinde y6netilme)si~,zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi icin gérevlendirilen portfoy ydneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus W

(,,;::vah\«\ "
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Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Azimut Portfy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfdy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Gliney Bagims
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STI
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak $
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizitk ve izahname hiik
ytiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi

1z Denetim ve Serbest

RATEJISI ILE FON

sekilde temsili, yonetimi,
climlerine uygun olarak

adina ve fon hesabina
gan haklan kullanmaya

mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan do
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii,
ve fon portfSytine dahil
¢ercevesinde yonetilir.

kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebl
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’d

igi’nde belirtilen ilkeler
e yer alan simirlamalar

2.3.Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri
yatinmcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

gergevesinde katilma paylari sadece niteliklj

Fon portfSyiine alinacak finansal var

liklar Sermaye Piyasas1 Kuru
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yénetic
uygun olarak yoSnetilir.

lu’nun diizenlemelerine
isi tarafindan mevzuata

Fon portfSyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarimn segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde taimlanan fon
tirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatinm stratejisi yurtdiginda ve Tiirkiye
kira sertifikasina yatinm yaparak, bunun yaninda
getiri erisinin kisa vadeli kismma yogunlasmay:
mutlak getiri yaratmaktir. Bu stratejiyi tamaml
amactyla ve/veya tamamen yatinm amach, Tiirk
faiz tiirevlerinde pozisyon alabilir.

’de ihrag edilen her tiirlii borglanma araci ve
faiz arbitraji olanaklanndan da faydalanarak
hedefleyen yatinmecilara Tiirk Liras; bazinda
ayic1 olarak kur ve faiz riskinden korunmak
Liras), yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda ve

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektsr bo

vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfy tagimay1 hedefleme

= berglanma araglan ve/veya
N

r¢lanma araglarinda degisik
L AprifSy yoneticisi kamu
verith egrisi {izerine

zel sektdr borglanma araglanm kull)3az

a da belli bir vadeye odakl bir portf lustadbi, | ‘
y. 1 bir vadey anmug bir portfSy yapisi olustuy ZBRTFOY YONETIMI A,
cat e
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Y &l ilecektir. AZIMIKLK

Yatinm 6ngériisti dogrultusunda hem yerli hem de yabanct para ve sermaye piyasas: araglarina,
Kurulea uygun goriilen diger yatirim araglarina, finansal islemlere, taraf olunacak sﬁz.le.smelere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfSy degerini artirmay:

amaglamaktadir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi
tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagh olarak Tiirk
Liras1, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir. S6zii gegen tim varliklara ve/veya
bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara,
yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmus yatinm ve serbest yatirim fonlan paylarina portfoyde yer
verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas1 yoktur. Piyasa yonlii
stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. Fon uygulayacag:
stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
islemler gerceklestirebilir.

Arbitraj olanaklanmin olustugu stire¢lerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha
yiiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon yOneticisinin Sngériisti cer¢evesinde bu pozisyonlar
vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Y da belirtilen strateji
gercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi lizerinde olugan anomaliler ve
enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki  gercekl melerden/beklentilerden
kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatinm stratejileri olusturabilir. Aym zamanda
hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katiimda bulunulabilir. Aynica, kamu ve 6zel sektsr
borglanma araclarmin  benzer vadelerdeki risk primlerinde olugabilecek farkliliklardan
faydalanmak igin pozisyon almabilir.

Fon portfSyiine yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo,
Takasbank Para Piyasas: ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri,
Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdér menkul kiymetleri (pay senetleri ve
borglanma araglari), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, |yurtdisinda ihrag¢ilarin
¢ikarmug oldugu Tiirk Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara

borsa yatinm fonlan dahil olmak tizere yatinm fonu katilma paylarina ve yatinm ortakligx
paylarina yatinm yapilabilir. Portfoytin Tirk Lirasi ve/veya yabanci | para birimi cinsinden
mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi miimkiindiir,

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk evleti, il 6zel idareleri,
kamu ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarna, Turkiye’de ihrag edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araclarma, | Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden
borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve Ozel sektdr borglanma
araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglan), gelismis ve gelismekte olan tlkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan fiilkelerin yatinm fonu
katilma paylarma, yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug borsa yatinm fonu katilma paylarina,
yannm ortaklif paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayal: tiirev iiriinlere yat; : cektir,

. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar araciligryla he
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Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, pay senedine
donistiiriilebilir tahviller, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gel%r
ortakhgr senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ve kredi temerriidiine bagl.l t.ahvﬂ
(credit linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandinlmig kredi enstriimanlani ve Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglarin igerisinde bulundugu
endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarfia
diizenlenmis swap s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile
vadeli iglem sézlesmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh iglemler d@ yapglabiliz_'. sz
konusu iglemler yurt i¢i veya yurtdig1 Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyiine tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri val6rli tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandinlmig borglanma/yatinm araglarim, dayanak varlig1 hisse senedi ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dgviz ve emtiaya dayah tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet te
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

cihli ve/veya pay senedi

Kaldirag Kullanim;
Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiliz: nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Paza
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig
ybntemleriyle
gergeklestirilebilir.

ve Repo/Ters Repo

gibi diger bor¢lanma

diizeyinin bu izahnamede yer alan smrlamalar dahilinde kalmas hi
bulundurulur. Kaldirgg yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapil
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cerce
esas alinir.

irken dayanak varligin
esinde belirlenen fiyat

Fon, kredi alabilir, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi,
ac1fa satis gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklhik paylan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere daj uygulanacak esaslar

ise Yatiim Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.
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2.5. Fon portfSyline riskten korunm
digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyo:
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve

dayanak varligi ortaklik payi, borsa yatinm fonu katilma payl,
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirey triinler dahil edile

2.6. Portfoye,
edilebilir. Borsa dis1
edilir. Sézlesmelerin kar:
herhangi bir iliskiden etkilenm
icermesi ve fonun fiyat aciklama déne
doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli i
denetime ve gbzetime tabi finansal bir k
agiklama d6nemlerinde “giivenilir” ve “do

sl

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.8. Portfoye dahil edilen
Oncelikli olarak 2.9 maddesinde
birlikte, anilan maddedekiler disin
edilebilir. PortfSye tezgahiistii piyas

Yatinm yapilacak iriiniin ihra
gerekli bilgileri, yabanci sermay
satisina ve bedellerinin transferi
arastirmak Yénetici’nin sorumlul

ne iligkin kis
ugundadir.

a) Yabanci Borglanma Arag
bu tilkelerde yerle
yurtdisinda ihrag ed
Yabanci Ortaklik
edilebilir. Fon po
uygun olmak kaydi
yapilabilir.

Depo Sertifikalan: Depo sertifikasi
gormek isteyen sirketlerin
bir yatinm aracidir. Amerikan D
Amerikan sermaye piyasalarn
yabanci ortaklik paylarim temsil

sik sirketlerce
b)

paylanimin ash yabanci iilkedeki bir
daima temsil ettikleri ortaklik paylan
birlikte es zamanl olarak Avrupa pi
Depo Sertifikasi (Global Deposiyory
Yabanci Kira Sertifikalar: 2.9 madd
lilkelerde yerlesik sirketlerce yurti

d)

sertifikalarina yatiim yapilabilir.

n sozlesmeleri), sakli tii

urum (banka, araci kurum v
grulanabilir” bir yéntem ile de

yabanc1 yatinim araglarini taniticy gene
tilkelerde ihrag edilmis yatinm aragl
daki iilkeler tarafindan ihrag edilmi
alarda iglem géren sermaye piyasasi g

¢e1st ile, degerlemeye esas olacak fi
e piyasasi araglarinin tabj oldugu iilke

lari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkele

ilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen tilkeleri
rtfSy ydneticisi uyg
ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen {ilke

paylarim dayanak alan ve o
epo Sertifikas1 (American Dep
daki depo sertifikasidir. Bir

a ve/veya yatim amaciyla borsadan veya borsa
ev arag, swap sozlesmesi,
altin islemleri ile yapil dinlmis yatinm araglari,
endeks, faize dayali menkul
bilir.

borsa digindan repofters repo sozlegmeleri ve tiirey arag sbzlesmeleri de dahil
s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun o
st taraflannin yatinm yapilabilir derecelendi
eyecek sekilde objektif kosullarda y
mlerinde gercege uygun

arak fon portfSyiine dahil
rme notuna sahip olmast,
apilmasi ve adil bir fiyat
degeri iizerinden nakde
em ve opsiyon sozlesmeleri) islemleri karg1 tarafinin
b.) olmas: ve fonun fiyat
Serlenmesi zorunludur.

1 bilgiler: Fon portf6yline
an dahil edilecek olmakla
§ yatinm araglar1 da dahil
araclari dahil edilebilir.

yat hareketleri konusunda
mevzuatina gére borsada
itlamalanin bulunup bulunmadigina iligkin bilgileri

rin kamu otoriteleri veya
yurticinde ihrag¢ edilen borglanma araglarina ve
n ortaklik paylari dahil
Fon’un genel stratejisine
lerin  paylarina yatirim

un gordiigii durumlarda ]

, faaliyet gosterdigi tilke disinda bir borsada islem
rtakhik paylan gibj islem goren
bository Receipt -ADR),
Amerikan bankasimin
etmek iizere gikartti varhklar olup, ortakhik
saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar
ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile
yasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global
Receipt — GDR)” olarak adlandinlir.

esinde belirtilen ﬁlkelerimmu otoriteleri veya bu
¢inde veya yurdisinda i ¢ edilen yabanci kira

e) Yabanci Yatnm Fonlan: 2.9 maddesinde belirtilen
iy, Yatirim fonu paylan fon portfSyiine dahil edilebilir.
“wgktor borglanma araglarim iceren fonlara da yatrim yatysoi

v
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2.9. Portfsye ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, anya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti, Giiney Klbns Rum Kesimi, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvato » Mistr, $ili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukra a, Uruguay, Venezuela,
Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, uveyt ve bu iilkelere bagh
devletlerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

2.10. Yapilandinlmis Yatinm Araclan:

edilen, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic: k
sermaye piyasasi araglanindan, yatinmer tarafindan ddenen bedelin aminn geri Sdenecegi
taabhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglar fon portfdyiine dahil edilebilir.

Portféye dahil edilen yapilandinlmis yatinm araclan seciminde | Yatiim Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. bsliimlerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

PortfSyde yer alacak yapilandinlmis yatirim araglannin;

I Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
ii. Thraggisimn ve/veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas,
iii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmas gerekir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirim araglarina iliskin olarak yukanida
belirlenen sartlarin tamami aranir, Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatirim
aracglarinin;

i Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

ii. Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi,

iii.  Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

IIl.  TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
H
)

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z Oniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

nsal araglarn, ortaklik
| ‘araclara dayali tiirev

ic Sic. No: 405145 www.azimutportidy.com




kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varhiklarin (borglanma aracl, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

dahil edilmesi halinde,
un maruz kalacagi zarar

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varlikl
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’
olasihgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriii
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangi¢ yatinmmimin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hataly ya da hileli islemleri gibi kurum igj
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

sonra mevzuatta ve
en olumsuz etkilenmesi

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildigi donemde
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler
riskidir.

9) Agiga Satig Riski: Fon portfSyi icerisinde agiga sa
piyasa likiditesinin daralmas; sebebiyle odiing karsihg ve/veya d
=vaZalmas) durumunu ifade etmektedir. AZi
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10) Emtia Riski: Fon portfSyiinde bulunan emtiaya dayali tiirev ara¢ islemleri ile emtia
lizerine tezgahiistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfsytin deger kaybetme olasihgini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasthginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk| duyarhhklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgmn fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimlerinde bilyilk 6nem tasiyan zaman faktoriini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dl¢iisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

13) Yapilandiriims Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmis Yatirim /
Borglanma Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 8demesinin yi:]r:da dayanak varligin
piyasa performansina baghdur. Yapilandinlmis Yatinm / Bor¢lanma Araglanmn dayanak varliklari
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas: halinde, yatinmei vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecepi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha disiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlms Yatitm / Borglanma Araglarinin  giinliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglanmin  giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimig
Yatiim / Bor¢lanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglan yatinmi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Karg: taraf riski, ihrage1 kurumun Yatinm / Bor¢lanma Araglanindan kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatirim / Bor¢lanma Araglan yatinmlarinda ihraggimin ve/veya
varsa yatinm araciun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldifi deger arasindaki fiyat farklilhg: degisimini ifade etmektedir. '
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfSyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sbzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

15) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkih

;. pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nage

Ple meydana gelebilecek zarar
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16) Thrage: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihmg:gnslx;léjnI yiikiimliiliiklerini kismen
Vveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalinj ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Ol¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Risk Yénetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (gegmise dayali-gerceklesmis) risk modeli aracilifryla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belitli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir, tarihsel yaklagim yontemi kullamlarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is
giinliik elde tutma siiresi varsayumi altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250 i giintinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gbzlenen RMD’nin
%85’ini astig1 tim hallerde bu durum derhal Yénetim Kuruluna ve |fcra Kurulu Bagkani’na
bildirilmektedir. S6z konusu asimlarda fon portfoyii gbzden gegirilmekte ve fonun yatirim
stratejisi tekrar degerlendirilmektedir ve agimun giderilmesi igin piyasa sartlarinmn uygun olmas:
halinde bir haftalik siire zarfinda marjinal RMD’si yiiksek olan yatinm araglan portfoyden
¢ikanlacaktir. Buna ek olarak, RMD’e dayali ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de
piyasa riski Sl¢timiinde kullamlmakta olup, sonuglar risk yénetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol edilmektedir. Aynica, portfdyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin  daha iyi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte| ve sonuglar Yénetim
Kuruluna raporlanmaktadr.

glnlik ortalama iglem
in likidite hesabinda ise

Karg1 Taraf Riski: Borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyo sdzlesmesi) ve swap
sézlesmeleri ile diger sézlesmelere iligkin kars1 taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi gergevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip
yapilir ve pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alr. Tek bir
ihrage1 kurulusa yonelik kars: taraf riski borsa dist sozlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin
toplamu seklinde hesaplamir.

Opsiyon sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak giinliik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamas yapilir.
Sozlesmenin karg: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmes; halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve karg: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten

i d eri, emtia ve sermaye
leri), sakli tiirev arag,
> Sirbiri Yogtemle
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir, Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini
tarihsel riske maruz deger (“RMD”) seviyelerine dayal bir ex-post (gegmise dayali-gerceklesmis)
risk modeli aracihftyla degerlendirmektedir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gézlenen RMD’nin
%85’ini agtigr tiim hallerde bu durum derhal Y&netim Kuruluna ve |fcra Kurulu Bagkani’na
bildirilmektedir. RMD, fon portfy degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven arahfinda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklasim yéntemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinliik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinti kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini as

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda aynt ayn hesaplanan
pozisyonlanin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) s etiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmi§ yatiim araglarinin 1 tlirev arag niteligi
tastyip tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmi§ yatinm aracimn sakh tiirev arag
niteliginde olmas halinde, risk Ol¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasb.
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlan disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya siz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portf8y Saklayicisi’mn yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

’in saklama hizmeti

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin alvarhigindan ayndr.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat goOsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahj bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklariin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin  saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfaedilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hikiimlerine uygunlugunu,

shitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esasli4 »-4“:}';.',‘»:;"
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¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine &
Kurucw/Yénetici’nin talimatiannin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine ili
aktarilmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat
kullamilmasim,

e) Fon’un varhik alim satimlarinin,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidir.

4.5. Portfoy saklayicist;
a) Fona ait varliklarin ayn ayn,
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

fona aidiyeti agikca belli

iykin  olmamak  sartiyla,

skin bedelin uygun siirede

ile fon igtiiziizii, izahname hitktimlerine uygun olarak

portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,

olacak, kayip ve hasara

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon

bazinda diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve
aktifleriyle iliskilendiremez.

diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

4.6.a) Portfy saklama hizmetin; yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma

pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy

Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin

ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep
sahiplerinin Kurucu

b) PortfSy saklayicisi,

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanun ve

. .

kaynaklanan yiikiimliiliikle

yerine getirmemesi nedeniyle katilm,
sorumludur.

etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir

ilgili diger mevzuattan
a pay! sahiplerine karg:

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalanimin  diizgiin

Onlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yat
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kat

aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari

iyerarsik olarak diger
sekilde belirlenmesi,
mcilarina agiklanmas:
a pay1 alim satimina

bi

]
ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu

varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicisi portfdy saklama
¢atigmalarinin tammlanmasin, Onlenmesini, y&netimini, gbzetimini ve
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiiktiml{idiir.

4.10.
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliiliik]
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan ¥y

e oy 412, Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Sakigficr da
Séﬁisﬁq‘ Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan xzifilaPRogitied
IR gente
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hizmetini yiiriitiirken

argilagabilecegi ¢ikar
agiklanmasim saglayacak

Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar ve yikimliilikleri ile Fon’un aym figiincii

erini yerine getirmemesi
dur.

Kurucu’dan, Kanun ve
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yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk:

saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima
sorumludur.

4.15. Portfby saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisiin Kan
hikkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hiikiin

pay1 sahiplerine kars:

un ve Saklama Tebligi
nlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON

PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal

belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon T

Raporlama Tebligi’nde
oplam Degeri” ise, Fon

PortfSy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanur.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agikl
alm-satim yerlerinde ilan edilir.

pay sayisina bdliinmesi
Raporlama Tebligi’nde
anir, katilma paylarinin

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin

varliklann ilgili oldufu pazann, piyasann, platformun kapanmas,

hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrnica s6z konus
KAP’ta agiklama yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uyg

katilma paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma
durdurulabilir.

S5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine ili
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnet
esaslan asagidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh
varliklar TCMB’nin
edilmeyen déviz cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para biri
alis kuru ile degerlenir.

im kurulu karan il

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfye alinmas: asamasinda tiirev arag
sbzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kars1 taraftan alina ¥
sozlesmelerinde ve Swap islemlerinde giincel fiyat karg: tarafta

_wpeliyatkotasyonudur.
N “'[r; o ;,

16

(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap

¢Okmesi, portfSydeki

bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6ne
¢ikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerle

mli bir bilginin ortaya
me esaslarimn tespiti
olaylarla ilgili olarak

gbriilmesi halinde,
paylarimin alim  satimu

skin olarak, Finansal Raporlama Tebligi

belirlenen degerleme

yayimlanan doviz |cinsi dahil) cinsinden
yayimladigi kurlardan degerlenir. TCMB tarafinda

diizenli olarak ilan
i igin agiklanan déviz



- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig: durumlarda ve
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alimamadi®: durumlarda;
Opsiyon sbzlesmeleri igin Black&Scholes modeli, forward ve swap sizlesmeler icin Bloomberg
ekranindan alinacak swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan gilin sayisi
dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz
oram kullamlarak i¢ verim oram ile degerlenir.
Igili sézlesmelerin faiz oranlarmin borsada olusan ayni vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranma esit olmasi esastir. Borsa dlsde gergeklestirilen ve takas

islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters epo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglani isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
3) Yurtdis: borsalarda islem goren borglanma araglan; islem gordiikleri yabanc1 borsalarda;
Turkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan BVAL
sayfasindaki agirlikli ortalama fiyatlarinin ilgili yabanci paramn TCMB déviz alis kuru ile
carpilmas: suretiyle degerlenir.
4) Yabanci piyasalarda islem g6ren ortaklik paylan, fon ve borsa yatiim fonu, serbest
yatinm fonu katilma paylan ile yatinm ortakliklan paylanmin degerlemesinde; degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahgindaki alig fiyat: ile
satig fiyatinin ortalamasi kullamlir. Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gérmemesi halinde ise
son iglem tarihindeki degerleme fiyat: kullamlir.
5) Borsa disindan fon portfSyiine dahil edilen yabanci borglanma araglan, eurobond ve
yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16:30 —
17:00 arahgindaki alis fiyat ile sati§ fiyatinin ortalamas: elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon
fiyat1 hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinli olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gérdiig son
islem giinline ait kapamsg fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas;
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirlj fiyat, bir 6nceki giiniin| kirli fiyatinin ertesi i
glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.
6) Yapilandinlmis yatirim araglan;
Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandinlmis yatinm araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gorme sarti aramr. Ancak Tirkiye’de ihrag edilmig
yapilandirilmis yatinim araglart icin fiyatinn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.
Yapilandinlmis yatinm araglarimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanibr. Tgili
kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmeilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen anc%k veri dagitim kanallan

aracihgiyla fiyatr ilan edilen yapilandinlmig yatiim araglan icin degerlemede giincel fiyat
kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallan aracil
yapilandinlmg yatinm araglar icin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

giyla fiyat: ilan edilen

7) lleri Valérlii Tahvil ve Bono Islemleri

a) lleri valdrli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valgr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasmna dahil edilmez. ileri valsrlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valrlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

o « D Heri valorlii sozlesmenin degeri alig ve sati islemlerig 8\2) yontemle hesaplanirken
P é‘%}éﬁr@hs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak pog®Pegeri tablosuna yansir. Aynmi

% € aym nominal degerde hem alis hem de sati§ yapil é_(f 3 éiqupga her
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iki iglem aymi degerde fakat als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde a¢tig1 pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfsy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"&36%
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde [AS’ta aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agirhkl: ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigli giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor t
8) lleri Valérlii Altin [slemleri

Tleri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz almir. Fiyat bulunmadiy: takdirde, T+1 giniinde islem yapilan giinkii islem fiyat ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas1 durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmas halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valér tarihinden daha
yakm valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapihir.

i arasindaki farktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi), forward ve swap sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermediginin
kontroliinde agagidaki esaslara uyulur:

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kars
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kars: kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas durumunda, Yénetim Kurulunun yazili ve
gerekgeli karar ile alinan son fiyat iizerinden islem ge:rgeklestirilir.

- Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz

orani kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

Ilgili sdzlesmelerin faiz oranlanmin borsada olugan aymi vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki afirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktur.

-Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saglayicilarin islem saatinde yayinladi1 en diigiik en yii

Imas: gerekmektedir.




kurumlann kotasyonlan kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya
olmas1 gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forw

Swap Points and Outrights veya giivenilirli3i test edilmis benzer ekranlar

swap points bandinda
d Calculator, Reuters
cihifa ile yapilir.

-Opsiyonlarda fiyat kontrolii, Bloomberg ve giivenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilarin opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlan araciligrylalile hesaplanan fiyat ile

kargilagtinlarak yapilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varhiklarin “adil bir fiyat” igeri
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. A
tarafindan da gerekli kontroller yapalir.

Bu kapsamda,

- Forward islemler; dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak teori
fiyat i¢in degerleme giinii itibariyla;

1. Dayanak varhgin d6viz olmas: durumunda, TCMB déviz ali

ii. BIST Pay Endeksleri i¢in, ilgili endeksin en giincel seans kap

ili.  Dayanak varhgm ihragg1 payr olmasi durumunda, ilgili p
kapanig degeri,

iv. Dayanak varligin borglanma araci olmas: durumunda ise en
ortalama fiyat kullanilir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade
sayisina karsihik gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin do
ise Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek

- Swap islemleri ;

i Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapmn s
kullamilarak,

il Kura dayah olanlar kur kismiun nosyonel degeri kullamilarak

- Opsiyon sdzlesmelerine iligkin olarak ayrca;

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglas

belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde
kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger y6ntemlerle teorik

Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullanilis
- Ikraz istirak senetlerine iliskin olarak ise teorik fiyat “I¢ Verin

bulunacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyat1 (birim

icermedigine iligkin
ca I¢ Kontrol Birimi

fiyat hesaplanir. Spot
kuru,

ams degeri,

ayin en giincel seans

giincel giinliik agirhikly

tarihi arasindaki giin
viz olmasi durumunda
teorik fiyata ulagilir.

abit kismmn degeri
teorik fiyata ulagilir.

r tarafindan elde edilip
“historical”) degerleri
fiyat hesaplanacaktir.

.
n Orani” yontemi ile

pay degeri) 1 TL’dir.

I

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kati
bdliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangg tarihi .../..../2020°dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasas’'min agik oldugu
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar, talimatin verilmesini takip
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

a paylarinin sayisina

tinlerde saat 13:00°a
den ilk hesaplamada

Aw®idlimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra veri

PRt
ik -
¥ e

7 g ?ﬁ:zéép”lé?qada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

g
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Pay alm talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutar o giin| icin yatiimeci adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: ahminda
kullanilabilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilanin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Bor¢lanma Araclan Piyasasi’min agik
oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giintinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden |ikinci islem giiniinde
yatinnmcilara 6denir.

VII. FON MALVARLI(?INDAN KARSILANACAK
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her thslé-wgtgi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi, "
Mﬂg;ﬁfnm%f}) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda Gdenenyg¥a®
géér w i éfﬂc'i@%inden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tigenir
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5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mihir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedel,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

lniinde fonun toplam degeri

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,0043151
(yiizbindedortvirgiiliichinyiizellibir ) [yilhik yaklasik% 1,5750 (yiizdebirvirgiilbesbinyediyiizelli)
(BSMV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
i¢inde, kurucuya &denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin ahm satimina Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanc her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanc: ortaklik pay:
ve borsa yatinm fonu), BCP (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma araci ve kira
sertifikasi), Bank of Tokyo- Mitsubishi (Eurobond, Yerli/Yabaneci her tiirlii borglanma aract ve kira
sertifikast), Deutsche Bank (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikas),
JP Morgan (Eurobond, Yerli/Yabanc her tiirlii borglanma araci ve kira s rtifikasi), Credit Suisse
Istanbul Menkul Degerler A.§. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii r¢lanma araci ve kira
sertifikasi), Adamant Capital (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bo ¢lanma arac1 ve kira
sertifikasi), Barclays (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikas1 ve
borsa yatinm fonu ) aracihik etmektedir. S6z konusu aractlik islemlerinde, Barclays tarafindan
gergeklestirilen islemler icin uygulanan komisyon orani %0,005(ytizbindebes); Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen islemler i¢in uygulanan komisyon oranlart asagida yer
almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar
icerisinde yer almaktadir

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (ylizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (ylizbindebir)
2) Borsa Para Piyasas: Islemleri:
Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin): %0,003 (yiizbindetic)
Borsa Para Piyasasi Iglemleri (7 giin iistil): %0,000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)
o VIOP Déviz: %0,02 (onbindeiki)
a? ,~4) BIST Hisse: %0,01 (onbindebir)
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, iiger ayhk done

Fon’un net varhk degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hes
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden karsilamr.

7.1.4. Fon’un Ba3h Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $S¢
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Sem

gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl: fonlann toplam degerleri dikkate

ilgili fonlann portfoylerinden karsilanir.
7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

mlerin son is giiniinde
aplanacak ve Odenecek

emsiye Fon’un kurulug
siye Fon igin yapilmast
alinarak oransal olarak

51da yer verilmigtir.

Fon malvarligindan karsilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asa
A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim iicreti (yilhk) 1,5750
-Kurucu %100
Saklama iicreti 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20
TOPLAM (Tahmini) 1,8550

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan goésterilen katilma paylanmin satigina iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazang¢larmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan:
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca,
fonlarimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlanin portfdy isletm
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye P

kurulan menkul klymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin 11g1h o]
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesj

5520 say

i Kurumlar Vergisi
menkul kiymet yatinm
istisnadir.

eciligi kazanclan, Gelir
0 oraninda gelir vergisi

iyasast Kanununa gére
dugu fona iadesi %10
ci fikrasi kapsamindaki

ger sermaye piyg

miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dig
“Kazapclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kulla

_Mersis No:

Zxdcumkuyu D .

etirileri ile deger artis1
: ac1 la faaliyette bulunan
anyla




benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler [igin bu oran %0 olarak

uygulanir.[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali beng
paylarin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname v
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

di uyarinca fon katilma
erilmez. Diger gelirler
dahil edilmez. Ticari

urumlarin Tiirkiye'deki
1 elde edilen ve Gelir
mis kazanclari ile bu

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef k
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapals
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasiun altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

[LGILi BILGILERE
KLAMALAR

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fo
baslayarak o yilin Aralik ayiin sonuna kadar olan siiredir.

‘un kurulug tarihinden

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, bagmsiz deneti raporuyla birlikte

finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderl
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicre
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KA

erine iliskin bilgilere,
etlendirmesine iligkin
AP’ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararma
baglandify tarihi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla goénderilir.

9.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle
__kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda¥srfi@unun merkezinde ve katilma

\‘ Xepe Mah. Blyixdere Lat-hy: 7
mpinski Residence A

23 T Ter 0212 244 62 08 Fax-0212,
%7 Zincirikuyy V.0.: 395~8+3-904
Mersis No: 039601
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9.7. Yatnmcilann yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve| onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, II.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi hari¢), VIL7.1.(aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanmir ve yapilacak izahname degisiklikleri katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfyiine dahil edilen yapilandinlmis yatinm araglarimin genel ozelliklerine
iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
s6zlesme tarihini takip eden i§ giinti i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 5ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra i]tl ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varl1g, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagiulir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriislinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimailar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uy
arsxyQnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicis
5 Pkarst amayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halin

. | . tardfifidan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina d
" i, 3

Orecegi baska bir portfoy
durumunun taahhiitlerini
, kurucu fon varligim Kurul

‘PORTFOY YONETIMI A.S.
entepe Mah. Biyikdere Cad. No:127

mpinski Residence Astpra S KinKat:
ST Tel 0212 244 62 0f rax.0212

Zingirlikuyu V.00 398.01; \
Mersis No: 0396013604/00075

Tic Sic. No: 405145 www.azimutpoftidy.com
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nde
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde K.
ictiizik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6Q
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahip
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylari
dSnemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KAT
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takibe

usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur .

12.3. Katlma paylan karsihg:i yatinmcilardan toplanan para,
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki
cergevesinde onaylanz.

07/09/2020

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

incirikuyu V.D.; 396 O
Mersis No: (395013304X00013 |
Siz. No: 405145 www.azimut

ey aev

n silinmesi i¢in keyfiyet,
bildirilir.

anun, ilgili mevzuat ve

98 sayih Tiirk Borglar

belirtilen esaslara gére
leri, paylarin1 Fon’a geri
1 almig olurlar. Hesap

olup, tasarruf sahipleri
durumlar1 hakkinda her

ILMA PAYLARININ

n izahnamede belirtilen

takip eden is giinii

ve sorumluluklarimiz
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Gerel Miidiir Genel Midiir Yardimcisi
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