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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Genel Kurulu'na

1) Goriis
Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin ("Sirket") 1 Ocak-30 Haziran 2020 hesap dénemine
iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, yonetim kurulunun y1llik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y6netim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi
yansitmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagmnsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar:
béliimiinde ayrintali bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduuna
inaniyoruz.

3) Finansal Tablolara liskin Denet¢i Goriigiimiiz

Sirket'in 1 Ocak-30 Haziran 2020 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkmda 10 Eyliil
2020 tarihli denet¢i raporumuzda sarth goriis bildirmis bulunuyoruz.
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4) Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516°nc1 maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi"ne ("Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur.

a) Yillk faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢cinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve
karsilagsmas1 muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iliskin y&netim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alrr.

¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar1 da igerir:

- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme ¢aligmalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanlifinin ve ilgili kurumlarin
yaptigt ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Sinirh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanag:

a) Grupici sirket avans aktarimi :

Sirket’in grupici firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin 30.06.2020 tarihi itibariyle
2.757.553 TL avans borg bakiyesi bulunmaktadir. Sézkonusu avans bakiyesinin 2.700.000 TL kismina
iligkin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayili sozlesme
ile 2019 sezonu igin 10.000 ton domates ekim taahhiidii bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve
Ticaret A.S., 2020 sezonunda ortalama 385.000 TL kisma isabet eden kadar kismi olarak taahhiitii
gerceklestirmistir. Geriye kalan bakiyenin, hangi vadede kapatilacagina dair tarafimiza herhangi bir
plan sunulmamistir. Bu nedenle ilgili alacagin hangi vadede ve ne sekilde tahsil edilecegine iligkin
tarafimizca kanaat olusturulamamistir.

Kavacik Mabhallesi

Fatih Sulten Mchmet Caddesi
Tutkun Bingéller Plaza

Kat : 2 34810 Kavacik-Istanbul
T: (0216)4251135

M: reform@rymreform.com



RYM®reform

5. Smirh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanag

b) Miistahsillere verilen avanslar :

Sirket Yonetimi dipnot 10°da agiklandig1 iizere, miistahsillere verilen 25.087.386 TL siipheli avans
karsilig1 diisiildiikten sonra net 18.170.460 TL (31 Aralik 2019 : 22.648.571 TL siipheli avans karsilig
diisiildiikten sonra net 11.002.779 TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatmin 2020, 2021 ve 2022
seneleri icinde elde edilecek hasat ile gerceklesecegini dngdrmektedir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 40.500.293 27.574.550
Kisa vadeli grupic¢i miistahsiller 2.757.553 6.076.800
Ayrilan kargiliklar (25.087.386) (22.648.571)
Toplam 18.170.460 11.002.779

Miistahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama zamanlarina iliskin
kanaat olusturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza sunulamamigtir.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay: sz konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil edilebilirligine
ve hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligkin tarafimizca kanaat olusturulamamistir.

¢) Isletmenin siirekliligi :

Sirket, 30 Haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 tarihlerine sona eren donemlerde zarar
etmektedir. Sirket’in iiretimi, hava kosullarina ve ekonomik kosullara siki sikiya baghdir.

30 Haziran 2020 31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

Dénem zararlan (12.108.739)  (15.775.719)  (30.856.294)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle dénen varliklar, kisa vadeli yiikiimliiliikklerin 15.435.231 TL
kadar kismini karsilamamaktadir. (31 Arahik 2019 : 4.317.000 TL)

30.06.2020 31.12.2019
Donen varliklar 32.565.500 42.161.374
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (48.000.731) (46.478.374)
Net isletme sermayesi (15.435.231) p £4.317.000)
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5. Smurh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanag: (devami)
Sirket Yonetimi’nin igletmenin projekisyon ve agiklamalari asagidaki sekildedir:

2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olusan dolu afeti nedeni
ile Sirket’e domates tedarik eden miistahsillere ait araziler zarar goérmiistiir. Ayrica domates iiretim
sezonunda, hava sartlarinin genel olarak domates iiretimi i¢in elverisli olmamasindan dolay1 Karacabey-
Kemalpasa ve Manisa- Akhisar bolgelerinde domates iiretimi beklenen miktarda ve kalitede

olmamagtir.

Sirket yonetimi, avanslarin 2020, 2021 ve 2022 yillarindaki iiretim sezonlarinda kapatilacagim
ongormektedir.

Miistahsiller, olumsuz hava kosullar1 ve ekonomik dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen domates
iiretimini gergeklestirememesi durumunda, yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecektir. Buna ragmen
Sirket domates alim1 i¢in miistahsilleri fonlamaya devam etmek zorunda kalabilecektir.

Sirket, 01 Eyliil 2020 bildirimi ile 58.967.161 TL sermayesinin es zamanl olarak, azalma ve artirma
isleminin yapilacagini duyurmustur. Sermaye 52.967.161 TL azaltilip, 6.000.000 TL na diisiiriilecek ve
es zamanh 60.000.000 TL artirilacaktir. Sermaye artisi sonrasi Sirket sermayesi, 66.000.000 TL

olacaktir.

Sirket’in siireklilige iligkin sunmus oldugu projeksiyon ve agiklamalar g¢ergevesinde, siirekliligin
saglanmas1 yoniindeki projeksiyon ve tedbirlerin gerceklestirilebilirligine iliskin kanaat tarafimizca
olusturulamamigtir

d) Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nci madde karsisindaki durumu :

TTK 376 nc1 maddede “...Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplammin iigte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlagildig: takdirde, derhal toplantiya ¢agrilan genel kurul,
sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket

kendiliginden sona erer.” denilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosunda, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplam1
iigte ikisini kaybetmigtir. Sirket Yonetim Kurulu ‘nun TTK 376 madde kapsaminda durumu
degerlendirmesi ve TTK 376 kapsaminda bilango hazirlamasi ve buna uygun tedbirler almasi

gerekmektedir.
¢€) Grupici mutabakat: :

Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde grupigi firma D. Nomikos S.A. ile mutabakati saglarken Sirket
lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve sézkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari donem kar-zarari
ile Sirket lehine iligkilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakat: saglanmistir. (Not 24) Mutabakat
farkinin nedeni ve hangi déneme ait oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

f) Navlun prim tahakkuklar :

Sirket’in not 8 ve not 14°de belirtildigi iizere navlun prim tahakkuklar1 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle
giincel degerlerine iliskin olarak hesaplama yapilmamis olup, 30 Haziran 2020 tarihi 1t1bar i le 497.343
TL’nin dogruluguna ve gercek degerine uygun olduguna dair goriis sunmuyoruz. f /7 /
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5. Smurh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanag (devami)

g) Dogrulama yiizdeleri :

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlar1 asagida olup, cari
hesap bakiyelerine iligkin makul glivenceyi sunamiyoruz.

Almamayan mutabakat oranlan 30.06.2020
Miigteriler 57,66%
Diger Alacaklar 70,13%
Saticilar 55,66%

Alman Siparig Avanslari 50,20%

6. Dikkat cekilen hususlar

a) Veraset ilanm :

Sirket ortaklarindan gergek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarihinde vefat etmistir. Iskogya
vatandas1 olup, Iskogya’dan murislerine iligkin Tiirk adli makamlarina saglikl bilgi saglanamamstir.
Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilami ¢gikarilamamistir. Miiteveffanin ortaklik pay1 % 3,40
olup, ileride sermaye yapisinda olabilecek degisikliklere iliskin belirsizlik bulunmaktadir.

b) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlar :

Sirket’in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oranlarn asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler
(TRI) 30.06.2020 31.12.2019

Sirket'in vermis oldugu TRi'lerin Sirket’in
6zkaynaklarma orani

478,74% 263,50%
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6. Dikkat ¢ekilen hususlar (devami)

¢) Ozel hesap donemi :

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren 6zel hesap dénemi uygulamasia gegmeye karar vermisgtir.
i1k 6zel hesap dénemi 01 Temmuz 2020 — 30 Haziran 2021 arasi olacaktir.

“TMS 1 -Finansal Tablolarm Sunusu” standartimin 36 nc1 maddesinde “Isletmenin raporlama donemi
sonunu degistirmesi ve finansal tablolarim bir yildan daha uzun veya daha kisa bir dénem igin sunmast
durumunda, finansal tablolarin kapsadigi donemin yanisira asagidakiler agiklanir”

- Bir yildan daha uzun veya daha kisa bir donem kullanilmasinin nedeni ve
- Finansal tablolarda sunulan tutarlarinn tam olarak kargilastiribilinir olmadig;,

denilmektedir.

Sirket, 01 Temmuz 2020 tarihi itibariyle, 6zel hesap dénemi gegisi i¢in bir yillik hesap donemini erken
kapattigindan, 30 Haziran 2020 tarihli Finansal Durum Tablosu 31 Aralik 2019 tarihli Finansal Durum
Tablosu; 30 Haziran 2020 tarihli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve Nakst Akis Tablosu; 31 Aralik 2019 tarihli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu,
Ozkaynak Degisim ve Nakit Akis Tablosu ile kargilagtirmah olarak sunulmus olup, bu nedenle finansal
tablolarda sunulan tutarlar tam olarak karsilastirilabilinir degildir.

7. Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulugu
Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun yaptig1 irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadifi ve gergegi yansitip yansitmadigi
hakkinda goriis vermek ve bu gdriigiimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiigtiir.

Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda
elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigna dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Ceyhun GONEN’dir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI
A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

Istanbul, 10 Eyliil 2920
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