i$ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI iS PORTFOY
ASSG SERBEST (DOVIZ) OZEL FON iZAHNAME DEGISIKLiGi

Is Porfidy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fona Bagh [s Portfoy ASSG Serbest (Diviz) Ozel
Fon'un izahnamesinin giris kismi, Kisaltmalar Bolami, 1.1., 1.3., 2.3., 2.5., 5.2, 5.5., Vl.i
maddesinin girig kismi, 6.2., 6.6., 8.2, 12.1. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
Y /e a0dptarih ve 12233903 -305.04.00~-8261 sayih izin dogrultusunda asapidaki sekilde
degistirilmistir.
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I$ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSiYE FON'A BAGLI
i$ PORTFOY ASSG SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKiN
iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen [ Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy ASSG Serbest
(Doviz) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi |
Kurulu tarafindan 01/04/2020 tarihinde onaylanmustir, I

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiyve olarak da kabul
edilemez.

ihrac¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu 1Is Portféy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.isportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) |
yayimlanmstir. '

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg

tarafindan doviz cinsinden ibrag¢ edilen bor¢glanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli

ihragcilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
- yapilacagindan yatirnmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigs ortamlarda, semsiye fon |
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir.
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is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na |
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Iy Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak iy Portfoy ASSG Serbest
(Doviz) Ozel Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi |
Kurulu tarafindan 01/04/2020 tarihinde onaylanmgtir. |
prLTA

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Ay (082070, tarin veE.'.'?:".?‘?.:'.)?.:;.fﬁ:o‘ég;'lll yazisiyla; is
Portfoy ASSG Serbest (Ddviz) Ozel Fon'un is Portféy ASSG Serbest Ozel Fon’a
déniistiiriilmesine izin verilmistir.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu I3 Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimnin yapildifh ortamiarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmmailara verilir.
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YENI SEKIL

1.1. Fona HNiskin Genel Bilgiler

Fon’un |I
Unvan: _Is Portféy ASSG Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanu: | Is Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: . Siiresizdir.

ESKi SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim Kurulu iiyeleri yetkili olup. yonetim kuralu
tiyelerine ve Kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagnda yer almaktadur:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapug Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Ozcan Y 6netim (2016-Devam) - Emekli 34 Y1l

TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi |
Bagkani A.S.-Genel Midiir |

(2002-2013) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Genel
Miidiir Yardimeisi

izlem ERDEM | Yénetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankast A.S.- 29 Yil
Kurulu Iktisadi Arastirmalar Bolimii-Bolim Miidiirii
Bagkan ve Basekonomist
Vekili
Soner BENLI | Yonetim (2012-Devam) - T.I§ Bankas: AS Bireysel 25 Y1l
Kurulu Krediler Tahsis Bohim Miidiirii
Uyesi
Ali Erdal Y dnetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S.- Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. -

Yonetim Kurulu Baskam
(2013-2016) - I Yatrtm Menkul Degerler A.S.

- Genel Miidiir
Adli Gergek Yé&netim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.- 23 Y1l
NASUHOGL | Kurulu Strateji ve Kurumsal Performans Yonetimi
U Uyesi Boliimii-Birim Mdiiri q_....
Murat Yonetim (2013-Devam) - Is Yatiim Menkul Degerler 23 Y1l
COSKUN Kurulu A.$.-Finansal Raporlama Miidiirliigii — Miidiir
Uyesi (2007-2013) - Is Yaurim Menkul Degerler A.S.-

Mali ve ida,Igler Bolimii - Miidiir Yardimeisi
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Cansel Nuray | Yonetim ' ‘Z'Z'OIE—Devam)- Tiirkiye fs-ﬁanmA.S.-  Jaryan T
I AKSOY Kurulu Istirakler Boliimii-Miidiir Yardinicisi '

Uyesi-I¢

Kontrolden

Sorumlu
Ulag Y Gnetim (2017-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S.- 14 Y1l
MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi

Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye 15 Bankas1 A.S.-Ynetim

Kurutu Uyesi

Murat Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: A.S.-Ingaat {23 Y1l
GETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yonetimi Boliimi-Insaat

Uyesi Birimi-Birim Miidiirii

(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Insaat ve i
Gayrimenkul Yonetimi Bsliimii-insaat Birimi-
Midiir Yardimceis)

Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portféy Yonetimi AS.- 24 Yl
ERASLAN Miidiir Genel Miidiir

(2008-2013) - I5 Portfoy Yonetimi A.S.-Genel
Miidiir Yardimcisi

Elif CENGIZ | Genel (2011-Devam) - I Portfoy Yonetimi A.S.- 27 Y1l
Mitdiir Genel Miidiir Yardimcis)
Yardimcist
Ali Emrah Genel (2014-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.- 19 Y1l
YUCEL Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi

Yardimcisy | (2014-2014) - [s Portféy Yonetimi A.S.-
Alternatif Yaunm Uriinleri/ Miidiir
(2010-2014)- Is Yaurim Menkul Degerler A.S.- '
Portfoy Yonetimi Midiirliigii / Miidiir )
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - {5 Portféy Yonetimi A.S.- 23 Y1l
Miidiir Genel Midiir Yardimeist

Yardimcis1 | (2015-2017) - Ak Yatinim Menkul Degerler
A.$.-Genel Miidiir Yardimcisi

(2002-2015) - {5 Yaturim Menkul Degerler A.S.-
Yatnim Danismanligt ve Yurt [¢i Saus-
Direkiér

YENI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger y6neticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

AdiSoyadr | Gorevi T'Son 5 Yilda Yaptifn fsfer (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibes
i |
L "'}*Gzcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli - 34 Y
& _’;’ 1., HTUR{(AKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
7 Bagkam A.S. - Genel Mudiir

| ( 7 e
Yoo Zh

|
ﬁ-\ N ~" J 1$p£tf{wfu'_ﬂ)fﬁglm.£

" - £l
- L p ‘- H -*ﬁ.
RO L



A"

lIzlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - |29 Yil
Kurulu Iktisadi Arastirmalar Bolimii - Bolim Midiirii
Baskan Vk. | ve Basekonomist
Soner BENL! | Yénetim (2012-Devam) - T.s Bankasi AS Bireysel | 25 Yil
Kurulu Krediler Tahsis Bolim Miidiirii
| Uyesi
Ali Erdal | Yénetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yil
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskam
Rahmi  Askin = Yonetim (2020-Devam) - Is Portféy Yénetimi A.S. ] 30 Yil
Tiireli Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) — Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat Yonetim (2013-Devam) - I Yaunm Menkul Degerler | 23 Yl
COSKUN Kurulu A.S. -Finansal Raporlama Midiirliigii - Midiir
Uyesi
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tirkiye ls Bankasi A.S. - |21 Yil
AKSOY Kurulu Istirakler Boliimii-Miidiir Yardimcis)
Uyesi-I¢
Kontrolden
, Sorumlu
Ulag Yonetim (2017-Devam) - Is Portféy Yénetimi A.S. 14 Yil
| MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
l Uvyesi (2014-2017) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Insaat | 23 Y
CETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yénetimi Boliimii-insaat Birimi
Uyesi - Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Insaat
ve Gayrimenkul Yénetimi Béliimi-Insaat
Birimi-Miidiir Yardimcisi
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - | 24 Y1)
_ ERASLAN Miidiir Genel Miidtr
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - | 18 Yil
YUCEL Miidiir Genel Miidiir Yardimeist
Yardimcisi
Nihan GZENC Genel (2017-Devam) - Is Portfy Yonetimi A.S. - |22 Yl
Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimeis: | (2015-2017) - Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.
-Genel Midiir Yardimcisi _
Niliifer Genel (2020-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - 14 Yil
SEZGIN Miidiir Genel Miidiir Yardimcist
Yardimerst | (2015-2020) - Is Portféy Yénetimi A.S. -
Basekonomist
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2.3. Fon, Teblig'in nitelikli yatirimeilara tahsisli satigina iliskin hiikiimleri cercevesinde
satlacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu*nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun oiarak ydnetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve isleniler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteliiine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig'in 25"inci maddesinde yer atan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihragcilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yaurilacaktir, Fon toplam degerinin
Kalan Kisrmi ise yabanci ibraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirast
cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yaurilacakur.

Fon belirtilen sermaye piyasasi araglarma, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina,
taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye
kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayr amaglamaktadir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyii, Teblig'in 4. |
maddesinde belirtilen tilm varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon portfyline TL cinsi varhklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat
olarak kabul edilen her tirlii varhf dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (Menkal |
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleti dahil), Takasbank Para Piyasast ve yurtigi
organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortakhik paylari ve borglanma araglan),
mevduat/kaulma hesaplan, kredi riskine dayal yatinm araglan (CLN), kamu ve/veya 6zel sekitr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile ipotefie ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya |
ipotek ve varhik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ibraggilarin gikarmus oldugu TL cinsi menkul |
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sbz konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayall swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar. yapilandinlmis
yaurim araglan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylari,
gayrimenkul yatirim fonu kanlma paylar ve girisim sermayesi yatirtm fonu katilma paylari dahil
olmak tizere yatirim fonu katilma paylar ile her tiirlil yatirim ortakhgt paylar: alinabilir.

Fon, doviz cinsi varhk ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu
Ortakhig: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda |
ihrag edilen Eurobondlara, kira sertifikalan ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen ddviz
cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar
ve kira sertifikalari dahil dviz cinsi borglanma araglanina, gelismis ve gelismekie olan iilkelerin
kamu ve 8zel sektSr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglani), mevduat/katilma hesaplan, gelismis ve gelismekie olan
itlkelerdeki sirketlerin ortakhik paylart ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR),
. geligmis ve geligmekte olan iilkelerin yauen® fony katilma paylarina (yabanci fonlar) ve altun ve
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diger kiymetli madenler ile bu madenlere déyél{ olarak ihrag edilen §é}'maye piyasazl- a-r;gl_arln_a;
ve emtiaya dayal: tlirev iiriinlere yatirim yapilabilecektir,

Fon uygulayacagi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskien korunma saglamak |
amaciyla kaldirag yaratan iglemler gerceklegtirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve alun islemlerini, opsiyon alim ve satim ile
yapilandirilmig yaunm/borglanma araglarini, dayanak varligi ortaklik paylan ve endeksleri, faize |
dayals menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Ttrev islemler hem tezgahiistii piyasatar
aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilityla yapilabilecektir.,

Repo/Ters Repo pazanindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir,

Kaldirag kullanimu;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminai, prim ya da 8deme karsihg nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazan ' nda
repo yoluyla fon tlemin edilerek,

* Kredi Kkullanilarak kredili menkul kiymet almi ve aqiga saus gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasast
islemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaraulabilir.

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimu sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Fon borsa dis1 repofters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil), para
piyasasi islemleri ve diger borglanma araglanimi kullanabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim
onaklik paylan 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan
dolay: 6diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing menkul kiymer islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yaurim yaptig1 para ve sermaye piyasas:
araglarim ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratejisi; Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri gercevesinde nitelikli
yaunmeilara tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.
- e T
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Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede |
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portféylinin ySnetiminde ve yaurim yapilacak sermaye piyasas) araglarinin
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimianan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, |
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur. |

Fonun ana yaturim stratejisi, hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, ve finansal iglemlere yaurim yaparak sermaye kazanc saglamak ve portfoy degerini ‘
artirmaktir, '

Ana yauinm stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmesi
igin farkli para ve sermaye piyasas: araglarinda eszamanlt uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. ‘
Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh yaunm‘
yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyi, Teblig'in
4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon ponfoyline TL cinsi varhiklar
ve iglemler olarak: Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirli varli@i dayanak olarak |
alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri
dahil), Takasbank Para Piyasas: islemleri, yurtici organize/tezgahiistil para piyasasi islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sekibr
menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araclar), yapilandinilmig yatnrim araci (Credit
Linked Note), kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, ile ipotefie ve
varliga dayal menkul kiymetier ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisi
ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul Kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varhklar tzerinden olusturulan endekslere dayali swap Iglemieri/stzlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinlmig yatinm araglart ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlarn,
gayrimenkul yaunm fonlan ve girigim sermayesi yatunm fonlar dahil olmak tizere yaturim fonu
katitma paylari ile her tiirlii yaurim ortakligi paylar alinabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakiigi Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen borglanma araglarina/eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirki ye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sitketlerinin yurt disinda ve/veya yurt
i¢inde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve |
gelismekte olan dlkelerin kamu ve dzel sekidr borglanma araglarnina (eurcbond, hazine/devlet
bonoftahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari}, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki sirketierin ortaklhik paylar1 ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), |
yapilandiniimig yaurim araglarina (CLN) altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayah tiirev {riinlere yatrim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde yer alabilecek tiim varliklara (emtia dahil) dayali olarak |
olusturulan endekslere ytnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt icinde ve/veya
yurt disinda kurulmus borsa yatrim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan ve girigim sermayesi
yaurim fonlar dahil olmak zere yatinm fonlan ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim

sermayesi yatirim ortakhigs paylarina da yer verdebiletektir.
T,"‘:_.r.._..f_l_" ' ”'_,_\H'I_h_

i




Fon, dbviz cinsi Gyu dévize dayal sermaye Eiyasag araglarina yapilacak yatrimlar
sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yaurim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul Kiymet iglemi yapabilir, organize veya tezgahiistii piyasalarda repo, menkul kiymet
tercihli repo, pay senedi repo islemleri ve benzeri diger islemler aracthf) ile borglanma
gergeklestirebilir.

Fon agiga satis yapabilir. Fon portfoylinde bulunar tiim paylar 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: Odiing islemlere dair Teblig'in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim |
Fonlarina [liskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir,

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatirm yaptfii para piyasasi ve |
sermaye piyasasi araglari ya da diger finansal varliklar: teminat olarak verebilir. ;

Fon uygulayacag; stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amnactyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfGytine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valérli tahvil/bono ve alun islemlerini, opsiyon alim ve satimt ile |
yapilandirilmig yatinnvborglanma araglaring ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahlistii piyasalar
aracih@iyla hem de organize piyasalar aracihiziyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazan’ndaki islemlerin yam sira Menkul Kiymet Tercihli velveya Pay |
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarinda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu,

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme Kargilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kaymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pacari’'nda repo yotuyla fon temin edilerek,

* Dayanak varh@i ortaklik paylari ve ortakhik pays endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayal menkul kiymet endeksleri, dayanak varhg doéviz ve emtia olan tiirev
drlinleri ve diger herhangi bir ydntemle,

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet ahmi ve agipa saug gibi
diger borglanma ySntemleriyle gerceklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasast islemleri ile fon temin
edilerek gercekiestirilebilir.

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir. Kaldirag |
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmass-hususu da goz 6niinde butundurulur,

Vo S S




Kaldirag ydl’dldn islemlere 1l|§k1n pozisyon hesaplamas'l yapihirken dayanak varly gm
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

]
Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varhfi ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh olarak bu bor¢lanmay gerceklestirebilir.

ESKI SEKIL

2.5. B Grubu paylar igin Fon'un esik degeri, Amerikan Dolari (USD) bazinda yillik %5 |
mutlak getiri olarak belirlenmistir.

A Grubu paylar igin Fon'un csik degeri, Amerikan Dolan (USD) bazinda hesaplanan yithk
%5'in donem igindeki Amerikan Dolart (USD)/Tiirk Lirasi (TL) getirisi kullanilarak TL geliriye
doniistiriilmesi  ile bulunmaktadir, Amerikan Dotlan (USD)fTurk Lirasi (TL) getirisi
hesaplamasinda dénem bagi ve donem sonu tarihlerinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
(TCMB) tarafindan saat 15.30°da agiklanan gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz
ahig kuru kullaniimaktadar.

YENI SEKIL
2.5. Fonun esik degeri % 100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi dir.
ESKI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katlma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin
pay degeri isc USD cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu paylarinin USD cinsinden birim
pay deperi hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan 15:30'da ilan edilen gisterge
niteligindeki USD doviz ahs kuru esas alimr. Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda en son ilan cdilen kur tizerinden hesaplama yapilr.

YENI SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defier her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katiima paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

ESKIi SEKIL !

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerieme
esaslan asagidaki gibidir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme Esaslar:
Portfoye alnmas asamasinda tiirev arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.
I Opsiyon sézlesmelerinde giince] fiyat-kargstaraftan alinan fiyat kotasyonudur.
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sbzlesmeleri igin; degerlemede kullamlma'k—!
tzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve kargi taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olan tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyan, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. flgili fivau dogrulamak iizere 1eorik fiyat, Risk Y®netimi
Birimi tarafindan genel kabul gérmiis Black& Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo .
simiilasyonu yéntemlerinden degerlemeye esas variga uygun olani tercib edilerek hesaplanr.
Opsiyon degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarnida bahsedilen yontemler
kullanilacakur. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan
temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri
kullamlacakur. Hesaplama icin Bloomberg OVML, Bloombere OVME ekrantarindan
degerlemeye esas varhga uygun olant tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglan da
kullamlabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu
ile hesaplanan alig (bid) veya sats (ask) fiyati kullamlacakur, Hesaplamalar Is Portfoy Yonetimi
A.S. Risk Yonetimi Politikasi Yonetmeligi cergevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan 1eorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu
olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede
bu fiyat Kullamhr. Risk Y&netim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamast halinde degerlemede Risk Yonetim
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir. Aynca Ig Kontro! Birimi tarafindan da gerekli
kontroller yapilir.

Forward ve swap stzlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sOzlesmeler igin; degerlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve kars: taraftan fiyat
kotasyonu alinamadi@) durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhfin spot fiyau baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhgin spot fiyatt olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden uygun TL ve doviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varligin déviz olmas: durumunda ise Bioomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkll dayanak varligin
kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatun en 1yi yansitacak yontemler kullanilir,

Swap sbzlesmelerinde ise, swap sézlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
altinda yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap stzlesmelerinin deperlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden d6viz, déviz kurian yada diger degerleme faktorleri hakkindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna goire
borglanma araci fiyatlamas: yéntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi
bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sBzlegmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis
teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacakur.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, ahs1 yapilan doviz cinsi degerleme giinii
ilan edilen TCMB ahis kuru ile, swap sbzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB débviz kuru (islemin ytiliie-gore alis veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan almacak ilg _ili_vag{})_(?e_ggﬁbﬁl‘_edéné sattg (ask) fiyatinin degerleme
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mf;’iiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ybniine gore alis v'eya saus qkuru)

“swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari

baz alinarak yiiriitillen degerleme fiyat ile hesaplamir.

Yapilandirlmiy Yatirim/Borglanma Araglar Degerleme Esaslar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandititmig yatirim/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gorme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihra¢ edilmis
yapilandinlmis yatnm/borglanma araglan igin fiyatinin veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatinmv/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamhwr. [lgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimeilara satigthalka arz fiyati) kuilanilir. Borsada islern gbrmeyen ancak veri
dagitim kanallan aracihgiyla fiyau ilan edilen yapilandimnlmis yatinm araglan igin degerlemede
giince] fiyat kullanilir,

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yamdaki borglanma araglar:
i¢in borsada islem gérme sarui aramir. lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas: halinde veri dagitim kanallan araciliiyla ilan edilen giincel fiyat kullamihr,

Yabanc: Ortakhik Paylari, Yabana Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yabanci Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylar1 Degerleme Esaslar:

Yabanci ortakhik paylari, yabanci piyasalarda islem goren; yatinm fonu katilma paylar,
borsa yaunm fonu kaulma paylan ve yaturim ortakliklarinm paylarimin degerlemesinde,

degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki |

fiyatlarin ortalamas: kullanihr. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem
tarihindeki degetleme fiyat kullandacakur. Tam is giinii olmayan giinlerde bir &nceki degerleme
fiyat kullaniimaktadir.

Yabanci Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalar (Sukuk)
Degerleme Esaslari:

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabancr kira sertifikalarimin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alig ve satig fiyat

kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibari ile birikmig kupon |

faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam i giinii olmayan
glinlerde sz konusu krymetin islem gordiigii son islem giinline ait kapanis fiyati (temiz fiyat)
kullanijarak yaptlir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak Kirli fiyat,
bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimte ilerletilmesiyle elde edilir.

Ileri Valérlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar::

a) lleri valorlii alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger |

DIBS lerin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan DIBS ler ise vaior tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS ahm ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem twitarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri ali ve sati iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
1slem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfGy degeri tablosuna yansir. Aymi
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de saug yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtign pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler pornfsy degeri

~arizerinde bir etki yaratmayacakor.
7 it S o) lleri valarlis islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir;
g ¢, . Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)*(vkg/365)
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Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS 'ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agtrhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin valorlii
gergekiesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni glin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

lleri Valorlia Altin islemleri Degerleme Esaslan

lleri valdrlii alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat
baz ahmir. Fiyat bulunmadifa takdirde, T+1 giintinde islem yapilan glinkli islem fiyan ile |
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikly ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem |
yapilmasi halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha
yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir. '

Borsa Ds1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar |

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyauni en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu cergevede, degerleme |
igin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oran kullamhr. 1gili
vadede borsada geg¢mis islem faiz oram olmamas: durumunda en son degerleme oram ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL

5.5, Portf6ydeki varhiklanin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TERS dikkate alinarak. Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir.

Borsa Disi Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslari: |

Portféye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap stzlesmesinin degierlemesinde giincel |
fiyat kullanihr,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon s6zlesmeleri i¢in; degerlemede kullaniimak
uzere giincel piyasa fiyaunin bulunmadigt durumlarda ve karst taraftan fiyat kotasyonu
alinamadifi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilr.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olan: tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyat, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak uzere iletilmektedir. lgili fiyau dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Y6netimi
Birimi tarafindan genel kabul gérmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanir.
Opsiyon degerlemede dayanak varligin spot fiyau olarak yukarida bahsedilen yéntemler
kullamlacakur. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan
temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri

~ ”"“:I_Efrﬂqp:lacaknr. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarmdan|

degerfameye esas varhga uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
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~Kurucu nezdinde yukériduki modeller baz alinarak geligtirilen dige_r- hesaplama aragl-an da |

kullamlabilir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahg/sati kotasyonu |
ile hesaplanan alig (bid) veya saus (ask) fiyat: kullanilacakuir. Hesaplamalar Is Portfoy Yénetimi
A.§. Risk Yonetimi Politikasi Yénetmeligi gergevesinde gergeklestirilir. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyaun uyumlu
olmas) halinde For Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak deferlemede
bu fiyat kullamlir. Risk Y&netim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimn uyumlu olmamast halinde degerlemede Risk Yé&netim
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli |
kontroller yapilir.

Forward ve swap sézlesmelerinde porifdye alim asamasinda giincel fiyat kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadi@ durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhgin spot fiyan baz ahnarak 1eorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden uygun TL ve ddviz piyasas:
faizleri ile (dayanak varlidin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur. Farkl dayanak varhfin
kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatimi en iyi yansitacak ydntemler kullanihir,

Swap stzlegmelerinde isc, swap sdzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farklt form altinda |
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degeriemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlar ya da diger defierleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gdre borglanma arac)
fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii defier
hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabu] gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacakur.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi degerleme giini
ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz isc.
degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yéniine gire alis veya satis) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden sang (ask) fiyatinin degerleme
giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ySniine gdre alis veya satis kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimnj faiz oranlar
baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

Portfdye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk alimda TCMB sat1g kuru, daha sonra ise
TCMB ahig kuru kullamhir. !

Yapilandiniimig Yatirim/Bor¢lanma Araglar Degerleme Esaslar: .
Fonun straiejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yaurim/borglanma araglarinin }
segiminde genel olarak borsada iglem gorme sarti aranir. Ancak Turkiye'de ihrag edilmis |

T yapilandirilmis yatrim/borglanma araglan igin fiyatmin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
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Yapilandinlmig yaunim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanibr. Tigili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yaurimeilara satig/halka arz fiyat) kullamilir. Borsada isiem gdrmeyen ancak veri
dagitim Kanallan aracilifiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan igin degerlemede
giincel fiyat kullanihr.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada islem gorme sarti aramir. lgili varhiklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim Kanallari aracihgiyla ilan edilen giincel fiyar kullanilr,

Yabanci Ortakhik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR-GDR),
Yabana Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yabaner Borsa Yatimm Fonu Katilma Paylan
Degerleme Esaslan:

Yabanei ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar:. yabanci piyasalarda
iglem gdren; yaurim fonu kaulma paylar, borsa yaurim fonu katilma paylari ve yatunm
ortakhkiannin paylanimin  degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlann ortalamasi kullanilir. Degerleme giinii |
borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerteme fiyati kullantlacakur, Tam is |[
giinii olmayan giinlerde bir 8nceki degerteme fiyat: kullamlmakiador.

Yabana Borglanma Araci, Eurobond ve Borsa Disi Kira Sertifikalart, Borsa Dis1 |
ipotek Teminatli Menkul Kiymet ve ipotege Dayali Menkul Kiymet Degerleme Esaslar::

Yukarda yer verilen varliklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda ahnan ahg ve saug fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyati hesuplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullamihir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu Kiymetin islem gordiigii son
iglem glintine ait kapanig fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapihr. Kotasyon bulunmamasi |
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki gliniin kirli fiyatnin ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valérlii Tahvil-Bono iglemleri Degerleme Esaslari; .

a) lleri valdrli alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger |
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS ler ise valér tarihine kadar portféy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. [slem tutarlar ise valor tarihine kadar |
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) lleri valsrlii s6zlesmenin degeri aliy ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islern alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayn:
valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir,
Bu sekilde agugi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri
iizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢} lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktr:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)*(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni

.~ (. Olan iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn: giin valotlii
A i gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orans, yoksa en son ayni giin valdrli olarak islem
P g9rdigii giindeki ayni giin valdrli islemlerin agirlikls ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
/7= {arthindeki bilesik faiz oramdir.
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Tleri Valorlii Altin islemleri Degerteme Esaslar

lleri valorlii altn islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giininde islem yapilan giinkii islem fiyat ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirhkli ortalama fiyats ile yapihr. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha
yakin valSrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz ahinarak
degerleme yapihir. |

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri Degerleme Esaslari

Borsa dis: repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve |
adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri piyasa fiyatimi en dogru |
yansitacak sekiide giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemie degerlenir. Bu cercevede, degerleme
igin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oram kullanilir. ilgili
vadede borsada gegmis islem faiz oram olmamasi durumunda en son degierleme oram ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapihir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI |

ESKIi SEKIL

Fon katilma paylar sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tastmaktadir. Fon katilma paylarimn tahsisli
olarak satilacaf kisiler Kurucu tarafindan 04/03/2020 tarihinde Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aymlmistir. A |
Grubu paylarin alim satinm Tiick Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan
Dolar1 (USD) iizerinden gerceklestirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay |
degeri} 1 Amerikan Dolar1 {USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) |
ise bir dneeki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alig
kuru esas alinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karsihg TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay |
gruplan cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tiirk Lirast ve Amerikan Dolan |
(USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edili. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolar: (USD)
ddviz alis kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak
tespit ve ilan edilir. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolan (USD) tdenerek satin alinan
fon payimn, fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satig baslangig tarihi 29/06/2020°dir.

Kanima payi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatrimcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katlma payinin alim satiminin yapilacag: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 {bir) pay ve

katlar: scklinde alim ve satimda bulunabilirler.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI ' ]

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paymn fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina  boliinmesiyle elde edilir. Fonun déniisim sonras satis baslangic tarihi
04.740r2020"dir.
Fon katilma paylar: sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak
satilacagi Kisiler Kurucu tarafindan 04/03/2020 ve 28/07/2020 tarihlerinde Kurul’a
bildirilmistir.

ESKI SEKIL

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimaunin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyauna %5 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pays bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen |
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat! agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatnin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katlma payt aliminda
kullanilir. Ileri fiyath fon ahm talimatina konu tutarlar, fon alim talimatinin gerceklesecegi
glinden onceki ig giniinde Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Scmsiye Fonu'na Bagh [s 'i
PortfGy Para Piyasasi Fonu saus: gergeklestirilerek nemalandirilir.

B Grubu pay abm 1alimat veren yaurimcilardan tahsil edilen tutarlar |
nemalandinimayacakutr. ‘

YENI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari ‘

Alm talimaunin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan ahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sats fiyauna %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul |
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimaumn  karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatnmo  adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay! aliminda
kullanilir. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gergeklesecepi gline kadar para

piyasasi fonunda nemalandinlir, ey
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6.6. Paiy Gruplan -

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu paylar,
fiyat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar !
ise fiyat1 Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden &deme
yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu ¢ergevede, Fon yatinimcilan tarafindan verilen Tiirk
Liras1 (TL) cinsinden katilma payr ahm talimatlar: A grubu katilma paylar: ile: Amerikan Dolar:
(USD}) cinsinden katilma pay: alim talimatlar ise B grubu kaulma paylan ile gerceklestirilir.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD} ddenerek satin alinan fon paymn, fona
iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gegis
yapilamaz. |

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

YENI SEKiL
Bulunmamaktadir.
ESKI SEKIL
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul Kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miiketlefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
arugi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan !
miikelleflerden Sermaye Piyasass Kanununa goére kurulan yaurim fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenter icin bu |
oran %0 olarak uygulanir."!

Ote yandan Amerikan Dolar iizerinden alim satimu gerceklestirilen B Grubu katilma
paylanmin dbviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg:'nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma |
paylanimn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler |
nedeniyle beyanname veritmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari |
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadur. |

|

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlanin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle eide |
tutulan pay senetlerinin elden gikartlmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasimin altiney paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu |
kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamam; gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin ‘_}fj}l‘h vyeya Gzel beyanname verilmez.
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YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay) Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore |
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac getirileri ile deger |
artgr kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikie oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.!"! :

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon katilma |
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil otan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyaninca dar miikellef kurumlarin Tiirki ye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis Kazanglar: ile bu |
kurumlarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yiidan fazla slireyle clde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals
fikrasimin alunc paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihiiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

ESKI SEKIL

12.1. Kauima paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde 04/03/2020 tarihli yazi ile Kurul'a bildirilen nitelikli yaurimgcilara .F
sunulur.

YENI SEKIL

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde 04/03/2020 ve 28/07/2020 tarihli yazilar ile Kurul'a bildirilen
nitelikli yatinmecilara sunulur,
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