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JCR Eurasia Rating, Arena Faktoring A.S.’nin konsolide yapist ve ‘Mevcut ve Potansiyel Tahvil Thraglarinin’ periyodik gézden gegirme siirecinde, ulusal ve uluslararast
diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Not ve goriintimiini ‘BBB- (Trk)/Stabil’ olarak teyit etti.

Arena Faktoring 2009 yilinda kurulmus, 2015 yilindan ise yeni bir ortaklik yapist biinyesine gegmistir. Firma faaliyetlerini Istanbul’daki genel merkezi ile birlikte Ankara ve
Istanbul’da bulunan birer subesi ile siirdiirmektedir.

Sirket, dinamik piyasa kogullarinda cesitlendirilmis kaynak yapist ile fonlanan bilanco gelisimini sirdarmustiir. Diger taraftan, rekabet kosullart ve piyasa faizlerinin seviyesi
olcusiinde 2019 yilinda belirli bir net faiz marji ile faaliyet gosterebilmistir. Diger taraftan, faiz oranlarinin énemli oranda diismesi ile bitlikte kredi talebinin artmasi, 2020
yili gerceklesmeleri tzerinde etkili olacaktir. Gegmis dénemden kalan ve tamamina karsilik ayrilmis olan sorunlu alacak bakiyesi ayrildiginda, firmanin tahsili gecikmis alacak
bakiyesi ve cironun takibe déntisiim orami diisiik seviyede kalmaktadir. Bu kapsamda, Sirketin aktif kalitesi, fonlama yapist ve vadesi, ortaklarin finansal ve operasyonel
katkilari ile birlikte, belirli net faiz marji, nispeten yiiksek kaldirag orani ve pandemi etkisiyle baskilnana piyasa kosullart firmanin notunu belirleyen baslica unsutlardir. Bir
biitiin olarak degerlendirildiginde, Arena Faktoring’in Uzun vadeli Ulusal notu ‘BBB-(Ttk)’, géruniimil ise ‘Stabil’ olarak teyit edilmistir. Biitge hedeflerinin gergeklestirilme
performansi, sektorel gelismeler ve faiz oranlarindaki degisikliklerin sirketin i¢ kaynak tretimi giicti ve varlik kalitesi tizerinde yaratacagi etkiler JCR Eurasia Rating’in
izleyecegi 6ncelikli alanlar arasinda yer almaktadir.

Arena Faktoring’in gercek kisi ortaklarinin finansal giiclialik diizeyi ve ihtiyag halinde firmayi destekleme arzusu; gergeklestirilen nakit sermaye artist g6z 6niine alindiginda
yeterli dizeyde bulunmustur. Bu baglamda, Firmanin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (3) olarak teyit edilmistir. Ortaklarindan herhangi bir
destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, mevcut operasyonlari, likiditeye erisimi ve i¢sel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, musteri
tabanini ve piyasadaki etkinligini korumast ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tistlendigi yiikiimlilukleri yonetebilecek altyaptya ulastigt
dusuntlmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmistir.

Faktoring Sektort piyasa kosullarina cevap vermesi bakimindan oldukga dinamik bir yapiya sahiptir. Kisa vadeli bor¢ verme ve bor¢lanma vadeleri, sirastyla 3 ay gibi kisa
vadeli kredi yapist genellikle 3 ay ile 12 ay arasinda olan fonlama yapisi, sistemin piyasa kosullarina gore hizl bir sekilde yeniden konumlandigint géstermektedir. Faktoring
sirketlerinin temel gelirinin reel sektérden geldigi g6z 6ntine alindiginda, piyasalarda dis ve i¢ ekonomik, politik ve jeopolitik gelismelerin yarattigi oynaklik ve tesvik
politikalarinin destekledigi buyiime ortaminin yant sira, yuksek issizlik seviyeleri ve sinirh diizeydeki i¢ talebin olumsuz etkileri, yakindan izlenmeyi gerektirmektedir. Diger
yandan, kontrol sistemleri, merkezi bilgi ag1, alacak belgelerinin finansal sistemle entegrasyonu, Sektoriin operasyonel risk yonetimini desteklemektedir. Kiiresel durgunluk
endigelerinden ve salginin etkisinden kaynaklanan giicli olumsuz riskler géz 6niine alindiginda, Sektor genelinde gelir yaratma ve varlik kalitesi konusunda muhafazakar bir
gorinim 6ngorilmektedir.

Thrag yoluyla elde edilebilecek kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir.
Thrag edilmesi halinde, tahvilin sirketin diger yikiimlilliiklerine gore hukuksal ve teminat agisindan bir farklilastirilmast olmadigt icin sirketin kurumsal yapisinin notlart ihrag
ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolastmdaki gerekse de
ihrag edilecek bor¢lanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : CCC / (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : CCC / (Negatif Gortinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB- (Trk) / (Stabil Goriintim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : BBB- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : C / (Negatif Gortiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : C / (Negatif Gortiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-3 (Trk)

Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B
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