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Ak Yatirim Menkul Deferler A.S. \k s N
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca \L.\./ Si..l.mz-grihinde onaylanmistir,

Ortakbfmizin 50.000.000 TL tutarindaki ibra¢ tavam kapsamindaki yatirom kurulugu
varantlarmmmn halka arz edilecek 5.900.000 TL’lik kismimnn satigma iligkin Gzettir,

(zetin onaylanmasi, Gzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma
gelmeyecegi gibi, s5z konusu yatinm kurulugu varantlarna iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet gergevesinde ibrag edilecek yatinm kuruluyu varantlarma iliskin
ihraggunn yatrimeilara kars: olan ddeme yiikiimliligii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamgtir. Ayrica halka arz edilecek yatirnm kurulugu
varantlarmun fiyatinn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi

voktur.

Bu bzet, ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrage: bilgi dokiimani ve sermaye piyasas) arac1 notunda yer alan
bilgilerin &zetini igerir. Bu nedenle, izet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek yatirrm kurulugu varantlarma iligkin yatirnm kararlar ihrage bilgi dokiimany,
sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gercken ihragegr bilgi dokiimam 20.03.2020 tarihinde ve
sermaye piyasasi aracinotu ...../.....J....... tarihinde, aym zamanda piyasa yapicii# gérevini
fistlenecek ve halka arzda satisa araclhk edecek ortakhfmmzin www.akyatirim.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyn Aydmnlatma Platformu (KAP)’'nda (kap.gov.tr)
yaymmlanmgtir. Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
cklerinde yer alan yanhg, yamilt:c1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragc
sorumlndur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden yetkili kurulus, varsa garantsr ve
ihrageimn ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildi3i &lgiide sorumludur. Ancak, izahnameyi olugturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltics, hatah veya tutarsiz olmas: durumu
haric olmak iizere, sadece bzete bagh oiarak ilgililere herhangi bir hukuki sornmnluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar: gibi izahnameyi
olagturan belgelerde yer almak iizere hazu'lanaxn raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhg; yaﬁ‘llhcl ve' qkslk bilgilerden SPKun hiikimleri

cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
— e
Ak Yatiim, Ihrages, Sirket: Ak Yatmm Menkul Degerler A.S. A&

Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmeisina Dayansk Varligy/Gostergeyi alun veya satim hakkini vade boyunca
tantyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlif/Géstergeyi alim veya satim hakkini sadece vade
sonunda tamiyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Varhk/Gésterge: BIST 30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk/gisterge uzlagn deferi: Nakdi uzlag: hesaplamalar: igin kullanilan
dayanak varhgm ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iliskili oldugu dayanak varlik/gdsterge tizerinde karsilikli uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bir bu varlifin/g6stergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Greek degerleri: Tiirev portfSylerinin risklerini, fiyata etki eden faktérleri ve fiyat
degigimlerinin bu faktérlere karg: hassasiyeti digmek i¢in kullamlan parametrelerin genel
adidir. Delta, gamma, vega, theta ve rho olarak listelenir.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargihiginda elde edilebilecek nakit tutaryny
(nakdi uzlag1) hesaplayan kurutug. fsbu Ozet dokiimaninda s6z edilen hesaplama kurulugu Ak

Yatinm Menkul Degerler A.S. dir. o
o - OL‘F‘Z.‘ <
Iy Giinii: BIST iglemlerinin takasmin gergeklestifi giinler / E /ﬁ {f % \
"!, 3 ?') f Al D v
isleme Koyma: Varantin sagladif1 hakkin kullaninm [ ‘\%( 95 b
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Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satrm hakkim verdigi dayanak Varhglﬁ/gﬁsterge;lm |
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat: S N

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkm talep edilebilece}i tarih.
Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihragg1 tarafindan belirlenen nominal

degeri
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.




Nakdi Uzlagr: Vade sonunda yatinm kurulusu varantina dayanak tegkil eden varhifin/gdstergenin
fiziki olarak taraflar arasinda el dedigtirmesi yerine varantie igleme koyma fiyat: ile dayanak
varlifin/gSstergenin vade sonu fiyat arasindaki farkin, stz konusu varant i¢in Snceden agiklanan
varant dénliglim oram ile ¢arpilmas: ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el

degtistirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatirim kurulugu varantlarinda piyasanin ditriist, ditzenli ve etkin
¢aliymasim saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis

borsa fiyesi aract kurum

Riske Maruz Degier (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir gliven aralifinda ve belirli bir
siire boyunca bir portfSyiin ugrayabilecegi maksimum zarari 8lgmeye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasas1 Kurulu'min VI1-128.3 sayith Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalar: Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Doniigiimi yalnizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in isleme koyma tarihi ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar icin isleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkl olabilecektir. fsbu Ozet doktimam ve ilgili Ihrag¢1 Bilgi Doktimany ile Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen varantiar igin déniigim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir.

Varant/Yatiron Kurulugu Varanti: Sahibine, dayanak varlifs veya gistergeyi &nceden
belirlenen bir fiyattan isbu Ozet doktiman: ile ilgili Sermaye Piyasas: Araci Noty ve Ihrage1 Bilgi
Dokilmam kapsamunda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve by hakkin nakdi uzlag:

ile kullanild1g: sermaye piyasas: araci.




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumlufuklarimz dahilinde ve ghrevimiz cercevesinde bu #zette ve
eklerinde yer alzn sorumlu olduumuz kisunlards belunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun cldufunu ve fzette bu bilgilerin anlamin: defigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulvnmamas: icin her tiirlit makul Gzenin gisterilmis oldufury beyan ederiz.

ibrace:

AK YATIRIM MENKUL BEGERLER A.5.

Vetkilileri Sorumlu Oldugn Kisim

Ady, Soyady, Gorevi, imza, Tarth

Mehmet Hakka Taman Nesliglil Onyedioglu
Genel Mildiir Yardimeis; Miidiirp.
OZETIN
ﬁ-" ATIRIN MENKUL DEGER) TAMAMI
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. "’-m‘_‘ oo

2.2 fhragemmn hukoki statiistt, tabi oldugu mevzuat, ihragemin kuruldugu iiike ile iletigim
bilgileri

Thraggimn hukuki statiisii, anonim girkettir.
Ihrage1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

Thrageimin merkez adresi ve aym zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanc: Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur,

Ihrageimn internet adresi www.akyatirim com.tr’dir.

Thraggimn telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numarasi 0(212) 249 12 87°dir.



“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakligimz; Kurulun yaunm kurulusu varantlarma ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satigl yapilacak yatirim kurulusu varantlarnm
hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garant8rliik, piyasa yapicihik ve ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve nsuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyusmazliklann ¢6ziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlaninin yetkili oldugunu 13/12/2019

tarihli yazisi ile beyan etmistir.”

Konuya iliskin ayrmtil bilgi ihragg1 bilgi dok@imanmim 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadur,

2.3. Ihracoiy: ve faaliyet gisterilen sektirii etkileyen §nemli efilimler
Yoktur.

24. Ihracemm dahil oldugu grup ve grap igindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin paylarinin tamamimn sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)’dir.
Paylan Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan Banka, halka agik bir sirket olan Haci1 Omer Sabanc;
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm’in 31.12.2019 tarihi itibartyla iligkili taraf statiisiinde oldugu sirketler agagida
belirtilmektedir.

e Akbank T.A.S. |

¢ Ak Finansal Kiralama A.§. //‘“ T R

e Ak PortfGy Yonetimi A.S. f . '\\5}:& %
1 . " ) A

» Aksigorta A.S. f L Vﬁ\! .

* Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. § : \\,}:-: j,_?",g:_:: i

e Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. "?t;‘:h " '“'";” ais

 Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
* Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
» Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi doktimammn 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihragei bilgi dokiimammnda yer alan finansal tablolara iligkin bagmsiz denetim
raporlarma sart olusturan hususlar hakkinda actklama:
Yoktur.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar




Ak Yatnm’in 2018 ve 2019 willanna iligkin finansal tablolarindan secilmig finansal verileri
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Bapimsiz denetimden | Bafimsw denetimden

gecmis gecmis

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Toplam dénen varhklar 673.165.360 1.188.905.358
Toplam duran varhklar 56.839.333 76.267.465
Toplam kisa vadeli ylikimliiliikler 330.123.685 734.989.061
Toplam uzun vadeli yiikiimliigkler 4.297.600 9.008.163
Toplam §zkaynaklar 395.583.408 521.175.599
Bagimsrz denetimde_n Bafimsiz denetimden

gecmiy gecmis

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Hasilat 4.223.394.648 7.629.044.705
Briit kar 291.725.014 395.529.598
Esas faaliyet kan 168.191.755 241.411.856
Siirdilriilen faaliyetler dSnem kar 112.850.260 127.255.019

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo ddnemi olan 31.12.2019°dan itibaren Ak Yatirim
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir deisiklik olmamagtir.

2.8. ihragemm ddeme giictintin deferlendirilmesi i¢iz Gnemli olan, ihraggrya iligkin son

zamanlarda meydana gelmig olaylar hakkinda bilgi ___;/’“ o 4 Qm“
s N T
Yoktur, V4 Ab :
i ;‘%’(
] iy ;
Konuya iligkin ayrintil1 bilgi ihrage1 biigi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesi’*ia‘de yer.alfiaktadir,

2.9, [hragginm grup icerisindeki diger bir girketin ya da girketlerin faally" etlglii?lﬂ.,én ,5ﬁéﬁﬂi
dlgiide etkilenmesi durnmunda bu husus hakkinda bilgi

Ihrages, paylarimin %100°tine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortag1 olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli slgiide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrag: bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadar.
2.10. Thraggmin ans faaliyet alanlar: hakkinda bilgi
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiiktimlerine uygun

olarak esas sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak fizere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmustur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genis Yetkili Aract Kurum belgesi gergevesinde asafda
agiklamalan yer alan hizmetleri sunmaktadir:

o Islem Aracilign Faaliyeti;




o Borsa Istanbul’da iglem gren paylar (Hisse Senedi)
o Yabanci Hisse senedi Islemleri

¢ Yatirim Fonlan

o Borglanma Araglan

o Paya Dayali Ttirev Araclar

© Endekse Dayal Tiirev Araglar

o Diger Tiirev Araglar

¢ Ak Yatirim Bireysel Yatirim Damigmanhih

* Ak Yatiim Kurumsal Yatiim Danigmanligs
e Ak Yatirim Arastirma

* Ak Yatinm Tiirev Uriinler

e Ak Yatinm Kurumsal Finansman

e Ak Yatinm Kurumsal Aracilik

Konuya iliskin ayrintili bilgi ibragg1 bilgi dokiimaniun 6.1 no’lu boliimiinde yer almaktadur,

2.11. ihragcinm yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ady, soyad), ticaret unvani, yénetim
hakimiyetinin kaynag

Akbank T.A.§. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazih paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 fiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun tamaming
belirleme hakki bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortaZi Akbank T.A.S."dir. Kontroliin kaynag

sahibi oldugu paylardar.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage bilgi dokitmaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadiz.

2.13. Derecelendirme notu hakkmda bilgi

SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§. (“SAHA Rating”) tarafindan
4 Ekim 2019 tarihinde hazirlanan raporda, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Notu'nun AA+ seviyesinde oldugu ve goriintimiin stabil oldugu belirtilmigtir. S5z

konusu rapor, https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/790345 adresinde ilan edilmigtir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 8.3 no’ly maddesinde yer almaktadyr,

e

2.14. Garanti hiikiimleri 7 i .
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2.15. Garantbr hakkindaki bilgiler Mg AT TR

Yoktur,




2.16. Yinetim kurulu iiyeleri hakkmda biigiler

Ad1 Soyad: Gorevi | Son S Yilda ihraggida Géorev Siiresi/ | Sermaye Payr |

Ustlendigi Gorevler | <218 Gorev o |
endiZi Gorevler Stiresi (TL) (%)

Levent .

CELEBIOGLU Bagkan Bagkan; Uye 1yil/7ay - .

Ferhat Sami .

OZCELIK Uye Uye 1yil/ 7 ay ) -

Cem MARTI Uye Uye 1yl/7ay - -

Hatice Burcu

CIVELEK YUCE Uye Uye 1yil/7ay . :

Fatma Makbule

MELEK Uye Uye 1y1l/7ay - .

Mehmet Hakan Bagkan Uye; Bagkan Lvil/

TUGAL Yard. Yardimcis: yi/7ay ) B

Aynur SATICI Uye Uye 1y1l/7 ay - -

Engin Evren ;

CANTORK Uye Uye 1y11/7 ay - -

Yunus Emre -

OZBEN Uye Uye 1yil/7ay - =

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. esas sdzlesmesinin 11%inci maddes; geregi Sirket en ¢ok dokuz
liyeden olugan bir y6netim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi: Juyarinca
stz konusu ySnetim kurulu tiyelerinin gbrev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bagimsiz é,Yonetm;i, Tirily:

Uyesi bulunmamaktadar. P
S mm 0
2.17. Bajimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiler )‘_'.., ; oza /; . (_;-

Ak Yatirim®m 2018 ve 2019 yillarina iligkin finansal tablolars ve ilgiti bagimsiz denetirri’raporlah
asafida belirtilen tarihlerde Ak Yatinm internet sitesi Mw ile Kamuyu

Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr)’de kamuya agiklanmigtir.
2) 31/12/2018 tarihli bagimsi1z denetimden geemis yillik finansal tablolar 29/01/2019 tarihinde

b) 31/12/2019 tarihli bagunstz denetimden gegmis yillik finansal tablolar 30/01/2020 tarihinde

Finansal Bagimsiz Deneiim Hazirianma | Konsolide/ Bagimsiz o
Tablo Tarihi |Kurulesu Esasian Solo  |Denetim Gorllgii
PwC Bagimsiz Denetim :
31.12.2019 SMMM A.S. TMS-TFRS Solo  [Olumlu
PwC Bagimsiz Denetim E
31.12.2018 SMMM A.S. TMS-TFRS Sol ')




3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

3.1. ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlar: ile ilgili bilgiler

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 5.900.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi 30.10.2020 olan yatirim kurulusu varantlar ihrag edilecektir. S6z konusu varantlarn
ihrag tarihi 26.08.2020, Borsa’da ilk iglem tarihi ise 27.08.2020 olarak planlanmaktadir. SPK
onaytn: takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger iglem gérme ile ilgili stireclerde gecikme
yaganmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklestirilmek  {izere ihrag tarihi
ertelenebilecektir.  Erteleme  durumunda  giincellenen ihra¢  ve islem tarihleri

www.akyatirim.com.tr ve https:/varant.akyatirim.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer almaktadir.
Ihrac1 gergeklesecek varantlar kullantm fiyatlar1 Kurul onayin: takiben KAP’ta duyurulacaktr.

32. Yatnm kurulusu varaptlarimn hangi pora birimine gore ihrag edildigi hakianda

biigi A
Yatirim kurulugu varantlar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir. { ﬂ"’k/f\'\\sﬁgm
- Lo3 o
33, Yatinm kuralugn varantlen fizerinds, yatum kuralugu varaatlarpmn de iy
tedaviilitnii kusrtiayicr veya bunlar: alanlarm hakisrin kallanmasma engel ofﬁmﬁ{ kaﬂtla;m

bulurup bulunmadims iligkin bilgi:

Yoktur,

3.4. lhrag edilecek yatuim kurulvge varsntlarmm yaimimerys sagladis: hakiar, bhu
haldarm kailanym ile igieme koyma esasler:, nakavt durnmuna iliskin husaslar ve bu haklara

fligkin ksitiamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akigmun en 6nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Isbu
lzahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamam: Avrupa tipli ve nakavt zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatiimeilar islem amnda yaptiklan 8deme diginda bir nakit akig
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin ilgili 5demeler yapilr,

Vade sonundan Snce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akigi gergeklesmezken, yatirimeilar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalan durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirli dayanak varlik/gdsterge hareketi ve/veya diger
faktbrlerdeki degigimin itfa olan varant tizerinde bir etkisi bulunmamaktadur.,

no’lu maddesinde a‘\

l.‘ i
YATIRIM MENKUL DEGERUSR
"~ ANONIM SiRKER!

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasas: aract notunun
almaktadir,




3.5. Dayanak varhfm/gostergenin degerindeki degigimin yatirim kurulusu varantmm
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatirim Kurulusu varantlari menkul kiymetlegtirilmis opsiyon s6zlegmeleridir ve aslen dayanak
vathklarm tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd ile dayanak varhik/gdsterge fiyat artip
alim varantlarmin  degerini artrrken satim  varantiannin - degerini ditgliriir, dayanak
varhk/g6sterge fiyat dusiisii ise alim varantlanmin degerini diigiirtirken satim varantlarinin degerini
artturir. Varant fiyatlarmdaki degigim dayanak varhk/gosterge fiyatinin yam sira, dontigitm oram,
vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz oram, Ortilk oynaklik, temettii
beklentileri, ddviz kurlan gibi faktérlere de bagldir. Ayrica dayanak varlik/gbsterge fiyating
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 8zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas
faktdrin ayni zamanda ilgili varant fiyatiu da etkilemektedir. By faktorlerin  dayanak
varlik/gdsterge fiyat: tzerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym glicte degildir. Gegmig
meklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamaldir, Dayanak
varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, s6z konusy etkinin y8nii
ve giicli her zaman 6ngériilebilir degildir.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.2 no’lu madaqs’%deqyer
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Isbu Ozet dokilmanda yer alan tim yatirim kurulusu varantlarinin igleme koym;taf;hi""vc;:‘ vade
tarihi aym olup, 30/10/2020"dir. '

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasast araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.7. Takas esaslan

Yatum kurulusu varantlarinmn takast Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. Thrag edilen varantlann tiimii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak
varhgin/gbstergenin kendisi el degistirmez.

Vade sonunda varant doniigtimit MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrag¢1 her bir varant adedi i¢in yapilacak Sdeme, varantin
isleme koyma {iyati ile dayanak varlifm/gdstergenin uziagt degerini kargilagtirarak ve doniigiim
oranimi gbz Oniine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplamr, ihrage tarafindan kamuya
duyurulur. Thrager tarafindan Sdenen nakit tutar, MKK tarafindan aracy kurulvglarm Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarna aktarilir, Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendigi igin
Sdemeler MKK tarafindan tiye hesaplarna otomatik olarak gegmekte iGe




Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’ly maddesinde yer

almaktadhr.
3.8. Yatinm kurulugu varantlarinds getirinin nasil gerceklegecegi

Karda olan varantlarda vade sonu uzlag: hesaplama y&ntemi agagidaki gibidir;

s Alim Varana:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat — Varant Isleme Koyma Fiyat1) * (Déniigiim Oram)

« Satim Varanti;
(Varant Isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varhik/G&sterge Uzlagi Fiyati) * (Dontigiim Orany)

Bu uzlag1 hesaplamas sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas: durumu, varantlarin karda degil baga bas veya zararda olmas; durumunu
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur,

S0z konusu uzlag1 hesaplamasinda bulunan deger, varantmn tabi oldugy uzlag: para biriminde en
yakin iki ondahk basamaga (Kurus) yuvarlanir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde--yer.
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a) Dayanak varh@mn/g8stergenin son referans fiyat1 veya igleme koyma fiyat1

Konuya iligkin ayrintili biigi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4, B§ldmiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

b) Nakavt dzellikli yaturim kurclugu varantlaringa bariyerin degeri
Yoktur.

¢) iskontolu yatrim kury lugu sertifikalarmda dayanak variifin/géstergenin azamij degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varh@m/géstergenin tiirii ve dayanak varhge/gbstergeye iligkin bilgi
a) Dayanak varhin/gistergenin ge¢migi, geemis performansi ve degigkenligi kaklkinda

bilginin nereden edinilchilecegi ve dayanak varhgin/gbstergenin piyasa fiyatinm yatrim
kurulugu varantinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin esaslay

e Dayanafi Pay olan Varantlar: Dayanak tegkil eden paylar Jy
Istanbul’dan ve/veya www.borsajstanbul.com adresi




gegmis verileri ve performans veri dajitim firmalanindan saglanmaktadir, figili payin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak icin ulusal/uluslararas1 finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

e Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST30 Endeksi hakkinda detayl bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S8z konusu
endeksin gegmiy verileri ve performansi veri dagitm firmalarindan saglanmaktadir,
Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi
saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 giinltik tarihsel oynakhk
degeri BIST Pay Senetleri Kapamg Billteni’nde yer almaktadir.

) Dayanak varhk bir menkul ksymet ise ihraggisiom unvam ve ISIN kodu

Konuya iliskin aynintili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.2.2 BéHimiinde ve 2,
Ekinde yer almaktadir.
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4.1. fhraccinm yatrim kuruluge varantlarma iligkin yikimitiliklerini yeri;é'“g;til"me‘
giiclinii etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tarafindan ihrag edilen yatinm kurulugu varantlarina yapilacak yatirim; Ak Yattrim’m
varantlar dolayisiyla Ustlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Thrageimn ytikiimltiliiklerini yerine getirememe riskinin olugsmas: durumunda siz
konusu risk tamamen yatirimciya aittir, Ihraggimin yatirimeiya hak kullanimi dolayisiyla yapilmas:
gereken ddemenin yapilmamasi; dayanak varhklarn yatinmerya teslim edilmemesi veya satin
alnmamast gibi durumlarda ortaya gikabilecek zarar Yatinme: Tazmin Merkezi tarafindan

kargilanmaz.

Ihrageimin yiikiimldliiklerin yerine getirmemesi; 8deme glicliiline diismesi durumunda ihrageiya
iligkin Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatilmas: akabinde yatirimeinm elde edecei
tutar simirh, tazmin stiresi uzun olabilir veya ilgili demeler hi¢ Yapilamayabilir. Bu nedenle
yatirimcilar, varantlarda iglem yaparken 6dedikleri bedelin bir kismin veya tamamint kaybetme

riski tagidiklarini bilmelidirler.

4.2, Diger riskler hakkimdaki temel bilgiler

e Yatinm Kurulugu Varanti Yatrimlarma iliskin Riskler
Konuya iligkin ayrntih bilgi ihrage: bilgi dokimanimin 4.2.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir.
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¢ Yatirnm Kurulugu Varantlan ile Ilgili Nakit Akagr ve Takas Esaslart
Konuya iligkin ayrmtdi bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer

almaktadir,

¢ Olaganiistii Durumlarm Yiikiimliliikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri
Konuya iligkin ayrntili bilgi ibraggt bilgi dokiimamnin 4.2.3 no’lu maddesinde yer

almaktadir,

e Vergi uygulamalan
Konuya iligkin ayrntihi bilgi ihrager bilgi dokiimammn 4.2.4 no’lu maddesinde yer

almaktadar.
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4.3. Ihragemin risk yinetim politikas: hakkinda bilgi 1/, . “;\ N
. ot !mh?({ {“* ':
Ak Yatinm’in maruz kalacag riskiere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatinimi Risk B?leuxm» 3

Birimi tarafindan izlenmektedir. Ihrageinin genel risk stratejisi, Snemlilik kritef‘i‘; cer¢evesinde . ..
onceliklendirilmek suretiyle, girket risk profili icerisindeki tim risklerin etkin gekilde
yonetilmesidir. Thraci yapilan ve piyasa yapiciig yiiriitiilen varantlara iliskin iglemler kurum
altyapisi ile entegre sistemler araciliff1 ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirlit
risk 8l¢iimil ve raporlamas: giinliik olarak yapilmaktadir.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 8l¢iim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk
i¢eren tiriin veya faaliyetin hacimsel bilyiikliigtintin veya belirlenmis rasyolarin raporlanmasi ve
degerlendirilmesi, belirlenmis risk limitlerine uyumun kontroli suretiyle gergeklegtirilir.
Ihraggimin piyasa riski uluslararas: uygulamalarda kabul girmii§ olan yontemler kullanilarak
digiilmektedir. Varant ihrac1 nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini agamaz,

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Ytntemi, Monte Carlo Simiilasyonu Y&netimi) ydntemlerden uygun olam kullarulmaktadsr.
Piyasa riskine kargt RMD hesaplamasinda %99 gitven diizeyi kullanilmakta olup 1 giinltiik elde
tutma siiresi ve 252 ig glinii &rneklem periyodu baz alinmaktadar.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlanmin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk simirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ibragg: varant i¢in gerekli korunma islemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varlikta/gostergede yaratti pozisyona karg: ters iglem
gergeklegtirilebilir, spot dayanak varhkta/gSstergede hedge amagh alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfSyii takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir,
Bunlann disinda farkl yontemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir.

4.4. Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin fi¢lincti fikras: uyarinca, araci kurumlarn ligterileriyle varantlarg™
iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve s6zlesme yapm: Ong€ varantlarmn igleyig o
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esaslanm ve getirdigi hak ve yliktimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara iligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar

ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara fligkin Risk
Bildirim Formu™ Ihragg: Bilgi D8ktimanmin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

-1

4.5, ihrag edifecek yatrrm korulusn varantlariaa ligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmugtir.

Konuya iliskin ayrintilt bilgi ihrage: bilgi dokiimammn 4. ve sermaye piyasas: arac: notunun 2,
boliimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARL: Yatirimcilar, yatinm kurulugu varanti/sertifikas
yatinmlarmmn tamammi veya duruma gire bir bélimiin{l kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BIiLGILER L

5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri i /?;’b

e

oA
Ak Yatmm, yatinm kurulugu varant jhracindan elde edecegi fomu, ihrag netzéégi;f&g;?r"x:""-

kalacagi riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktur. SN I

Konuya iligkin ayrintii1 bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadar.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler
Konuya iligkin ayrintih1 bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci1 Notu’nun 5. Bslimiinde yer almaktadir,

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmcilann katlanacagn maliyetler hakkinda bilgi

Yatirtm kurulugu varanti almak isteyen yatimmeilarin, bu alim-satim iglemleri igin aracilik hizmeti
aldiklan yatiim kuruluglarma komisyon Gdemeleri gerekebilir. Ek olarak by alim-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasasi Arac: Notu’nun 9.
boltimlinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisma aittir, Yatmmciya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlag1 5demesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 6deme 8ncesinde

varant alicis1 yiliklimlii oldugu tim masraflari uygun sekilde Sdemelidir, aksi takdirde kendisige

yapilacak ddemeler bekletilebilir. >






