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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Unlii Portféy Yénetimi A.S. Yénetim Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Unlii Portféy Uglineli Serbest Fon (“Fon”)'un 21 Nisan 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam degder/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin zeti de dahil olmak tzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 21 Nisan 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) (“Tebli§”") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
("TFRS") hukamlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gériiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimianan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ytrttilmustar, Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari bslumunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Badimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus

Fon'un Kurucusu tarafindan 21 Nisan 2020 tarihinde tasfiye karari alinip, katiima payi sahiplerine édeme
yapilmak suretiyle Fon'un sonlandinidigini, ilisikteki finansal tablolarin Fon'un 21 Nisan 2020 tarihi itibariyle
tasfiye 6ncesi finansal durumunu yansittigini izah eden Dipnot 20°'ye dlkkat r;ekerlz Ancak bu husus,
tarafimizca verilen gérisi etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, -

gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gorlistimizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli
bir yanligh@in her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanlislhklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanhsgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorustmuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekéarlk, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishdi tespit edememe
riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroluniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca variimaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis
diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Fon'un streklitigini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan lglem ve olaylari gercege uygun sunumu sagiayacak sekilde yansitip yansﬂmadlgl
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz -denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denehm bulgularini Ust yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uyguniuk sagladigimizi (st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distntlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

(2)
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 21 Nisan 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yrutlp sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

1 Temmuz 2020
Istanbul, Turkiye
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Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasasi Alacaklari

Finansal Varliklar

Toplam Varlhklar (A)

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 21 Nisan 2020 | 31 Arahk 2019
17 473 202
17 - 73.990
5 157.038 25.007
8 - 968.251
157.511 1.067.450
5 7.821 13.249
7.821 13.249
149.690 1.054.201

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.




Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fonu

1 Ocak - 21 Nisan 2020 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kari/(Zarar)
Finansman giderleri

Net Donem Kary/(Zarari)

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referansi 21 Nisan 2020 31 Arahik 2019
11 2.937 20.343
11 (30.475) (2.962)

11 38 212.681
(27.500) 230.062

7 (4.169) (14.324)

7 (201) (3.012)

7 (4.306) (18.558)

7 (53) (195)

7 (565) (4.054)

12 (5.182) (7.116)
(14.476) (47.259)

(41.976) 182.803

(41.976) 182.803

(41.976) 182.803




Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
1 Ocak - 21 Nisan 2020 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis

Katilma Payi Thrag Tutart (+)

Katilma Payi fade Tutari (-)

21 Nisan/ 31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanst | 21 Nisan 2020 | 31 Arahk 2019
1.054.201 871.398

(41.976) 182.803

18 - -

18 (862.535) -
149.690 1.054.201

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Unlii PortfoyUciincii Serbest Fonu
1 Ocak - 21 Nisan 2020 Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kary/Zaran

Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
flgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
artigla ilgili diizeltmeler

Alacaklardaki Azalis/(Artisla) Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Azalis/(Artisla) Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Azalis/(Artisla) 1lgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz

Alinan temettii

Diger Nakit Girigleri/Cikislart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Katilma Payi1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi fadeleri I¢in Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azals (A+B)

C. Yabanci Para Qevrim Farklarmmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 21 Nisan 2020 31 Aralik 2019
994.844 (517.672)

(41.976) 182.803

(2.975) (233.024)

(2.937) (20.343)

11 (38) (212.681)
1.036.813 (700.739)

73.990 44.535

(5.428) (613)

968.251 (744.661)

991.862 (750.960)

2.944 20.607

11 38 212.681
(862.535) -

18 - -
18 (862.535) -
132.309 (517.672)

132.309 (517.672)

17 25.202 542.874
17 157.511 25.202

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.




Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
GENEL BIiLGIiLER

Unlii Portfdy Ugiincii Serbest Fon (“Fon”)’u, bagh oldugu semsiye fonun unvam “Unlii Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Unlii Portfoy A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 ve 53’iincii maddelerine
dayamlarak ve kendi igtliziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, nitelikli yatirimcilardan katilma
paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi aracglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfdyii isletmek amaciyla Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon, 4 Subat 2016 tarihli Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) izni ile kurulmusg, 22 Subat 2016 tarihi
itibartyla tescil edilmistir.

Fon’un portfoy saklama hizmeti “Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.” tarafindan verilmekte olup
kurucu, yonetici ve merkezi saklayici kurum ile ilgili bilgileri asagidaki gibidir:

Kurucu ve y6netici:
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok K:1 No:21 Maslak 34398 Istanbul

Merkezi saklayici kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S, Istanbul Altin Borsasi A.S, Euroclear Bank SA/NV “Merkezi
Saklayict Kuruluglar” olarak bagli bulundugu Semsiye Fon'un ig tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un, 21 Nisan 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 1 Temmuz 2020 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Unlii Portfdy Ugiincii Serbest Fon’un (“Fon™) portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigiin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, ikili islemler (pair trade) ya da kisa/uzun hisse (long/short equity) isimleriyle
anilan, aralarinda korelasyon bulunan iki farkli pay senedi ya da bir pay senedi ve bir endeks arasinda
olusabilecek fiyat tutarsizliklarindan, yani tarihsel korelasyonlarda ortaya ¢ikan sapmalardan
yararlanmak amaciyla esanli alinan uzun ve kisa pozisyonlara yatirim yaparak uzun déonemli ve siirekli
mutlak getiri elde etmektir. Yonetici, yatirim kararim istatistiksel veya temel analizlere dayanarak
verebilir.
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Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devamu)
FON’UN YONETIM STRATEJISI (devami)

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan Serbest Semsiye Fon niteligine
uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyar.

Fon, Teblig’in 17 ile 24’iincii maddelerinde yer alan fon portfoyiine alinacak varliklara iligskin oransal
sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon izahnamesinde belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri
dahilinde yatirim yapabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen TL ve doviz cinsi tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.
Yatinm yapilan varliklarda riskten kaginma veya getiri elde etme amagl uzun veya kisa pozisyon
alinabilir. Mutlak getiri amacin1 gerceklestirmek ve/veya riskten korunmak i¢in farkli stratejilere yatirim
yapilabilir, piyasa dngdriileri dogrultusunda net uzun ya da net kisa pozisyon taginabilir, kredi alinabilir,
kredi riskini hedge etmek amaciyla kredi riskine dayali s6zlesmelere yatirim yapilabilir, kaldiragh ve
tiirev tirlinler kullanilabilir. Fon’un likidite ya da vade agisindan bir sinirlamasi yoktur.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Fon’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Fon’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Fon’un durumunu KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Fon’un finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmusgtur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKi DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1
yeniden diizenlenir.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIiKLiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarlh
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

YENi VE DUZELTILMIiS STANDART VE YORUMLAR:

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglslkllkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme siirecin onemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimc: uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tammlarim stmrlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak
iizere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirict
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- Tleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda acgiklanmasi amacglanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon,
degisikligin finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
YENi VE DUZELTILMIiS STANDART VE YORUMLAR (devamu)

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarin1 agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolari birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiyilikliigiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniiz
yiirlirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmei Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglar
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon
icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak
iizere yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 17).

Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimi, iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, smiflandirmasi,
sOzlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baghidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yikiimliilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden ol¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarm
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akislarin 6zelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliliikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kdr/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olugan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varlhiga iliskin sdzlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarma yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)
Finansal varhklar (devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami).

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri {izerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢gin ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artig / Azalis Fonu™ hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamhi
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iligskin s6zlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
o0demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olugsmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii / beklenen zarar karsiligi

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmig
yontemi uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diistikligii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artig olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglart haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diigiikliigli zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan &zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)
Takas alacaklar1 ve borc¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir. 3 Haziran 2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete’de “193 Sayili Gelir
Vergisi Kanununun Gegici 67 nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar” ile 3
Haziran 2020 tarihinden itibaren serbest (doviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden
yapilacak tevkifat orant %15 olarak yeniden belirlenmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy yonetimi ¢erceve sdzlesmesi
ile belirlenen oranda Fon y&netim {icreti ddenmektedir. Ilgili {icret pay fiyat1 agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Katilma paylari

Katilma paylarnn Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyati1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Y onetim Kurulu
iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Not 4).
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(k)

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (devamu)
Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2)  Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlari yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu notta agiklanmistir.
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a)

b)

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfoy yoneticisi tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 21 Nisan 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait finansal tablolarda ayrica bolimlere gore
raporlama yapilmamaistir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
21 Nisan 2020 ve 31 Aralik 2019tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

21 Nisan 2020 31 Aralik 2019
Borglar (Not 5)
Unlii Portfdy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 200 1.288
Toplam 200 1.288

21 Nisan 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan
iglemler agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Niteliklerine gore giderler 21 Nisan 2020 31 Aralik 2019
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’ye ddenen
fon yonetim iicreti (Not 7) 4.169 14.324
Toplam 4.169 14.324
ALACAKLAR VE BORCLAR
21 Nisan 2020 31 Arahk 2019
Alacaklar
Borsa Para Piyasasi alacaklar1 (Not 17) 157.038 25.007
Toplam 157.038 25.007
Fon’un 21 Nisan 2020 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
21 Nisan 2020 31 Aralik 2019
Borglar
Odenecek denetim iicreti 4.306 8.850
Odenecek saklama iicreti 2.218 2.598
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 200 1.288
SPK kayait ticreti 3 53
Diger borglar 1.094 460
Toplam 7.821 13.249
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9.

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

21 Nisan 2020 31 Aralik 2019

Denetim licretleri 4.306 18.558
Yonetim iicretleri (Not 4) @ 4.169 14.324
Aracilik komisyon gideri (V 565 4.054
Saklama iicretleri 201 3.012
Kurul kayit iicreti 53 195
Toplam 9.294 40.143

(M Kurucu’ya Alt Fon’un yénetim ve temsili ile Ugiincii Serbest Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00411 (31 Aralik 2019: %0,00411)
oraninda ydnetim ticreti 6denmektedir. Bu iicret her ay sonunu izleyen ilk hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.

@ Fon, hisse senetleri alim satim islemleri iizerinden %0,03 vadeli islemler {izerinden de %0,02 arac1 kurulusa
aracilik komisyonu 6demektedir (31 Aralik 2019: Hisse senedi islemleri %0,03, vadeli islemler %0,02).

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

21 Nisan 2020 31 Arahk 2019

Gercege Uygun Deger Farklar: Diger Kapsaml Gelire Yansitilan FV

Hisse senetleri
Yatirim Fonlarindaki Paylar

968.251

Toplam

968.251

21 Nisan 2020 tarihi itibartyla, gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilan finansal

varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

21 Nisan 2020

Nominal

Piyasa degeri

Yatirim Fonlarindaki Paylar

Toplam

31 Aralk 2019

Para cinsi Nominal Piyasa degeri
Yatirim Fonlarindaki Paylar 671.780 968.251
Toplam 671.780 968.251

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
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Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21 Nisan 2020 tarihi itibartyla, VIOP islemleri icin verilen teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
73.990 TL).

10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

21 Nisan 2020 31 Aralik 2019

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 149.690 1.054.201
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk
degeri 149.690 1.054.201

11. HASILAT

1 Ocak — 1 Ocak —

21 Nisan 2020 31 Aralik 2019

Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢ceklesmemis zarar 38 212.681
Faiz gelirleri 2.937 20.343
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar (30.475) (2.962)
Toplam (27.500) 230.062

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
21 Nisan 2020 31 Arahk 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler 5.182 7.116

Toplam 5.182 7.116

(" 21 Nisan 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyetlerden diger giderler
icerisinde damga vergisi ile noter, harg ve tasdik iicretleri bulunmaktadir.

13. KUR DEGISiMIiNiN ETKIiLERi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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14.

15.

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TUREV ARACLAR

Fon’un 21 Nisan 2020 tarihi itibariyla acgik olan sézlesmesi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla agik sdzlesmeye ait bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Sozlesme tanimi Vade Pozisyon Kontrat sayisi Nominal deger

F XU0300220 28 Subat 2020 Kisa 50 706.500

Net pozisyon 706.500
FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak {izere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek kayitl
degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

b. Finansal ytikiimliiliikler:

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger bor¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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15.

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devamu)

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin maliyeti ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

21 Nisan 2020 31 Arahk 2019

Maliyeti Kayith degeri Maliyeti Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 473 473 202 202
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - 73.990 73.990
Borsa Para Piyasasi alacaklar1 157.038 157.038 25.007 25.007
Finansal varliklar - - 799.999 968.251
Diger borglar 7.821 7.821 13.249 13.249

Fon’un portfoyiindeki varliklarm kayitli deger 6l¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri
esas alinmistir (Not 2.k).

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Not 2.k).

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar:

21 Nisan 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim fonlarindaki paylar - - -

Toplam - - -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varhklar

Yatirim fonlarindaki paylar 968.251 - -
Toplam 968.251 - -
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16.

17.

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan Coronaviriis salgini, 6zellikle salgmma maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agabilecegi gibi, hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik
kosullart olumsuz yonde etkileyebilir. Coronaviriis salginmin nihai siddetinin su anda belirsiz olmasi
sebebiyle Fon’un operasyonlari iizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

21 Nisan 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 473 202
- Vadesiz mevduat ¥ 473 202
Borsa Para Piyasas1 alacaklar1 ) 157.038 25.007
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Not 9) ® - 73.990
Toplam 157.511 99.199

(M 21 Nisan 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Fon’un saklama hesabindaki mevduat bakiyesidir.

@ 21 Nisan 2020 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oran1 %8,75’dir (31 Aralik 2019: %10,80).

® 21 Nisan 2020 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
73.990 TL)

Fon’un 21 Nisan 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve
faiz tahakkuklart disiilerek gosterilmektedir:

21 Nisan 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 157.511 99.199
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - 73.990
Faiz tahakkuklari (-) - 7

Nakit akis tablosunda yer alan nakit
ve nakit benzerleri 157.511 25.202

21 Nisan 2020 tarihi itibartyla Fon portfoyii icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.)
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Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fonu
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLIiSKIiN
ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

31 Aralik itibariyla Fon Toplam Degeri

Fon Toplam Degeri (TL) 149.690 1.054.201
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 85.139 573.729
Birim Pay Degeri 1,7582 1,8375

21 Nisan 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlhik degeri 1.054.201 871.398
Toplam degeri / net varlik degerinde artig (41.976) 182.803
Katilma pay1 ihrag tutart - -
Katilma pay1 iade tutar (862.535) -
21 Nisan/ 31 Aralik itibariyla toplam degeri/net
varhik degeri 149.690 1.054.201
2020 2019
1 Ocak itibariyla (Adet) 573.729 573.729
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) - -
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (488.590) -
21 Nisan/ 31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 85.139 573.729

21 Nisan 2020 tarihi itibariyla g¢ikarilmis katilma belgeleri 1.000.000.000 (31 Aralik 2019:
1.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmakta olup,
kanunen giivence altindadir.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Not 1’de agiklanmustir.

Kredi riskine iligkin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigi hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglara yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarma bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak
ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gdstergeleri inceler.
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19.

Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon

21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar

(

Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riskine iliskin aciklamalar (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki BPP  Ters Repo

21 Nisan 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf _ Varlklar Mevduat  Alacaklar1  Alacaklar: Diger @
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - - - 473 157.038 - -
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - 473 157.038 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

1)
)

Hisse senetleri dahil edilmemistir.

Borsa Para Piyasasi alacaklar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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19.

Unlii Portfoy Uciincii Serbest Fon
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riskine iliskin aciklamalar (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki BPP  Ters Repo

31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf _ Varhklar ® Mevduat  Alacaklar1  Alacaklari Diger®
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) D - - - - - 202 25.007 - 73.990
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - 202 25.007 - 73.990

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

() Hisse senetleri dahil edilmemistir.
@ Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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ii.

iii.

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fon
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamuy)
Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon ylikiimliiliiklerinin
timil kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 21
Nisan 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayah

nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
21 Nisan 2020 Defter Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 7.821 7.821 7.821 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 7.821 7.821 7.821 - - -

Sozlesmeye dayah

nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2019 Defter Degeri toplam1 kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 13.249 13.249 13.249 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 13.249 13.249 13.249 - - -

Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 21 Nisan 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiligii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yilikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

21 Nisan 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar

Borsa Para Piyasasi alacaklari 157.038 25.007

Fon’un 21 Nisan 2020 tarihi itibariyla portfoyiinde degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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iii.

20.

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fon
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamuy)
Piyasa riskine iliskin aciklamalar (devami)
Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 21 Nisan 2020 tarihi itibartyla GUD deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak gosterilen finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin timii BIST’de islem gérmektedir.
21.04.2020 itibartyla Fon’un analizlerine gére BIST endeksinde %35 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un net donem karinda etkisi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Fon’un analizlerine gore VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un net donem karinda 21 Nisan 2020 itibartyla etkisi bulunmamaktadir. (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

FiNANSAL TABLOLARI (:')NEMLi OLCUDE E_TKjLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Agirlikli olarak yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim
yapilmast hedeflenmektedir. Ancak portfdy yoneticisi herhangi bir sinirlamaya tabii olmaksizin, Teblig
hiikiimler ¢ercevesinde fon portfoylinde hi¢ yatirnm fonu katilma payr olmayacak sekilde diger sermaye
piyasasi araglarini da dahil edebilir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan g¢esitlendirme ile yatirrmecinin finansal
piyasalardaki kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir. Fon portféyiiniin yonetiminde varlik ¢esitlendirmesi
esastir.

Fon, portféy smirlamalari itibari ile Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde katilma paylart sadece nitelikli
yatirimcilara satilmak {izere kurulmus olan ve Teblig’de belirtilen portfoy ve islem sinirlamalarina tabi
olmadan bu izahnamede belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri dahilinde yatirnm yapabilen serbest fon
niteligindedir.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4.
Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan Serbest Semsiye Fon niteligine uygun
bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon, Tebligin 17 ila 24’linci maddelerinde yer alan fon portfdyiine alinacak varliklara iligkin oransal
simirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon izahnamesinde belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri
dahilinde yatirim yapabilir.

Fon, BIST pay senedi piyasasinda, BIST endekslerine dahil olan menkul kiymetlere yatirim yapabilir; borsada
bu menkul kiymetlere dayali tiirev arag s6zlesmelerinde uzun/kisa pozisyon alabilir.

Fon portfoyiine, TL cinsi varlik ve iglemlerden; repo, ters repo islemleri Takasbank Para Piyasasi islemleri,
kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, ortaklik paylari, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya
s0z konusu varliklar lizerinden olusturulan borsa endekslerine dayali tiirev araglar ile borsa yatirim fonlari,
gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylari
ile her tilirli yatirim ortaklig1 paylar1 dahil edilebilir. Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda,
stireklilik arz etmemek kosuluyla fon tarafindan vadeli mevduata yatirim yapilmast miimkiindiir.
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25



20.

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fon
21 Nisan 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Fon portfoyiine, doviz cinsi varliklar ve islemlerden ise; gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel
sektorleri tarafindan ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari, doviz cinsi/dévize endeksli bor¢lanma aracglari, ortaklik
paylari, yatirim fonlari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglari, dovize ve emtiaya dayali tiirev araglar dahil edilebilir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zii gegen
tim varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan borsa endekslerine dayali tiirev araclara yer
verilebilir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon portfoyiinde yabanci para ve sermaye piyasasi
araglar1 bulunabileceginden, kur riski i¢erebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, agiga satis islemi ger¢eklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim
BiST’de islem goren ortaklik paylar1 6diing islemine konu edilebilir. Fon BIST’de veya yurtdisindaki organize
piyasalarda iglem goren altin veya diger emtialara yatirim yapabilir, bu emtialara dayali vadeli sézlesmeler,
opsiyonlar ve diger finansal tiirev araglari portfoytline dahil edebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin asgari ve azami bir smirlama
getirilmemistir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) getirisi + %1 dir. BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksinin sene sonu degerinin, bir 6nceki sene sonu degerine gore artis orani tizerine %1
eklenmesi seklinde hesaplanir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla forward, faiz, doviz/kur, emtia ve finansal endekslere
dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin dahil edilebilir.

Portfoye borsa digindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ve swap sdzlesmeleri ile repo, ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igcermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sdzlesmeleri kargi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfoyiine, derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira
sertifikalari, yurtdigi organize piyasalarda islem goren ortaklik paylari, borsa yatirim fonlar1 dahil yatirim fonu
katilma paylar1 alinabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ergevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Portfoye yalnizca G20, AB ve OECD iiyesi lilkeler ve bu iilkelere bagli devletler’de kurulu yabanci fonlarin
katilma paylar1 dahil edilebilir.

Fon siiresi ve tutari

Fon’un Kurucusu tarafindan 21 Nisan 2020 tarihinde tasfiye karar1 alinmig olup, Fon sona ermistir. Katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilmak suretiyle Fon sonlandirilmgtir.
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