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Ortakhigin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Kervansaray Yatinm Holding A.S. (Ana Ortaklik veya Sirket), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. ismi ile kurulmus olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve ¢ocuk giyim, pamuklu 6rme dis
giyim egyasi imalati ve satig1 faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket’in daha 6nce Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. olan ticari iinvant 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatinm Holding A.S. olarak
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayinlanmigtir. Bu
kapsamda Sirket bundan bdyle holding alaninda faaliyet gdsterecek olup, faaliyet konusu, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda
kaynaklar1 bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yoOnetim konularinda danmigsmanlik
yapmaktir. Sirket yonetim kurulu 25.05.2012 tarihli kararinda Sirket’ in ticaret {invaninin “Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis olup iinvan degisikligi 11 Subat 2013 tarihinde
gerceklesmistir.

Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirnm Holding A.S.” nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158’
nci, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila 20 nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Seri: I No:31 sayili “Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri
cercevesinde SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesine iliskin olarak
30 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan 31 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Bu devralma neticesinde Ana Ortaklik Sirket olan
Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
ortaklarina verilmek iizere gergeklestirdigi sermaye artirim isleminde 528.505.080 TL artisla sermayesini
60.000.000 TL’den 588.505.080 TL’sine ¢ikarmistir.

KERVANSARAY OTELLER ZINCIRI biinyesinde Kervansaray Termal Oteli, Kervansaray Bursa Oteli,
Kervansaray Uludag Oteli, Kervansaray Kundu Oteli, Kervansaray Lara Oteli, Kervansaray Marmaris Oteli
olmak iizere 6 adet oteli barindirmaktadir.

Sirketin otel konaklama ve turizm sektoriindeki faaliyetini Bursa’ da bulunan ii¢ yildizli Kervansaray
Bursa, bes yildizli Kervansaray Termal ve dort yildizli Uludag kayak merkezinde bulunan Kervansaray
Uludag, Marmaris Armutalan’daki dort yildizli Kervansaray Marmaris, Antalya’ daki dort yildizli
Kervansaray Lara ve bes yildizli Kervansaray Kundu otellerinde siirdiirmektedir.

Kervansaray Bursa City: Kervansaray Bursa, Bursa, Osmangazi’de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda
kurulmus ve faaliyete gegmistir. 3.000 m? alan {izerine kurulu tesis 84 oda, 28 siiit odaya sahiptir (250
yatak kapasiteli). Kervansaray Bursa’da teras, agik ylizme havuzu ve restoran bar bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulunun 23 Mart 2020 tarihinde aldig1 karar ile Sirket miilkiyetinde olan Kervansaray
Bursa City otelinin kiralanmasi hususunda KSF Yildirim Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi ile 23
Mart 2020 tarihinde sdzlesme imzalanmustir. Sdzlesmenin kosullari; aylik kira bedelleri; ilk yil aylik net
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95.000 TL+KDV, 2. yil aylik net 110.000 TL+KDV, 3. yil aylik net 121.000 TL+KDV, 4. yil aylik net
133.100 TL+KDV, 5. yil aylik net 146.410 TL+KDV. 5+5+5 yil olarak imzalanan s6zlesmede her 5 yilin
sonunda taraflar tekrar bir araya gelecek ve yazili mutabakat halinde siire 5 yil uzatilacaktir. Kiraci ilk 5
yillik dénem basinda oteli masrafi kendine ait olmak {izere yenileyecektir.

Kervansaray Marmaris: Marmaris Armutalan’da 8,000 m? alan {izerine kurulu tesis 222 odaya sahiptir
(476 yatak kapasiteli). Kervansaray Marmaris’te saglik ve spor kuliibii, agik ve kapali ylizme havuzlari,
restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulunun 2 Temmuz 2020 tarihinde aldig1 karar ile Sirket miilkiyetinde olan Kervansaray
Marmaris otelinin kiralanmasi hususunda Bay Arma Turizm Ins. Gida San. ve Tic. Ltd. Sti. 2 Temmuz
2020 tarihinde s6zlesme imzalanmigtir. S6zlesmenin kosullari; aylik kira bedelleri KDV dahil 34.000 Euro,
Sozlesme 10+5 yil olarak imzalanmig olup, Sozlesmeye gore 10 yil sonunda taraflar tekrar bir araya
gelecek ve yazili mutabakat halinde kira siiresi 5 y1l uzatilacaktir.

Kervansaray Termal: Bursa, Cekirge’de 9.000 m? alan iizerine kurulu tesis 198 oda, 13 siiit odaya sahiptir
(500 yatak kapasiteli). Kervansaray Termal’de termal havuz, agik ylizme havuzu, saglik ve spor kuliibii,
solaryum, sauna, konferans salonlari, restoranlar, barlar, diskotek bulunmaktadir.

Kervansaray Termal, Grup’un kredi borcu bulundugu Aareal Bank AG (Not 5) tarafindan gesitli tarihlerde
1. dereceden ve 1. siradan ipotek sdzlesmesine istinaden yiiriitiilen ipotegin paraya g¢evrilmesi yolu ve
takipte icra emri yolu ile Bursa 7. icra Dairesi tarafindan satisa ¢ikarilmistir. En son yapilan 29 Mart 2019
tarihli 2. satig ihalesinde katilim olmadigindan satig gergeklesmemistir. Otel hali hazirda Sirket tarafindan
isletilmektedir.

Kervansaray Bodrum: Bodrum, Torba’da 87,000 m? alan iizerine kurulu tesis 460 oda, 8 siiit odaya
sahiptir (936 yatak kapasiteli). Kervansaray Bodrum’da saglik ve spor kuliibii, acik ve kapali yilizme
havuzlari, konferans salonlari, restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro, hamam
ve sauna ile buhar banyosu bulunmaktadir.

Kervansaray Bodrum’un bulundugu tesis, Tarim ve Orman Bakanligi’ndan 49 yilligma (9 Aralik 1996

— 9 Aralik 2045) kiralanan arazi tizerine insa edilmistir. Kamu arazisi tizerinde yap-islet-devret modeline
gore kurulan tatil kdyii, kira siiresinin bitimi olan 2045 yilinda tliimiiyle Tarim ve Orman Bakanligi’na
devredilecektir.

Kervansaray Bodrum, Bodrum 2.icra Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen ihale
sonucunda, iist hakki dahil Mega Varlik Yonetim A.S.’ye satilmigtir. Satisa iliskin yiiriitiilen hukuki
siirecler Not 9.2.3’de agiklanmustir.

Kervansaray Kundu: Antalya Lara’da bulunan otel, 400 oda 936 yatak kapasitelidir. 4 adet alakart ve
Tirk Mutfag: restoranlart ile 7 adet bar1 ve 1 adet acik hava diskosu bulunan tesis i¢inde saglik ve spor
kuliibii, agik-kapal1 ylizme havuzlari, su parki, su sporlari, sauna, tenis kortlari, mini golf ve basket sahasi
bulunmaktadir.

Kervansaray Kundu’nun tesis Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan 49 yilligina (30 Nisan 2003 — 30 Nisan
2052) kiralanan arazi lizerine insa edilmistir. Kamu arazisi izerinde yap-islet-devret modeline gore kurulan
tatil koyti, kira siiresinin bitimi olan 2052 yilinda tiimiiyle Kiiltlir ve Turizm Bakanligi’na devredilecektir.

Sirket aldig1 yonetim kurulu karari ile Kervansaray Kundu’yu Galeri Kristal Turizm Insaat Pazarlama ve
Ticaret A.S.’e (Not 7) 15 yil siireyle senelik KDV harig¢ 1.694.915 Euro bedelle kiralamigtir.

Kervansaray Uludag: Bursa, Uludag daginda 10.000 m? alan {izerine kurulu tesis 159 oda, 10 siiit odaya
sahiptir (510 yatak kapasiteli). Kervansaray Uludag’da telesiyej, spor kuliibili, kapali yiizme havuzu,
restoranlar, barlar, sauna bulunmaktadir.

Kervansaray Uludag’ i bulundugu tesis Tarim ve Orman Bakanligi’ndan 99 yilligina (23 Temmuz 1977

— 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi lizerine inga edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-devret
modeline gore kurulan tatil koyii, kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle Tartm ve Orman
Bakanligi’na devredilecektir.
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2017/ 2018 kis sezonunda kapalr olan otel Aralik 2018 tarihinde tekrar faaliyet gecmis olup hali hazirda
Sirket tarafindan igletilmektedir.

Kervansaray Lara: Antalya Lara’da bulunmakta olup 1.154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizl otel ve tatil
koyii statiisiindedir. Kervansaray Lara 110.000 m? alan iizerine kurulu olan tesis 513 oda, 18 aile odasi, 16
ekonomik siiit oda, 30 siiit oda, 2 kral dairesi ve 6 villa, kongre ve toplanti salonlarina sahiptir.

Kervansaray Lara’nin bulundugu tesis Tarim ve Orman Bakanligi’ndan 99 yilligina (23 Temmuz 1977

— 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi lizerine insa edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-devret
modeline gore kurulan tatil koyii, kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle Tarim ve Orman
Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Lara, Grup’un kredi borcu bulundugu Aareal Bank AG (Not 5) tarafindan cesitli tarihlerde
yiiriitiilen ipotegin paraya cevrilmesi yolu ve takipte icra emri yolu ile Antalya 7. icra Dairesi tarafindan, 1.
dereceden ve 1. siradan ipotek so6zlesmesine istinaden, satisa ¢ikarilmistir . Ancak satis gergeklesmemistir.
En son yapilacak olan 6 Aralik 2019 tarihli satis istanbul 18. icra Hukuk Mahkemesi'nin 2019/1805 E. ve
2019/893 K. sayili 5 Aralik 2019 tarihli istinaf ve temyiz yolu kapali olmak iizere verilen "kesin" karartyla
durdurulmustur.

Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi
30.06.2020 tarihi itibariyle sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Payi(TL)  Sermayedeki Pay1(%) Oy Hakki
Orani1(%)

ERTAN SAYILGAN 304.773.298 51,79 51,79
SELIM SAYILGAN 60.423.810 10,27 10,27
BAHAR DOSEM TEKS SAN VE TiC AS 43.873.237 7,46 7,46
DIGER 179.434.735 30,49 30,49
TOPLAM 588.505.080 100,00 100,00

(*)Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar1 uyarinca, pay
alim teklifi ylikiimliiligii yerine getirilene kadar Zeynep Tiimer'in 05 Subat 2014 tarihinde donmus olan
paylarina satis kisit1 konulmasina karar verilmistir. 3 Aralik 2014 tarihinde Bahar Désem’in sahibi oldugu
paylarm oy haklar1 ayni karara istinaden donuk statiisiine ge¢mistir. Damigtay 13. Hukuk Dairesinin
2016/3034 Esas 2017/587 Karar sayil1 bozma karar1 akabinde Ankara 9. idare Mahkemesinin 2017/1451
Esas 2017/1930 Karar sayili karariyla bozma ilamina uyularak, Zeynep Tiimer'in ¢agr1 yiikiimliiliigliniin
dogduguna iliskin karar esastan iptal edilmistir ve mahkeme karar1 Sermaye Piyasasi Kuruluna 08 Haziran
2017 tarihinde teblig edilmistir. Ancak Kurul Idari Yargilama Usuli Kanunun (28/1) maddesinde
diizenlenen azami 30 giinliik yasal siire icerisinde mahkeme kararinin geregini yerine getirmekten imtina
etmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06 Aralik 2018 tarih ve 60/1393 sayili toplantisinda, alman karar ile
Sirketimiz Hakim ortag1 Zeynep TUMER'in Sermaye Piyasas1 Kurulu 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili
Karar kapsaminda Kervansaray Yatirim Holding A.S.'de sahip oldugu paylarina iligkin getirilen Borsa'da
alim-satima konu edilmeme kisit1 kaldirilmistir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin hisse yapist 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme
karar ile Zeynep Tiimer’de ki hisselerin %51,79’luk kismi Ertan Sayilgan’a, %10,26’lik kismu da Selim
Sayilgan’a ge¢mistir. Hisse devrine karst Zeynep Tilimer’in istinaf yoluna basvurmustur. Dosya derdest
olarak, Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesindedir ve heniiz kesinlesmemistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 2019/49/50/51/54 sayili biiltenlerinde yayinlanan kararlart uyarinca, Ertan
Sayilgan ve Selim Sayilgan’in Kervansaray Yatinm Holding A.S.’nin diger pay sahiplerine yonelik zorunlu
pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiligi sartlarnm1 zamaninda yerine getiremedikleri icin oy haklar
dondurulmustur.



Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

Pay Alim teklifi sartlar1 kapsaminda degerleme yaptirma yiikiimliiliigiine iliskin sartlar1 zamaninda yerine
getirilmedi igin, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yatirnmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi
amaciyla, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. degerleme raporunu
diizenlemek lizere re’sen belirlenmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 09.07.2020 tarih 2020/42 sayih Biiltende yaymlamis oldugu 30.01.2020
tarih ve 8/162 sayih Kararr’na iliskin duyuru:

1. Kurul Karar Organi’nin 30.01.2020 tarih ve 8/162 sayili Karari’na iliskin duyuru: Kurulumuzun 31/01/2020 tarih ve
2020/9 sayih Bilteni'nde yer alan Kurul Karar Organi’nin 30.01.2020 tarih ve 8/162 sayili Karari’na iligkin duyuruda;
“Ankara 10. idare Mahkemesi nezdinde 2020/223 Esas No’lu ve Ankara 11. idare Mahkemesi nezdinde 2020/253
Esas No’lu davalarda, anilan mahkemeler tarafindan 31.01.2020 tarihinde; Kurulumuzun 30/01/2020 tarih ve 2020/8
sayili Bilteninin “C. Diger Basvuru Sonuglari” baslikli b6limiiniin 1 inci maddesinde yer alan; “Kervansaray Yatirim
Holding A.S.’nin (Sirket) diger pay sahiplerine yonelik zorunlu pay alim teklifinde bulunma yikimlGligia kapsaminda;
Ertan SAYILGAN ve Selim SAYILGAN'in Sirket sermayesinde sahip olduklari ve donmus bulunan oy haklarinin 11-26.1
sayili Pay Alim Teklifi Tebligi’'nin 13 Gincti maddesinin 4 Uncu fikrasi kapsaminda kendiliginden ¢6zildGginin kabuliine
karar verilmistir.” seklindeki Kurulumuz kararinin yiritmesinin durdurulmasina” karar verildigi kamuya
duyurulmustur. Kurul Karar Organi’nin 30.01.2020 tarihli ve 8/162 sayili kararinin iptali talebiyle Ankara 7.,10. ve 11.
idare Mahkemeleri’nde agilan davalara iliskin olarak; Ankara Bolge idare Mahkemesi tarafindan verilen baglanti
nedeniyle dosyalarin Ankara 15. idare Mahkemesi'ne génderilmesi karari sonrasinda, Ankara 15. idare Mahkemesi
nezdinde devam eden davalarin tamaminda, anilan Kurulumuz Karari'nin yiritmesinin durdurulmasina iliskin
talepler reddedildiginden Ertan SAYILGAN ve Selim SAYILGAN’In, Sirket sermayesinde sahip olduklari ve donmus
bulunan oy haklarinin 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi’nin 13/4 maddesi kapsaminda kendiliginden ¢ozuldiginin
kabuliine karar verilmistir.

Pay bilgisi:
Nama / Hamiline | Beher Payin Nominal Para Birimi Paylarin Nominal Imtiyaz Tiirii
Degeri (TL) Degeri
Hamiline 0,01 TRY 588.505.080 -
Kote Edilen/islem Kotasyon/Islem Tigili Tigili Piyasamin/Borsanin
Goren Sermaye Gormeye Baglama | Piyasamn/Borsamin | Piyasanin/Borsanin Ilgili Pazar

Piyasasi Aracinin Tarihi Bulundugu Ulke Ismi

Tiirii

Pay 24/07/1997 Tiirkiye Borsa Istanbul A.S. | Yakin Izleme Pazari

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu tyeleri Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Esas
So6zlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde segilmektedir. Dénem igerisinde gerceklesen degisiklikler bir sonraki
Olagan Genel Kurul’da onaylanmak iizere Yonetim Kurulu karar ile yapilmaktadir. Dénem iginde gorev
alan Yonetim Kurulu iiyeleri ve gorev siireleri asagida gosterilmektedir.

2019 yili igerisinde 2017-2018 yillarina ait Genel Kurul Toplantilart 29.02.2020 tarihinde
gerceklestirilmistir. Yonetim Kurulu’nun mevcut hali 29.02.2020 tarihli Genel Kurul Neticesinde
olusturulmustur.

29.02.2020 tarihli Genel Kurul neticesinde olusturulmus olan mevcut Yonetim Kurulu

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorev Baslangic Tarihi
Zeynep Tilimer Yonetim Kurulu Bagkani 29.02.2020
Ahmet Muhammet Giilpinar Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 29.02.2020
Nail Cakir Yoénetim Kurulu Uyesi 29.02.2020
Miray Ercan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 29.02.2020
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Meryem Bayer Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 29.02.2020

Yénetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri

Sirketimizin Y&netim Kurulu Uyelerine ait 0zge¢misler internet sitemizde Yonetim Kurulu bashigi altinda
bulunmaktadir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerimize iliskin bagimsizlik beyanlari, SPK’nin Kurumsal
Yénetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Tebligi’'ne uygun olarak kendilerinden
alinmustir.

Yénetim Kurulu Bagkan — Zeynep TUMER

1962 Bursa dogumlu Zeynep Tiimer, 1979 yilinda Bursa Kiz Lisesi'nden mezun olmugtur. 1980-1983
yillar1 arasinda Isvigre'de bulunan Université de Lausanne da okumustur. Ingilizce ve Fransizca bilen
Zeynep Tlimer, 2004 senesinden itibaren Kervansaray Sirketler Grubunda ¢alismaya devam etmektedir.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi —- Ahmet Muhammet GULPINAR

1986 Cankirt dogumlu Sayin Ahmet Muhammet GULPINAR Kirikkale Universitesi iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Halen yiiksek lisans 6grenimini Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Ekonometri Anabilim Dali ve Bartin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat
Anabilim Dalinda devam etmektedir. Ingilizce bilen Ahmet Muhammet GULPINAR, T.C. Ziraat Bankas1
ve kamu kurumunda gorev yaptiktan sonra halen aile sirketlerinde aktif ticaretle ugragmaktadir.

Yoénetim Kurulu Uyesi — Nail Cakir
Avukat olan Nail Cakir 29.02.2020 tarihli Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin kendilerinin
yonetimde temsil edilmesi yoniindeki talepleri dogrultusunda Yonetim Kurulu Uyesi se¢ilmistir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Miray ERCAN

1964 Bursa dogumlu Sayin Miray Ercan, 1981 yilinda Bursa Kiz Meslek Lisesi'nden, 1984 yilinda Isvigre
Le Manoir Institu'den mezun olmustur. Fransizca ve Ingilizce bilen Miray Ercan, 1985 yilindan bu yana is
hayatinin icinde aktif olarak yer almakta olup kiirk magazaciligi, ev tekstil imalat1 - satig1 ile davet
organizasyon igleri ile istigal etmektedir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Meryem BAYER

1961 Ankara dogumlu Sayin Meryem BAYER, Gazi Universitesi Iletisim Fakiiltesi Gazetecilik ve Halkla
Miskiler Yiiksek Okulu’ndan 1984 yilinda mezun olmustur. TRT Genel Miidiirliigiiniin gesitli birimlerinde
yonetici ve miidiir olarak gorev yapmuistir.

Yonetim Kurulu Nezdinde Kurulan Komiteler
29.02.2020 tarihli Genel Kurul sonrasi gorev dagilimi asagidaki gibidir.

- Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite Baskan1 : Miray ERCAN
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi ~ : Meryem BAYAR

- Kurumsal Yonetim Komitesi
Kurumsal Yo6netim Komite Baskani : Meryem BAYAR
Kurumsal Yénetim Komite Uyesi : Meryem BAYAR
Kurumsal Yénetim Komite Uyesi : Ahmet Muhammet Giilpinar

- Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komite Baskani : Miray ERCAN
Riskin Erken Saptanmasi Komite I:Jyesi : Meryem BAYAR
Riskin Erken Saptanmasi Komite Uyesi : Nail CAKIR

Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Unvani . Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Miisavirlik A.S.
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Adres :Fahrettin Kerim Gokay Cad. Okul Sokak No:1 Altunizade Sitesi E Blok Daire 16 Uskiidar
- ISTANBUL

Telefon : +90 216 327 62 62

Fax :+90 216 327 62 63

Sirket Yonetim Kurulu; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan, Sermaye Piyasas1i Bagimsiz Dig
Denetleme hakkinda yonetmeligin 14. maddesi geregi ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 398.
Maddesi kapsaminda gergeklestirilecek 2019 yili faaliyet donemine bagimsiz denetim hizmetleri ile ilgili
29.02.2020 tarihinde gergeklestirilmis olan Genel Kurul Toplantisi neticesinde Abakiis Bagimsiz Denetim
A.S. belirlenmis olmasina ragmen miicbir sebeplerle 16.03.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile 2019
donemi bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Miisavirlik A.S. tarafindan
gergeklestirilmistir.

Sirket Yonetim Kurulundaki Degisiklikler
Yonetim Kurulu’nun mevcut hali 29.02.2020 tarihli Genel Kurul neticesinde olusmustur.
Personel Sayis1 Hakkinda Bilgiler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 131 kisidir (31
Aralik 2019: 295 Kisi).

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

1 Ocak — 30 Haziran 2020 tarihleri arasi tist yénetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
157.006 TL’dir. Ilgili tutarin tamami iicretten olusmaktadir. Grup, yonetim kurulu {iyelerin {ist yonetim
olarak belirlemistir.

Arastirma ve Gelistirme Calismalar:

Sirket, esas faaliyet konusu itibariyle holding olup yatirim sirketidir. Sirketimiz faaliyet alan1 kapsaminda
bir yatinm sirketi olmasi nedeniyle, yatirnm potansiyellerini diizenli takip etmekte ve On arastirmalar
yapmaktadir. S6z konusu 0n arastirmalar ger¢evesinde, Sirket aktifine oncelikle ve agirlikli olmak {izere
iilkemizde gelismekte olan sektorlerden turizm sektoriinde ve ayni zamanda firsat imkani olan gayrimenkul
gelistirmeye yonelik diger sektorlerdeki arastirma ve gelistirme calismalari diizenli olarak devam
etmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faalivetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirketin faaliyet konusu, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi
yatirm kararlar1 dogrultusunda kaynaklari bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve
yonetim konularinda danigmanlik yapmaktir.

Sirket, faaliyetleri ve faaliyetlere iliskin 6nemli gelismeleri es zamanli olarak bilgi edinilmesi maksadiyla
geciktirmeden Kamuoyunu Aydinlatma Platformunda (KAP) aciklamaktadir. Bu ¢ercevede s6z konusu
onemli gelismeler faaliyet raporunun 6nemli gelismeler ve KAP agiklamalar boliimiinde detayl
verilmektedir.

Onemli Hususlar

- Rapor yayimlanma siirecinde kamu denetimi yoktur.

- Sirketin Sermaye Piyasast Kanunu ¢ergevesinde denetimi Bagimsiz Denetim Kurulusu
YEDITEPE Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan yapilmaktadir.

- Sirket Genel Kurul Toplantilarin1 Elektronik ortamda gergeklestirmistir.

- Hesap donem igerisinde Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim
organi {iyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlar yoktur.

- Sirketin y1l i¢cinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ergevesinde
yapilan harcamalar yoktur.

- Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri yoktur.
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Konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakhklar ve istirak oranlar: asagidaki gibidir:

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagli ortakliklar birlikte "Grup" olarak anilacaktir.

Ortakhigin iinvam Ortaklik pay1 (%)

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Akayteks 99,74 99,74
Bahar Tekstil 99,97 99,97
Mintay Tekstil 50,00 50,00
Melis Yapi 99,20 99,20

Sirketler’ in faaliyet konular asagidaki gibidir;

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”) 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konulart dokumacilik ve 6rgii kumag iiretimi, boyama baski ve terbiyesidir. 30
Eyliil 2013, tarihi itibariyle Sirket’in iiretim faaliyeti bulunmamaktadir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar”) 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur. Bahar’in ana
faaliyet konusu dosemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim iiretimidir. Sirket faaliyetlerini durdurmustur.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Dokuma™) 2008 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sis
Dokuma esas olarak dokumacilik ve orgii kumas {iretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir. Sis
Dokuma, Boya, iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 14 Kasim 2015 tarihi itibariyle iiretim faaliyetini
durdurmustur.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mintay Tekstil”) 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirket, ayn1 y1l i¢inde merkezini Istanbul’a tasimistir. Mintay Tekstil Ambarli-Avcilar’daki
tesislerinde dizayn, iiretim ve dagitimini gerceklestirdigi erkek gomlek iiretimi ve ticareti ile istigal
etmektedir.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirk Ticaret Kanunu 376’ nc1 maddesine gore 6denmis
sermayesinin iicte ikilik boliimiinii kaybetmis olup teknik iflas halindedir. Ilgili Sirket’in finansal tablolari
stireklilik esasina gore hazirlanip konsolidasyona dahil edilmistir.

Melis Yapr Sanayi ve Ticaret A.S.

Melis Yapt Sanayi ve Ticaret A.S. (“Melis”) 1990 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin ingaat ve taahhiit isleri ile ugrasmak, proje ve kontrolliik
hizmetleri yapmak, dekorasyon ve mobilya malzemeleri sanayi ve ticareti yapmak, insaat ve tesisat
malzemeleri liretim ve ticaretini yapmak, beton santralleri kurmak ve isletmek; insaat makine ve demirbas
ile tagitlar1 edinmek, isletmek ve ticaretini yapmak, yurt iginde ve yurt disinda her tiirlii resmi ve 6zel
ihalelere girmek ve iistlendigi taahhiitleri gerceklestirmektir.

Istirakler
Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

Karsilikh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi
Bahar Désem Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.’

nin 43,873,237 TL nominal bedelli Sirket hissesi karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak
muhasebelestirilmistir

Yil iginde Yapilan Bagislar
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01.01.2020 — 30.06.2020 faaliyet donemi iginde Grup olarak yapilan bagis mevcut degildir.

FINANSAL DURUM

x99

Finansal tablolar “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine

gore diizenlenmistir.

FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL)

30.06.2020 31.12.2019
Donen Varhklar 257.037.088 249.725.423
Duran Varhklar 719.812.842 723.694.013
TOPLAM VARLIKLAR 976.849.930 973.419.436
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.182.744.674 901.658.313
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21.860.807 51.272.079
OZKAYNAKLAR (227.755.551) 20.489.044
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar (150.664.114) 94.165.428
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (77.091.437) (73.676.384)
TOPLAM KAYNAKLAR 976.849.930 973.419.436
GELIR TABLOSU (TL)
1 Ocak — 30 Haziran 2020 1 Ocak —30 Haziran 2019

Hasilat 26.326.885 57.095.697
Satiglarin Maliyeti (-) (8.667.628) (37.373.195)
Briit Kar 17.659.257 19.722.502
Esas Faaliyet Kary/(Zarar) 3.729.911 708.306
Net Donem Kary/(Zarar) (248.358.802) (44.345.736)
Pay Basina Kazang/(Kayip) (0,416) (0,075)
Net donem karmmin/(zararinin) dagilimi (TL)
Kontrol Giicii Olmayan Paylari (3.415.053) -
Ana Ortakhik Paylar: (244.943.749) (44.345.736)
HASILAT

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Zamana yayil hasilat

Otel hizmet satiglar 9.438.281 57.271.371
Otel isletme kira gelirleri 339.862 -
Otel kira gelirleri 17.065.007 -
Diger gelirler 21.047 899.007
26.864.197 58.170.378
Satigtan iadeler (164.842) (416.265)
Satis iskontolari (372.470) (658.416)
Hasilat toplam 26.326.885 57.095.697
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Finansman giderleri

Faiz giderleri 193.706.787
Kur farki gideri/(geliri), net 93.132.440
Diger giderler 378.156

22.004.817
22.181.574
1.240.033
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287.217.383

45.426.424

ILISKIiLI TARAF ISLEMLERI

1 Ocak — 30 Haziran 2020

Satislar Kira/Hizmet Faiz/Vade Farki  Diger
Sayilgan Enerji Elektrik Uretimi A.S. 1.800 1.035 --
Alman Otelcilik Yatirim Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 1.800 -- --
Mintay Dis Ticaret A.S. -- 4.410 --
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh -- - --
International Kervansaray Hotel A.S. @ 998.578 -- --
Sis Dokuma - 1.931.285 -
Sayilgan Holding A.S. 1.500 1.691.004 --
Selim Sayilgan -- 303.598 --
1.003.678 3.931.332 --
1 Ocak — 30 Haziran 2020
Aliglar Kira/Hizmet Faiz/Vade Farki  Diger
Alman Otelcilik Yatirim Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. -- 97.206 --
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh -- 26.001 --
International Kervansaray Hotel A.S. -- 171.802 12.477
Sis Dokuma - -- -
Sayilgan Holding A.S. 1.250 -- --
1.250 295.009 12.477

30 Haziran 2020

Ticari alacaklar Tic

ari borglar

Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

74.529

195.066

74.529

195.066

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Diger alacaklar

Ertan Sayilgan @ 9.949.105 10.163.057
Selim Sayilgan ® 15.121.538 14.845.376
Zeynep Tiimer @ 16.797.413 16.693.591
Sayilgan Holding A.S. ® 39.519.572 38.079.928
Ahmet Tayan 14.532 14.532
Sayilgan Enerji Elektrik Uretimi A.S. 25.036 21.878
MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. 266.440 266.440
International Kervansaray Hotel A.S. 18.615.539 14.031.637
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 6.123.316 6.130.976
Sis Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S. @ 43.505.595 40.565.204
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil A.S. 16.356.945 16.179.946

166.295.031 156.992.565

1) Ilgili bakiyeler finansman amach verilmistir. Bakiyenin 71.768.933 TL’si senetli/cek alacag1 olup (31
Aralik 2019: 71.052.591 TL) tamaminin vadesi gegmistir. 1lgili bakiyeler i¢in adat islenmektedir (Not 4.a)

(2) Iflas karar1 nedeniyle konsolidasyon kapsami disina alinmistir (Not 9.1.7).
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30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

Diger bor¢lar

Mintay Dis Ticaret A.S. 28.059.495 24.910.506
International Kervansaray Hotel A.S. 3.962.451 3.773.086
Alman Otelcilik Yatirim Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 3.141.815 2.697.910
Cetin Ttimer 23.148 23.148
Burgak Sayilgan 85.000 85.000
Ertan Sayilgan 71.462 54.289
Selim Sayilgan 6.598 6.341
Sayilgan Holding A.S. -- 12.829
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 601.178 574.691

35.951.147 32.137.800
Grup’un iligkili taraflardan alacaklarin tahsilatina ve iligkili taraflara borglarin 6denmesine iliskin herhangi
bir protokolii veya mutabakati bulunmamakatadir.

TEMINAT/REHIN/IiPOTEKLER

Alinan TRI’ler
Cinsi Kimden Alindig1 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Teminat senedi Miisteriler 445.000 445.000
Ipotek Miisteriler 488.850 488.850
Kefalet Zeynep Tilimer 88.091.215 85.609.018
89.025.065 86.542.868

Verilen TRI’ler

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Grup tarafindan verilen TRI' ler

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1 2.975.601.632 2.609.587.424
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine

vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1 -- --
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1
D-Diger verilen TR1'lerin toplam tutari

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari -- --
ii-B ve C mz}ddele.rll ka}psamlna girmeyen diger grup sirketleri lehine 2 639354 2 639.354
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu

TRIi'lerin toplam tutari -- --
2.978.240.986 2.612.226.778
Cinsi Kime Verildigi 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Ipotek @ Bankalara 2.857.106.806  2.491.356.998
Teminat mektubu Devlet kurumlari 3.562.684 3.298.284
Teminat mektubu fcra Dairesi/Mahkeme 563.019 563.019
Rehin @ Akbank Tiirk A.S. 43.873.237 43.873.237
Cek/ Senet @ Bankalara 70.000.000 70.000.000
Teminat mektubu Diger 3.135.240 3.135.240

2.978.240.986 2.612.226.778

(1) Detaylar1 Not 7 ve Not 8’de agiklanmustir.
(2) Kullanilan kredi karsilig1 verilmistir (Not 5)
(3) imzalanan protokol (Not 5) karsilig1 verilen senetlerdir.

[lave olarak Grup’un gayrimenkulleri iizerinde yiiriitiilen icra takipleri nedeniyle serhler bulunmaktadir.

Riskler Ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi
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Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin varligimi, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla Sirket biinyesinde Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi olusturulmus ve gérev ve ¢alisma esaslar1 belirlenmistir.

Calismalarda finansal risklerin degerlendirilmesinin yani sira operasyonel, gevresel,
teknolojik vb. finansal olmayan risklere de yer verilmektedir. Risk envanterine gore
ortaya ¢ikan 6nemli riskler ve alinan aksiyonlar asagida 6zetlenmistir.

Risk

Risk Aciklamasi

Riskle

Finansal r

Likidite Riski

[s siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit akimi
dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamasi gibi sirketin maruz kalabilecegi likidite riskleri i¢in periyodik analiz ¢aligmalari

yapilarak riskler yonetilmektedir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yonetimi anlaminda faaliyetlerinin siirekliligini bor¢/toplam sermaye
dengesini
en verimli sekilde kullanarak saglamaya galigsmaktadir.

Kur/Faiz Riski

Sirket, doviz cinsinden varliklarim1 ve yiikiimliilikklerini TL'ye ¢evriminde kullanilan kur
oranlarimin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalabilmektedir. Bu riskleri bertaraf etmek
macli olarak genellikle mal alimi yapilan doviz cinsinden mal satis1 yapmak gibi ¢esitli
korunma politikalar1 uygulamaktadir.

Ayrica, Sirket, nakit akimini dengelemek adina ¢esitli finansman kaynaklart kullanmast
sebebiyle ulusal ve uluslararasi piyasalardaki faiz orani degisimlerinden etkilenmektedir.
Riskin minimize edilmesi amaciyla da gesitli korunma politikalar1 uygulamaktadir

Finansman
Riski

Sirketin mevcut durumda uzun dénemli yatirimi bulunmamaktadir. Operasyonel ihtiyaglarini
finanse etmek icin kisa vadeli banka kredisi ile kendisini fonlayan sirket, felsefesi geregi
likiditesi yiiksek varliklar ile kapanamayacak finansman yiikiine katlanmamaya 6zen
oostermektedir.

Ekonomik
Riskler

Ekonomik istikrarsizliklarin (durgunluk, kriz, resesyon, devaliiasyon vb.) olumsuz etkileri,
kur

ve faiz hareketleri, is giicii hammadde, elektrik vb. girdi maliyetlerini olusturan kalemlerdeki
fiyat dalgalanmalar1 gibi yatirim ve de igletme sathasinda 6nemli risk kaynaklarindan olup
duyarlilik analizleri ile degisimlerin etkileri Olgiilerek her duruma gore farkli aksiyonlar
olusturulmaktadir.

Risk

Risk Aciklamasi

Olmayan Riskler

Stratejik Riskler

Pazar payini etkileyen rekabet, miisteri taleplerindeki degisim, iiriin/hizmet gelistirme gibi is
stirekliligini tehdit eden konular iizerindeki stratejik riskler, farkli iilkelere yapilan yatirimlarin
cesitlendirilmesi, her alanda yasanan degisimleri dogru sekilde ve zamaninda anlayarak karar
mekanizmalarini ¢aligtirmak gibi yontemler ile yonetilmektedir.

Is Siirekliligi
Riski

Stratejik olarak bir felaket, beklenmedik veya acil durum sirasi/sonrasinda, alternatif bir
sekilde ve alternatif lokasyonlarda, kritik sistemlerin, teknik altyap1 ve tesislerin kurtarilip,
islevselliginin geri kazandirilmasi konusunda acil durum eylem planlar1 hazirlanarak, periyodik
plarak revize edilmektedir.

Rekabet
Riskleri

[Yurti¢i ve Uluslararasi platformda rekabet giiciiniin korunmasi ve arttirtlmasi i¢in miisteri
portfoyliniin iyi taninmasi ve miisteri talepleri degisiminin iyi tespit edilmesi iizerinde
calisilmakta, kurulan ticari iliskilerin uzun vadeli olarak kalmasi i¢in miisteri hizmetleri
[kalitesi, fiyat avantajlari, kalite vb. maksimum seviyede tutulmaktadir.

Operasyonel
Riskler

Uretim ve dagitim hattinda isletme/kullanici hatalar1 kaynakli ya da cevresel faktorler (dogal
fetler, teror vb.) nedeniyle meydana gelebilecek sistemsel aksakliklar, mekanik arizalar,
hirsizlik gibi operasyonel aksakliklar yerinde ve zamaninda miidahaleler ile etkileri en aza
indirgenmis diizeyde yonetilmektedir. Ayrica, sirket biinyesinde genis bir sigorta kapsami
dizayn edilerek olas1 hasarlarin maddi etkilerinin minimize edilmesi hedeflenmistir.
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§ Hukuksal/ Politik [Zorlayici biirokrasiler, regiilasyon degisimleri, hukuksal davalar, vergi ihtilaflari, fikri haklarin
.E Riskler ihlali, haksiz rekabet, paydaslarla yapilan sdzlesmeler, giimriik sorunlari, politik iliskiler vb.
- konular sirketin dogasinda olan riskler olup, siki ve zamaninda takipler ve operasyonlar ile
kontrol altinda tutulmaktadir.
Cevre/Saghk/ Uretim tesislerinde, gevre sagligi, paydas giivenligi ve paydas saghig ile ilgili olarak kanunen
Giivenlik Riskleri pelirlenmis standartlara uyum ile ilgili politika ve prosediirler takip edilmekte olup, olumsuz
cografi ve iklim sartlarina uygun dnlemler alinmaya calisilmaktadir. Ayrica dogal afetler ve
teror olaylarina iliskin riskler sigortalanarak sigorta sirketlerine transfer edilmektedir.
GENEL KURUL BIiLGILERI

2017-2018 yillarmna ait Genel Kurul Toplantis1 29.02.2020 tarihinde gergeklestirilmistir.

Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi'nin, 01.02.2020 tarihinde gerekli nisap saglanamadigindan
ertelenen 2017 ve 2018 Yillar1 Olagan Genel Kurul Toplantis1 29 Subat 2020 tarihinde Saat:10:00'da
Ramada Encore Istanbul Airport Hotel Besyol, Birlik Cad. N10 Kiigiikgekmece / ISTANBUL adresinde,
T.C. Ticaret Bakanlig1 Istanbul Ticaret il Miidiirliigii'niin 27.02.2020 tarih ve 52733701 say1li yazilariyla
gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin, Zafer Karakog' un gézetiminde gergeklestirilmistir.

Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas Sozlesmede 6ngoriildiigli gibi toplant1 yeri, giinii ve saati ile glindemi
de ihtiva edecek sekilde, 06.02.2020 tarih 10010 sayili ve 07.02.2020 tarih 10011 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde, ayrica Sirketimizin www.kervansarayholding.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesi
ile 05.02.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik
Genel Kurul Sisteminde siiresi i¢inde yapilmistir. Toplant1 01.02.2020 tarihinde yapilmak istenmis ancak
toplant1 nisabi temin edilemediginden ertelenmistir. Toplantinin gagrisi Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nin 2019/482 E. 2019/900 sayili karari ile kayyum olarak gorevlendirilen YMM Hasan Alevli
tarafindan yapilmasi sebebiyle ilgili KAP agiklamalar1 ve Hak Kullanim Siiregleri yiiriitilememistir.

Bahse konu siiregler hakkinda 6nemli gelismeler ve KAP agiklamalarinda yer verilmistir.

29 Subat 2020 tarihinde gerceklestirilmis olan 2017 ve 2018 Yillar1 Olagan Genel Kurul Toplantisina
ait Genel kurul tutanag ve hazirun listesi:
Genel kurul tutanagi:

KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI’NiN
29 SUBAT 2020 TARIHINDE YAPILAN
2017 VE 2018 YILLARI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin, 01.02.2020 tarihinde gerekli nisap saglanamadigindan ertelenen 2017 ve 2018
Yillar1 Olagan Genel Kurul Toplantis1 29 Subat 2020 tarihinde Saat:10:00°da Ramada Encore Istanbul Airport Hotel Besyol, Birlik
CaNo:10 Kiigiikgekmece / ISTANBUL adresinde, T.C. Ticaret Bakanlig: Istanbul Ticaret Il Miidiirliigii’niin 27.02.2020 tarih ve
52733701 sayilt yazilartyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin, Zafer Karakog’ un gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas Sozlesmede 6ngoriildiigii gibi toplant1 yeri, giinii ve saati ile giindemi de ihtiva edecek sekilde,
06.02.2020 tarih 10010 sayili ve 07.02.2020 tarih 10011 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde, ayrica Sirketimizin
www.kervansarayholding.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesi ile 05.02.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde siiresi i¢inde yapilmistir. Toplantt 01.02.2020 tarihinde
yapilmak istenmis ancak toplant1 nisabi temin edilemediginden ertelenmistir. Toplantinin ¢agris1 Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 2019/482 E. 2019/900 sayili karart ile kayyum olarak gorevlendirilen YMM Hasan Alevli tarafindan yapilmistir.
Bakanlik Temsilcisi tarafindan 09:45’te toplanti mahalline gelinmistir. Kayyum Hasan Alevli‘nin toplanti mahallinde hazir
bulundugu, ancak hazir bulunanlar listesini agmak i¢in kayyim tarafindan elektronik genel kurul yetkilisi olarak atanan Remzi
Akalin’1 beklediklerini, geldigi takdirde hazir bulunanlar listesini agacaklarini ifade etmistir. S6z konusu kisiye telefonla ulasmak
istedigini ancak telefondan ulasamadigini bildirdi. Kayyumun MKK ile gériismesi sonucu atadigt EGKS yetkilisinin degistirilmesi
icin faks ile miiracaat ettigi takdirde degistirilip degistirilemeyecegini sormasi iizerine, MKK’ dan faks ile personel
yetkilendiremediklerini MKK’ ya bizatihi gelmeleri gerektigini sdylediklerini ifade etti. Bunun {izerine toplant1 mahallinde hissedar
ve yatirimel oldugunu ifade eden kalabalik kitle bunun derhal yapilmasini istediler. Kayyum, yeni bir gérevlendirme yapip, gelmek
iizere MKK’ya gitmek iizere saat 10:15’te toplanti mahallinden ayrildi. Saat 12:15’te yeni gorevlendirilmis EGKS yetkilisi ile
birlikte geldi. Hazir bulunanlar listesine kayit yapmak iizere sistem acildi. Bu arada Bakanlik Temsilcisi toplant1 mahalline giris ile
ilgili sirket Ic Yonergesi’nin 5. Maddesini toplant1 mahallinde bulunan kisilere okudu. Bu madde gercevesinde toplantida hazir
bulunan giivenlik goérevlileri toplanti salonunu bosaltti. Hazir bulunanlar listesine kayit esnasinda sirket hissedar1 oldugu ancak
paylarin mahkeme karar1 ile donduruldugu bildirilen hissedar temsilcileri Ertan Sayilgan vekili Bircesu Mert Kaya ile Ahmet
Cevdet Kaya ve Selim Sayilgan vekili Murat Cihan Kiigiik toplantiya katilmak istediklerini bildirdiler. Temsil belgeleri ek olarak
alind1 (EK:1-2-3). Bakanlik Temsilcisi, ¢ Yonerge’nin 5. Maddesinin 1. Ve 2. Fikrasinda yazili kisilerin toplanti salonuna
girebilecegini, bu kontrol isleminin ve islerin yiiriitme gérevinin de yonetim kuruluna verilmis oldugunu bildirdi. Toplanti, kayyum
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tarafindan ¢agrildig: i¢in kayyum toplant: salonuna pay haklar1 donmus olsa bile ortagin girebilecegi goriisiinii bildirdi. Temsilcinin
vekaletinde vekalet kapsami oy kullanma ile ilgili oldugundan oy kullanma haklar1 donuk pay sahiplerinin vekillerinin islem yetkKisi
olmadigindan toplantiya katilmalar1 kayyim tarafindan uygun goriilmedi. Ancak pay sahiplerinin asaleten hissedar olarak katilip
miidahil olmadan dinleyebilecegi kayyim tarafindan tespit edilerek belirtildi.

Sayilgan Holding A.S. vekili Ahmet Cevdet Kaya yetki belgesinde sirket yetkilisi olarak Selim Sayilgan toplantiya katilacak olsa
dahi yaninda hukuki konularda kendisini aydinlatmak {izere avukat sifatiyla bulunma ve toplantida oy ve goriis bildirmemek tizere
sadece sirket vekili sifatiyla katilma talebinde bulundu. Ayrica, sirket yonetim kurulu iiyesi Ertan Sayilgan’in yas1 ve toplantida
bazi hususlari degerlendirememe gerekgesi ile avukati sifatiyla katilma talebinde bulundu. Bu taleplerin kabul edilmemesi halinde,
Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin vekillerinin de toplantiya alinmamasi gerektigini belirtti. Bu hususlarda kayyum ve Ticaret
Komiserliginin verecegi karar dogrultusunda davranacagini belirtti. Yonetim Kurulu bagkani Zeynep Tiimer, Sayilgan Holding
A.S. temsilcisi olarak Selim Sayilgan hazirunda temsil beyanini belirterek giris talep ettigini belirtti, Vekille katilmak iizere gecerli
bir vekaletname sunmadi, bu sebeple, gegerli vekaletnamesi olmayan bir vekilin veya bir kisinin toplantiya katilmast miimkiin
degildir diye belirtti. Diger taraftan, yonetim kurulu iiyesi Ertan Sayilgan sadece bizzat kendisi toplantiya katilabilir diyerek
yonetim kurulu {iyeligi vekaleten yapilan bir gérev olmadigini, bu sebeple vekille katilma talebi de haksiz ve usulsiizdiir, diye
belirtti. Bakanlik Temsilcisi 28.11.2012 tarihli Resmi Gazetede yaymnlanan Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul
Ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ve Ticaret Bakanlig: Temsilcileri Hakkinda Yénetmelik ekinde yer alan ig
Yénerge Ornegi’nin 5. Maddesinde; “(1) Toplant: yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar listesine kayitl
pay sahipleri veya bunlarin temsilcileri, yonetim kurulu iiyeleri, var ise denet¢i, goreviendirilmig ise Bakanlik temsilcisi ve toplanti
baskanlhigina segilecek veya goreviendirilecek kisiler girebilir. (Sirketin diger yoneticileri, ¢calisanlari, misafirler, ses ve goriintii
alma teknisyenleri, basin mensuplar: gibi kisilerin de toplanti yerine girmesi ongériiliiyorsa bu durum ayrica I¢ Yonergede
belirtilecektir.(2) Toplanti yerine giriste, gercek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca kurulan elektronik genel
kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik gostermeleri, gercek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile
birlikte kimliklerini gostermeleri, tiizel kigi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve bu suretle hazir
bulunanlar listesinde kendileri icin gésterilmis yerleri imzalamalar: sarttir. S6z konusu kontrol islemleri, yonetim kurulunca veya
yonetim kurulunca gérevlendirilen bir veya birden fazla yonetim kurulu tiyesince yahut yonetim kurulunca gérevlendirilen kisi veya
kisiler tarafindan yapilir. (3) Tiim pay sahiplerini alacak sekilde toplanti yerinin hazirlanmasina, toplanti sirasinda ihtiyag
duyulacak kirtasiyenin, dokiimanlarin, ara¢ ve gereglerin toplanti yerinde hazwr bulundurulmasina iliskin gorevler ydnetim
kurulunca yerine getirilir. (Toplanti, sesli ve goriintiilii sekilde kayda alinacaksa bu husus I¢ Yonergede belirtilecektir)” hiikmiine
gore sirket Genel Kurulu tarafindan kabul edilen ““(1) Toplanti yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar
listesine kayitli pay sahipleri veya bunlarin temsilcileri, yonetim kurulu iiyeleri, var ise denetci, goreviendirilmis ise Bakanlik
temsilcisi ve toplanti baskanlhigina segilecek veya goreviendirilecek kisiler girebilir. .(2) Toplanti yerine giriste, gercek kisi pay
sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca kurulan elektronik genel kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik
gdstermeleri, gercek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini gdstermeleri, tiizel kisi pay
sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri icin gésterilmiy
yerleri imzalamalar: sarttir. S6z konusu kontrol iglemleri, yonetim kurulunca veya yénetim kurulunca goreviendirilen bir veya
birden fazla yonetim kurulu iiyesince yahut yonetim kurulunca goreviendirilen kisi veya kisiler tarafindan yapilir. (3) Tiim pay
sahiplerini alacak sekilde toplanti yerinin hazirlanmasina, toplanti sirasinda ihtiyag¢ duyulacak kirtasiyenin, dokiimanlarin, arag ve
gereglerin toplanti yerinde hazir bulundurulmasina iliskin goreviler yonetim kurulunca yerine getirilir.” hiikmiinde yer alan
kisilerin Genel Kurul toplantisina katilacag: i¢ Yonerge ile belirlenmistir, dedi.

Avukat Bircesu Mert Kaya ve Avukat Ahmet Cevdet Kaya bu esnada; her ne kadar tarafimizca Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan
Holding A.S. vekaletnameleri ibraz edilmis ve toplantiya katilimimiz kabul gérmemis olsa da, Kervansaray Yatirim Holding
A.S.’nin Beyoglu 41. Noterligi’ nin 29630 yevmiye numarali 12 Ekim 2017 tarihli Avukat Mehmet Dedeoglu’na vermis oldugu
vekaletname ve bu vekaletnameye istinaden ¢ikarilan yetki belgesi ile vekaletnamede ad1 gegmeyen avukat ve stajyer avukatlar
toplantrya katilim saglamis ve kayyum tarafindan kabul gormistiir, yine aymi sekilde, Kervansaray Yatirim Holding A.S.
tarafindan Beyoglu 41. Noterligi’ nin 37704 yevmiye numarali ve 18 Ekim 2018 tarihli vekaletnamesiyle Avukat Mustafa Semiz
avukatlik vekaleti ile toplantiya katilim saglamig, bu husus kayyum tarafindan kabul gérmiistiir, bu hususlara itiraz ediyoruz diye
belirtti. Av. Bircesu Mert Kaya ve Av. Ahmet Cevdet Kaya, Ertan Sayilgan adina yonetim kurulu iiyesinin temsilcisi olarak
katilmak istemisler, Selim Sayilgan vekili Murat Cihan Kiigiik temsilcisi olarak katilmak istemigse de hazirunda temsilci olarak
Selim Sayilgan zaten yer aldigindan ve bu vekillerin Sayilgan Holding A.§ adina katilm igin gecerli vekaletnamesi
bulunmadigindan, donuk hisseler bakimindan da pay sahiplerinin kendilerinin hissedar olarak katilip miidahil olmadan
dinleyebilecegi kayyim tarafindan tespit edilmis oldugundan Av. Bircesu Mert Kaya ve Av. Ahmet Cevdet Kaya, Av. Murat Cihan
Kiigiik kayyim ve toplanti temsilcisi tarafindan salondan ¢ikartilarak toplantiya gecildi. Kervansaray Yatirnm Holding A.S sirket
vekillerinin ayr1 ayr1 vekaletname ve yetki belgeleri alinarak tutanaga eklendi(EK-4) toplantiya kabul edildiler.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, Sirket'in toplam 588.505.080 TL ¢ikarilmis sermayesine tekabiil eden her biri 1 (bir)
Kurus nominal degerli 58.850.508.000 adet paydan; 22.519.891,818 TL sermayesine tekabiil eden paym asaleten, 16.037.209,135
TL sermayesine tekabiil eden payin vekaleten olmak iizere; toplam 38.557.100,953 TL sermayesine tekabiil eden paym toplantida
temsil edildigi tespit edilmistir. Bu nisap icerisinde, toplantiya elektronik ortamda; 1.056.024 TL sermayeye tekabiil pay igin
asaleten katilim oldugu tespit edilmistir. 01.02.2010 tarihinde toplantinin nisap yetersizliginden ertelendigi ve bu toplantinin 2’nci
toplant1 oldugu anlasildigindan ve bu halde kanunen T.T.K md. 418 geregince nisap aranmadigindan mevcut nisapla toplantinin
acilmasina bir mani bulunmadig1 goriildii.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527 nci maddesinin besinci ve altinci fikrasi geregince, Sirket'in elektronik genel kurul hazirliklarini
yasal diizenlemelere uygun olarak yerine getirilmistir. Yonetim Kurulu tarafindan, oy kullanma sekli hakkinda agiklamada
bulunularak, gerek Kanun ve gerekse Sirket esas sozlesmesinde yer aldigi tizere elektronik oy sayimi diizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla, toplanti salonunda fiziki olarak katilan saymn pay sahiplerinin agik ve el kaldirma usulii ile oy kullanmalari, ret oyu
kullanacak sayin pay sahiplerinin ise ret oyunu sozlii olarak beyan etmesi gerektigi belirtilmistir. Toplantiya Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan gérevlendirilen iki adet uzman da gozlemci sifatiyla istirak etmislerdir. Toplant, Istanbul 16°nc1 Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 2019/482 E. sayili karar ile toplantt ¢agri ve icrast i¢in gorevlendirilen kayyim Hasan Alevli tarafindan fiziki ve
elektronik ortamda ayni anda saat 16.19’da agilarak gilindemin goriisiilmesine gecilmis, giindem geregince yapilan miizakere
neticesinde asagidaki kararlar alinmigtir;
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GUNDEM MADDE 1 - Giindemin 1.maddesi geregince, Olagan Genel Kurul'un yénetimi ile gorevli Toplant1 Bagkanligi'nin
secimine gecildi. Sirket pay sahiplerinden Carsten Heinz Kazim Salahor genel kurula sozlii 6nerge ile toplanti bagkan1 olarak Emre
Sivrihisarli.’nin se¢ilmesi teklifini agikladi. Ayni zamanda hissedarlardan Serkan Kemal Genel Kurul Toplant1 Baskanligi'na Saym
Orhan Yemliha Giines’in se¢ilmesi teklifini kurula sozlii olarak onerdi. Yapilan teklifler fiziken ve elektronik olarak oylamaya
acildi. Yapilan oylama sonucunda Emre Sivrihisarli’ nin divan bagkani olarak gérev yapmasina, 1.467.815 TL’lik ret oyuna
karsilik 37.089.285,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile karar verildi. Ayrica kurula 6nerilen Orhan Yemliha Giines’in
divan bagkani olarak gorev yapmasi teklifi,740.000 ’lik ret oyuna karsilik 316.024 TL’lik kabul oyu neticesinde oy coklugu ile
reddedildi.

Toplant: Baskanm1 Emre Sivrihisarli, T.T.K’nin 419’ncu maddesi geregince, Oy Toplama Memurluklarina Gupse Elif Altok ile Tlhan
Aslan’1, Tutanak Yazmanliklarma Ipek izgi Tezman ile Pinar Selcen Horasan’i atadi. Ayrica elektronik genel kurul sistemini
kullanmak iizere, toplant1 cagr1 ve icrasi icin Istanbul 16’nc1 Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2019/482 E. sayili karar1 ile kendisine
EGKS uzmani atamak iizere yetki verilen kayyim Hasan Alevli tarafindan ve MKK gorevlendirmesiyle "Merkezi Kayit Kurulusu
Elektronik Genel Kurul Sistemi Sertifikast Uzmanlig1" bulunan Faki Bulug¢ Demirel’in atandig1 kurula bildirildi.

Toplant1 Baskani, miizakere edilecek giindem maddeleri igin gerekli dokiimanlarin mevcut oldugunu, Yonetim Kurulu
Uyelerinden, Zeynep Tiimer, Ahmet Muhammet Giilpinar, Meryem Bayar ile Istanbul 16.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
21/10/2019 tarihli 2019/482 Esas 2019/900 K. sayili ilamiyla gorevlendirilen kayyim Hasan Alevli’ nin, Bakanlik Temsilcisi Zafer
Karakog ile 2 adet Sermaye Piyasasi Kurulu gozlemcisinin, 2017 yili bagimsiz denetgisi Ata Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S’den Erman Turan ile 2018 yili bagimsiz denetgisi Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S ‘den Baris Ozkurt’un
hazir oldugunu belirtti. Toplantiya bizzat katilamayan Y6netim Kurulu Uyelerinin mazeretlerini bildirerek toplantiya katilmadiklari
hakkinda bilgi verildi. Bakanlik Temsilcisi her ne kadar toplanti1 giindeminin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmis oldugunu
ancak mahkeme kararindaki giindem ile Ticaret Sicil Gazetesi'nde yaymlanan giindem karsilastirildiginda Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen glindemin 7., 11., 15. Ve 16. Maddelerinin mahkeme kararinda belirlenen giindemde acik¢a yer
almadigini, kayyum Genel Kurula katilanlara bildirdi. Bakanlik Temsilcisi, denet¢i secimiyle ilgili olarak TTK 399. Madde geregi
denetginin her faaliyet donemi ve her halde gorevini yerine getirecegi faaliyet donemi bitmeden segilmesinin sart olduguna iliskin
hiikmii genel kurula bildirdi. Kayyim vermis oldugu mahkeme kararinda sirketi faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen
diger konulara iliskin miizakere yapilmasi seklinde giindem belirlenecegi belirtildiginden, Ticaret Sicili Gazetesi’'nde bu
maddelerin bu kapsamda ilan edildigini bildirdi. Bu esnada Sayilgan Holding A.§ temsilcisi Selim Sayilgan sz isteyerek
toplanttya yazili olarak serh diismek istedigini belirterek yazili serh beyanini kurula sundu, alindi tutanaga eklendi (EK-5). Ayrica
beyanini devam ettirerek 01.02.2020 tarihli genel kurulda once giivenlik nedeniyle ertelenmisti, sonra tekrar agilarak nisap
ertelendi diyerek bunun usulsiiz oldugunu diisiiniiyorum bu da muhalefet serhimdir, dedi.

GUNDEM MADDE 2 — Giindemin 2.maddesi ile ilgili olarak Yonetim Kurulu’nun sozlii énergesi ile, Sirketin 2017 yili hesap
donemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket
Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde
yayimlanmis olmasi nedeniyle okunmus sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak,
906.001 TL’lik ret oyuna karsilik 37.651.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi. Elektronik ortamda ret
oyu veren Stkrii Seyhanligil tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi goriilmiis olup muhalefet serhinin igerigine
bakildiginda “Sirket Neden Zarara Ugratiliyor” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildii, bu muhalefet serhi tutanaga eklendi
(EK-6).

2017 yili Faaliyet Raporu miizakereye acildi, s6z alan olmadi. 2017 yili Faaliyet Raporu, 906.001 TL’lik ret oyuna karsilik
37.651.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

GUNDEM MADDE 3 — Giindemin 3.maddesi ile ilgili olarak Yonetim Kurulu’nun sézlii onergesi ile, Sirketin 2017 yili hesap
donemine ait Bagimsiz Denetim Raporu'nun, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket
Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde
yayinlanmis olmasi nedeniyle okunmus sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak,
650.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.907.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢coklugu ile kabul edildi.

Bagimsiz Denetim Raporu miizakereye agildi. Fiziken s6z isteyen olmadi. Elektronik ortamda ret oyu veren Siikrii Seyhanligil
tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi gériilmiis olup muhalefet serhinin icerigine bakildiginda “ Sirket’in Gergek
Degeri Neden Yansitilmiyor” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildii, bu muhalefet serhi tutanaga eklendi (EK-7). Bagimsiz
Denetim Raporu oylamaya sunularak, 820.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu
ile kabul edildi.

GUNDEM MADDE 4 - Giindemin 4. maddesi ile ilgili olarak Yénetim Kurulu’nun sozlii onergesi ile ; Sirket'in Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri geregince hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis 2017 yili hesap donemine ait Konsolide Finansal
Tablolar1 diizenlemelere uygun olarak Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket Merkezi'nde,
Kamuyu Aydimnlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde yayinlanmis olmasi
nedeniyle okunmus sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak 906.001 TL’lik ret
oyuna karsilik 37.651.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi. Elektronik ortamda ret oyu veren Siikrii
Seyhanligil tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi goriilmiis olup muhalefet serhinin igerigine bakildiginda *
Sirketin Degeri 044 krs” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildii, bu muhalefet serhi tutanaga eklendi (EK-8).

Finansal Tablolar miizakereye agildi, s6z alan olmadi. Finansal Tablolar 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik 37.821.099,953 TL’lik
kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

GUNDEM MADDE 5- Giindemin 5.maddesi geregince, 2017 yili hesap dénemi faaliyet, islem ve hesaplarindan dolay1 Sirket
Yonetim Kurulu iiyelerinin ayrt ayri ibralart Genel Kurul’un onayina sunuldu. Onaya gegmeden once Bakanlik Temsilcisi Zafer
Karako¢ T.T.K Md. 436 geregince 2017 yilinda gérev yapan yonetim kurulu iiyelerinin oylamada oy kullanamayacagini kurula
bildirdi. Bunun iizerine oylamaya gegildi, ayn1 anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 2017 yili hesap donemi faaliyet,
islem ve hesaplardan dolay: Yonetim Kurulu iiyelerinden;
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Zeynep Tiimer, 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik 37.821.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi.
Miray Ercan, 1.463.816 TL’lik ret oyuna karsilik 37.093.284,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi.

Ahmet Muhammet Giilpinar, 4.764.689 TL’lik ret oyuna karsilik 33.792.411,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra
edildi.

Sanli Bas, 650.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.907.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi.
Ertan Sayilgan, 1.663.318 TL’lik kabul oyuna karsilik :36.893.782,953 TL’lik ret oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edilmedi.
Selim Sayilgan, 1.663.318 TL’lik kabul oyuna karsilik :36.893.782,953 TL’lik ret oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edilmedi.

Elektronik ortamda ret oyu veren Siikrii Seyhanligil tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi gortilmiis olup muhalefet
serhinin igerigine bakildiginda “ Sirketin Yo6netim Kurulu alacaklari tahsil etmiyor” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildi,
bu muhalefet gerhi tutanaga eklendi (EK-9).

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Yonetimde Gorevli kisiler ibrada oy kullanmadilar.

GUNDEM MADDE 6- Toplanti Bagkani, Yonetim Kurulu’nun Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap
dénemine ait finansal tablolarinda olusan net donem zararinin ge¢mis yillar zararlarina eklenmesine iligkin teklifini genel kurula
okudu. Sirket'in 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap dénemine ait "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
hiikiimlerine gore diizenlenmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolara gore - 74.417.680 TL Net Donem Zarar1 olustugu
belirtildi. Oylamaya gegildi. 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap donemine ait Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore olusan
Net Donem Zarari ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan yasal kayitlarda olusan Net Donem
Zararinin gegmis yillar zararlarina eklenmesine ve bu teklifin kabuliine, ayn1 anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda
820.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 7- Giindemin 7. maddesi ile ilgili olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
geregince Yonetim Kurulu tarafindan 2018 yili i¢in Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M.
A.S’ nin secildigi genel kurula belirtildi. Bunun iizerine Yo6netim Kurulu tarafindan 2018 yili i¢in Bagimsiz Denetleme Kurulusu
olarak Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S’ nin segilmesi ayni anda fiziki ve elektronik olarak oylamaya sunularak, 970.023
TL’lik ret oyuna karsilik 37.587.077,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edilerek onaylandi.

GUNDEM MADDE 8 — Giindemin 8.maddesi ile ilgili olarak giindeme gegildi. Yonetim Kurulu 6nerge ile, Sirketin 2018 yili
hesap donemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket
Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde
yayimlanmis olmasi nedeniyle okunmus sayilmasin teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak,
1.961.489 TL’lik ret oyuna karsilik 36.595.611,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

2018 yili Faaliyet Raporu miizakereye agildi, Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan s6z alarak yazili soru dnergesi
sunuyorum 3 adet sorum var dedi, 3 soruluk yazili sorusu alinarak tutanaga eklendi (EK-10). Ayrica tiim sorular genel kurula
okundu. Kurula sorulmak istenen bagka soru olup olmadigi soruldu, baska soru yonelten olmadi. Bunun iizerine Y6netim Kurulu
Bagkan1 Zeynep Tiimer soz alarak, yazili sorulara kars1 Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince 15 giin
iginde cevap verecegiz dedi.

2018 yil1 Faaliyet Raporu, 1.056.024 ’lik ret oyuna karsilik 37.501.076,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul
edildi.

GUNDEM MADDE 9 - Giindemin 9. maddesi ile ilgili olarak hissedarlardan Mehmet Ozekin soz alarak bagimsiz denetci Aday
Denetim’den katilan Baris Ozkurt’a yonelik Sorbe Reklamla ilgili usulsiiz bilgi ve belge goriiliip goriilmedigini sordu. Baris Ozkurt
cevabinda denetgi raporumuzda goriis bildirmekten kagindigimizi belirterek, buna iliskin tespitimizin olmadigini belirtmek isterim,
dedi. Ziibeyir Oztopal bu esnada séz alarak sirket istiraklerinden bilgi aliabiliyor mu diye sormak isterim, dedi. Yénetim Kurulu
Bagskan1 Zeynep Tiimer sz alarak, biz istiraklerimizden yeterli ve saglikli bilgi alamiyoruz, istiraklerimiz ve yonetimindeki Ertan
Sayilgan ve Selim Sayilgan’in saglikli bilgi vermemesi, kayitlari sirketimizle paylagsmamasi dolayisiyla eksik bilgi verilmis gibi
goriinse de biz sirket nezdindeki her islemi ve evraki tam ve eksiksiz sunuyoruz dedi.

Giindemin 9. Maddesine gecildi, Yonetim Kurulu’nun &nergesi ile; Sirketin 2018 yili hesap donemine ait Bagimsiz Denetim
Raporu'nun, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde yaymnlanmis olmast nedeniyle okunmusg
saytlmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak, 820.000 TL’lik ret oyuna karsilik
37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy c¢oklugu ile kabul edildi. Bagimsiz Denetim Raporu miizakereye acildi, bilgi
verildi, s6z alan olmadi.

GUNDEM MADDE 10- Giindem’in 10°’ncu maddesine gegmeden, Hakan Eryilmaz soz alarak; sirkete ait olan Bursa Termal Otel
ve Bursa City Otel’de hangi sirketin pos makinasi bulunmakta ve gelirleri kime girmektedir, diye sormak isterim dedi. Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan bu esnada soz alarak benim de sorularim var diyerek yazili sorularini toplanti baskanligina
iletti, 4 adet soruyu igerir yazili sorular alinip tutanaga ek yapilarak (EK-11) ayrica 4 adet soru genel kurula tek tek divan bagkani
tarafindan genel kurula okundu. Yénetim Kurulu Baskani1 Zeynep Tiimer soz alarak, Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince tiim
sorulara 15 giin iginde yazil olarak cevap verecegiz, dedi.

Giindemin 10. Maddesine gegildi, Yonetim Kurulu sundugu sozlii onerge ile; Sirket'in Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
geregince hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis 2018 yili hesap doénemine ait Konsolide Finansal Tablolar: diizenlemelere uygun
olarak Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket Merkezi'nde, Kamuyu Aydmlatma
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Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.min Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde yaymlanmis olmasi nedeniyle okunmusg
sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik
37.821.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Finansal Tablolar miizakereye agildi, s6z alan olmadi. Yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 2018 yili hesap dénemine ait
Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri geregince hazirlanan Konsolide Finansal Tablolar ile Vergi Usul Kanunu'ma gore
hazirlanan Finansal Tablolarin onaylanmasina, 820.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy
¢oklugu ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 11- Giindemin 11. Maddesine gegildiginde Sayilgan Holding A.S temsilcisi s6z alarak Sanli Bas neden istifa
etti, sormak isterim, dedi. Yonetim Kurulu Bagkan1 Zeynep Tiimer s6z alarak mesleki yogunlugu nedeniyle istifa etti, dedi. 2018
faaliyet yili iginde istifa eden Sanli Bas' mn istifasi ile bu istifa {izerine Meryem Bayar'in atanmasi gorlismeye acilarak, yapilan
atamanin onaylanmasina, ayni anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik
37.821.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 12- Giindemin 12. maddesi geregince, 2018 yil1 hesap donemi faaliyet, islem ve hesaplarindan dolay: Sirket
Yonetim Kurulu iiyelerinin ayr1 ayri ibralarinin goriisiilmesine gegmeden 6nce Bakanlik Temsilcisi Zafer Karakog T.T.K Md. 436
geregince 2018 yilinda gorev yapan yonetim kurulu iiyelerinin oylamada oy kullanamayacagini kurula bildirdi. Sayilgan Holding
A.S temsilcisi Selim Sayilgan bu esnada s6z alarak 4 yonetim kurulu tiyesinin ibrasina iligkin ayr1 ayri yazili serh sunuyorum, dedi.
Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan tarafindan sunulan yazili serh beyani alindi, tutanaga eklendi (EK-12).

Gilindemin 12. maddesi geregince Sirket Yonetim Kurulu {iyelerinin ayr1 ayr1 ibralart Genel Kurul’un onayina sunuldu. Ayni anda
yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 2018 yili hesap donemi faaliyet, islem ve hesaplardan dolayr Yonetim Kurulu
iiyelerinden;

Zeynep Tiimer, 886.024 TL’lik ret oyuna karsilik 37.671.076,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi. Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Zeynep Tiimer hakkindaki serh beyani genel kurula okundu.

Miray Ercan, 1.613.839 TL’lik ret oyuna karsilik 36.943.261,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi. Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Miray Ercan hakkindaki serh beyan1 genel kurula okundu.

Ahmet Muhammet Giilpinar, 3.578.906 TL’lik ret oyuna karsilik 34.978.194,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra
edildi. Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Zeynep Tiimer ve Miray Ercan hakkinda okunan serh beyant
Ahmet Muhammet Giirpinar i¢in de ayni oldugu Selim Sayilgan tarafindan beyan edilerek okunmasi istenmediginden serh beyant
icerigi genel kurula okunmadi.

Sanli1 Basg, 957.838 TL’lik ret oyuna karsilik 37.599.262,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Zeynep Tiimer ve Miray Ercan hakkinda okunan serh beyan1 Sanli Bas i¢in
de ayn1 oldugu Selim Sayilgan tarafindan beyan edilerek okunmasi istenmediginden serh beyani igerigi genel kurula okunmadi.

Ertan Sayilgan, 11.900.795 TL’lik kabul oyuna karsilik 26.656.305,953 TL’lik ret oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edilmemistir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Yonetimde Gorevli kisiler ibrada oy kullanmadilar.

GUNDEM MADDE 13- Giindemin 13. Maddesi geregince, Yonetim Kurulu’nun 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap donemine ait
finansal tablolarinda olusan net dénem zararinin gegmis yillar zararlarina eklenmesine iligkin teklifi genel kurula okundu. Sirket'in
01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dénemine ait "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" hiikiimlerine
gore diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolara gore — 43.898.013TL Net Dénem Zarari olustugu, bunun
geemis yillar zararlara eklenmesinin teklif edildigi belirtildi. Oylamaya ge¢ildi. 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap donemine ait
Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore olusan Net Doénem Zarari ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
kapsaminda tutulan yasal kayitlarda olusan Net Dénem Zararmin ge¢mis yillar zararlarina eklenmesine ve bu teklifin kabuliine,
ayni anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 886.024 TL’lik ret oyuna karsilik 37.671.076,953 TL’lik kabul oyu
neticesinde oy ¢okluguyla ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 14- Giindemin Yénetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gorev siirelerinin belirlenmesi ve ticretlerinin tespiti ile
ilgili 14. maddesinin goriisiilmesine gecildi. Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan bu esnada sz alarak bu maddeye
iliskin yazili serh sunuyorum, dedi. Sayilgan Holding A.$ temsilcisi Selim Sayilgan tarafindan sunulan yazili serh beyani alindi,
tutanaga eklendi (EK-13). Bakanlik temsilcisine soruldu, Bakanlik Temsilcisi Yonetmeligin 26’nc1 maddesinin 4’ncii fikrasini
genel kurula okudu, bu sebeple serh beyaninin tutanaga ek yapilacagi okunmasina gerek olmadig: belirtildi. Sirket pay
sahiplerinden Carsten Heinz Kazim Salahor tarafindan yazili 6nerge (EK-14) ile onerilen yonetim kurulu adaylarina ve gorev
stirelerine iliskin teklifi genel kurula sunuldu ve okundu. Bunun iizerine bir kisim pay sahipleri adina vekaleten ve kendi adina
asaleten hissedar sifatiyla toplantiya katilan ve hazir bulunan Nail Cakir s6z alarak ben azinlik hissedarin temsilcisi olarak aday
adam gsterildim dedi. Yonetim Kurulu Uyelik segimi ve gorev siirelerine iliskin ilgili teklif oylamaya agildi. Aymi anda fiziki ve
elektronik olarak yapilan oylama sonucunda;

Carsten Heinz Kazim Salahor’ un yazili 6nergesinin kabuliine,

Yonetim Kurulu Uyeliklerine, toplantiya bizzat katilan ve aday oldugunu bildiren
1. T.C. Kimlik No'lu Zeynep Tiimer’in
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2, - T.C. Kimlik No'lu Ahmet Muhammet Giilpinar’in
3. e T.C. Kimlik No'lu Nail Cakir *in

Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyeliklerine ise

4. Toplantida hazir bulunmayan Beyoglu 52.Noterliginden 07.09.2017 tarih 8792 sayili muvafakatname ile segilmeyi kabul
eden -------==nm-- T.C. Kimlik No'lu Miray Ercan,
S T.C. Kimlik No'lu Meryem Bayar'mn,

2022 yili hesaplarinin goriisiilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar gérev yapmak iizere secilmelerine, 893.816 TL’lik ret
oyuna karsilik 37.663.284,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢coklugu ile karar verildi.

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin her birine 5.000 TL aylk net iicret, ddenmesi, Yénetim Kurulu Baskan1 Zeynep Tiimer tarafindan
sunulan sozlii 6nerge ile teklif edilerek, bu teklif ayn1 anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 893.816 TL’lik ret oyuna
karsihik 37.663.284,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy goklugu ile kabul edilerek, Yénetim Kurulu Uyelerinden her birine 5.000
TL aylik net iicret 6denmesine karar verildi.

GUNDEM MADDE 15- Giindemin 15. Maddesi geregince, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri
kapsaminda Yonetim Kurulunu temsilen Yoénetim Kurulu Bagkani Zeynep Tiimer tarafindan séz alinarak, T.T.K Md.399
kapsaminda agmig oldugum bagimsiz denetci atanmasi davasi neticesinde Mahkemece 2019 yili Bagimsiz Denetleme Kurulusu
olarak Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2019/532 E. ve 2019/956 K. sayil1 05/12/2019 Tarihli karar1 uyarica Abakiis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.'nin bagimsiz denetleme kurulusu olarak kesin karar ile atanmustir, bu karart Toplanti
Bagkanligina ve genel kurula sunuyorum, dedi. Bu sebeple 2019 yili bagimsiz denetgi se¢imi kesin Mahkeme karari geregince
yapilmadi, mahkemece verilen karar tutanaga eklendi (EK-15).

GUNDEM MADDE 16- Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri kapsaminda Y6netim Hakimiyetini elinde bulunduran
pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarm es ve ikinci dereceye kadar kan ve
sthri yakinlarina izin verilmesi hususu oylamaya sunuldu, ayn1 anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri kapsaminda Yonetim Hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu
Uyelerine, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sthri yakinlarma izin verilmesine
166.001 TL’lik ret oyuna karsilik 38.391.099,953TL lik kabul oyu neticesinde oy ¢coklugu ile izin verilmesi kabul edildi.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yoénetim Ilkeleri'nin 1.3.6 ilkesi dogrultusunda 2017 ve 2018 yillar1 hesap donemi
icerisinde bu kapsamda herhangi bir islem gerceklestirilmedigi hususunda Genel Kurul’a ayrica bilgi verildi.

GUNDEM MADDE 17- Dilekler faslinda Serkan Kemal soz alarak, en biiyiik istegimiz genel kurulun bir an énce yapilmastydi,
bakanlik temsilcisine tesekkiir ederiz, ancak kayyim bizi bu saate kadar magdur etti, internet kesildi, Selim Sayilgan’in avukatlari
genel kurulu geciktirdi, hakkimiz var, lizerimize yiiriindii, aklimizda kayyima yonelik soru isaretleri var dedi. Ayrica sirket
yonetim kuruluna ve avukatlarina Av. Mustafa Semiz’e sorum var, yasal tefecilerle siire¢ yiiriitiilecek mi Sorbe meselesini sormak
isterim dedi. Kervansaray Yatirim Holding A.S avukati Mustafa Semiz soz alarak sorulara kargi agiklamalar yapti, ayrica bu genel
kurul adaletin tecelli etmesidir, biz Uludag Otel i¢in ¢alismalar yaptik, otelin tahsisi iptal edilmisti, oteli tekrar sirkete kazandirdik,
otel hepinizin oldu, ben hepinizin avukatiyim bunu herkes bilsin ben herkes i¢in sirket i¢in ¢alistyorum, simdi de Kundu igin
calisiyoruz, o oteli de sirkete kazandirmak igin gerekli ¢aligmalar1 yapiyoruz, Bodrum Oteli de zamaninda Selim Sayilgan’in
hatalar1 nedeniyle sirketi zora sokarak sirketin elinden c¢ikartildi ve kaybedildi, otelin geri alinmasi i¢in de ¢aligmalar basladi,
Aareal Bank meselesi de sudur ¢ok ciddi anlamda bor¢ vardi bu borg igin yonetim anlagma yapti1 sirketin mal varligi kurtarilds,
Sorbe meselesi de detayli olarak size Zeynep Tlimer tarafindan paylasilacak, Sorbe sirketin tek kurusunu yememistir, dedi.

Gilindem iizerindeki gériismeler tamamlandigindan toplantinin sona erdigi Toplanti Baskani Emre Sivrihisarl tarafindan bildirildi.
Isbu Genel Kurul Tutanag: toplant1 mahallinde tanzim ve imza altina alind1. 29 Subat 2020 Saat: 19.52

Genel Kurul Hazirun:

Sirketin Sermayesi 588.505.080

|Asgari Toplant1 Nisabi

Asaleten Hazir Bulunan Pay Tutar: 23.290.891,138
Tevdi Eden Temsilcileri Tarafindan Temsil Edilen

IPay Tutari

Diger Temsilciler Tarafindan Temsil Edilen Pay 15.866.209,815
Tutar:

Mevcut Toplant1 Nisabi 39.157.100,953

29.02.2020 tarihli Genel Kurul Toplantisi hakkinda bilgiye sirketin Kamuoyunu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yapmis oldugu agiklamaya ulasabilirsiniz; https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/823225
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Genel kurul esnasinda Sayin ortaklardan gelen yazili soru dnergeleri (Madde 8; Madde 10) Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uygun sekilde sirket tarafindan yazili olarak cevaplandiriimustir. Tlgili maddelere dair
sorulara verilen yazili cevaplar asagidadir.

-GUNDEM MADDESI 8

SORU-1: Kervansaray Yatirim Holding A.S. yonetim kurulu baskani Zeynep Tiimer’in 26.05.32018 tarihinde vermis
oldugu talimati ile sirket hesaplarina girilen paralarin dogrudan Sorbe Reklamcilik Arag Kiralama ve Satis A.S.” ye
transfer edilmesi hangi amag¢ ve hangi gerekge ile yapilmistir? Anilan para transferleri bir borca istinaden mi
yapilmigtir? Eger béyle ise Sorbe Reklamcilik A.S.” den alinan mal ve/veya hizmetler nelerdir? Sorbe Reklamcilik’
tan alinan mal ve/veya hizmetlere iliskin fatura irsaliye sézlesme bulunmakta midir? Sorbe Reklamcilik A.S. ile
Zeynep Tiimer veya damadi Toygar Yedig6z’ iin arasinda bir iliski mevcut mudur? isbu talimattan yalnizca 2 giin
sonra Sorbe Reklamcilik’in adi Kervansaray Reklamcilik olarak degistirilmistir. Bahsi gecen sirketin istiraki veya
ortakhginin bulundugu bir Sirket midir?

CEVAP: Sirketin yonetimine gectigimiz 2017 Eylll ayindan itibaren onceki yoneticiler olan Ertan Sayilgan ve Selim
Sayilgan’in sirketi borca batik hale getirdigi tespit edilmistir. Bu nedenle ticari olarak alinan kararla sirket menfaatine
uygun sekilde bu firma ile yapilan s6zlesmeye dayali olarak isbirligi yuritulmektedir. Bu kapsamda da isin olagan
geregi olarak iki sirket arasinda cari hesap iligkisi olusmustur. Tium islemler ise iki sirket arasindaki ticari iliski ve
sozlesme kapsaminda gergeklestirilmistir. Bu islemlerin tamami resmi hesaplarda kayith olup fatura ve cari
hesaplarla dogrulanmaktadir. Dolayisiyla yapilan tiim is ve islemler sirket menfaatleri tamamen korunarak herhangi
bir hak kaybina sebebiyet verilmemek suretiyle gerceklestirilmektedir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile Kervansaray Reklamcilik ve Paz. San. Tic. A.S. (Eski Unvan: Sorbe Reklamcilik A.S.)
arasinda 01.03.2018 tarihli Pazarlama, Tedarik, Yatinm ve Reklam/Tanitim sézlesmesi (Cerceve sozlesmesi)
imzalanmistir. Taraflar arasinda imzalanan bu soézlesme ile Kervansaray Yatirrm Holding A.S. ye ait otellerin
pazarlama ve satis isleri, mal ve hizmet tedarik ve satin alma isleri, otellerin reklam ve tanitim isleri, otellerin yatirrm
isleri, sirketin bor¢ yapilandirma ve borg tasfiye islemleri Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama A.S. tarafindan
yapilmaktadir. Sorbe Reklamcilik A.S., Zeynep Tuimer veya damadi Toygar Yedigdz ile iliskili bir sirket degildir,
aralarinda herhangi bir ortaklik bulunmamaktadir.

SORU-2: Kervansaray Yatirnm Holding A.S. ye ait Kervansaray Lara ve Kervansaray Kundu otellerinde Sorbe
Reklamcilik (Kervansaray Reklamcilik A.S’ye) ait pos cihazlari kullanilmaktadir. Kervansaray Yatirnm Holding
A.S.'ye ait Kervansaray Lara ve Kervasnsaray Kundu Otellerinde Sorbe Reklamcilik A:S.’Ye ait pos cihazlarinin
kullanilmasi ve bu suretle sirket gelirinin dogrudan Sorbe Reklamcilik A.S.’ye aktarilmasi hangi amag ve gerekge ile
yapilmigtir.

CEVAP: Belirtilen 2 otelde de Kervansaray Reklamcilik’a ait pos cihazlarinin kullaniimasi taraflar arasinda imzalanan
sozlesmeye dayalidir. Ancak tim hesap akisi resmi ve cari hesap kayitlari dogrultusunda takibimiz dahilinde
oldugundan herhangi bir menfaat ve hak ihlali s6z konusu degildir.

SORU-3: Sorbe Reklamcilik tarihinde istanbul 24. icra Miidiirliigii’niin 2018/26161E sayih dosyasi ile 9.123.701,03
TL bedelli takip baslatilmig, anilan takip kesinlestirilmistir. Anilan takip hangi gerekge ile baslatilmistir. Anilan
borcun kaynag nedir? Sorbe Reklamcilik A.S.”den alinan mal ve/veya hizmetler nelerdir? Sorbe Reklamcilik’ tan
alinan mal ve/veya hizmetlere iliskin fatura irsaliye s6zlesme bulunmakta midir? Sorbe Reklamcilik A.S. ile Zeynep
Tiimer veya damadi Toygar Yedigdz’ {in arasinda bir iliski mevcut mudur? isbu talimattan yalnizca 2 giin sonra
Sorbe Reklamcilik’in adi Kervansaray Reklamcilik olarak degistirilmistir. Bahsi gegen sirketin istiraki veya
ortakhginin bulundugu bir Sirket midir?

CEVAP : Anilan takip senede dayal bir borcun 6édenmemesi nedeniyle baslatilmistir. Nitekim s6z konusu borg
ortadan kalktigindan takip alacaklisi tarafindan takipten feragat edilerek dosya kapatilmistir. Bunun disindaki isbu
soru kapsami yukaridaki sorunuzla tamamen mikerrer nitelikte oldugundan ve cevabin ilgili maddede verilmis
olmasi nedeniyle cevabimizi yinelemiyoruz.

-GUNDEM MADDESI 10

SORU : Bu donem igerisinde finansal tablolarda, bagimsiz denetim raporlarinda ve faaliyet raporlarinda
belirtilen teminatlar haricinde Sirketin ve/veya bagh ortakliklarin vermis oldugu kefalet, aval, rehin, teminat,
ipotek, serh ve bunlarla sinirli olmamak tizere herhangi bir teminat mevcut mudur?

CEVAP : Bu sorunuzun cevabini iki bolimde vermek gerekir. Zira, 2017 yilinin Eylil ayina kadar Kervansaray Yatirim
Holding A.S. yonetiminde Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan bulunmakta olup bu doneme iliskin olarak sorunun
kendilerine yoneltilerek cevabin istenmesi gerekmektedir.

Diger yandan, 2017 Eylll ayindan sonraki donemde ise, Sirketin finansal tablolarinda, bagimsiz denetim raporlarinda
ve faaliyet raporlarinda belirtilen teminatlar haricinde kefalet, aval, rehin, teminat, ipotek, serh ve bunlarla sinirli
olmamak Uzere herhangi bir teminat mevcut degildir. Bununla birlikte, halen Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan
yonetiminde bulunan bagh ortakliklardan ne yazik ki dogru ve tam bilgi ve belge alinamadigindan belirtilen
teminatlar haricinde Sirketin bagh ortakliklarin kefalet, aval, rehin, teminat, ipotek, serh ve bunlarla sinirli olmamak
Uzere herhangi bir teminat verip vermedikleri bilinememektedir. Bu husus bagimsiz denetim raporlarina da bilgi
alinamadigi seklinde yansitilmistir.

SORU-1 : Kervansaray Yatirim Holding A.S. yonetim kurulu baskani Zeynep Tiimer’in 26.05.32018 tarihinde vermis
oldugu talimati ile sirket hesaplarina girilen paralarin dogrudan Sorbe Reklamcilik Arag Kiralama ve Satig A.S.” ye
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transfer edilmesi hangi amag¢ ve hangi gerekge ile yapilmigtir? Anilan para transferleri bir borca istinaden mi
yapilmistir? Eger béyle ise Sorbe Reklamcilik A.S.” den alinan mal ve/veya hizmetler nelerdir? Sorbe Reklamcilik’
tan alinan mal ve/veya hizmetlere iliskin fatura irsaliye s6zlesme bulunmakta midir? Sorbe Reklamcilik A.S. ile
Zeynep Tiimer veya damadi Toygar Yedig6z’ iin arasinda bir iliski mevcut mudur? isbu talimattan yalnizca 2 giin
sonra Sorbe Reklamcilik’in adi Kervansaray Reklamcilik olarak degistirilmistir. Bahsi gegcen sirketin istiraki veya
ortakhiginin bulundugu bir Sirket midir?

CEVAP : Sirketin yonetimine gectigimiz 2017 Eylil ayindan itibaren dnceki yoneticiler olan Ertan Sayilgan ve Selim
Sayilgan’in sirketi borca batik hale getirdigi tespit edilmistir. Bu nedenle ticari olarak alinan kararla sirket menfaatine
uygun sekilde bu firma ile yapilan s6zlesmeye dayal olarak isbirligi ylratilmektedir. Bu kapsamda da isin olagan
geregi olarak iki sirket arasinda cari hesap iliskisi olusmustur. Tim islemler ise iki sirket arasindaki ticari iligki ve
sozlesme kapsaminda gergeklestirilmistir. Bu islemlerin tamami resmi hesaplarda kayith olup fatura ve cari
hesaplarla dogrulanmaktadir. Dolayisiyla yapilan tim is ve igslemler sirket menfaatleri tamamen korunarak herhangi
bir hak kaybina sebebiyet verilmemek suretiyle gergeklestirilmektedir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile Kervansaray Reklamcilik ve Paz. San. Tic. A.S. (Eski Unvan: Sorbe Reklamcilik A.S.)
arasinda 01.03.2018 tarihli Pazarlama, Tedarik, Yatinm ve Reklam/Tanitim sozlesmesi (Cerceve sozlesmesi)
imzalanmistir. Taraflar arasinda imzalanan bu sozlesme ile Kervansaray Yatinm Holding A.S. ye ait otellerin
pazarlama ve satis isleri, mal ve hizmet tedarik ve satin alma isleri, otellerin reklam ve tanitim isleri, otellerin yatirim
isleri, sirketin borg yapilandirma ve borg tasfiye islemleri Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama A.S. tarafindan
yapilmaktadir. Sorbe Reklamcilik A.S., Zeynep Tumer veya damadi Toygar Yedigoz ile iligkili bir sirket degildir,
aralarinda herhangi bir ortakhk bulunmamaktadir.

SORU-2 : Kervansaray Yatirnm Holding A.S. ye ait Kervansaray Lara ve Kervansaray Kundu otellerinde Sorbe
Reklamcilik (Kervansaray Reklamcilik A.$’ye) ait pos cihazlari kullanilmaktadir. Kervansaray Yatirrm Holding
A.S.’ye ait Kervansaray Lara ve Kervasnsaray Kundu Otellerinde Sorbe Reklamcilik A:S.’Ye ait pos cihazlarinin
kullanilmasi ve bu suretle sirket gelirinin dogrudan Sorbe Reklamcilik A.S.’ye aktarilmasi hangi amag ve gerekge ile
yapilmigtir.

CEVAP : Belirtilen 2 otelde de Kervansaray Reklamcilik’a ait pos cihazlarinin kullanilmasi taraflar arasinda imzalanan
sozlesmeye dayalidir. Ancak tim hesap akisi resmi ve cari hesap kayitlari dogrultusunda takibimiz dahilinde
oldugundan herhangi bir menfaat ve hak ihlali s6z konusu degildir.

SORU-3 : Sorbe Reklamcilik tarihinde istanbul 24. icra Miidiirliigii’niin 2018/26161E sayili dosyasi ile 9.123.701,03
TL bedelli takip baslatilmis, anilan takip kesinlestirilmistir. Anilan takip hangi gerekge ile baslatilmistir. Anilan
borcun kaynagi nedir? Sorbe Reklamcilik A.S.’den alinan mal ve/veya hizmetler nelerdir? Sorbe Reklamcilik’ tan
alinan mal ve/veya hizmetlere iliskin fatura irsaliye s6zlesme bulunmakta midir? Sorbe Reklamcilik A.S. ile Zeynep
Tiimer veya damadi Toygar Yedigdz’ iin arasinda bir iliski mevcut mudur? isbu talimattan yalnizca 2 giin sonra
Sorbe Reklamcilik’in adi Kervansaray Reklamcilik olarak degistirilmistir. Bahsi geg¢en sirketin istiraki veya
ortakhiginin bulundugu bir Sirket midir?

CEVAP : Anilan takip senede dayall bir borcun édenmemesi nedeniyle baslatiimistir. Nitekim s6z konusu borg
ortadan kalktigindan takip alacaklisi tarafindan takipten feragat edilerek dosya kapatiimistir. Bunun disindaki isbu
soru kapsami yukaridaki sorunuzla tamamen mikerrer nitelikte oldugundan ve cevabin ilgili maddede verilmis
olmasi nedeniyle cevabimizi yinelemiyoruz.

Dénem icerisinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

01.01.2020-30.06.2020 faaliyet doneminde esas sdzlesme degisikligi yapilmamustir.

Donem icinde Kar Dagitimina iliskin Genel Kurul Karari

Sirketimizin 2017 , 2018 yil1 faaliyet donemi zararla sonuglanmis olup 2018 yilina ait Olagan Genel Kurul
Toplantis1 2019 tarihinde yapilamamis olup 29.02.2020 tarihli Genel Kurulda olusan zararin gegmis yil
zararlarina eklenmesi kabul edilmistir.

idari Faaliyetler

Ana Ortakligin 30.06.2020 tarihinde iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev dagilimi asagidaki
gibidir.

Bagumsiz Yonetim Yer Aldig1 Komiteler ve

Adi-Soyadi Gorevi Kurulu }JyeSI Olup Gorevi
Olmadig1
ZEYNEP TUMER Yonetim Kurulu Baskani [Bagimsiz Uye Degil -
AHMET MUHAMMET Y6netim Kurulu Baskan Bagimsiz Uve Desil Kurumsal Yonetim Komitesi
GULPINAR Yardimeisi & yeeg Uyesi
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Riskin Erken Saptanmasi

NAIL CAKIR Yonetim Kurulu Uyesi  |Bagimsiz Uye Degil Komitesi Uyesi

Denetimden Sorumlu Komite
Baskan, Kurumsal Yo6netim
Komite Uyesi,Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi Bagkan

MIRAY ERCAN Yonetim Kurulu Uyesi  Bagimsiz Uye

Denetim ve Riskin Erken
Saptanmasi Komitelerinde Uye,
Kurumsal Yo6netim Komitesi
Baskan

MERYEM BAYAR Yonetim Kurulu Uyesi  Bagimsiz Uye

https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/genel/897-kervansaray-yatirim-holding-a-s
Grupta toplu sdzlesme mevcut degildir.

Grubumuz personeline ige getirip gétiirme, {icretsiz yemek gibi sosyal haklar saglanmaktadir.

HUKUKIi SURECLER (Dava ve ihtilaflar)

Aareal Bank AG ve Galeri Kristal Tur. ins. Paz. ve Tic. A.S (temlik alacaklis1) tarafindan yiiriitiilen
hukuki siirecler (devami)

Aareal Bank AG tarafindan, 6denemeyen kredi borglar1 (Not 5) icin, 2015 yil igerisinde Istanbul 10. icra
Dairesi 2015/3665 Esas sayili dosya (Kervansaray Lara icin Antalya 6. icra Dairesi 2015/2916 Talimat
dosyas1, Kervansaray Termal i¢in Bursa 7. Icra Miidiirliigii’niin 2015/3184 Talimat dosyas1) ile icra takibi
(ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla takip) baslatmistir. Aareal Bank AG sahip oldugu 1. dereceden ve 1.
siradan ipotek sozlesmesine istinaden Kervansaray Termal oteli ile Kervansaray Lara oteli i¢cin kiymet
takdiri istenmis ve sonuglanmuistir.

Sirket, Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/ 538 Esas sayili dosya ile sdzlesmenin uyarlanmasi,
Istanbul 7. icra Hukuk Mahkemesi 2017/921 Esas sayili dosya ile takibe itiraz, Antalya 6. icra Hukuk
Mahkemesi 2018/299 Esas sayili dosya ile kiymet takdirine itiraz, Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesi
2017/1072 Esas sayili dosya ile sozlesmenin iptali davalari agmis ancak ilgili davalar aleyhe
sonuglanmistir.

Sirket ayrica Bursa 3. icra Hukuk Mahkemesi 2017/579 Esas sayili dosya ile Bursa 7. icra Miidiirliigii’niin
2015/3184 Talimat sayili dosyasina kiymet takdirine itiraz etmis, biitlinleyici par¢a ve eklenti olarak
belirlenen mallarin toplam degerinin 1.609.538 TL olarak tespit edilmesini kesinlestirmistir. Antalya 6. Icra
Hukuk Mahkemesi 2018/379 Esas sayili dosya ile de Antalya 6. Icra Dairesi 2015/2916 Talimat dosyasina
kiymet takdirine itirazda bulunmus ve talebi olumlu karsilanmistir.

Sirket yukarida sayili davalar diginda;

- Istanbul 9. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/ 1245 Esas sayil1 dosya ile Sirket’e tebligi edilmeyen “’hesap kat
ihtarnamesi’’ ne dayanilarak ipotegin paraya ¢evrilmesi, ana takibinin yapilmasi1 hukuka aykir1 oldugundan,
Istanbul 10. Icra Dairesi’nin 2015/3665 Esas sayil “Ipotegin Paraya Cevrilmesi Yolu” ile yapilan takibin
iptal edilmesini talep etmis,

- Istanbul 9. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/ 655 Esas sayili dosya ile Kervansaray Termal oteli ile
Kervansaray Lara oteli i¢in yapilan taskin hacizlerin iptal edilmesini talep etmis,

- Bursa 4. Icra Hukuk Mahkemesi 2018/ 409 Esas sayili dosya ile de Kervansaray Termal oteline belirlenen
71.398.832 TL tutarindaki kiymet takdirine itiraz etmistir.

Ilgili hukuki siiregler devam etmektedir.

Yukarida agiklanan hukuki siiregler neticesinde, Kervansaray Lara oteli Antalya 6. icra Dairesi tarafinda
satisa ¢ikarilmis olup 29 Mayis 2017 ve 23 Haziran 2017 tarihlerinde yapilan acik artirmada alici
¢tkmamasi nedeniyle satis gerceklesmemistir. En son yapilacak olan 6 Aralik 2019 tarihli satis ise Istanbul
18. Icra Hukuk Mahkemesi‘nin 2019/1805 E. ve 2019/893 K. sayili 5 Aralik 2019 tarihli istinaf ve temyiz
yolu kapali olmak tizere verilen karariyla durdurulmustur.
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Kervansaray Termal ise Bursa 7. icra Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 ve 29 Mart 2019 tarihlerinde satisa
¢ikarilmis olup katilimin olmamasi nedeniyle satis gerceklesmemistir.

Sirket’in Aareal Bank AG’e olan kredi borglari, Antalya 16. Noterligi’nin 26 Kasim 2019 tarih, 30964
yevmiye numarasi ile Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S.'ye devir ve temlik edilmistir. Bu temlik ile
Sirket’in en biiyiik riski ve kreditdrii Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S olmustur. Sirket Galeri
Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S ile borglarin yapilandiriimasi i¢in goriismelere baslanmis ve goriismeler
sonucunda;

- Temlik dncesi ve sonrasinda Sirket adma ddenmis/ddenecek borglarin tamaminin Galeri Kristal Tur. Ins.
Paz. Ve Tic. A.S 'e 6denmesi ve

- Kervansaray Lara otelinin icra satisinin kiymet takdiri degerinin altinda bir bedelle ger¢eklesmesi halinde
dahi Sirket’in tiim bor¢larinin kapatilmis ve tasfiye edilmis sayilmasi,

hususlarinda mutabik kalinmis ve 29 Ocak 2020 tarihinde uzlasma tutanagi imzalanmistir

Sirket yonetimi Kervansaray Lara otelinin icra satisi sonrast yukarida sayili hukuki siireclerin konusuz
kalacagini ve Aareal Bank AG ile Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. ve Tic. A.S.'e tim borg¢larinin kapatilmis ve
tasfiye edilmis olacagini degerlendirmektedir.

Giiven Varlik Yonetim A.S./Gelecek Varlik Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Grup’un Fibabank A.S.’e olan kredi bor¢lar1 Giiven Varlik Yonetim A.S.’e devir ve temlik edilmistir. Giiven
Varlik Yénetim A.S. tarafindan, ddenemeyen kredi bor¢lari (Not 5) igin, Istanbul 10. Icra Dairesi
2017/6258 Esas sayili dosya (ve Antalya 6. Icra Dairesi 2019/1886 Talimat dosyas1) ve Istanbul 37. Icra
Dairesi 2015/37865 Esas sayili dosya ile icra takibi (sirasiyla ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla ve ilamsiz
takip) baslatmugtir. Sirket 2015/37865 Esas sayili dosya ile yiiriitiilen ilamsiz takibe itiraz etmis, Giiven
Varlik Yonetim A.S. Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/1098 Esas sayil1 dosya ile itirazin iptali
davast agmistir. 30 Mayis 2019 tarihli celsede Sirket defterlerinin incelenerek rapor olusturulmak iizere
dosya bilirkisiye tevdii edilmistir. Dosya kapsaminda rapor beklenmektedir.

Istanbul 10. icra Dairesi 2017/6258 Esas say1li dosya ile yiiriitiilen ipotegin paraya cevrilmesi yoluyla takip
ise halen devam etmektedir.

Giiven Varlik Yonetim A.S. tarafindan Istanbul 10. icra Hukuk 2015/5503 Esas sayili dosya iizerinden
yiriitiilen icra takibi ise Sirket’in itirazi ile icra emrinin iptaline karar verilmistir. Davali taraf heniiz temyiz
bagvurusu yapmamustir.

Giiven Varlik Yonetim A.S, Gelecek Varlik Yonetimi A.S. ile kolaylastirllmig birlesme hiikiimlerine goére
biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte devir olmak suretiyle birlesmesi sonucu, Giiven Varlik Yonetim A.S. ticaret
sicilinden terkin edilmis olup Gelecek Varlik Yonetimi A.S. adiyla faaliyetine devam etmektedir.

Mega Varlik Yonetim AS. (Odeabank A.S. temliklisi) tarafindan yiiriitillen hukuki siirecler

Grup’un Odeabank A.S.’e olan kredi borglart Mega Varlik Yonetim A.S.’e devir ve temlik edilmistir. Mega
Varlik Yénetim A.S. tarafindan, ddenemeyen kredi borglari igin, 2016 yili icerisinde Istanbul 10. cra
Dairesi 2016/115 Esas sayili dosya (Kervansaray Bodrum igin Bodrum 2. Icra Dairesi 2016/19 Talimat
dosyasi) ile borcun teminati olarak (1. dereceden ipotek) 49 wyillik irtifak hakki bulunan Kervansaray
Bodrum oteli i¢in icra takibi (ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla takip) baslatmustir.

Mega Varlik Yonetim A.S. ayrica Istanbul 14. icra Dairesi’nde asli alacak, temerriit faizi, akdi faiz ve
BSMYV dahil 27.766.229 TL ile Istanbul 25. icra Dairesi’nde asli alacak, temerriit faizi, akdi faiz ve BSMV
dahil 44.097.359 TL’lik ilamsiz icra takibi baglatmstir.

21 Mart 2017 tarihinde Kervansaray Bodrum oteli, Bodrum 2. Icra Dairesi 2016/19 Talimat dosyast ile
94.239.951 TL bedelle satisa ¢ikmis, ihale sonucunda 47.150.975 TL bedel ile Mega Varlik Yonetim A.S.’e
satilmustir.
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Satis islemine iliskin SPK’nin karar1 (asagida agiklannustir) geregi Sirket tarafindan Bodrum Icra Hukuk
Mahkemesi’nde 27 Mart 2017 tarihinde 1iK 134. Madde uyarinca ihalenin feshi davas: agnustir. Ancak Sirket
Mega Varlik Yonetim A.S. ile yaptig1 mutabakat ile bu fesih davasindan feragat etmistir.

Grup yonetimi yukarida agiklanan mutabakat ile Mega varlik A.S. ile hukuki siireclerin sonlanacagini
degerlendirmektedir.

SPK tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Bodrum otelinin icradan satisina iliskin olarak Grup’un malvarliginin Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPKn)
21. maddesi kapsaminda azaltilmasinin 6nlenmesini teminen, SPK Kanunu’nun 92/1-(a) ve (b) maddeleri ve
6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu’'nun 389 ve devamu maddeleri gergevesinde, Grup’a ait
Kervansaray Bodrum otelinin Bodrum 2. icra Miidiirliigii tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde yapilacak
satisinin durdurulmast igin tedbir talepli Istanbul 7. Sulh Hukuk Mahkemesi nezdinde de E.2017/264 sayih
dosya tizerinden dava ag¢ilmistir. S6z konusu mahkemenin 21 Mart 2017 tarih ve E.2017/264 sayil karariyla
SPK’nin ihtiyati tedbir talebinin reddine karar verilmistir.

SPK ayrica ayni dava dosyasi ile soz konusu otelin kiralanmasma iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira
sOzlesmesinin de muvazaali olmasi nedeniyle s6zlesmenin gecersizliginin tespitine karar verilmesi talebiyle
dava agmustir. Dosyanin bilirkisiden doniisii beklenmektedir.

SPK Istanbul 15. Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/134 Esas dosyasi ile nev’i degistirmeye iliskin ticari sirket
davasi agmis ancak mahkemece yetki yoniinden reddine seklinde Sirket Iehine karar ¢ikmustir.

Sirket’in ve Zeynep Tiimer’in, SPK’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar uyarinca, pay alim teklifi
yikiimliliigii yerine getirilene kadar Zeynep Timer'in 5 Subat 2014 tarihinde donmus olan paylarina satig
kisit1 konulmasina kararina iliskin yiriitiilen hukuki siireg, Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2016/3034 Esas
2017/587 Karar sayili bozma karar1 akabinde Ankara 9. Idare Mahkemesinin 2017/1451 Esas 2017/1930
Karar sayili karartyla bozma ilamina uyularak, Zeynep Tiimer'in ¢agr ylikiimliiliigliniin dogduguna iligkin
karar esastan iptal edilmesi seklinde sonuglanmistir. SPK’nin 6 Aralik 2018 tarih ve 60/1393 sayili
toplantisinda alinan karar ilgili kisitlama kaldirtlmastir.

Sirket SPK tarafindan farkli zamanlarda verilen toplam 886.919 TL tutarindaki idari para cezalari i¢in dava
yoluna gitmistir. Ilgili davalarmn 3 tanesi aleyhe sonuglanmis olup diger 5 dava devam etmektedir.

Denizbank A.S. tarafindan yiiriitillen hukuki siirecler

2018 yil igerisinde Denizbank A.S. tarafindan, ddenemeyen kredi borglart (Not 5) i¢in Istanbul 10. 1cra
Dairesi 2018/2473 Esas sayili dosya (Bursa 7. Icra Dairesi 2018/1693 Talimat dosyasi ve Mudanya Icra
Dairesi 2018/740 Talimat dosyasi) ile icra takibi (ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla takip) baslatmigtir.

Grup, Marmaris Icra Hukuk Mahkemesi 2018/308 Esas sayili dosya ile icra takibine/deger takdirine itiraz
davast agmis olup Denizbank A.S. ile yapilan protokol (Not 5) neticesinde bu davadan feragat edilmistir.

Sirket, Sis Dokuma, Mintay Tekstil, Melis Yapi, Mintay Dis Ticaret A.S. ve International Kervansaray
Hotel A.S. tarafindan Istanbul 12. icra Hukuk Mahkemesi 2018/930 Esas sayil1 dosya ile icra takibine
itiraz davasi acgilmustir. Sirket’in Denizbank A.S. ile yaptigi protokol neticesinde Sirket ve Melis Yapi
kapsaminda davadan feragat edilmistir. Diger davacilar agisindan dava takipsiz birakilmis, davanin
acilmamis sayilmasina karar verilmistir.

Grup yonetimi yapilan protokol ile Sirket aleyhine yiiriitiilen icra takiplerinin kapanacagini
degerlendirmektedir.

Sirket ortaklari/Eski yonetim kurulu iiyeleri tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Pay defterinin diizeltilmesi talepli davalar

Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan 5 Haziran 2015 tarihinde imzalandig1 iddia olunan bir hisse
devir sozlesmesine binaen pay defterinin diizeltilmesi hakkinda Zeynep Timer ve Sirket aleyhinde dava
acilmustir.

Yargilama siirecinde Sirket ve Zeynep Tlmer tarafindan hisse devrine yonelik herhangi bir irade beyaninin
olmadigi, bdyle bir sdzlesmeye imza atmadigi, 5 Haziran 2015 tarihli s6zlesmenin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmamis oldugu, s6zlesmenin SPK mevzuati agisindan halka agik sirkete iligkin hisse
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devri unsurlarini tasimadigi, sdzlesmenin igeriginin hayatin ve ticari hayatin olagan akisina aykiri oldugu,
Sirket’in 15 Eylil 2017 yilinda yapilan genel kurulunda Zeynep Tiimer’in hakim hissedar olarak
katilimima higbir sekilde muhalefet edilmedigi, Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan Sirket’teki imza yetkileri
alindiktan ve haklarinda hukuki ve cezai siire¢ baslatildiktan sonra hisse devri iddiasinin ortaya atildigi
ifade edilmistir.

Mahkeme verdigi kararda "Davaci tarafin davasinin kabulii ile; dava konusu S.I.S. Sayilgan Iplik Tekstil
Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S’nin, davali Kervansaray Yatinm Holding Anonim Sirketi’nde
birlesmesi neticesinde davali Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi’nde davali Zeynep Tiimer
adina kayitl1 30.477.305.900 adet hissenin davaci Ertan Sayilgan adina, 6.099.623.400 adet hissenin davaci
Selim Sayilgan adina davali Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin hissedar1 olduklar1 seklinde
pay defterine, Ticaret Sicil Miidiirliigli nezdindeki Sicil kaydina ve Merkezi Kayit kurulusu nezdindeki
kayit sistemine kaydina" hilkkmetmistir.

Dosya derdest olup, Bolge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesi 2019/1493 Esas sayili dosya ile istinaf
incelemesinde olup heniiz kesinlesmemistir. lgili mahkeme karar1 sonras1 Sirket’in ortaklik yapisi karar
uyarinca Merkezi Kayit kurulusu nezdindeki kayit sisteminde yeniden diizenlenmistir.

Ticari sirkete denetim kayyimi atanmasi talepli davalar ‘
Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan 4 Ekim 2018 tarihinde Istanbul 18 Asliye Ticaret Mahkemesi
2018/895 Esas sayili dosya ile Sirket’e denetim kayyumu atanmasi talepli dava agilmistir.

Yerel mahkeme tarafindan dava reddedilmistir. Davacilar istinaf kanun yoluna basvurmus olup, istinafa
cevap dilekgesi sunulmustur. Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 13. Hukuk Dairesi 2019/1599 Esas sayili
dosya ile istinaf incelemesinde olup heniiz kesinlesmemistir.

Yonetim kurulu kararlarinin yok hiikmiinde oldugunun tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 6 Subat 2019 tarihinde Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/61 Esas sayili
dosya ile zayi belgesi alinmaksizin, yeni ¢ikartilan yonetim kurulu defterine alinan tiim kararlarin yok
hilkkmiinde oldugunun tespitine yonelik dava acilmistir. Dava yerel mahkemece reddedilmis ve Sirket
lehine sonuglanmistir. Ancak gerekcesi bakimindan istinaf kanun yoluna basvurulmustur. Ayrica davaci da
istinaf kanun yoluna bagvurmustur. Dosya Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde olup heniiz
kesinlesmemistir.

Muvazaali iglemlerin davali yararina tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 11 Subat 2019 tarihinde Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/66 Esas
sayili dosya ile Sirket’in Blane Teknoloji A.S. ile muvazaali bir anlagma yaptigi, bu sebeple Sirket’in
zarara ugratildigr iddia edilerek, s6z konusu iglemlerin muvazaali oldugunun tespiti talepli dava agilmustir.
Dilekce teatisi tamamlandi ve durugma gilinii verildi. 27 Eylil 2019 tarihli durusmada davaci tarafin
dosyay1 islemsiz birakmis olmasi sebebiyle dosyanin yenileninceye kadar islemden kaldirilmasina karar
verilmistir. Dosya bu rapor tarihine kadar hala yenilenmemistir.

Yonetim kurulu karar defterinin hiikiimsiizliigiiniin tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 12 Subat 2019 tarihinde Istanbul 19. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/60 Esas
sayil1 dosya ile Sirket’e ait yonetim kurulu karar defterinin kapanis onay1 ya da zayi belgesi olmadan agilis
onayr aldig1 iddiasiyla karar defterinin hiikiimsiizliigliniin tespiti talep edilmistir. Dilekge teatisi
sonuclanmistir. Bilirkisi raporu Sirket lehine diizenlenmiistir. Dava devam etmektedir.

Olaganiistii genel kurul yapimasi talepli davalar

Selim Sayilgan tarafindan 6 Agustos 2019 tarihinde Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/522 Esas
sayili dosya ile Sirket’in olaganiistii genel kurul toplantisi i¢in giindemin diizenlenmesi, g¢agrida
bulunulmasi ve elektronik genel kurul gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmesi adina kayyim atanmasi talepli
dava acilmistir. Dava aktif husumet yoklugu sebebiyle kesin olarak reddedilmistir.

Ertan Sayilgan tarafindan 6 Agustos 2019 tarihinde Istanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/501 Esas
sayili dosya ile Sirket’in olaganiistii genel kurul toplantisi i¢in giindemin diizenlenmesi adina kayyim
atanmasi talepli dava acilmistir. Dava aktif husumet yoklugu sebebiyle kesin olarak reddedilmistir. Ertan
Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan agilan 24 Temmuz 2019 tarihli Genel Kurulun tedbiren
durdurulmas1 ve sirkete kayyum atanmasi talepli Istanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/465 Esas
sayil1 dosya ile acilan dava ise davanin konusuz kalmasi sebebiyle hiikiim kurulmasina yer olmadigina dair



Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

karar verilmistir. Yargilama giderleri ve vekalet ticreti Sirket’e yiikletildiginden hiikkmiin bu kismi agisindan
istinaf kanun yoluna bagvurulmustur.

Eski yonetim aleyhine yiiriitiilen hukuki siiregler

Sirket, yonetim kurulu baskan1 Zeynep Tiimer ve yonetim kurulu iiyesi Miray Ercan tarafindan Istanbul 15.
Agir Ceza Mahkemesi 2019/ 398 Esas sayili dosya ile Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ve
Zuhal Tilhasl aleyhine yiiriitiilen davadir.

Sirket yonetim kurulu baskani Zeynep Tiimer ile yonetim kurulu {iyesi Miray Ercan'in imzasi taklit
edilerek, Sirket’in imza yetkilerinin degistirilebilmesini saglamak adina yapilan usulsiiz ve sahte yonetim
kurulu karar1 alinmasi, bu kararin noterde usulsiiz sekilde suret tasdigi yaptirilarak akabinde ticaret
sicil midirliginde tescil ettirilmeye ¢alisilmistir. Ancak bu durum Sirket tarafindan 6grenilince ticaret
sicil miidiirliigiine itiraz edilerek sahte imzali sahte yonetim kurulu kararmin tescil ve ilan1 engellenmis ve
bu sahte is ve islemi yaparak menfaat temin etmeye calisan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat
Uluirmak ile Zuhal Tilhash hakkinda Sirket, yonetim kurulu baskani Zeynep Timer ve yonetim kurulu
iiyesi Miray Ercan tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari déneme iligkin olarak
gecmise donik olarak Sirket’i usulsiiz sekilde Dbirlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve
yonetimini ellerinde bulundurduklar iligkili taraflara borglandirarak Sirket’in i¢ini bosaltmalar1 nedeniyle
Sirket ve yonetim kurulu baskani Zeynep Timer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet
Serbest hakkinda sug¢ duyurusunda bulunulmustur.

Savcilik tarafindan yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karari olugturma, Miray Ercan ve
Zeynep Tiimer'in imzalarinin Murat Uluirmak tarafindan atilmasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve ilani
noktasinda Zuhal Tilhasli tarafindan suga istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak
ve Zuhal Tilhash tarafindan sahte 6zel belge hazirlamalari, bu sahte 6zel belgeyi kamu kurumu olan
noterde tasdik ettirerek kullanmalari, ayn1 nitelige sahip Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmeye ve
uygulamaya c¢alismalari, siiphelilerin kendi yararlarina, Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve yOnetim
kurulu baskant Zeynep Tiimer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte yonetim kurulu karari iiretip
noterde tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve ticaret sicil gazetesini de arag
olarak kullanmalar1 nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhash hakkinda
O0zel belgede sahtecilik sugundan ve nitelikli  dolandiricilik  sugundan  cezalandirilmalarina,
ayrica Kervansaray Yatirim Holding A.S'yi gegmise yonelik muvazaali olarak borglandirarak zarara
ugratmalar1 dolayisiyla Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'm 2 kez aym sugu islemeleri yani aym sekilde 2
ayr1 seferde sirketi muvazaali olarak borglandirmalar1 ve zarara ugratmalari nedeniyle 2 kez nitelikli
dolandiricilik sugundan ve diger siipheli Ahmet Serbest'in de siiphelilerin gergeklestirdigi ilk eylemde
islemlerini kolaylastirdigindan nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandirilmalarina yonelik iddianame
tanzim edilmistir. S6z konusu iddianame kabul edilerek Istanbul 15. Agir Ceza Mahkemesi‘nin 2019/ 398
E. Sayili dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak, Zuhal Tilhashh ve Ahmet Serbest
hakkinda 6zel belgede sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan ceza davasi agilmustir.

Geriye doniik sahte kira sozlesmesine iligkin davalar

Zeynep Tlmer ve Sirket tarafindan Ankara 10. Agir Ceza Mahkemesi 2019/635 Esas sayili dosya ile, Grup
otellerinin geriye doniik sahte kira sdzlesmesi ve noter onay1 ele gecirilmeye ¢alisildig iddiastyla, Selim
Sayilgan ve Ertan Sayilgan aleyhine dava agilmigtir. Durusma tarihi 30 Eyliil 2020°dir.

Bu davanin sorusturma asamasinda otel kira sozlesmelerine iliskin bilirkisi raporu talep edilmis, 31 Ekim
2019 tarihli bilirkisi raporunda sézlesmelerin ve noter onaylarinin geriye doniik diizenlendigine tespitte
bulunulmustur.

Sis Dokuma yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunu tespiti

Ertan Sayilgan tarafindan Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/129 Esas sayili dosyasi ile Sis
Dokuma’nin yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunun tespiti davasi
acilmugtir. Sirket asli miidahillik talebi kabul olunarak agilan dava reddedilmistir. Siiresi igerisinde istinaf
bagvurusunda bulunulmamaistir. Bu sebeple de dosya lehe kesinlesmistir.

Sis Dokuma hissedarlik yapisinin tespiti

Grup, Zeynep Timer ve Cetin Tlimer tarafindan Bursa 2. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/225 Esas sayili
dosya ile Sis Dokuma hissedarlik yapisinin tespiti i¢in Sis Dokuma, Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan,
aleyhine dava agilmustir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirnm Holding A.S.’nin halka acik bir sirket oldugu,
KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP agiklamalarindan goriilecegi iizere
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Sirket’in , Sis Dokuma’nin %83,62’sine sahip oldugu, Sirket’in hakim, Sis Dokuma’nin bagli sirket
oldugu, bu sebeple Sirket’in, Sis Dokuma’nin yillardir yapilamayan genel kurul toplantisi i¢in ¢agrida
bulundugu ve mahkemece kayyim atandigi 8 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi
yapilmasinin kararlastirildigi, yapilan toplantiya gercekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse
senetlerinin sunuldugu, Sis Dokuma pay defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle Sis
Dokuma hissedarlik yapisinin kararlastirilamadigi, tiim rapor ve agiklamalarda Sirket hakim hissedar olarak
goziikiirken toplanti esnasinda sunulan senetlerin gercek olamayacagi, senetler ciro bulunmadigi ve Sis
Dokuma hisse senetlerinin devri igin herhangi bir karar almadigi belirtilmis ve Sis Dokuma hissedarlik
yapisinin 20 Kasim 2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlastirilmas: gerektigi, Selim Sayilgan ve
yonlendirmesindeki Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’in hissedarlik yapisinda hig bir haklarinin bulunmadig1
iddia edilerek 20 Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali Sis Dokuma ortaklik yapisinin
tespitine ve miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde oldugunun tespitine ve mevcut
hisse senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina karar verilmesi talep edilmistir.

Mahkemenin 28 Mart 2019 tarihli 6n inceleme zapt1 ile birlikte davaci tarafin tedbir karar1 reddedilmistir.
29 Nisan 2019 tarihinde davalilar tarafinda verilen cevap dilek¢esinde davanin bir eda davasi oldugu,
yalmzca Mehmet Ozay, Selim Sayilgan ve Goksel Yazar’in genel kurul toplantilarina katilmas1 sebebiyle
diger davalilarin pasif husumet ehliyetlerinin bulunmadig1 ve davanin nispi harca tabi olmasi sebebiyle
davaci tarafindan nispi harcin tamamlatilmasi gerektigi aksi takdirde davanin reddedilmesi gerektigi usulen
iddia edilmistir. Ayrica, hisse senetlerinin basimina iliskin faturanin ger¢ek oldugu , hamiline yazili
senetlerin devrinin ciro ile gerceklestirilmeyecegi yalnizca zilyetligin devri ile hamiline yazili senetlerin
devrinin gerceklestigi ve zilyetligin ispatinin hissedarligin ispati i¢in yeterli oldugu, davacilarin hissedarligi
ispat edemedigi, hamiline yazili hisse senetlerine sahip olan bir sirketin hissedarlik yapisinin pay defteri ve
sicil kayitlar ile tespit edilemeyecegi, Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi 2018/827 Esas sayili dosya
uyarinca Sis Dokuma’nin hakim hissedarinin Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan oldugu, Zeynep Tiimer’in
Sis Dokuma’nin i¢ini bosaltmaya ¢aligtigi ileri siiriilerek davanin reddine karar verilmesi talep edilmistir.
11 Aralik 2019 tarihli durusmada davalilarin elinde bulunan hisse senetlerini 2 haftalik siire i¢inde sunmasi
istenmistir. 25 Aralik 2019 tarihinde hisse senetleri mahkeme kasasina emanet verilmis ve sunmus olunan
delil dilekgesi ile hisse senetlerinin basildigin1 gosterir fatura ve Sis Dokuma hisselerinin hamiline yazili
olarak basildigin1 gosterir bilangolar ve ticaret sicil gazeteleri mahkemeye sunulmustur. Dava devam
etmektedir.

Akayteks yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunu tespiti

Akayteks tarafindan Bursa 2. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/128 ve 2019/135 Esas sayili dosyalar ile
yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunun tespiti davasi acgilmistir.
Davanin reddine karar verilmis olup istinaf agamasindadir.

Akayteks hissedarlik yapisinin tespiti

Sirket, Zeynep Tiimer ve Cetin Tiimer tarafindan Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/23 Esas sayili
dosya ile Akayteks hissedarlik yapisinin tespiti icin Akayteks, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Mehmet
Ozay ve Sayilgan Holding A.S. aleyhine dava agilmstir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirirm Holding A.S.’nin halka acik bir sirket oldugu,
KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP agiklamalarindan goriilecegi iizere
Sirket’in Akayteks’in %99’una sahip oldugu, Sirket’in hakim, Akayteks’in bagl sirket oldugu, bu sebeple
Sirket’in, Akayteks’in yillardir yapilamayan genel kurul toplantisi i¢in ¢agrida bulundugu ve mahkemece
kayyim atandigi, 20 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantis1 yapilmasinmin kararlastirildigi,
yapilan toplantiya gergekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse senetlerinin sunuldugu, Akayteks pay
defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle Akayteks hissedarlik yapisinin
kararlagtinlamadigi, tiim rapor ve aciklamalarda Sirket hakim hissedar olarak goziikiirken toplanti
esnasinda sunulan senetlerin gergcek olamayacagi, senetler ciro bulunmadigi ve Akayteks’in hisse
senetlerinin devri i¢in herhangi bir karar almadigi belirtilmis ve Akayteks hissedarlik yapisinin 20 Kasim
2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlastirilmasi gerektigi, Selim Sayilgan ve yonlendirmesindeki
Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’in hissedarlik yapisinda hig¢ bir haklarinin bulunmadig iddia edilerek 20
Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali sirketin ortaklik yapisinin tespitine ve
miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde oldugunun tespitine ve mevcut hisse
senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina karar verilmesi talep edilmistir.

Akayteks’in 23 Eyliil 2019 tarihli cevap dilekgesi ile eda davasina iligkin taleplerin bulundugu durumda
tespit davast acilmasinda hukuki yarar bulunmadigindan, davanin usulden reddinin gerektigi, basili hisse
senetleri mevcutken elinde hisse senedi bulunmayan davacilarin huzurdaki davayr a¢gmakta hukuki
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yararinin bulunmadigi, miivekkil sirket Akayteks'in hisseleri 10 Mart 2009 tarih ve 001366 Seri No’lu hisse
senedi basimi faturasinda goriilecegi lizere hamiline senet seklinde bastirildigi ve hisse senetlerinin gergek
oldugu, hamiline yazili hisse senetlerinin devrinin ciro ile degil, zilyetligin devri ile ger¢eklestigi, hamiline
yazili hisse senetlerinin zilyetliginin hissedarligin ispati i¢in yeterli oldugu belirtilmis ve davanin reddi
talep edilmistir. Dava devam etmektedir.

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti

Sirket, Zeynep Tiimer ve Cetin Tiimer tarafindan Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/236 Esas sayili
dosya ile Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti i¢in Bahar Tekstil, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan,
Mehmet Ozay ve Sayilgan Holding A.S. aleyhine dava agilmistir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin halka agik bir sirket oldugu,
KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP aciklamalarindan goriilecegi iizere
Sirket’in Bahar Tekstil’in %99,9’una sahip oldugu, Sirket’in hakim, Bahar Tekstil’in bagh sirket oldugu,
bu sebeple Sirket’in, Bahar Tekstil’in yillardir yapilamayan genel kurul toplantisi i¢in ¢agrida bulundugu
ve mahkemece kayyim atandigi, 20 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantist yapilmasinin
kararlastirildigl, yapilan toplantiya gercekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse senetlerinin
sunuldugu, Bahar Tekstil pay defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti (devami)

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin kararlastirilamadigi, tiim rapor ve agiklamalarda Sirket hakim hissedar
olarak goziikiirken toplant1 esnasinda sunulan senetlerin gergek olamayacagi, senetler ciro bulunmadigi ve
Bahar Tekstil’in hisse senetlerinin devri i¢in herhangi bir karar almadigi belirtilmis ve Bahar Tekstil
hissedarlik yapisinin 21 Eyliil 2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlastirilmasi gerektigi, Selim
Sayilgan ve yonlendirmesindeki Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’in hissedarlik yapisinda hig bir haklarinm
bulunmadigi iddia edilerek 20 Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali sirketin ortaklik
yapisinin tespitine ve miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde oldugunun tespitine
ve mevcut hisse senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina karar verilmesi talep
edilmistir.

Bahar Tekstil’in 23 Eyliil 2019 tarihli cevap dilekgesi ile Bahar Tekstil’e ait pay defterinin mahkemeye
sunulamadig1 ¢linkii Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan sik sik denetlenmesi, hesaplarinin ulasilabilir
olmasi ve finansal tablolarin/bilangolarin diizenlenmesi ve biitlinliigii acisindan grup sirketlerine ait
defterlerin Sirket merkezinde tutuldugu, fakat, Selim Sayilgan ve Ertan Sayilgan'in Sirket merkezine ve
Grup sirketlerine ait defterlere erisiminin miimkiin olmadig1 belirtilmistir. Dava devam etmektedir.

Icra takipleri

Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, yargilama ve icra giderleri igin, istanbul 6. Icra Dairesi
2019/21941 Esas sayili dosyasi ile yiiriitiilen toplam 2.871.186 TL tutarindaki icradir. Sirket Istanbul 18.
Icra Hukuk Mahkemesi 2019/469 Esas say1li dosya ile itiraz etmis olup devam etmektedir.

Sirket ise Istanbul 19. Icra Dairesi 2018/31329 Esas sayili dosyast ile Selim Sayilgan aleyhine yiiriittiigii
1.181.912 TL tutarinda icra takibi vardir. Sirket’in ayrica agtigi 3 adet “Sikayet (icra memuru muamelesi)”
davast mevcut olup devam etmektedir.

Sirket aleyhine yiiriitiilen iflas ve fesih davalar:

Ortaklar tarafindan agilan fesih davast

Sirket hisselerinin %5'ni temsil ettiklerini iddia eden pay sahipleri tarafindan fesih talepli olarak Istanbul
16. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2018/807E. Sayili dosyasiyla 4 Eyliil 2018 tarihinde bir dava ikame
edilmistir. 26 Kasim 2018 tarihi itibariyle davacilar tarafindan tedbir taleplerinin reddi nedeniyle istinaf
kanun yoluna bagvurulmus olup, istinafta da bu talep reddedilmistir. Davacilar tarafindan tekrar kayyim
atanmas1 talebinde bulunulmustur. 23 Aralik 2019 tarihinde murafaa yapilmistir. Murafaa Oncesinde
mahkemece atanan bilirkisilerce mahkemeye sunulan bilirkisi raporunda; "Sirketin gegmisten gelen koti
yonetim yiikiinii tasimakta zorlanmakla birlikte, son donemlerde bankalarla ve diger alacaklilara yapilan
anlagmalar neticesinde mali iyilesmenin goriilmeye baslandigi, bununla birlikte sirkete kayyum
atanmasinin mali diizelme g¢ercevesinde gerekliliginin siipheli oldugu, Davacilarin TTK 531 baglaminda
azinlik statiisiiniin kabulli i¢in asgari sahip olmas1 gereken pay adedinin 29.425.254 olmasi ve bu tutarda
hissenin de dava boyunca elde tutulmasinin gerektigi, bunun dava sart1 oldugu, fesih gibi agir ¢oztimlere
bagvurmak i¢in hakli sebebin varliginin arastirllmasinin gerektigi, fesih davasina konu edilen gerekgelerin
bir 6nceki fesih davasina konu edilen gerekgelerle ayni oldugu ve s6z konusu davadan feragat edildigi, bu
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durumda olgularin ileri siiriilmesi i¢in makul siire hususunun mahkemece degerlendirilmesinin gerektigi ve
bu anlamda Sirket’in devamliliginin gerekli oldugu Sirket’in feshine iliskin kosullarin heniiz
olgunlasmadig1" yoniinde Sirket lehine heyet raporu sunulmustur. Murafaa esnasinda rapor taraflara teblig
edilmis, taraflar dinlenerek kayyum atanmasi talebi yasal sartlar1 olusmadigindan reddedilmistir.
Mahkemece davacilarin dava sartini tasiyrp tasimadigi hususunda ilgili kurumlara yazdigr miizekkere
cevaplar1 beklenmektedir.

Landensbank’in (Landesbank Baden-Wiirttemberg) iflas davasi

Grup bagli ortakligi Akayteks’in Landesbank Baden-Wiirttember’e olan kredi borg¢lari nedeniyle olusan
hukuki siireglerdir. Odenemeyen kredi borglar1 (Not 7) nedeniyle Landesbank tarafindan, miisterek borglu
ve miiteselsil kefil sifatindan dolay1 Sirket, Mintay Tekstil ve Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.’e
iflas yolu ile adi takip yoluna gecilmistir. Grup siliresinde 0deme emrine itiraz etmis, sonrasinda
Landesbank tarafindan taraflarin iflas1 talepli dava Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/98 Esas
sayilli dosya ile dava agilmistir. Davanin 31 Ekim 2019 tarihli durusmasinda bilirkisi raporu halen
mahkemeye sunulmamis oldugundan raporun beklenilmesine karar verilmistir. Dava devam etmektedir.

Damis Turizm ve Insaat A.S. tarafindan yiiriitiilen iflas davasi

Danis Turizm ve Insaat A.S. ile Sis Dokuma arasindaimzalanan "Gayrimenkul Satis Vaadi"
sozlesmesinden kaynakli bor¢ ve bu sodzlesmeye ek olarak diizenlenen ve eski yonetim tarafindan
imzalanan bor¢ kabul ve teminat sdzlesmesi iizerinden Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660
Esas sayili dosya ile Sirket ve Sis Dokuma aleyhine yiiriitiilen iflas davasidir. 26 Aralik 2019 tarihinde
yapilan celsede Sirket savunmalari hakli goriilmiis iflas davasinin reddine karar verilmistir. Sis Dokuma
aleyhine ise Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan iflas karar1 verilmistir.

Iliski taraflara iliskin hukuki siirecler

Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh
Istanbul 11. Icra Dairesi 2018/24959 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 641.254 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Akayteks
Istanbul 11. icra Dairesi 2018/ 24499 Esas sayili dosyas1 ile Sirket aleyhine 2.143.413 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Akayteks’in 19 Aralik 2019 tarihinde sattig1 fabrika bina ve arsalarna iligkin Sirket ve Zeynep Tiimer
tarafindan Cumhuriyet Bassavciligi’na el koyma ve tedbir talepli sikayette bulunulmustur.

Sayilgan Holding A.S§.
Istanbul 11. Icra Dairesi 2018/ 24646 Esas sayili dosyast ile Sirket aleyhine 1.360.918 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Melis Yapr
Istanbul 11. Icra Dairesi 2018/ 24645 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 310.680 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Alman Otelcilik Yatirim ve Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Istanbul 11. icra Dairesi 2018/ 24960 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 1.888.117 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Sirket ilgili icraya itiraz etmistir. Itiraz {izerine Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi
2018/956 Esas sayili dosyast ile itirazin iptali davasi agilmistir. Dava devam etmektedir.

Sirket’in Alman Otelcilik aleyhine yiiriittigii Istanbul 24. Icra Miidiirliigii'niin 2018/26161 Esas sayil
dosyaya ise Istanbul 26. Asliye Hukuk Mahkemesi 2019/25 Esas sayili tasarrufun iptali dosya ile itiraz
edilmistir. Dava devam etmektedir.

Mintay Ticaret

2016/346 Esas sayili dosya ile yiiriitiilen iflas erteleme davast 2019/896 karar no ile neticelenmistir. Karara
gore, istinaf yolu acik olmak tizere, iflas erteleme talebinin reddedilmis ve kayyumun goérevi sona
erdirilmistir.

International Kervansaray Hotel A.S.
Istanbul 11. Icra Dairesi 2018/ 23903 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 10.821.795 TL tutarinda
kambiyo takibi yapmus Istanbul 16. Icra Hukuk Dairesi’nin karariyla iptal edilmistir.
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Sirket ise International Kervansaray Hotel A.S. aleyhine Istanbul 19. Icra Dairesi 2018/40154 Esas ve
2018/ 32658 Esas sayili dosyalartyla 11.911.471 TL tutarinda icra takibi yiiritmektedir. Ilgili icra
takiplerine itiraz edilmistir.

Akayteks tarafindan Istanbul 28. icra Dairesi 2019/5374 Esas sayili dosya ile 3.860.392 TL tutarinda
International Kervansaray Hotel A.S. aleyhine icra yiitiiriilmektedir.

Istanbul 9. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin 2018/738 E. ve 2018/867 E. sayili dosyalar1 (2018/738 Esas sayili
dosyada birlestirilmistir ) ile yiiriitiilen dava ise International Kervansaray Hotel A.S. ile yapilan kira
sozlesmenin hiikiimsiiz oldugunun tespitine iliskin acilmis bir davadir.Bu sozlesme ile ilgili olarak eski
yonetim aleyhinde dolandiricilik ve sahtecilikten yiiriitiilen sorusturmada sézlesmenin sahte oldugu bilirkisi
raporuyla tevsik olunmus, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Noter katibi hakkinda Not 9.1.6’da agiklanan
dava acilmistir. Hukuk davasinda, dosya ayni mahkemede goriilen 2018/738 E. dosyasinda birlestirilmis
olup, yargilama s6z konusu dava {izerinden devam etmekte olup bu asamada ceza yargilamasi sonucu
beklenmektedir.

Akbank T.A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takipleri

2015 yili icerisinde Akbank T.A.S. tarafindan, 6denemeyen kredi borglar1 (Not 7) i¢in Istanbul 9. Icra
Dairesi 2015/21165 Esas sayil1 dosya yiiriitiilen, 24.450.443 TL tutarindaki icra takibidir.

Munzur Aydin alacagna iliskin yiiriitiilen hukuki siirecler

Munzur Aydin tarafindan Istanbul 27. Icra Dairesi 2017/13573 Esas ve Istanbul 8. icra Dairesi 2017/11799
Esas sayili dosya ile yiiriitiilen toplam 25.872.515 TL tutarinda kambiyo takibi yapilmustir.

Sirket ilgili takiplere Istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/932 Esas sayil1 dosyas1 ile menfi tespit,
Istanbul 22. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/370 Esas sayil1 dosyasi ile imzaya ve borca itiraz davasi agmustir.
Bu dava neticesinde imzaya itirazin kabuliine ve 2017/11799 Esas sayili dosya ile yapilan takibin
durdurulmasina karar verilmistir.

Grup’un Istanbul 24. icra Hukuk Mahkemesi 2017/271 Esas sayili dosyasi ile 2017/13573 Esas sayili
dosyaya actig1 takibin iptali davasi aleyhe sonug¢lanmistir. Davalara iliskin siire¢ devam etmektedir.

Maliye Hazinesi tarafindan Kundu oteli i¢in yiiriitillen dava

Antalya 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 2015/417 Esas sayili dosya ile Kervansaray Kundu otelinin davali
miivekkil lehine mevcut tist hakkinin iptali ile tapudan terkini ve tapu kaydina islenmesi i¢in agilan davadir.
Ilave olarak cebri icra dahil iiciincii sahislara dava konusu hakkin devrinin énlenmesine dair tedbir istemi
ile acilan davadir. Dava devam etmektedir.

————— Genel kurula cagri izni ve kayyum atanmasi hakkinda

Bahar Tekstil ( Sirket % 7,46 pay sahibi) tarafindan genel kurula ¢agri izni ve kayyum atanmasi hakkindaki
Istanbul 16.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2019/482 Esas sayil1 dosyast ile gériilen dava sonucunda ;
Sirket’in 2017-2018 olagan genel kurullarinin “Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarimin Usul ve
Esaslaryla Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkindaki
Yonetmelik” in 13.maddesine uygun olarak "2017, 2018 Yillarina iligskin finansal tablolarin okunmasi ve
miizakeresi, Yonetim Kurulunun 2017 ve 2018 yillarina ait yillik faaliyet raporlarinin okunmasi ve
miizakeresi, 2017, 2018 yillarina iliskin Bagimsiz Denetci 6zet raporunun okunmasi ve miizakeresi, 2017
ve 2018 yil faaliyet sonucu hakkinda karar verilmesi, Yonetim Kurulu iiyelerinin 2017 ve 2018 yili
faaliyet donemine iligkin ayr1 ayri ibralart ile Yonetim Kurulu iiyelerinin secimi, gorev siiresi ve licret
tespiti, Faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilasi”
seklindeki giindem ile topla nmasina yonelik ¢agriya izin verilmesine, genel kurulun icrasi icin YMM
Hasan Alevlinin kayyum olarak atanmasina, yine halka a¢ik anonim sirketlerin genel kurul c¢agris 1 ve
icrast iglemleri i¢in tim mevzuatin gerekli kildigi izin ve sair islemleri yapmasi hususlarinda yetki
verilmesine karar verilmistir. Sirket’in 2017 ve 2018 yili olagan genel kurullar1 29 Subat 2020 tarihinde
yapilmustir.

Onemli Gelismeler ve KAP aciklamalari
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17.08.2020 tarihli KAP aciklamasi :
01.01.2020-30.06.2020 Donemi Gegici Vergi Beyani agiklanmustir.

07.07.2020 tarihli KAP aciklamasi :
31.03.2020 Tarihli TTK 376. Maddesi Kapsaminda Bilango ve Dipnotlar Ag¢iklanmistir.

03.07.2020 tarihli KAP aciklamas: :
02.07.2020 tarihinde yapilmis olan agiklamanin agiklama metninde yer alan ilgili teblig ve maddesi
diizeltilmistir.

02.07.2020 tarihli KAP aciklamas: :

Kervansaray Marmaris Otel'in kiraya verilmesi hakkinda.

Yo6netim Kurulu'nun 02.07.2020 tarihli karar ile;

Sirketimizin miilkiyetinde olan Merkez Mah. 19. Sok N55 48706 Armutalan / Marmaris/ Mugla adresindeki
Kervan Saray Marmaris Otel'in kiralanmas1 hususunda Bay Arma Turizm Ins. Gida San. ve Tic. Ltd. Sti. ile
02.07.2020 tarihinde s6zlesme imzalanmstir.

02.07.2020 Tarihli imzalanan kira s6zlesmesinin kosullar1 asagidaki sekildedir;

- Kira bedeli aylik 34.000 € (EURO) KDV dahil, olmak tizere toplam yillik 408.000 € (EURO) KDV dahil
olarak belirlenmistir.

- Sozlesme 10+5 y1l olarak imzalanmig olup, S6zlesmeye gore 10 yi1l sonunda taraflar tekrar bir araya gelecek
ve yazilit mutabakat halinde kira siiresi 5 y1l uzatilacaktir.

-Kiraci'min ilk yil igerisinde yapacagi renevasyon ve bakim giderlerinin ilk yilin kira geliri tutarindaki kismi
ilk y1l kira gelirinden mahsup edilecektir.

- Sonraki donemlerde kiralanan gayrimenkule iliskin yapilacak yenileme, bakim onarim vb harcamalarin
tamamu kiraci tarafindan karsilanacaktir.

- Kira sozlesmesi uyarinca ilk yil sonrasindaki 5 Yil kira 6demelerine iliskin olarak kiracidan vadeleri
15.01.2021 tarihinde baglayan 34 adet toplam 2.040.000 Euro tutarinda sirali ¢ekler alinmistr.

S6z konusu kiraya verme isleminin Sermaye Piyasast Kurulu'nun ‘Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak
Esaslar Ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin 5. Maddesi hiikiimleri uyarinca 6nemli nitelikteki islem kapsaminda
olmadigina karar verilmistir.

Doénem sonrasi gelismeler

17.06.2020 tarihli KAP aciklamasi :

Bor¢ Yapilandirmas1 Hakkinda.

03 Nisan 2020 tarihli 6zel durum agiklamamiza esas teskil eden 03 Nisan 2020 tarihli borg tasfiye s6zlesmesi
gercevesinde Sirketimiz' in 94.837.843,17 TL olan borcunun indirimli olarak 70.000.000 TL olarak 7 adet esit
taksit ve senetle 5denmesi konusunda alacakli Tevfik Orhan Ozsaragoglu ile anlasilmistir.

Ancak tiim diinyada etkisi goriilmekte olan COVID 19 salgmmin tiim turizm sirketlerini oldugu gibi
Sirketimizin de gelirlerini ve nakit akisin1 olumsuz etkilenmesi nedeniyle s6z konusu bor¢ protokoliinde yer
alan 10 Mayis 2020 vadeli 10.000.000 TL tutarindaki 6édeme yiikiimliiliigii Sirketimiz tarafindan yerine
getirilememistir. Alacakli Tevfik Orhan Ozsaragoglu ile yapilan goriismeler sonrasinda imzalanan 12.05.2020
Tarihli ek protokol uyarinca alacakli taraf ile 10 Mayis 2020 Tarihli ve 10 Haziran 2020 tarihli her biri
10.000.000 TL tutarindaki 20.000.000 TL tutarindaki bor¢ &demesinin 17.06.2020 tarihinde yapilmasi
konusunda mutabik kalinmustir.

COVID 19 salgm siirecinin halen devam etmesi nedeniyle Sirketimiz gelirleri ve kaynak yaratma gabalarmi
olumsuz etkilenmis ve bunun sonucunda 17.06.2020 tarihli ek protokol uyarinca Sirketimiz tarafindan yerine
getirilmesi gereken yiikiimliiliikler Sirketimiz tarafindan yerine getirilememistir.

Bu nedenle 03 Nisan 2020 Tarihli 6zel durum agiklamamiza konu bor¢ yapilandirma sézlesmesi uyarinca
borcun indirimli 6denmesine iligkin s6zlesme maddesi hiikkmiinii yitirmis ve borg tutarimiz sdzlesme uyarinca
indirim Oncesi bor¢ tutar1 olan 94.837.843,17 TL'ye geri donmiistiir. Ayrica 03.04.2020 Tarihli borg
yapilandirma protokolil uyarinca s6z konusu borca iliskin olarak fiili 6deme giiniine kadar %15 oraninda
gecikme faizi uygulanacaktir.

09.06.2020 tarihli KAP aciklamasi :
Sirketin 2020 y1l1 3 aylik mali tablo ve faaliyet raporlari agiklanmigtir.

28.05.2020 tarihli KAP aciklamas: :
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01.01.2020 - 31.03.2020 hesap donemine ait Vergi Dairesi'ne sunulan Sermaye Piyasasi mevzuatina gore
diizenlenmemis Gelir Tablosu ekte pdf olarak kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

27.05.2020 tarihli KAP aciklamasi :

Sirketimiz bagl ortakligi Melis Yap1 Ticaret ve San. A.S. ait gayrimenkuller, Bursa ili Osman Bey Ilcesi
Dogan Bey Mahalle 4450 Ada No Bagimsiz Béliim No 89 Biiro 110.000 TL, Bursa ili Niliifer Iigesi Thsaniye
Mahalle 2170 Ada No Bagimsiz Boliim No 36 Diikkan 70.000 TL, Bursa ili Niliifer ilgesi Ihsaniye Mahalle
2170 Ada No Bagimsiz Boliim No 35 Diikkan 70.000TL ve Bursa ili Mudanya ilgesi Cagrisan Mahallesi,
Sar1 Caddesi Yan1 1316 Arsa 1.350.000 TL bedel olmak iizere toplam 1.600.000 TL bedel ile BSJ Tekstil
Insaat Turizm Sanayi Ve Ticaret A.S. satilarak, islem bedeli bloke ¢ek ile tapu devirleri sonrasinda pesin
olarak tahsil edilmistir. S6z konusu atil gayrimenkullerin satisindan elde edilen fonun finansman ihtiyacinin
kargilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

20.05.2020 tarihli KAP aciklamas: :

Yonetim Kurulu'nun 20.05.2020 tarihli karari ile;

Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde, Denetimden Sorumlu Komite goriisiinii alarak, sirketimizin 2020
yili faaliyet ve hesaplarinin incelenmesi hususunda, Bagimsiz Denetim Kurulusu olarak Yeditepe Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Miisavirlik A.S. 'nin secilmesi yoniindeki teklifin yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda
ortaklarin onayina sunulmasina karar verilmistir.

30.04.2020 tarihli KAP aciklamas :
2019 yil1 12 aylik finansal raporlar ve faaliyet raporlari agiklanmistir.

20.04.2020 tarihli KAP aciklamasi : Galeri Kristal ¢ kiralanan Kundu ve Lara Oteli Hakkinda.

Kervansaray Lara Otelimiz ile Kundu Otelimiz Sirketimiz tarafindan otelin renovasyon, tamirat ve tadilat
islerinin kiraci tarafindan yapilmasi sartryla Galeri Kristal Turizm Insaat Pazarlama Ve Ticaret A.S.' ye
kiralanmig ve bu husus pay sahiplerimize duyurulmustu. Bu kapsamda, Lara ve Kundu Oteli'ndeki yenileme
ve tadilat ig/iglemleri kiraci tarafindan yapilmakta olup ¢aligmalar hizla ilerlemektedir.

03.04.2020 tarihli KAP aciklamasi : Bor¢ Yapilandirmasi Hakkinda
Sirketimiz'in ge¢misten gelen alacaklilarindan Gelecek Varlik Yonetim A.S tarafindan bakiye alacagimn
Tevfik Orhan Ozsaragoglu' na devir ve temlik edildigi daha 6nce pay sahiplerimize duyurulmustu.

Temlik alacaklis1 Tevfik Orhan Ozsaragoglu ile s6z konusu borcun tenkisi, yapilandirilmasi ve tasfiyesi iin
yapilan goriismeler neticesinde; Sirketimiz' in 94.837.843,17 TL olan borcunun indirimli olarak 70.000.000
TL olarak 7 adet esit taksit ve senetle 6denerek, ayrica ilave teminat verilerek yapilandirilmasi ve tasfiyesinde
uzlagma saglanmis ve taraflar arasinda Borg¢ Yapilandirma Protokolii imzalanmustir.

30.03.2020 tarihli KAP aciklamasi : Koronaviriis salgininin Sirketimize etkisi hakkinda
Diinyayi etkisine alan Koronaviriis (COVID-19) salgiminin tiim sektorlere oldugu gibi turizm sektoriine de
beklenen olumsuz etkisi sebebiyle sayin pay sahiplerine agsagidaki agiklama yapma ihtiyaci dogmustur.

Daha onceki agiklamalarimizda da belirttigimiz gibi Sirketimiz gerek finansal yonetim riskini azaltmak
gerekse turizm sektoriindeki dalgalanmalardan en az etkilenmek amaciyla Otellerimizin bazilarim kiraya
vererek sabit gelir elde etmeyi uygun gormiistiir.

Sirketimiz miilkiyetinde olan Bursa City, Bursa Termal ve Marmaris otellerinden Bursa City isletmeciye sabit
kira getirisiyle 5 y1l siire ile (5+5 y1l opsiyonlu olarak) kiralanmistir.

Sirketimiz iist kullanim hakkiyla elinde bulundurdugu Uludag, Lara, Kundu otellerinden Lara Otelinin Kasim
2022 yilina kadar, Kundu Otelinin ise Kasim 2034 yilina kadar sabit kira getirisiyle s6zlesmeleri devam
etmektedir.

Yapilan kiralamalar sonucunda Sirketimiz 6 otelden 3 tanesinde gelir garantisi saglarken ayn1 zamanda bu
otellerde isletme giderinden de tasarruf saglamistir.

Boylece Sirketimiz yonetimi yukarida 6zet bilgi olarak sunulan kararlarla COVID-19 nedeni ile tiim diinyanin
yasadigi bu ekonomik olumsuzluklari en aza indirgeyerek siz degerli Ortaklarimizin yatirimlarini ve
Sirketimizin gelecegini giivence altina almistir.
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23.03.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Bursa Oteli nin (Fomara City Otel) kiraya verilmesi
hususunda Yo6netim Kurulu nun 23.03.2020 tarihli karar1 hakkinda.

Yo6netim Kurulu'nun 23.03.2020 tarihli karar ile;

Sirketimizin miilkiyetinde olan Kervansaray Fomara City Otel'in kiralanmasi hususunda KSF YILDIRIM
Turizm Otelcilik Tic. Ltd. Sirketi ile 23.03.2020 tarihinde s6zlesme imzalanmustir.

Sozlesmenin kosullar;; Aylik kira bedelleri ; Ik yil aylik net 95.000TL+KDV, 2. Yil aylik net
110.000TL+KDV, 3. Yil aylik net 121.000 TL+KDV, 4.y1l aylik net 133.100TL+KDV,5. Yil aylik net
146.410TL+KDV. 5+5+5 yil olarak imzalanan sézlesmede her 5 yilin sonunda taraflar tekrar bir araya
gelecek ve yazili mutabakat halinde siire 5 yi1l uzatilacaktir.Kiraci ilk 5 yillik donem basinda oteli masrafi
kendine ait olmak iizere yenileyecektir.

S6z konusu kiraya verme isleminin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ‘Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak
Esaslar Ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 5. Maddesinin 1. Fikras1 uyarinca ayrilma hakki doguran bir islem
degildir.

20.03.2020 tarihli KAP aciklamasi : Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulmus olan komiteler hakkinda
yapilan agiklamadir.

20.03.2020 tarihli KAP aciklamasi : Bagimsiz Denetim Kurulusunun Belirlenmesi

13. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2019/532 E. ve 2019/956 K. sayil1 05.12.2019 tarihli karar ile sirketimize
2019 yili bagimsiz denetim firmasi olarak atanmis olan Abakiis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. ile ilgili mahkemenin bu karar1 29.02.2020 tarihinde gerceklestirilmis olan Olagan
Genel Kurul toplantisinda 15. Giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmus ve tutanaklara
gecirilmisti.

Ancak gecen siirecte gerekli yasal bildirimlerin yapilmasina ragmen séz konusu bagimsiz denetim firmasi
Abakiis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin 13.03.2020 tarihli cevabi
yazisiyla anlasildigi lizere s6z konusu firma ile ¢alisilamayacagi anlagilmistir.

Sirketimizin yatirimcilarina ve ilgili mevzuatlara olan yiikiimliiliigii cercevesinde 16.03.2020 tarihinde alinan
Yonetim Kurulu karari ile sirketimizin 01.01.2019 - 31.12.2019 doénemi bagimsiz denetimi Yeditepe
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Miisavirlik A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

17.03.2020 tarihli KAP aciklamasi : Bagimsiz denetim firmasi hakkinda.

13. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2019/532 E. ve 2019/956 K. sayil1 05.12.2019 tarihli karari ile sirketimize
2019 yili bagimsiz denetim firmasi olarak atanmis olan Abakiis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. ile ilgili mahkemenin bu karar1 29.02.2020 tarihinde gerceklestirilmis olan Olagan
Genel Kurul toplantisinda 15. Giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmus ve tutanaklara
gecirilmisti.

Ancak gecen siirecte gerekli yasal bildirimlerin yapilmasina ragmen séz konusu bagimsiz denetim firmasi
Abakiis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin 13.03.2020 tarihli cevabi
yazisiyla anlasildigi lizere s6z konusu firma ile ¢alisilamayacagi anlagilmigtir.

Sirketimizin yatirimcilaria ve ilgili mevzuatlara olan yiikiimliiliigii ¢cercevesinde 16.03.2020 tarihinde alinan
Yonetim Kurulu karari ile sirketimizin 31.12.2019 dénemi bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Miisavirlik A.S. tarafindan gerceklestirilecektir.

02.03.2020 tarihli KAP aciklamas1 : 29.02.2020 tarihinde gerceklestirilmis olan 2017 2018 yillarina ait
Genel Kurul Toplantisi neticesi hakkinda.

Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi'nin, 01.02.2020 tarihinde gerekli nisap saglanamadigindan
ertelenen 2017 ve 2018 Yillart Olagan Genel Kurul Toplantisi 29 Subat 2020 tarihinde Saat:10:00'da Ramada
Encore Istanbul Airport Hotel Besyol, Birlik Cad. N10 Kiigiikcekmece / ISTANBUL adresinde, T.C. Ticaret
Bakanlig1 Istanbul Ticaret i1 Miidiirliigii'niin 27.02.2020 tarih ve 52733701 sayili yazilariyla gérevlendirilen
Bakanlik Temsilcisi Sayin, Zafer Karakog¢' un gozetiminde gergeklestirilmistir.

Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas S6zlesmede 6ngoriildiigii gibi toplant1 yeri, giinii ve saati ile glindemi de
ihtiva edecek sekilde, 06.02.2020 tarih 10010 sayili ve 07.02.2020 tarih 10011 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde, ayrica Sirketimizin www.kervansarayholding.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesi ile
05.02.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik
Genel Kurul Sisteminde siiresi i¢inde yapilmigtir. Toplant1 01.02.2020 tarihinde yapilmak istenmis ancak
toplant1 nisabi temin edilemediginden ertelenmistir. Toplantinin ¢agris1 Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nin 2019/482 E. 2019/900 sayili karar ile kayyum olarak gorevlendirilen YMM Hasan Alevli
tarafindan yapilmasi sebebiyle ilgili KAP agiklamalar1 ve Hak Kullanim Stiregleri yiiriitiilememistir.



Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

Gergeklestirilmis olan bu Genel Kurul neticesi sirketin hakim ortaklar1 tarafindan belirlenmeyip tamamen
kiiciik yatirimeilarin takdiri ile ortaya ¢ikmusgtir. Kiiglik yatirrmeilarin ortak olduklar sirketlerine sahip ¢ikarak
olaganiistii cabalarina mahzar olan Kervansaray Yatirim Holding A.S., yatirimeilariin bu tevecciihiine layik
olacak sekilde yonetime kendilerinin belirlemis oldugu Yonetim Kurulu Uyesi Saym Nail Cakir tarafindan
dogrudan temsil edileceklerdir.

17.02.2020 tarihli KAP aciklamasi : Genel Kurul Siireg iptali

26.12.2019 tarihli KAP agiklamasiyla 20.03.2020 tarihinde yapilacagi ilan edilmis olan 2017 ve 2018
yillarina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi ¢agr siireci Mahkemece Kayyim olarak atanan Sn. Hasan
Alevli'nin almig oldugu karar cercevesinde ve 05.02.2020 tarihinde KAP'ta agiklamasi sebebiyle iptal
edilmistir.

06.02.2020 tarihli KAP agiklamas: : Yatirimel Miskileri Boliimii Yoneticisi istifast hakkinda.Sirketimiz
Yatirimet Iligkileri Bolimii Yoneticiligi ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeligi gorevlerini yiriitmekte olan
Ahmet Imir yiirtitmekte oldugu gérevlerinden istifaen ayrilmistir.

05.02.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin genel kurulunun icrasi i¢in,
Istanbul 16'nc1 Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 21.10.2019 tarih ve 2019/900 sayili karari ile kayyum olarak
atanan Hasan Alevli tarafindan gonderilen genel kurul ¢agrisina iliskin agiklamadir.

03.02.2020 tarihli KAP aciklamasi : Aareal Bank AG?den alacak temlikiyle Galeri Kristal?e temlik olunan,
temlik alacaklis1 Galeri Kristal?e kars1 Borglarimizin Yapilandirilmasi ve Tasfiyesi Hakkinda

03.12.2019 ve devaminda 31.01.2020 tarihli KAP agiklamalarina istinaden yatirnmcilarimizdan gelen bilgi
talebi sebebiyle yapilan agiklamadir;

Sirketimizin Aeral Bank AG'ye olan borcun Galeri Kristal Tur. ins. Paz. Ve Tic. A.S.'ye temliki sonras,
sirketimiz ile Galeri Kristal arasinda varilan anlasma ¢erg¢evesinde;

S6z konusu bor¢ sebebiyle Lara Oteli'nin icra ile satisi neticesinde, satis fiyatt kiymet takdirinin altinda
gerceklesmesi halinde dahi sirketimizin Galeri Kristal'e olan tiim borglarina karsilik sayilacaktir.

Anlagmaya konu Lara Oteli'nin satis1 ve bu sayede Galeri Kristal'e olan tiim borglarin kapatilmasi sirketimizin
toplam bor¢ ylkiimliiliiglini bilyiik oranda karsilayacak olup sirketimizin mali durumu iizerinde son derece
olumlu etkisi olacaktir.

03.02.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin genel kurulunun icrasi i¢in,
Istanbul 16'nc1 Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 21.10.2019 tarih ve 2019/900 sayili karar1 ile kayyum olarak
atanan Hasan Alevli tarafindan gonderilen genel kurul toplanti sonucuna iliskin agiklamadir.

31.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Sermaye Piyasast Kurulu nun 30.01.2020 tarih ve 2020/8 sayili
kararimn yiiriitmesinin durdurulmasina yonelik Mahkeme kararlar1 hakkinda

Ertan Sayilgan ile Selim Sayilgan'in hisseleri iizerinde, Pay Alim Teklifi Tebligi geregince yiikiimliiliikleri
yerine getirmediklerinden Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.10.2019 tarih ve 2019/51 sayili Biilteni ile
donukluk karar1 verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 30.01.2020 tarih ve 2020/8 sayili karari ile, Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'm
Sirketimiz sermayesinde sahip olduklar1 ve donmus bulunan oy haklarinin 1I-26.1 sayili Pay Alim Teklifi
Tebligi'nin 13. maddesinin 4. fikras1 kapsaminda kendiliginden ¢oziildiigliniin kabuliine karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan her ne kadar bu yonde bir karar verilmis ise de Sirketimiz yatirimeilari
tarafindan bu kararin iptali ve yiiriitiilmesinin durdurulmas talepli acilan 3 ayr1 davada hem Ankara 10. idare
Mahkemesi'nin 31.01.2020 tarih ve 2020/223 Sayil karari, hem Ankara 11. Idare Mahkemesinin 31.01.2020
tarih ve 2020/253 sayili karar1 ve hem de Ankara 7. Idare Mahkemesi'nin 2020/ 262 E. sayili karar1 uyarinca;
Sermaye Piyasasi Kurulunun Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'm donuk olan hisselerinin kendiliginden
coziildigiine yonelik 30.01.2020 tarih ve 2020/8 sayili biilten kararma iliskin yiiriitmenin durdurulmasina
karar verilmis olup isbu husus yatirimcilar tarafindan sirketimize bildirilmistir. S6z konusu kararlar ekte pay
sahiplerimizin bilgisine sunulmaktadir.

Ankara 10. Idare Mahkemesi'nin 31.01.2020 tarih ve 2020/223 Sayil1 ilami1, Ankara 11. idare Mahkemesinin
31.01.2020 tarih ve 2020/253 sayil1 ilami1 ve de Ankara 7. idare Mahkemesi'nin 2020/262 E. sayili Mahkeme
[lamu geregince donuklugun ¢dziilmesine iliskin SPK tarafindan verilen kararin yiiriitmesi durduruldugundan,
Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in Sirketimizdeki hisseleri donuk vaziyettedir. Bu durum dolayisiyla,
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donukluk nedeniyle Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'n toplamda Sirketimiz' in % 69,51'ine denk gelen
36.519.710,800 adet hissesi bakimidan Sirketimiz genel kurulunda genel kurula katilma ve oy kullanma
hakki bulunmamaktadir.

28.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Bahar Désem San. ve Tic. A.S. Hakkinda

Sirketimizin %99,97' sine sahip oldugu bagh istiraki Bahar Dosem San. ve Tic. A.$' nin Sirketimizde % 7,46
hissesi bulunmakta olup karsilikli istirak s6z konusudur.T.T.K' nin 389'ncu maddesi geregince" Sirketin
iktisap ettigi kendi paylar ile yavru sirket tarafindan iktisap edilen ana sirketin paylari, ana sirketin genel
kurul toplanti nisabinin hesaplanmasinda dikkate alimmmaz. Yavru Sirketin iktisap ettigi ana sirket paylarna ait
oy haklariyla bunlara bagl haklar1 donar".Yine bu dogrultudaKurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine
ve Uygulanmasma Iliskin Teblig ile Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nin " Oy Hakk:"
basliklt 1.4.3'ncli maddesi " Karsilikli istirak iliskisi, beraberinde bir hakimiyet iligkisini de getiriyorsa,
karsilikli istirak icerisinde bulunan sirketler, nisap olusturmak gibi, ¢ok zaruri durumlar ortaya ¢ikmadikea,
karsilikli igtirak iliskisi icerisinde bulunduklar: sirketin genel kurullarinda oy haklarini kullanamazlar ve bu
durumu ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kamuya agciklarlar" seklinde diizenlenmistir. Yasal
diizenleme geregince; Sirketimiz' in bagli istiraki olan Bahar Dogem San. ve Tic. A.S' nin oy haklar1 ve buna
bagl tiim haklar1 donuktur. Bu sebeple de Sirketimiz genel kurulunda genel kurula katilma ve oy kullanma
hakki bulunmamaktadir.

22.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Kervansaray Lara Oteli nin Kiralanmas1 hakkinda
Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile ilgili olarak Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan vekili Av. Bircesu Mert
Kaya tarafindan KAP’a gonderilen agiklamadir.

21.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Degerleme Raporu Hakkinda
Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan vekili Av. Bircesu Mert Kaya tarafindan KAP’ a yollanan agiklamaya
cevaben agiklamadir.

21.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile ilgili olarak Ertan Sayilgan ve
Selim Sayilgan vekili Av. Bircesu Mert Kaya tarafindan KAP’a gonderilen agiklamadir.

09.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Genel Kurul icras1t Kayyum ‘u YMM Hasan Alevli tarafindan yapilan
2017ve2018 yillarina ait genel kurul toplantisi ¢agrisi yapilmustir.

08.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Kervansaray Lara Oteli nin Kiralanmas1 hakkinda

Sirketimiz 11.11.2019 tarihinde kamuya aciklandig1 {izere; alinmis olan yonetim kurulu karariyla
Kervansaray Lara Oteli'nin Galeri Kristal Turizm Insaat Pazarlama ve Ticaret A.S firmasma 3 yil siireyle
senelik 3.000.000 EUR art1 KDV bedelle kiralanmasina karar vermisti.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda Kervansaray Lara Oteli'nin net bilanco degeri
191.063.122 TL'dir. Aym tarih itibariyle sirketimizin toplam bilango aktifleri 1.213.752.179 TL olarak
gerceklesmis olup, Kervansaray Lara Oteli'nin toplam aktifler i¢erisindeki pay1 %15,74 olmustur.

Isleme iliskin yonetim kurulu kararmin alindig1 tarihten dnceki alti aylik donemde, Sirketimizin Borsa
Istanbul'da olusan agirhikli ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi 172.741.958 TL olmustur. Kervansaray
Lara Oteli'nin kiralanmasindan elde edilecek olan toplam 9.000.000 EUR kira bedelinin indirgenmis nakit
akis1 7.460.556 EUR olarak hesaplanmustir. Kontrat imza tarihinde gecerli olan TCMB déviz alis kuru 6,3412
TL/EUR olup, s6z konusu islemden elde edilecek indirgenmis nakit akisi 47.308.878 TL olarak
hesaplanmugtir. Bu rakamin agirlikli ortalama sirket degerine oram1 %27,39 olmustur.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarmda 2019 yilmn ilk {i¢ ¢eyregi itibariyle Kervansaray Lara
Oteli'nden elde edilen gelir 64.784.651 TL olmustur. Ayni1 dénemde Sirketimizin toplam gelirleri 130.469.608
TL olarak ger¢eklesmis olup Kervansaray Lara Oteli'nin toplam gelirler igerisindeki orani %49,65 olarak
hesaplanmistir

25.12.2019 tarihli yonetim kurulu karartyla degerlendirme neticesinde; s6z konusu kiralama iglemi, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 11-23.1 Sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 6'nc1 maddesinin 1'inci fikrasinda belirtilen Snemlilik kriterlerini tagimadigindan, ayrilma
hakkimin dogmadigi tespit edilmistir

08.01.2020 tarihli KAP aciklamasi : Kervansaray Kundu Oteli'nin Kiralanmas1 Hakkinda
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Sirketimiz 11.11.2019 tarihinde kamuya agiklandigi {izere; alimmus olan yonetim kurulu Kkarariyla
Kervansaray Kundu Oteli'nin Galeri Kristal Turizm Insaat Pazarlama ve Ticaret A.S firmasina 15 yil siireyle
senelik 1.694.915 EUR art1 KDV bedelle kiralanmasina karar vermisti.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda Kervansaray Kundu Oteli'nin net bilanco degeri
64.812.337 TL'dir. Aym tarih itibariyle sirketimizin toplam bilango aktifleri 1.213.752.179 TL olarak
gerceklesmis olup, Kervansaray Kundu Oteli'nin toplam aktifler i¢indeki pay1 %5,34 olmustur.

Isleme iliskin ydnetim kurulu kararmin alindifi tarihten dnceki alti aylik donemde, Sirketimizin Borsa
Istanbul'da olusan agirlikli ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi 172.741.958 TL olmustur. Kervansaray
Kundu Oteli'nin kiralanmasindan elde edilecek olan toplam 25.423.729 EUR kira bedelinin indirgenmis nakit
akis1 12.891.660 EUR olarak hesaplanmistir. Kontrat imza tarihinde gegerli olan TCMB déviz alig kuru
6,3412 TL/EUR olup, s6z konusu islemden elde edilecek indirgenmis nakit akisi 81.748.596 TL olarak
hesaplanmigtir. Bu rakamin agirlikli ortalama sirket degerine oram %47,32 olmustur.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda 2019 yilinin ilk {i¢ ¢eyregi itibariyle Kervansaray Kundu
Oteli'nden elde edilen gelir 38.490.848 TL olmustur. Ayni dénemde Sirketimizin toplam gelirleri 130.469.608
TL olarak gerceklesmistir olup Kervansaray Kundu Oteli'nin toplam gelirler igerisindeki pay1 %29,50 olarak
hesaplanmistir.

25.12.2019 tarihli yonetim kurulu karariyla degerlendirme neticesinde; s6z konusu kiralama iglemi, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 11-23.1 Sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 6'nc1 maddesinin 1'inci fikrasinda belirtilen onemlilik kriterlerini tasimadigindan, ayrilma
hakkinin dogmadig: tespit edilmistir.



