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Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Simirh Denetim Raporu
Ayen Enerji Yonetim Kurulu’na
Girig

Ayen Enerji A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Grup”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki ara
donem 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine
ait Ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiirtitmiis
bulunuyoruz. Grup yoOnetimi, s6z konusu ara donem Ozet konsolide finansal tablolarmn Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34, Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak
s0z konusu ara donem 06zet konsolide finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Simnirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmustiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢
Simirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin, tiim 6nemli yonleriyle,

TMS 34’¢ uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢cekmemistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mehmet Can Altintag, SMMM
Sorumlu Denetci

19 Agustos 2020
Ankara, Tirkiye



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (" TL”) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Liskili Taraflardan Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sézlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

liskili Olmayan Taraflardan
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Imtiyaz Sézlesmelerine Iliskin Finansal Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yatirirm Amach Gayrimenkuller
Kullanim Hakki Varliklart
Pesin Odenmis Giderler
[liskili Olmayan Taraflardan
Ertelenmis Vergi Varlig

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

(Sinirh (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecgmis) Gecmis)

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
91.155.652 19.550.506

22.587.970 25.056.457

4 1.744.141 1.769.751
20.843.829 23.286.706

12.174.877 4.483.914

4 17.330 14.952
12.157.547 4.468.962

8 30.141.508 27.035.467
9 5.690.179 4.368.146
5.690.179 4.368.146

840.965 1.144.570

7 65.098.512 100.437.444
227.689.663 182.076.504

412.408 412.408

78.044.623 68.655.483

4 - 3.388.844
78.044.623 65.266.639

8 154.744.567 146.808.569
5 2.342.695.255 2.141.325.018
26.279.269 26.325.587

17.461.935 17.461.935

5 8.817.334 8.863.652
6 16.500.000 16.500.000
5 8.090.769 6.667.146
9 110.430.422 21.895.887
110.430.422 21.895.887

43.888.471 36.890.354

2.781.085.784 2.465.480.452

3.008.775.447 2.647.556.956

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
(Smirh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10 220.227.769 188.984.654
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 220.227.769 188.984.654
Banka Kredileri 210.737.651 179.900.091
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 9.490.118 9.084.563
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 10 253.207.150 209.671.222
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlar 253.207.150 209.671.222
Banka Kredileri 253.207.150 209.671.222
Diger Finansal Yiikimliiliikler 18.064 18.064
Diger Muhtelif Finansal Yiikiimliiliikler 18.064 18.064
Ticari Borglar 25.928.866 15.022.402
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 25.928.866 15.022.402
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 714.942 628.300
Diger Borglar 35.089.722 20.082.485
liskili Taraflara Diger Borclar 4 29.323.513 17.779.806
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 5.766.209 2.302.679
Ertelenmis Gelirler 8.884.433 7.293.978
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliiklerin Diginda Kalanlar) 8.884.433 7.293.978
Dénem Kari Vergi Yikiimliligii 3.115.455 13.347.090
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.110.571 1.028.278
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiuliklar 1.110.571 1.028.278
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 111.482 64.326
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 111.482 64.326
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 548.408.454 456.140.799
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 10 1.615.590.931 1.383.164.276
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.615.590.931 1.383.164.276
Banka Kredileri 1.591.968.383 1.357.061.608
Kiralama Islemlerinden Borglar 23.622.548 26.102.668
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.187.957 4.297.212
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.187.957 4.297.212
Ertelenmis Gelirler 11.390.829 14.987.933
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar) 11.390.829 14.987.933
Diger Borglar 445.410 445.410
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 445.410 445.410
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 39.746.330 33.511.160
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.671.361.457 1.436.405.991
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.219.769.911 1.892.546.790

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Smarh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2020 2019

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 716.366.541 686.606.896
Odenmis Sermaye 13 277.500.000 277.500.000
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 232.214 232.214

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler / Giderler 26.754.583 26.111.484
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kayplar: (2.059.714) (2.702.813)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar 28.814.297 28.814.297
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler (Giderler) 435.769.942 353.853.527
Yabanci Para Cevrim Farklar 435.769.942 353.853.527
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 71.893.619 71.893.619
Yasal Yedekler 71.893.619 71.893.619
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari (50.706.026) (64.019.709)
Net Donem Kari veya Zarari (45.077.791) 21.035.761
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 72.638.995 68.403.270
TOPLAM OZKAYNAKLAR 789.005.536 755.010.166
TOPLAM KAYNAKLAR 3.008.775.447 2.647.556.956

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri/ (Giderleri), Net

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
(Gideri)/ Geliri

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM (ZARARI)/ KARI

DONEM (ZARARI)/ KARI

Dénem Karimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

1.000 adet pay basina (kayip)/

kazang

Cari Gegmis Cari Gegmis

Donem Do6nem Donem Donem

(Sumirh (Sinirht (Simirh (Sl

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis) Ge¢memis) Gegmemis)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2020 2019 2020 2019
243.269.892 306.276.585 121.052.447 158.057.089

14 (148.494.770)  (168.230.399) (73.834.932) (77.493.402)
94.775.122 138.046.186 47.217.515 80.563.687

14 (12.203.897) (11.179.637) (5.732.307) (6.083.649)
32.800.202 18.899.232 16.584.066 11.664.787

(20.399.802) (9.578.470) (12.275.358) (7.221.952)

94.971.625 136.187.311 45.793.916 78.922.873

15 37.185.110 24.108.574 15.471.352 8.066.257
132.156.735 160.295.885 61.265.268 86.989.130

16 (177.833.564) (118.360.576) (17.859.947) (31.534.317)
(45.676.829) 41.935.309 43.405.321 55.454.813

(3.318.888) (12.192.450) (2.806.281) (6.476.440)

(4.263.222) (9.011.053) (1.792.294) (4.229.297)

944.334 (3.181.397) (1.013.987) (2.247.143)

(48.995.717) 29.742.859 40.599.040 48.978.373
(48.995.717) 29.742.859 40.599.040 48.978.373

(3.917.926) (617.648) 3.268.431 1.329.223

(45.077.791) 30.360.507 37.330.609 47.649.150

17 (1,62) 1,78 1,35 2,79

5

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
DONEM KARI/ (ZARARI)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanct Para Cevrim Farklar:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgtim
Kayiplar
Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri

DiGER KAPSAMLI GELIiR/ (GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER)

Toplam Kapsamh Gelir/ (Giderin) Dagilimi:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Gegmis Cari Gegmis
Donem Do6nem Donem Donem
(Smirh (Sinirht (Stmirh (Sl

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis) Geg¢memis) Gegmemis)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
(48.995.717) 29.742.859 40.599.040 48.978.373
90.827.527 60.836.274 82.303.741 39.962.202
90.827.527 60.836.274 82.303.741 39.962.202
643.099 (749.054) (163.658) (697.522)
824.486 (907.753) (209.818) (875.314)
(181.387) 158.699 46.160 177.792
91.470.626 60.087.220 82.140.083 39.264.680
42.474.909 89.830.079 122.739.123 88.243.053
4.993.186 6.161.340 11.490.801 5.806.864
37.481.723 83.668.739 111.248.322 82.436.189
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

Kar veya
Kar veya Zararda Yeniden
ZarardaYeniden Smiflandirilacak
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsaml
Kapsaml Gelirler Gelirler veya
veya Giderler Giderler
Tanimlanmig Maddi Duran Kardan Ana
Pay Ihrag Fayda Planlar1 Varlik Yabanci Para Ayrilan Gegmis Ortakhga Kontrol Giicii
Odenmis Primleri / Yeniden Olgiim Degerleme Cevrim Kisitlanmis Yillar Kar / Net Dénem Ait Olmayan
Sermaye iskontolar: Kazang/(Kayiplari) Fonu Farklar1 Yedekler Zararlar1 Kari / (Zarar1) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 277.500.000 232.214 (2.702.813) 28.814.297 353.853.527 71.893.619 (64.019.709) 21.035.761 686.606.896 68.403.270 755.010.166
Transferler - - - - - - 21.035.761 (21.035.761) - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 643.099 - 81.916.415 - - (45.077.791) 37.481.723 4.993.186 42.474.909
Kontrol giicii olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler (*) - - - - - - (7.722.078) - (7.722.078) 1.222.078 (6.500.000)
Dagitilan Kar Paylar - - - - - - - - - (1.979.539) (1.979.539)
30 Haziran 2020 itibariyla bakiye = 277.500.000 232.214 (2.059.714) 28.814.297 435.769.942 71.893.619 (50.706.026) (45.077.791) 716.366.541 72.638.995 789.005.536

™ Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla %76 oraninda hissesine sahip oldugu Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. nin %24 oranindaki hisselerinin tamanm 17 Ocak 2020 tarihli Yénetim
Kurulu Karari’na istinaden 6.500.000 TL’ye satin alinmustir.

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

7



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

Kar veya
Zararda

Yeniden Sinmiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmis Maddi Duran Kardan
Fayda Planlar1 Varlik Yabanci Para Ayrilan Ana

Odenmis Yeniden Olgiim Degerleme Cevrim Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Dénem Ortakhga Ait Kontrol Giicii

Sermaye Kazang/(Kayiplari) Fonu Farklari Yedekler Kar / Zararlar1 Kari / (Zarar1) Ozkaynaklar Olmayan Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 171.042.300 (1.147.048) 40.431.627 279.044.334 71.893.619 (31.942.586) (49.669.939) 479.652.307 76.932.608 556.584.915
Transferler - - - - - (49.669.939) 49.669.939 - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - (749.054) - 54.057.286 - - 30.360.507 83.668.739 6.161.340 89.830.079
30 Haziran 2019 itibariyla bakiye 171.042.300 (1.896.102) 40.431.627 333.101.620 71.893.619 (81.612.525) 30.360.507 563.321.046 83.093.948 646.414.994

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Dénem Karv/ (Zarar)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari/ (Zarari)

Donem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler
- Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar Ile Tlgili Diizeltmeler

- Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler
- Nakit Dis1 Kalemlere Iliskin Diger Diizeltmeler
- Kar (Zarar) Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

- Ticari Alacaklardaki (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Artis) Azalis
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azals ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
(Artig)
iskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis
- Imtiyaz Sozlesmelerine liskin Finansal Varliklardaki (Artis) Azalis
- Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
- Ticari Borglardaki (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki (Azalis)
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig
- Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis
liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki
Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan

Odemeler
Vergi Odemeleri

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Cari Donem

Ge¢mis Donem

(Sirh (Smrh
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar1 2020 2019
197.297.036 97.768.378
(48.995.717) 29.742.859
(48.995.717) 29.742.859
187.041.863 143.686.114
3,514 38.814.342 35.557.366
939.945 307.966
939.945 307.966
9.468 (96.949)

9.468 (96.949)
59.035.779 66.998.742
16 (563.551) (346.726)
59.599.330 67.345.468
98.565.674 34.709.936
3.318.888 12.192.450
(10.045.129) (2.386.293)
(3.597.104) (3.597.104)
73.888.170 (63.786.585)
8.314.190 17.336.651
4.086.654 5.337.727
4.227.536 11.998.924
32.365.146 8.881.287
3.770.708 (752.147)
28.594.438 9.633.434
12.091.499 (7.664.897)
1.590.455 (2.821.037)
2.498.342 (3.126.705)
10.507.747 (41.798.854)

- (19.429.158)

10.507.747 (22.369.696)
86.642 (18.665)
6.434.149 (34.574.365)
3.064.168 (42.310.658)
3.369.981 7.736.293
211.934.316 109.642.388
(142.423) (1.112.265)
(14.494.857) (10.761.745)



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem
(Sinirh (Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2020 2019
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (102.207.584) (2.483.416)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart (12.510.976) (1.828.226)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglar: 5 (12.483.185) (1.817.535)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alvmindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart (27.791) (10.691)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (89.696.608) (655.190)
Verilen Diger Nakit Avans ve Borg¢lar (89.696.608) (655.190)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (26.091.671) (181.395.643)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 148.427.937 55.819.269
Kredilerden Nakit Girisleri 10 148.427.937 55.819.269
Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit Cikiglari (119.919.701) (174.071.756)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar 10 (119.919.701) (174.071.756)
Odenen Faiz (53.791.576) (62.449.674)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine
Tliskin Nakit Cikislart 10 (1.371.882) (1.040.208)
Alnan faiz 16 563.551 346.726
YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET AZALIS 68.997.781 (86.110.681)
Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi 2.607.365 2.386.293
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS 71.605.146 (83.724.388)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 19.550.506 121.209.720
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 91.155.652 37.485.332

Mlisikteki dipnotlar bu ara déneme ait konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortagi Aydimer Insaat A.S.’dir (“Aydiner Insaat”).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith adresi agagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa, Ankara

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Borsa Istanbul’da islem gdérmektedir.
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin halka agik kismi %15,01°dir (31 Aralik 2019:

%15,01°dir) (Not: 13).

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ¢alisan personel sayist 257 dir (31 Aralik 2019: 265).

Sirket’in bagl ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve kayitli adresleri asagida

belirtilmistir:
Dogrudan Dolayh
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oran1  Istirak Orani Kayitli ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim \l;jée:; g;'i ,[Lilretlml %100 %100 Gagsslﬁalslggi(xﬁkiz
A.S. (“Ayen Ostim”)
. oo Elektrik tiretimi,
Kayse_n Ele1_<tr1k Uretim dagitimi ve %96 %96 Yemliha Kasabas1 Kayseri
Sanayi ve Ticaret A.S. ticareti
(“Kayseri Elektrik™)
Ayen Elektrik Ticaret A.S.  Elektrik ticareti %100 %100 G Hiilya S"kaklfol; 37
(“Ayen Elektrik”) aziosmanpasa Ankara
.. P Papa Gijon Pali i Il-te, ABA
93§;€;£SAE’[1)ergjl SHA 5:}6:;;2;?&1“ %90 %90 _ Business Center,
Tirane/Albania (Arnavutluk)
Ayel Elektrik Uretim Elektrik tiretimi, . .
Sanayii ve Ticaret A.S. dagitimi ve %100 %100 Ga;il(l)lslﬁarsloia:;\lr?l;:rz
(“Ayel Elektrik”) ticareti pas
Arakli Dogalgaz Enerji Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
Sanayi ve Ticaret A.S. Ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara
(“Arakl1 Enerji”)
. Papa Gijon Pali i Il-te, ABA
9)§nerlfr¥rrfglig[t§)dlng SHA Elektrik ticareti %0 %100 _ B_usiness Center,
Y & Tirane/Albania (Arnavutluk)
Ayen Energy Trading Kosangicev Venac Sokak
D.0.0. Beograd-StariGrad Elektrik ticareti %0 %100 No: 20, 11000 Belgrad,
(“Ayen Sirbistan) Serbia (Sirbistan)
Ayen Energija d.o.o.
Ayen Energija Trgovanje z Zemljemerska ulica 12
Elektri¢no Energijo D.O.O.  Elektrik ticareti %0 %100 1000 Ljubljana
(“Ayen Slovenya”) Slovenia
(Slovenya)
Tirane Tirane, TIRANE
Njesia Bashkiake Nr.2,
Ayen — ALB SHA Elektrik Giretimi %92 %92 Rruga Papa Gjon Pali Il-te,
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ABA Business Center,
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji blinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibartyla 49 yil siireyle iiretim lisans1 almistir. Santralin
sirastyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kism1 ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmustir.

Ayen Enerji blinyesinde, Glimiishane ili, Kiirtlin il¢esi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle {iretim
lisans1 bulunan 68,9 MW kurulu giiciindeki Biiylikdiiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibartyla igletmeye
alinmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisans1 bulunan 30,75 MW kurulu giictindeki Mordogan RES, 27 Eyliil 2013 tarihi itibartyla isletmeye
alinmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Seferihisar ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisans1 bulunan 24 MW kurulu giiclindeki Korkmaz RES ise 2014 yilinin Agustos ve Eyliil aylarinda
stirastyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak, ticari isletmeye
almmugtir,

Ayen Enerji A.S. tarafindan Aydin ili, Didim ilgesi ile, Mugla ili, Milas il¢esi sinirlari i¢inde tesis
edilen Riizgar enerjisine dayali, 20 MW kurulu giiciinde, 68.153,000 kWh/y1l {iretim kapasiteli Akbiik
I RES Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi'nin , EPDK tarafindan 12 Subat 2016 tarihinde kabulii yapilmis
olup; tesis ticari igletmeye alinmis ve elektrik enerjisi tiretimine baglanmustir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraj1 yap, islet, devret (“YID”) modeli ile yapilmis olup
Kizilirmak Nehri iizerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon
kWh’dir. Santralin ingaatina 1998 yilinda baslanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmigtir. Yamula
Baraji’nin isletme siiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Enerji tarafindan, Balikesir ili, Kepsut Ilgesi smirlar igerisinde tesis edilmekte olan 25,2 MWm/24
MWe kurulu giiciinde, yillik 84.000.000 kWh elektrik enerjisi tiretim kapasiteli Caypimar Riizgér Enerjisi
Elektrik Uretim Tesisi (“Caypinar’) projesi igin 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
uyarinca Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan EU/9146-3/04419 sayili Uretim Lisansi almmustir.

Sirket’in stratejik hedefleri ve bilylime politikalar1 dogrultusunda, Caypinar’in yapiminin ve igletmesinin,
Ayen Ostim uhdesinde yapilabilmesi i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumuna yapilan basvuru, Ayen
Enerji Yonetim Kurulu'nun 19.03.2020 ve 9249-14 sayili Karar" ile onaylanmustir.

Bu karar kapsaminda Caypimar i¢in Ayen Enerji’ye verilmis olan Uretim Lisansinin iptal edilmesine ve
onun yerine gegmek iizere Ayen Ostim’in Caypinar i¢in 48 (kirksekiz) yil, 10 (on) ay, 4 (dort) giin siireli
eskisinin devami mahiyetinde Uretim Lisans1 verilmesine karar verilmistir.

Lisansmn alinmast ile birlikte, Caypimar’in yapimi ve Uretim Lisansi siiresince isletilmesi, Ayen Ostim
tarafindan yiirtitiilecektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satis Lisans1’
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk'ta bulunan, 109,73 MW kurulu giiciinde, yillik 347.246.000 kWh
elektrik enerjisi tiretim kapasiteli " Aravutluk Fan Havzast HES Projeleri" kapsaminda inga edilmekte olan
HES projelerinden, 34 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik enerjisi tiretim kapasiteli
PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4 Mayis 2015 tarihi
itibartyla ticari igletmeye almmustir. Arnavutluk'ta bulunan 75,71 MW kurulu giice ve yillik 228.846.000
kWh elektrik enerjisi iretim kapasitesine sahip Fangut HES Elektrik Enerjisi Uretim tesisi, 1 Aralik 2017
tarihi itibar1 ile ticari igletmeye acilmigtir. Ayni zamanda , Aralik 2017 igerisinde , Fangut Barajinin Kuyruk
suyundan beslenen 1 MW kurulu giiciindeki Kuyruk Suyu santrali de isletmeye almmustir.

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yo6netmeligi’nin “Toptan Satig Lisans1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji Dogalgaz Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 76
oranindaki hissesini devralmstir. Arakli Enerji’ye Trabzon ili, Arakli ilgesinde insa edilecek olan 72 MW
kurulu giiciindeki Cankaya HES i¢in EPDK tarafindan lisans verilmesi uygun bulunmustur. 19 Ocak 2015
tarihi itibartyla EPDK’dan alinan onay ile kurulu giic 98,36 MW’a ¢ikmis olup Cankaya baraji ve HES
projesi i¢in 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat uyarica Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu’ndan onlisans almustir.

Ayen Elektrik Ticaret A.S., 100.000.000 LEK (750.400 AVRO) sermayeli Ayen Energji Trading SHA’ya
24 Eyliil 2013 tarihinde %100 oraninda istirak etmistir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina
gore 30 Eyliil 2013 tarihinde kurulmustur.

Ayen Elektrik Ticaret A.S, 110.000 AVRO sermayeli Ayen Energji Trading D.O.O. (Sirbistan) ve 267.500
AVRO sermayeli Ayen Energji Trgovanje z Elektrino Energijo, D.O.0O.’ya (Slovenya) sirasiyla 13
Haziran 2014 ve 19 Haziran 2014 tarihlerinde %100 oraninda istirak etmistir. S6z konusu sirketlerin fiili
faaliyet konular1 Avrupa Birligi yonetmelikleri gergevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin bagta
Avrupa Birligi iilkeleri olmak iizere toptan satigt ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve
ihracatiin yapilmasidir.

Ayen ALB, Amavutluk Enerji Ekonomi Endiistri Bakanlig: tarafindan ihaleye ¢ikarilan yap islet devret
modeli ile yapilacak olan 111 MW kurulu giictinde, yillik 366.6 Milyon KWH iiretim kapasiteli 35 yil siireli
HES-KALIVAC hidroelektrik santrali isinin imtiyazci sirketi olup 22 Kasim 2017 tarihinde 3.500.000 LEK
sermayeli olarak kurulmustur. Arnavutluk Cumhuriyeti Enerji ve Endiistri Bakanlig1 tarafindan ihalesine
cikilan Yap-islet-Devret modeli ile tesis edilecek olan HES-Kalivac Hidroelektrik Projesine Grup’un
verdigi teklif idare tarafindan en uygun teklif olarak bulunmus olup, imtiyaz sdzlesmesi imzalanmistir.

Ara doneme ait Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis ara doneme ait konsolide finansal bilgileri, 19
Agustos 2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ara déneme
ait konsolide finansal bilgileri degistirme hakki bulunmaktadir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir

Ayen-AS, Ayen ALB ve Ayen Trading Arnavutluk’ta kayitli olup muhasebe kayitlarin1 Arnavutluk’da
gecerli olan muhasebe standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hazirlamaktadir. Ayen Slovenya ve
Ayen Sirbistan sirasiyla Slovenya ve Sirbistan’da kayitli olup muhasebe kayitlarini kayith bulunduklart
iilkelerdeki gecerli olan muhasebe standartlarina gére, AVRO bazinda hazirlamaktadir.

Grup, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet konsolide finansal tablolarint TMS
34 Ara Donem Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Isletmeler, TMS 34
standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya &zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cer¢evede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmistir. Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 igermesi gerekli olan aciklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar1 ile
beraber okunmalidir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilen yatirim amach
gayrimenkuller ve yeniden degerlenmis tutarlari ile sunulan maddi duran varliklar disinda, tarihi maliyet
esasl1 baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un baglh ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarim1 énemli derecede etkileyen
veya iizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik 6nemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS, Ayen Trading ve Ayen ALB Arnavutluk
LEK’ini, Ayen Sirbistan Sirbistan DINAR’1n1, Ayen Slovenya AVRO’yu kullanmaktadir. TMS 21°¢
gore Arnavutluk LEK’i cinsinden bilango kalemleri (6zsermaye hesaplar1 hari¢) bilanco tarihinde
gegerli olan alis kuru (1 LEK = 0,062 TL) ile TL’ye dontstiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir.
Buna ek olarak Ayen Slovenya ve Ayen Sirbistan ise yabanci para cinsinden bilango kalemleri
(6zsermaye hesaplari harig) bilango tarihinde gecerli olan alis kuru (1 AVRO =7,7082 TL, 1 DINAR =
0,066 TL) ile TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayrica kar veya zarar tablosu ve
diger kapsamli gelir tablosu kalemleri ise yillik ortalama déviz kurundan TL’ye donistiiriilerek
konsolidasyona dahil edilmistir.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi (devami)

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin ¢evrim
farklar1 ile bilangco ve kar veya zarar tablosunun TL’ye ¢evriminden kaynaklanan ¢evrim farklari
Ozsermaye icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (TMS 29”°) uygulanmamugtir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakliklarinin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla detaylar1 asagidaki
gibidir:

Grup’un sermayedeki pay orant ve oy
kullanma hakki oran1 (%)

Bagli Ortakliklar 2020 2019 Kurulus ve faaliyet yeri Ana Faaliyeti
Elektrik iretimi ve

Ayen Ostim 100 76 Ankara- Ankara ticareti
Elektrik {iretimi,

Kayseri Elektrik 96 96 Kayseri- Kayseri dagitimi ve ticareti
Ayen Elektrik 100 100 Ankara- Ankara Elektrik ticareti
Elektrik iretimi ve

Ayen-AS 90 90 Tiran-Arnavutluk ticareti
Elektrik {iretimi,

Ayel Elektrik 100 100 Ankara- Ankara dagitimi ve ticareti
Elektrik {iretimi ve

Arakli Enerji 76 76 Ankara- Trabzon ticareti
Ayen Trading 100 100 Tiran-Arnavutluk Elektrik ticareti
Ayen Sirbistan 100 100 Belgrad-Sirbistan Elektrik ticareti
Ayen Slovenya 100 100 Ljubljana, Slovenya Elektrik ticareti

Elektrik {iretimi ve
Ayen ALB 92 92 Tiran-Arnavutluk ticareti
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar: tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile gerceklesir:

e vyatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

e  vyatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigimi yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e  Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giicliniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin

toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmastir.

Tiim grup i¢i varliklar ve ylikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payimda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicli olmayan paylarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya &denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari ddnem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarda cari donem sunumu ile
uyumu saglamak amaciyla asagidaki siniflamalar yapilmstir.

- 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda sehven iliskili taraflara ticari borg¢lar hesabinda
muhasebelestirilen 3.942.587 TL tutarindaki ticari nitelikte olmayan borg, iligkili taraflara diger
borglar hesabina siniflandirilmgtir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agagida listelenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki y1lda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmustir.

1) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tanimlanmas1 (TFRS 3 Degisiklikleri)

Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

Onemliligin Tamimi1 (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

i) Yayinlanan ama viirlirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler konsolide finansal tablolarin onaylanma
tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi igin heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamistir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
ylrlirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimet Isletmenin Istirak veya Is Ortakligma Yaptigi Varlik Satiglari
veya Katkilar1 - Degisiklik

e TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

e Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

e TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

i) Yayinlanan ama virurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

e TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme
e TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler-S6zlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

iii) Yillik Iyilestirmeler: 2018 - 2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida listelenen sekilde yayinlanmistir:

e TFRS 1 - Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — Ik Uygulayan
olarak Istirak

e TFRS9 - Finansal Araglar - Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan ticretler

e TMS 41 - Tarimsal Faaliyetler - Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda basglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir. 30 Haziran 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosunda goriilebilecegi
tizere Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarini 320.718.791 TL tutarinda agmaktadir. Ayni
tarihte sona eren dénemde Grup’un net dénem zarar1 48.995.717 TL, toplam kapsamli geliri ise
42.474.909 TL olarak gergeklesmis olup Grup’un toplam 6z kaynaklar1 789.005.336 TL dir.

Grup’un yatirrmlarini finanse etmek i¢in kullandig1 ve konsolide finansal durum tablosunda finansal
yiikiimliilikler olarak sunulan kaynaklarm biiylik ¢cogunlugu yabanci para cinsinden olup Grup’un bu
yatirimlar kaynakli elde edecegi ileriki donem gelirleri de yabanci paraya duyarlidir. Grup yonetiminin
gerek iiretim kapasitesi gerek mevcut piyasa kosullar1 ve gelecek piyasa beklentileri, gerekse devlet alim
fiyat1 garantilerini degerlendirerek yapmis oldugu kisa ve orta vadeli projeksiyonlara gore Grup’un
faaliyetlerinden elde edecegi nakit, finansman faaliyetleri kaynakli nakit ihtiyacini karsilamaktadir. Bu
sebepten Otiirli Grup yonetimi isletmenin siirekliligine iligkin bir risk 6ngérmemektedir.

Covid — 19 Salginna Iliskin Etkiler

Grup, Koronaviriis’lin ticari faaliyetler iizerinde yaratacagi finansal etkileri goz oniinde bulundurarak
2020 mali yili ve sonrasi i¢in tahminler yapmaktadir. Yapilan bu tahminlere dayali olarak yapilan
analizler sonucunda; Ayen Enerji satislarinin biiytik bir kismi YEKDEM mekanizmasi kapsamindadir.
Bu sebeple koronaviriis salgini sebebiyle Enerji sektoriinde herhangi bir belirsizlik veya beklenen
olumsuz ve 6nemli bir finansal etki bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un karar almaya yetkili mercii, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri cografi bolgeler bazinda
incelemektedir. Grup’un cografi bolge dagilimi Tirkiye ve yurtdisinda bulunan Grup sirketlerine gore
belirlenmistir. Yurtdisinda bulunan sirketler Arnavutluk, Sirbistan ve Slovenya’da faaliyet
gostermektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

1 Ocak — 30 Haziran 2020 Tiirkiye Yurtdisi Konsolide
Net satiglar 152.071.680 91.198.212 243.269.892
Satiglarin maliyeti (74.277.154) (74.217.616) (148.494.770)
Briit kar 77.794.526 16.980.596 94.775.122
Genel yonetim giderleri (5.180.743) (7.023.154) (12.203.897)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.596.486 27.203.716 32.800.202
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.840.702) (18.559.100) (20.399.802)
Esas faaliyet kari 76.369.567 18.602.058 94.971.625
Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler 37.346.359 (161.249) 37.185.110
Finansman giderleri 6ncesi faaliyet kar1 113.715.926 18.440.809 132.156.735
Finansman gelirleri ve giderleri (115.082.391) (62.751.173) (177.833.564)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari ve zarari (1.366.465) (44.310.364) (45.676.829)
Donem Vergi Gideri/Geliri (3.447.438) (815.784) (4.263.222)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 5.162.992 (4.218.658) 944.334
Donem (zarari)/ kari 349.089 (49.344.806) (48.995.717)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 10.784.828 1.726.148 12.510.976
Amortisman, itfa ve tiikenme paylari (10.929.859) (27.884.483) (38.814.342)
1 Ocak - 30 Haziran 2019 Tiirkiye Yurtdisi Konsolide
Net satiglar 199.924.126 106.352.459 306.276.585
Satiglarin maliyeti (93.141.420) (75.088.979) (168.230.399)
Briit kar 106.782.706 31.263.480 138.046.186
Genel yonetim giderleri (4.778.505) (6.401.132) (11.179.637)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 7.688.157 11.211.075 18.899.232
Esas faaliyetlerden diger giderler (3.459.056) (6.119.414) (9.578.470)
Esas faaliyet kari 106.233.302 29.954.009 136.187.311
Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler 19.308.346 4.800.228 24.108.574
Finansman giderleri dncesi faaliyet kari 125.541.648 34.754.237 160.295.885
Finansman gelirleri ve giderleri (89.304.352) (29.056.224) (118.360.576)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1 ve zarari 36.237.296 5.698.013 41.935.309
Doénem Vergi Gideri/Geliri (6.725.180) (2.285.873) (9.011.053)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (114.690) (3.066.707) (3.181.397)
Doénem (zarar)/ kari 29.397.426 345.433 29.742.859
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 310.025 1.518.201 1.828.226
Amortisman, itfa ve tikenme paylari (10.179.047) (25.378.319) (35.557.366)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (" TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
30 Haziran 2020

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner insaat A.S. (*) - - - - 27.335.382 -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 1.600.613 - - - - -
Erciyes Enerji Uretim San. Tic. A.S. - - - - 1.916.555 -
Diger 143.528 17.330 - - 71.576 445.410

1.744.141 17.330 - - 29.323.513 445,410

(*) Ticari olmayan borglarin 6.500.000 TL’si Ayen Ostim hisselerinin satin alimindan dogan borglardan olugsmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (" TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2019

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (*) - - - 17.764.379 -
Samsun Makine Sanayi A.S. 99.653 - - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 1.652.413 - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar - - 3.388.844 - -
Zetay Tarim Hayv. Imalat San. ve Tic. A.S. 15.327 - - - -
Diger 2.358 14.952 - 15.427 445.410

1.769.751 14.952 3.388.844 17.779.806 445.410

(*) Ticari olmayan borglar Aydiner insaat'in Grup’un yapilmakta olan yatirimlari i¢in kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (" TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2020

Iliskili taraflarla olan islemler Kur farki geliri Enerji satiglart Faiz gelirleri Faiz giderleri Hizmet alimlari
Aydiner Insaat A.S. (*) - 187.817 7.171 1.346.688 4.563.053
Aybet Beton A.S. - 308.818 1.650 - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. - 406.417 125.956 - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar 296.190 - - - -
Diger - 60.356 1.454 - -

296.190 963.408 136.231 1.346.688 4.563.053

(*) Aydiner insaat A.S.’den alan hizmetlerin, 4.535.602 TL’si yapilmakta olan yatirimlarin hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (" TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2019

Iliskili taraflarla olan islemler Kur farki geliri Enerji satiglart Faiz gelirleri Faiz giderleri Hizmet alimlar
Aydiner insaat A.S. - 203.485 4.629 3.820.351 31.225
Aksu Temiz Enerji A.S. - 1.039.303 - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. - 10.281.122 6.009 - -
Aybet Beton A.S. - 6.328 47 - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. - 927.902 64.447 - -
Zetay Tarim Hayv. Imalat San. ve Tic. A.S. - 15.902 632 - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar 317471 - - - -
Diger - - - - 6.406

317.471 12.474.042 75.764 3.820.351 37.631
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup’un iist diizey yonetim kadrosu, iist diizey yoneticiler ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim, saglik sigortas: ve ulasim gibi faydalar1 igermektedir.
Donem igerisinde iist diizey yoOneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Ucretler ve diger kisa vadeli
faydalar 2.539.473 1.055.931 1.516.213 352.823
Diger uzun vadeli faydalar 546.335 447.836 58.967 97.332
3.085.808 1.503.767 1.575.180 450.155
DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maddi Diger Maddi Kullanim
Duran Olmayan Hakki
Maliyet Degeri Varhklar Duran Varhklar Varliklan
1 Ocak 2020 itibariyla agilig bakiyesi 2.437.940.518 12.604.081 7.565.575
Alimlar 12.483.185 27.791
Yeniden degerleme etkisi (*) - - 1.809.813
Kayitlardan ¢ikarilan kalemler (**) - - (161.496)
Cevrim farklar 248.575.162 147.878 231.589
30 Haziran 2020 itibariyla kapanis
bakiyesi 2.698.998.865 12.779.750 9.445.481
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2020 itibariyla acilis bakiyesi (296.615.500) (3.740.429) (898.429)
Donem gideri (38.138.552) (161.312) (514.478)
Kayitlardan ¢ikarilan kalemler (**) - - 161.496
Cevrim farklar (21.549.558) (60.675) (103.301)
30 Haziran 2020 itibariyla kapanis
bakiyesi (356.303.610) (3.962.416) (1.354.712)
30 Haziran 2020 itibariyla net defter
degeri 2.342.695.255 8.817.334 8.090.769

(*) Kira o6demelerindeki endekse bagli fiyat artis/(azalisindan) kaynaklanan degisiklikleri ifade

etmektedir.

(**) Grup, kiralama siireleri dolan kullanim hakki varliklarini kayitlardan ¢ikartmistir. S6z konusu
netlestirmelerin kar/(zarar) {izerinde etkisi bulunmamaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

Maddi Diger Maddi Kullanim
Duran Olmayan Hakki
Malivet Degeri Varhklar Duran Varhklar Varhklan
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi ~ 2.252.912.751 12.460.974 7.124.091
Alimlar 1.817.535 10.691 -
Cikislar - - -
Cevrim farklar 153.471.859 86.049 129.505
30 Haziran 2019 itibartyla kapanis
bakiyesi 2.408.202.145 12.557.714 7.253.596
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi ~ (212.712.546) (3.371.415) -
Doénem gideri (35.045.433) (164.163) (347.770)
Cikislar - - -
Cevrim farklar (8.640.340) (20.408) (10.481)
30 Haziran 2019 itibartyla kapanis
bakiyesi (256.398.319) (3.555.986) (358.251)
30 Haziran 2019 itibartyla net defter
degeri 2.151.803.826 9.001.728 6.895.345

Cari donem amortisman giderlerinin ve itfa paylarinin 37.410.006 TL’si (30 Haziran 2019: 33.976.458
TL) satilan malin maliyetine, 1.404.336 TL’si ise (30 Haziran 2019: 1.233.138 TL) genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir.

Uzun vadeli banka kredilerine iliskin olarak Grup’un maddi duran varliklan {izerinde 34.211.000 TL
tutarinda ipotek (5.000.000 ABD Dolar1) bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 29.701.000 TL) (Not 11).

Grup, Akbiik RES i¢in kullandig1 banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009 tarihinde
140.000.000 TL tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in kullandig1 banka kredisinin teminati
olarak da 30 Mayis 2012 tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari igletme rehni vermistir (Not 11).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibartyla agilig bakiyesi
Transfer
Degerleme Olumlu Farklari

30 Haziran 2020 itibariyla kapanis bakiyesi

Arazi ve arsalar

16.500.000

16.500.000

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihindeki yatirim amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket ile
iliskisi olmayan SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz ekspertiz kurulusu olan L&l Gayrimenkul
Degerleme ve Damismanlik A.S. tarafindan gerceklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir.
Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na gore yapilan degerlemede, emsal karsilagtirma yontemi dikkate
alinmis olup gergege uygun deger seviyesi 2’dir.
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8.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

DiGER DONEN VARLIKLAR

30 Haziran 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2020 2019
Indirilecek KDV (*) 57.973.958 95.093.627
Devreden KDV 6.432.126 4.710.081
Diger 692.428 633.736
65.098.512 100.437.444

*) Bakiye Ayen AS, Ayen Trading ve Ayen ALB’nin indirilecek KDV tutarindan olugmaktadir.

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

30 Haziran 31 Aralik
Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar 2020 2019
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari 26.872.145 21.731.604
Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlagmasi alacaklari (*) 3.269.363 5.303.863
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 30.141.508 27.035.467
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklari 154.744.567 146.808.569
Toplam hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklar: 184.886.075 173.844.036

Hizmet imtiyaz anlagmalarinin tahakkuk etmemis finansman gelirlerini de gosterecek sekilde briitten,

net tutara mutabakat1 agsagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz anlagmalari alacaklart
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-)

Hizmet imtiyaz anlagsmalar1 6demelerinden alacaklar (*)

Hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari-net

269.568.777 257.051.332
(87.952.065) (88.511.159)

3.269.363 5.303.863
184.886.075 173.844.036

(*) EUAS’a faturalanmus; ancak heniiz tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI (devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalari

alacaklariin 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz
anlasmalari alacaklarn

Briit hizmet imtiyaz
anlasmalar alacaklar:

(ABD Dolar1)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Vadesi 1 yila kadar 7.750.420 7.750.420 53.029.924 46.039.045
Vadesi 1-2 yila kadar 7.750.420 7.750.420 53.029.924 46.039.045
Vadesi 2-3 yila kadar 7.750.420 7.750.420 53.029.924 46.039.045
Vadesi 3-4 yila kadar 7.750.420 7.750.420 53.029.924 46.039.045
Vadesi 4 yildan uzun 8.396.288 12.271.498 57.449.081 72.895.152
39.397.968 43.273.178 269.568.777 257.051.332

Net hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlasmalari alacaklar anlasmalari alacaklar:

(ABD Dolar1)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2020 2019 2020 2019
Vadesi 1 yila kadar 3.927.413 3.658.396 26.872.145 21.731.604
Vadesi 1-2 yila kadar 4.498.158 4.196.430 30.777.297 24.927.633
Vadesi 2-3 yila kadar 5.145.003 4.799.886 35.203.140 28.512.283
Vadesi 3-4 yila kadar 5.882.713 5.490.121 40.250.699 32.612.417
Vadesi 4 yi1ldan uzun 7.090.326 10.227.978 48.513.431 60.756.236
26.543.613 28.372.811 181.616.712 168.540.173

Hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari, anlagsma siiresi boyunca gerceklesen alacaklardan olusmaktadir.
Enerji Tabii Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) ile yapilan Enerji Satis Anlagmasi uyarmca, Yamula
barajimin ve elektrik ekipmanlariin miilkiyet hakki, sézlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer

edilecektir.

PESIN ODENMIS GiDERLER

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2020 2019
Gelecek aylara ait giderler 4.723.918 3.921.079
Is avanslart 115.748 427.687
Diger 850.513 19.380
5.690.179 4.368.146
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10.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER (devam)

30 Haziran 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2020 2019
Verilen avanslar (*) 110.430.422 21.895.887
110.430.422 21.895.887

(*) Verilen avanslarm énemli kismini Caypinar RES projesi i¢in verilen avans olugturmaktadir.

FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal borglarin detayir asagidaki

gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
Finansal Borg¢lar 2020 2019
Kisa vadeli finansal borglar 220.227.769 188.984.654
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari 253.207.150 209.671.222
Uzun vadeli finansal bor¢lar 1.615.590.931  1.383.164.276
2.089.025.850  1.781.820.152
Banka Kredileri
Agirhkl ortalama 30 Haziran 2020
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %10,56 33.765.409 28.595.281
ABD DOLARI %7,33 221.071.565 -
AVRO %3,71 209.107.827 1.563.373.102
463.944.801 1.591.968.383
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2019
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %15,93 18.277.182 12.705.883
ABD DOLARI %7,33 197.041.717 7.128.240
AVRO %3,51 174.252.414 1.337.227.485
389.571.313 1.357.061.608
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10.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2020 2019
1 y1l igerisinde 6denecek 463.944.801 389.571.313
1 -2 yil igerisinde 6denecek 213.270.908 178.921.478
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 197.429.780 160.438.361
3 - 4 yil igerisinde ddenecek 184.561.190 167.782.209
4 - 5 yil igerisinde ddenecek 171.068.818 148.695.495
5 y1l ve daha uzun vadeli 825.637.687 701.224.065
2.055.913.184 1.746.632.921

Grup’un kullandig1 uzun vadeli banka kredileri i¢cin 6demis oldugu sigorta ve komisyon bedelleri uzun
vadeli bor¢lanmalar altinda muhasebelestirilmistir ve kredi 6mrii boyunca itfa edilmektedir. 30 Haziran
2020 itibartyla ertelenmis finansman bedeli tutar1 22.407.213 TL’dir (31 Aralik 2019: 24.664.474 TL).
Grup’un, kullanmig oldugu yatirim kredileriyle ilgili olarak yaptig1 sdzlesmeler uyarinca her mali yil
sonu itibartyla Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan konsolide finansal
tablolar1 {izerinden hesaplanan bazi oranlari tutturma yiikiimliiligli bulunmaktadir.

Kiralama Borg¢lar:

30 Haziran 31 Aralik

Kiralama Borglari 2020 2019
Kisa vadeli 9.490.118 9.084.563
- Briit kiralama borglar1 14.266.213 14.334.148

- Faizleri (-) (4.776.095) (5.249.585)
Uzun vadeli 23.622.548 26.102.668
- Briit kiralama borglari 56.414.142 54.068.069

- Faizleri (-) (32.791.594) (27.965.401)
33.112.666 35.187.231

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kiralama borglari, Grup’un 25 Aralik 2017 tarihinde yapmig oldugu sat
ve geri kiralama s6zlesmesine istinaden 24.480.396 TL (31 Aralik 2019: 28.195.749 TL) tutarindaki
kiralama borcu ile 8.632.270 TL (31 Aralik 2019: 6.991.482 TL) tutarinda TFRS 16 standardi
kapsaminda kiralama ytlikiimliiligii olarak kayitlara aliman, Ayen Enerji’ye ait arsalar, Ayen Trading’e
ait arsa ile Ayen AS’a ait arag ve ofis kiralarindan olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

30 Haziran 2020

Agirhikh ortalama

Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %18 8.653.903 23.467.773
AVRO %4,58 836.215 154.775
9.490.118 23.622.548
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2019

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %18 7.926.312 26.102.668
AVRO %4,58 1.158.251 -
9.084.563 26.102.668

Finansal kiralama borglarinin geri 6deme tablosu asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2020 2019
1 y1l icerisinde 6denecek 9.490.118 9.084.563
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 10.168.264 6.816.458
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 5.807.393 10.632.808
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 154.775 2.968.533
5 yil ve daha uzun vadeli 7.492.116 5.684.869
33.112.666 35.187.231

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal borglarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Finansal borglar 2020 2019
Donem bagt — 1 Ocak 1.781.820.152  1.839.563.541
TFRS 16 gegis etkisi - 7.124.091
Alman yeni finansal borglar 148.427.937 55.819.269
Anapara 6demeleri (119.919.701) (174.071.756)
Kur farklar degisimi 121.699.212 50.100.425
Yabanci para ¢evrim farklar 150.641.620 95.709.603
Ertelenmis finansman giderlerindeki degisim 1.734.239 946.771
Faiz tahakkuklar1 degisimi 3.101.806 3.749.891
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan yeniden degerleme
etkisi (*) 1.809.813 -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.371.882) (1.040.208)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan faiz tahakkuklar 1.082.654 414.345
Ddonem sonu — 30 Haziran 2.089.025.850  1.878.315.972

(*) Grup, kira yikiimliliigiinii, kira 6demelerindeki endekse bagh fiyat artisindan kaynaklanan degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden 6lgmiis olup, olusan etki kullanim hakki varligina diizeltme olarak finansal tablolara

yansitilmigtir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Karsiliklar

30 Haziran 2020 itibariyla Grup lehine ve aleyhine agilmis ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin biiyiik boliimiinii alacak davalari olusturmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarin hazirlanma tarihi itibartyla halen devam etmekte olan davalarla ilgili olarak avukatlarinin da
goriisii dogrultusunda 6nemli bir nakit ¢ikigt ongérmemesi sebebiyle 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
karsilik ayirmamastir.

b) Kosullu Varlik ve Borglar

30 Haziran 31 Aralik
Kosullu varhiklar 2020 2019
Alinan teminat mektuplari (*) 4.858.395 7.703.258
Ayen Enerji A.S. adina verilen kefaletler (**) 363.133.702 438.938.183

™)

367.992.097 446.641.441

Ayen Elektrik tarafindan miisterilerden, elektrik satisina iliskin tahsilatta olusabilecek risklere
karsin teminat olarak alinmustir.

(**) Grup'un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladigi nakdi ve gayri nakdi genel kredi

sozlesmelerine iliskin Aydiner Insaat A.S.'nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 31 Aralik
Kosullu borg¢lar 2020 2019
Ticari isletme rehni (*) 290.000.000 290.000.000
Verilen teminat mektuplari (¥*) 102.773.942 94.999.576
Verilen ipotekler (***) 34.211.000 29.701.000
426.984.942 414.700.576
™ Grup, Akbiik RES i¢in grubun kullanmis oldugu yatirim kredisinin teminati olarak 25 Haziran
2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in kullandig1
banka kredisinin teminat1 olarak da 30 Mayis 2012 tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari
isletme rehni vermistir.

(**)  Verilen teminat mektuplarmin 82.934.351 TL'si Avro, 19.839.591 TL'si ise Tiirk Lirasi
cinsinden olugmaktadir. Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin 81.007.301 TL’si
(10.509.237 Avro) Ayen AS i¢in Arnavutluk Ekonomi Bakanligina, 7.018.120 TL'si (250.000
Avro, 5.091.070 TL) TEIAS'a, 4.003.600 TL'si EPDK'na, 7.593.300 TL'si EnerjiSa' ya, diger
mektuplar ¢ogunlukla Ikili Anlasma yapilarak elektrik ticareti yapilan firmalar ve Sistem
Kullanim Anlagmasi icin verilen teminatlardan olusmaktadir.

(***) Grup'un uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Enerji'ye ait arsalar tizerinde toplam 34.211.000

TL (5.000.000 ABD Dolari) tutarinda verdigi ipoteklerden olugsmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1
Teminat
Rehin
Ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari
Temlik
Teminat
Rehin
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiillmesi amacryla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

TL ABD TL ABD

Karsihig: TL Dolar AVRO Karsihgi TL Dolar AVRO
416.395.686  300.791.975 5.000.000 10.559.237  400.194.914  300.601.182 5.000.000 10.509.237
92.184.686 10.791.975 - 10.559.237 80.493.914 10.601.182 - 10.509.237
290.000.000  290.000.000 - - 290.000.000  290.000.000 - -
34.211.000 - 5.000.000 - 29.701.000 - 5.000.000 -
10.589.256 9.047.616 - 200.000 14.505.662 11.512.892 - 450.000
10.589.256 9.047.616 - 200.000 14.505.662 11.512.892 - 450.000
426.984.942  309.839.591 5.000.000 10.759.237  414.700.576  312.114.074 5.000.000 10.959.237

rup'un vermis oldugu diger TRi'lerin 6zkaynaklara orani aziran itibariyla %0'dir ralt 1 %0).
* Grup' is oldugu diger TRI'l kaynakl 30 H: 2020 itibariyla %0'dir (31 Aralik 2019: %0
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket kayith sermaye sistemine tabidir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 0,01 TL
kayitl nominal bedeldeki 27.750.000.000 (31 Aralik 2019: 27.750.000.000) adet hisseden olugmaktadir.
S6z konusu sermayenin tamami ddenmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Ortaklar % 2020 % 2019
Aydiner Insaat A.S. 84,98 235.812.946 84,98 235.812.946
Halka agik kisim 15,01 41.656.325 15,01 41.656.325
Diger <1 30.729 <1 30.729
Nominal sermaye 277.500.000 277.500.000

Sirket’in faaliyetleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, 5 (bes) adedi (A) grubu hissedarlar
arasindan olmak tiizere, Genel Kurul tarafindan secilen en az 7 (yedi) iiyeden olusan Yo6netim Kurulu
tarafindan yriitiiliir. (A) grubu hissedarlarin Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda 1 hisse
karsilig1 15 oy hakki bulunmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akce, Grup’un ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik kari %51 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akcge, pay sahiplerine yilizde bes
oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin 6niline gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
tutart 71.893.619 TL’dir (31 Aralik 2019: 71.893.619 TL).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

30 Haziran 2020 itibariyla, Sirket’in yasal kayitlarinda 49.069.260 TL tutarinda net dénem kari
bulunmaktadir (31 Aralik 2019 Net donem zarari: 21.492.704 TL).
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14.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Satiglari maliyeti 148.494.770 168.230.399 73.834.932 77.493.402
Genel yonetim giderleri 12.203.897 11.179.637 5.732.307 6.083.649
160.698.667 179.410.036 79.567.239 83.577.051
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Elektrik maliyeti (*) 64.326.920 90.623.736 29.160.829 36.233.650
Amortisman ve itfa giderleri 38.814.342 35.557.366 20.126.903 18.313.211
Sistem kullanim ve kapasite
bedeli (**) 23.942.168 22.414.561 14.509.296 12.204.936
Personel giderleri (***) 13.766.309 12.480.952 6.679.285 6.448.950
Santral teknik danismanlik ve
bakim onarim giderleri 9.705.345 9.702.529 5.571.928 5.426.267
Miisavirlik giderleri 2.882.789 1.234.045 1.692.523 631.748
Sigorta giderleri 2.602.565 2.155.199 1.765.171 1.365.748
Vergi resim ve harglar 820.464 588.701 403.711 546.937
Hidrolik katk1 pay1 811.036 730.420 683.139 633.835
Ofis giderleri 775.252 704.405 100.118 232.354
Ulasim giderleri 392.766 402.733 74.584 143.153
Oda ve aidat giderleri 152.299 216.451 36.936 144.361
Diger 1.706.412 2.598.938  (1.237.184) 1.251.901
160.698.667 179.410.036 79.567.239 83.577.051
*) Ayen Enerji’nin, Ayen Elektrik’in ve yurt disinda elektrik ticareti yapan sirketlerin EPIAS tan

(%)

(***)

ve grup sirketleri disindaki tedarikgilerden alip miisterilere sattigi elektrik bedelinden
olusmaktadir.

Grup, TEiASve Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“EDAS”) tarafindan diizenlenerek Grup’a
gonderilen iletim hizmet bedeli faturalarim aym tutarlar ile EUAS’a ve elektrik dagitim sistem
kullanim bedellerini de diger miisterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. EUAS ve
diger miisterilerine yansitilabilen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda satiglarla
netlestirilerek gdsterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS’a édenen tutarlar
satislarin maliyetine yansitilmistir.

Personel giderlerinin 7.852.797 TL (30 Haziran 2019: 7.417.750 TL) tutarindaki kismi satiglarin
maliyetine, 5.913.512 TL (30 Haziran 2019: 5.063.202 TL) tutarindaki kism1 genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

15. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerini ve
giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Yatirim faaliyetlerine iligkin

kur fark: gelirleri/(giderleri) 33.588.006 20.508.188 13.672.800 6.267.705
Sat ve geri kirala isleminden

gelirler 3.597.104 3.597.104 1.798.552 1.798.552
Diger - 3.282 - -

37.185.110 24.108.574 15.471.352 8.066.257
16. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Net kur fark:

(giderleri)/gelirleri (115.158.935) (48.524.805) 14.928.182 1.543.368
Banka kredi faizleri (58.627.621) (66.435.496)  (29.397.508) (30.014.072)
Ertelenmis finansman itfa

paylari (1.122.168) (1.125.185) (562.592) (562.592)
Kiralama faizleri (1.082.654) (414.345) (879.830) (414.345)
Faiz gelirleri 563.551 346.726 457.538 120.795
Diger (2.405.737) (2.207.471) (2.405.737) (2.207.471)

(177.833.564)  (118.360.576)  (17.859.947) (31.534.317)
17.  PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2019 2020 2019
Ana ortakliga ait
donem kar1/ (zarari) (45.077.791) 30.360.507 37.330.609 47.649.150
Dénem boyunca
mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi 27.750.000.000 17.104.230.000 27.750.000.000 17.104.230.000
Pay basina diisen basit
ve 1.000 adet pay
basimna boliinmiis kar/
(zarar) (TL) (1,62) 1,78 1,35 2,79
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18.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliiliikklerinin tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlagmalari
Alacaklar1

Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalari
Alacaklari

Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Borglar

Finansal Kiralama

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar

Finansal Kiralama

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varhk yiikiimliiliilk pozisyonu
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30 Haziran 2020

TL Karsihg1  ABD Dolan AVRO
10.855.917 811.101 688.384
77.801.401 703.090 9.469.230
30.141.508 4.405.236 -

45.463 - 5.898
118.844.289 5.919.427 10.163.512
154.744.567 22.616.200 -

75.212.723 - 9.757.495
229.957.290  22.616.200 9.757.495
348.801.579 28.535.627 19.921.007
14.177.122 - 1.839.226
430.179.392 32.310.012  27.127.971
836.215 - 108.484
445.192.729 32.310.012  29.075.681
1.563.373.102 - 202.819.478
154.775 20.079
1.563.527.877 - 202.839.557
2.008.720.606  32.310.012  231.915.238
(1.659.919.027)  (3.774.385) (211.994.231)




AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Arahik 2019

TL Karsihgi ~ ABD Dolar AVRO
Ticari Alacak 11.165.211 1.525.569 316.216
Parasal Finansal Varliklar 6.629.550 267.017 758.340
Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalari
Alacaklari 27.035.467 4,551.272 -
Diger 3.428.072 - 515.453
DONEN VARLIKLAR 48.258.300 6.343.858 1.590.009
Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalari
Alacaklar 146.808.569 24.714.415 -
Diger 64.893.196 - 9.757.495
DURAN VARLIKLAR 211.701.765 24.714.415 9.757.495
TOPLAM VARLIKLAR 259.960.065 31.058.273 11.347.504
Ticari Borglar 2.243.973 68.200 276.494
Finansal Borglar 371.294.131 33.170.889 26.201.007
Finansal Kiralamalar 1.158.251 - 174.157
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 374.696.355  33.239.089  26.651.658
Finansal Borglar 1.344.355.725 1.200.000 201.068.698
UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 1.344.355.725 1.200.000  201.068.698
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.719.052.080  34.439.089  227.720.356
Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (1.459.092.015) (3.380.816) (216.372.852)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’1uk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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19.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik/ (yukimliligii)

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar net etki

AVRO’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik/ (yiikiimliiliik)

AVRO riskinden korunan kisim (-)

AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yikimliligi

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar1 net etki

AVRO'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik / yiikiimliiliik

AVRO riskinden korunan kisim (-)

AVRO net etki

TOPLAM

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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30 Haziran 2020

Kar / Zarar
Yabana Yabanca
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
(2.582.510) 2.582.510
(2.582.510) 2.582.510
(163.409.393) 163.409.393
(163.409.393) 163.409.393
(165.991.903) 165.991.903

31 Arahk 2019

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
(2.008.273) 2.008.273
(2.008.273) 2.008.273
(143.900.929) 143.900.929
(143.900.929) 143.900.929
(145.909.202) 145.909.202




