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PETROKENT TURiZM ANONIM SiRKETI

30.06.2020 TARiHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referansi 30.06.2020 31.12.2019
VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 6.397.597 2.853.221
Ticari Alacaklar 8 42.680.311 18.945.099
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,8 661.964 4.060.810
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 42.018.347 14.884.289
Diger Alacaklar 9 201.680 124.448
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,9 0 74.717
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 201.680 49.731
Stoklar 10 1.795.460 1.419.502
Pesin Odenmis Giderler 13 407.958 316.841
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 29 0 0
Diger Donen Varliklar 29 3.430.568 788.189
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 54.913.574 24.447.299
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 9 21.017 37.247
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 21.017 37.247
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 14 395.582 395.582
Maddi Duran Varliklar 15 36.071.827 35.400.413
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 559.520 562.176
Pesin Odenmis Giderler 13 48.128 0
Ertelenmis Vergi Varhigi 39 1.815.566 1.515.532
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar 29 0 0
Diger Duran Varlklar 29 268.830 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 39.180.470 37.910.950
TOPLAM VARLIKLAR 94.094.044 62.358.249
YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 45 0 700.000
Diger Finansal Yikamlaltkler 45 0 69.641
Ticari Borglar 8 3.861.938 4.282.863
lliskili Taraflara Ticari Borglar 7,8 536.806 1.700.796
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 3.325.132 2.582.067
Gahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 28 996.382 826.794
Diger Borglar 9 166.739 598.393
iliskili Taraflara Diger Borglar 7 166.739 598.393



Ertelenmis Gelirler (S6zlesme Yiikimlallkleri Disinda

Kalanlar) 13 53.027.203 10.531.368
Donem Kari Vergi YakUmlGlGgu 29 0 1.965
Kisa Vadeli Karsiliklar 28 0 75.069
alisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli

Kar,sllfkla:sr ’ ’ ’ 0 75.069
Diger Kisa Vadeli Yakimlaltkler 29 658.523 953.596
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 58.710.785  18.039.689
Uzun Vadeli Yakumlilikler

Uzun Vadeli Karsiliklar 28 6.022.206 3.700.084
Kar$,/€:/l;ianlam Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 6.022.206 3.700.084
Ertelenmis Vergi Yakimlulugi 39 1.085.573 1.296.395
Diger Uzun Vadeli Yikdmlalakler 29 153.617 384.042
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.261.396 5.380.521
TOPLAM YUKUMLULUKLER 65.972.181  23.420.210
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 30 1.036.800 1.036.800
Sermaye Dizeltme Farklari 15.979.009 15.979.009
Paylara iliskin Primler/iskontolar (+/-) 12.795 12.795
Birikmis Diger Kapsamh Gelir (+/-) 30 -275.842 -886.242
. )Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 275842 -886.242
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 2.192.704 2.192.704
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 30 20.602.973 7.579.352
Donem Net Kari/Zarari (+/-) 30 11.426.576 13.023.621
TOPLAM OZKAYNAKLAR 28.121.863 38.938.039
TOPLAM YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 94.094.044  62.358.249




PETROKENT TURiZM ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referansi 30.06.2020 31.12.2019

Hasilat 31 2.154.408 99.817.481
Satislarin Maliyeti (-) 31 -13.378.182 -67.323.960
Briit Kar (Zarar) 31 -11.223.774 32.493.521
Genel Yonetim Giderleri (-) 32 -682.128 -1.859.155
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 32 -539.335 -4.896.027
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 114.739 1.729.116
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 -1.026.417 -7.537.915
Esas Faaliyet Kan (Zaran) -13.356.915 19.929.540
FINANSMAN GiDERI (GELiRi) ONCESi FAALIYET

KARI (ZARARI) -13.356.915 19.929.540
Finansman Gelirleri (+) 36 8.047.861 8.039.133
Finansman Giderleri (-) 25-36 -7.905.922 -10.150.355
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

DONEM KARI (ZARARI) -13.214.976 17.818.318
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.788.400 -4.794.697

Dénem Vergi Gideri/Geliri 39 1.136.208 -4.763.869

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 39 652.192 -30.828
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI
(ZARARI) -11.426.576 13.023.621
DONEM NET KARI (ZARARI) -11.426.576 13.023.621
Pay Basina Kazang 40 -11,02 12,56

Adi Pay Basina Kazang (Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 11,02 12,56
Kazang (Zarar)

Toplam Adi Pay Basina Kazang (Zarar) -11,02 12,56
DONEM NET KARI (ZARARI) -11.426.576 13.023.621
DIGER KAPSAMLI GELIR 275.842 -886.242
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar, Vergi Oncesi 353.643 -1.136.208

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim 353.643 1.136.208
Kazancglari (Kayiplari)

Dlget.' Kapsamli Gelir Unsurlarina lliskin Toplam -77.801 249.966
Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire iliskin Toplam Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -77.801 249.966
TOPLAM DiGER KAPSAMLI GELIR 275.842 -886.242
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -11.150.734 12.137.379




PETROKENT TURiZM ANONiIM S$iRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tark Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Onceki D6nem

30.06.2020 31.12.2019
A. isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 6.076.838 20.755.498
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflan 20.676.483 110.761.625
Sziltlllan .Mallardan ve Verilen Hizmetlerden Elde Edilen Nakit 5 154.408 99 817 481
Girigleri
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Girisleri 18.522.075 10.944.144
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikisi Siniflari -14.599.645 -88.848.003
Mal ve Hizmetler icin Tedarikgilere Yapilan Odemeler (-) -13.378.182 -65.582.352
Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) 0 -515.770
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Cikislari (-) -1.221.463 -22.749.880
Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 0 -1.158.125
Odenen Faiz (-) 0 0
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 0 -1.158.125
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari -1.990.625 -2.389.836
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 0 0
Maddi Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) -1.990.625 -2.389.836
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar -541.837 -16.499.272
Bor¢clanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 166.739 49.356
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (-) -700.000 -15.216.849
Odenen Faiz (-)* -8.576 -9.333.915
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 0 8.002.136
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C) 3.544.376 1.866.390
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
o e s 0 0
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C+D) 3.544.376 1.866.390
E. Donem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.853.221 986.831
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 6.397.597 2.853.221




PETROKENT TURiZM ANONiM SiRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARiHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGi$iM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Birikmis Diger | .
Sermaye Paylara iliskin Kapsaml Kardan Gegmis Yillar
Odenmis -rmay Y e psa Ayrilan eemis Donem Net | Ozkaynaklar
Diizeltme Primler/Iskontolar Gelir Karlan/ N
Sermaye Kisitlanmig Kar/ Zararn |Toplami
Farklan (A) Zararlan
Yedekler
1.8

ONCEKi DONEM (31.12.2019)
D6nem Basi Bakiyeler 1.036.800 15.979.009 12.795 -69.447 | 2.192.704 -5.392.102 | 16.449.823| 30.209.582
Transferler 16.449.823 | -16.449.823 0
Donem Net Kari (Zarari) 13.023.621| 13.023.621
Toplam Diger Kapsamh Gelir -816.795 -816.795
Ozkaynak Unsurlarindaki 13.478.369| 13.023.621| -3.478.369
Toplam Artis (Azalis)
g:l?is:‘l;m“ ttibariyla 1.036.800|  15.979.009 12.795 -886.242| 2.192.704| 7.579.352| 13.023.621| 38.938.039
CARi DONEM (30.06.2020)
D6nem Basi Bakiyeler 1.036.800 15.979.009 12.795 -886.242 | 2.192.704 7.579.352 | 13.023.621| 38.938.039
Transferler 13.023.621 | -13.023.621 0
Donem Net Kari (Zarari) -11.426.576| -11.426.576
Toplam Diger Kapsamh Gelir 610.400 610.400
Ozkaynak Unsurlarindaki
Toplam Artis (Azals)
DGnem Sonu Itibariyla 1.036.800|  15.979.009 12.795 -275.842| 2.192.704| 20.602.973| -11.426.576| 28.121.863

Bakiyeler




PETROKENT TURiZM ANONiIM S$iRKETi
30.06.2020 TARIHIi iTIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Faaliyet Konusu

Petrokent Turizm Anonim Sirketi, 01 Mart 1977 yilinda kurulmus olup faaliyet konusu Turizm

Yatirimi ve isletmeciligidir.
Sirket faaliyetlerinin merkezi, Barbaros Mah. Billur Sok. No:1/2 Cankaya/ANKARA
Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle personel sayisi 356 kisidir (31 Arahk 2019: 222).

Sirket’in Bagli Ortaklik ve istiraki bulunmamaktadir.

1.2. Sirket’in Diger Sube ve Ofisleri

ANTALYA : Von Resort Golden Beach Cumhuriyet Cad.No.6 Colakl Mah. Manavgat/ANTALYA

BOLU : Von Resort Abant Abant Sapagi 3. Km. Abant/BOLU

1.3. Sirket’in Ust Diizey Yoneticileri ve Ortaklari;

1.3.1.Sirket’in Sermaye Yapisi;
Sirket’in ¢cikarilmis sermayesi 1.036.800 TL olup s6z konusu ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari
sekilde 6denmistir.

Sermayenin %10’undan fazlasina sahip pay sahiplerinin adlari, pay miktarlari ve sermayedeki
oranlari asagidaki sekildedir.

Ortagin Adi Soyadi Pay Adedi Pay Tutari  Sermaye Tutari %
Nurullah ERCAN 947.635,67 947.635,67 947.635,67 91,40
Digerleri 89.164,33 89.164,33 89.164,33 8,60
TOPLAM 1.036.800,00 1.036.800,00 1.036.800,00 100,00




1.3.2.Sirket’in Yonetim Kurulu

Gorev Siiresi

Gorev Siiresi

Adi Soyadi Unvani
Baslangig Tarihi Bitis Tarihi
Yonetim Kurulu Bagkani ve
Nurullah ERCAN . 24.03.2020 24.03.2023
Murahhas Uye
Yonetim Kurulu Bagkan
Kasim KARATAS .. 24.03.2020 24.03.2023
Yardimcisi ve Murahhas Uye
Yagar AYSEV Yénetim Kurulu Uyesi 24.03.2020 24.03.2023
Kazim Serdar OZBEZEYEN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 24.03.2020 24.03.2023
Sirel OZKAN Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 24.03.2020 24.03.2023

1.3.3.Sirket’in Denetim Komitesi

Gorev Suresi

Gorev Siiresi

Adi Soyadi Unvani

Baslangig Tarihi Bitis Tarihi
Kazim Serdar OZBEZEYEN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 24.03.2020 24.03.2023
Sirel OZKAN Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 24.03.2020 24.03.2023

1.3.4.Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi

Gorev Siiresi

Gorev Siiresi

Adi Soyadi Unvani Baslangig Bitis Tarihi
Tarihi

Kazim Serdar OZBEZEYEN Kurumsal Yonetim Komite Baskani 24.03.2020 24.03.2023

Bahtim KARA Kurumsal Yénetim Komite Uyesi 24.03.2020 24.03.2023




DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan finansal raporlama standartlari

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazetede yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan vydirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) esas alinarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla
yayinlanan ve akabinde “TFRS-15 Mdusteri S6zlesmelerinden Hasilat” ile “TFRS-16 Kiralamalar”
standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel

“2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanhgi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (THP) gereklerine gore Turk

Lirasi (TL) olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,

genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
2.1.2. Yiiksek Enflasyon D6nemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve
TMS/TFRS’lere uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren KGK tarafindan yayimlanmis TMS — 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Standardi uygulanmamistir.
2.1.3. Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden O&lctlmektedir. Finansal tablolar
Sirket’in raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan bitin finansal

bilgiler aksi belirtilmedikce en yakin TL'ye yuvarlanmistir.



2.1.4. Netlestirme - Mahsup

Finansal varlik ve yukimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakimltltkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimliliklerin

yerine getirilmesinin es zamanh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
2.1.5. Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tirk Lirasi’'na gevirirken islem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar
ve borglar raporlama tarihindeki TCMB doviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin Tirk Lirasi’'na cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar/zarar tablosuna

yansitilmaktadir.

30/06/2020 TARIiHLi DOViz ALIS TABLOSU

Do6viz Kodu Déviz Cinsi Doviz Alig
USD/TRY ABD DOLARI 6,8422
EUR/TRY EURO 7,7082
GBP/TRY INGILiZ STERLINI 8,4282

2.1.6. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket finansal tablolari, yayimlanmak lzere 10 Agustos 2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Béyle bir niyet olmamakla birlikte, Genel Kurul ve belirli dlizenleyici

kurullar finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.
2.1.7. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari ile dipnotlari; SPK tarafindan aciklanan formatlara uygun olarak,
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmus ve kanuni kayitlarda yer almayan, dipnotlarda

aciklamalarina yer verilen, birtakim diizeltmeleri icermektedir.

Sirket’in cari donem finansal tablolari; finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine
imkan verecek sekilde, 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli

gorildigiinde yeniden siniflandirilir.



Sirket; Finansal Durum Tablosunu, Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Oz sermaye
Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosunu 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla

karsilastirmali olarak diizenlemistir.
2.1.8. isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in onlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukiUmliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda

isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.
2.2. TFRS’lere Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar, Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yirirlige konulmus olan
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK
tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”), TMS Yorumlari ve TRFS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari

icermektedir.
2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak

uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Asagida belirtilen degisiklikler disinda, Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla uygulanan
muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yilda hazirlanan
finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

Bununla birlikte 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yirirlige girmistir.

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren vyiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar - Degisiklik

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet bedeliyle muhasebelestirilen bir ylikimlilGgin finansal tablo disi
birakilma riski dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang ya da kaybin gelir tablosunda
muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. S6z konusu kazang veya kayip, sozlesmeye dayali nakit
akislari ile etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan itfa edilmis nakit akislari arasindaki fark olarak

hesaplanir.

Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS 16 “Kiralamalar” Standardina ilk Gegis

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar
bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet
kiralamasi (bilanco disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama yluktumluliklerini ve

buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir.

UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve disiik degerli varlklar icin bir istisna 6ngérmistar,
fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe
neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden
otlrl (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirimasindaki rehberligi degistirdigi
gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi

beklenmektedir.

TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir stre i¢in belirli bir tutar karsihginda bir varligin kullanim
hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da

kiralama islemi icermektedir.

Degisikligin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi beklenmemektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - Degisiklik

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart, planda yapilan degisiklik, kli¢clilme ve yerine getirme sonrasi donem icin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in glincel varsayimlarin kullaniimasi ile gegmis donem hizmet
maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin finansal tablolara alinmasini

icermektedir.
Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar — Degisiklik

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi istirak ve misterek yonetime tabi

yatirimlarin TFRS 9 kullanilarak muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum, gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olcllecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi,
bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup
olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve

performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi

- TERS 3 isletme Birlesmeleri - miisterek faaliyet olan bir isletmenin kontroliiniin saglanmasinin,

asamali olarak gergeklestirilen bir isletme birlesmesi oldugu agiklanmistir.

- TFRS 11 Musterek Anlasmalar — misterek faaliyet olan bir isletmenin lzerinde misterek
kontroll saglayan taraf, misterek faaliyette daha dnce edindigi pay! yeniden élgmemelidir. -
TMS 12 Gelir Vergileri — isletmenin 6z kaynaga dayal finansal araglardan dogan tiim 6demelerin
gelir vergisi etkilerinin sadece bir isletmenin bu tlrdeki araclar Uzerindeki ddemelerin kar
dagitimi olduguna karar verdiginde kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimesi gerektigi

aciklanmaktadir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri —6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesinden sonra bu amag igin 0©zel olarak yapilmis bir borglanma henliz 6denerek

kapanmamissa, genel borglanmanin bir pargasi haline geldigi agiklanmaktadir.

S6z konusu iyilestirmeler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi

bulunmamaktadir.
b) Yayimlanan Ancak Yiriirliige Girmemis ve Erken Uygulanmaya Konulmayan Degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henlz ylrirlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar,

yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal

tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
Kavramsal Cergeve (gilincellenmis)

Guncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir.
Kavramsal Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin

kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya
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yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydah
bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir
bicimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Glncellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tum araglarin saglanmasini amacglamaktadir.
Gincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve
aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tim vyonlerini kapsamaktadir. Gincellenen
Kavramsal Cergeve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cerceve’yi kullanan sirketler icin, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap

donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iligkin
degisiklik
TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9’un farkl yirirlik tarihlerinin etkilerini

azaltmak amaciyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4’de yapilan degisiklikler sigorta

sirketleri icin uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak igin iki istege bagh ¢6zim sunmaktadir:

i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile

TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya

ii) 1 Ocak 2021 tarihinden 6nce faaliyetleri agirlikl olarak sigortaya bagli olan sirketler icin TFRS
9’u uygulamaya iliskin istege bagli gegici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39’da finansal araglar
icin mevcut gereksinimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir. TFRS 4’de yapilan bu
degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi

beklenmemektedir.
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019’da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir.
Sigorta s6zlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirrmcilarin ve ilgili
diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karlliklarini ve finansal durumunu daha iyi
anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4’Un vyerini
almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta so6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda cok cesitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal

performanslarini karsilastirmalari gliclesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir
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sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’ln
yol actigi karsilastirilabilir olmamasi sorununu ¢dézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta
yukamlalukleri tarihi maliyet yerine glincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu
bilgiler duzenli olarak glincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler
saglayacaktir. TFRS 17’nin yururlik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan

raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari Gizerinde énemli

bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
TMS 1 ve TMS 8’deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “Onemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS
8’de yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “6Gnemli” taniminin netlestiriimesinde, dnemlilik esiginin
belirlenmesinde ve o©6nemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarhligin
arttirlmasina yardimci olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin
gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin veriimemesi ve yanlis verilmesi ile benzer
sonuclara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda
kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siriimii)
kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8’deki Degisiklikler’in yGrurlik
tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama doénemleri olmakla birlikte,

erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari Gizerinde 6nemli bir

etkisinin olmasi beklenmemektedir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin
belirlenmesinde glicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi
konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek (zere; sirketlerin edindigi faaliyet ve
varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini
kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek amaciyla UFRS 3 isletme
Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019’da isletme Tanimi (TFRS
3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin girdiler ve bir
sirec icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg ve girdilerin birlikte
ciktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina aciklik getirilmistir.
Midsterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu

mu edindigine karar verme silrecini kolaylastirmak icin uygulamasi istege bagh olan bir
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konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gergege uygun degerinin blyuk bir
kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna
yogunlastirimasi  durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon testini uygulamayi se¢mezlerse
veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina
odaklanir. TFRS 3’deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde elde edilen igletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin

verilmektedir.

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin

olmasi beklenmemektedir.
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Sirket’in finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalari asagida

Ozetlenmistir.
2.4.1. iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve yonetim
kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve

ortaklklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
2.4.2. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir. Nakit ve nakit benzerleri,

nakit ve vadeleri 3 aydan kisa banka mevduatlarindan olusmaktadir.
2.4.3. Ticari alacaklar
Siniflandirma ve Olgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varhigin
sozlesmeye bagh nakit akislarinin o6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal

varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti (izerinden 6lcilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagl nakit akislarinin
tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akislarinin bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari alacaklar”

kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun
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degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti lzerinden olgiilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar gelir tablosunda

muhasebelestirilmektedir.
Deger Diisiikliigii

Sirket finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklari énemli bir finansman bileseni icermedigi icin deger disukligl hesaplamalari igin
kolaylastirilmis uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger dislikligine ugramadigl durumlarda, beklenen kredi zarar
karsihgini dGmir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi
zararlarinin hesaplamasinda, gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecege

yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.
Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger disuklGgu
hesaplamalari icin “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamayi tercih etmistir. S6z konusu yaklasim
ile Sirket, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger disukligline ugramadigl durumlarda
(gerceklesmis deger disukligi zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini

“6mir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 6lgiiminde bir karsilik matrisi
kullanmaktadir. ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildigi giin sayisina bagh olarak
belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama déneminde gézden
gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki
degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda

muhasebelestirilmektedir.
2.4.4. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim gticliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak
2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger dislikligliniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile
finansal tablolara yansitiimaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri
Gzerinden faydali omdiirleri (ekonomik o6mdirlerinin faydali 6mre esit oldugu varsayilarak)
siresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin

tahmin edilen faydali Gmiirleri asagida belirtilmistir:
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Hesap Adi Faydali Omiir (Yil)
Yeralti ve Yerustu Dizenleri 15-38
Binalar (Arazi harig) 10-50
Makine, Tesis ve Cihazlar 4-15
Tasitlar, Arac ve Gerecleri 4-5
Demirbagslar 2-50
Haklar(Devre Kullanim Bedelleri) 83-91
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-10

2.4.5. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar; iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten sonra 5 yili gegmeyen bir sire icin tahmini faydali émdrleri Gzerinden dogrusal
amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur. Deger dusukliginin olmasi durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

2.4.6. Yatinm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin
elde tutulan binalar ve diger kiymetler “yatirrm amacl gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.
Sirket, kullanmadigi ve portfoylinde bulunan iki adet arsa ve arazisini yatirm amacl
gayrimenkul olarak siniflandirmistir. Yatirnm amach gayrimenkuller elde etme maliyetinden
gosterilmekte olup, makul degerleri dipnotlarda aciklanmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller deger diistklGgi ile ilgili bir belirti olmasi halinde olasi bir deger
disltkligliniin  tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda vyatirrm amagli
gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amacl gayrimenkulin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti diisiimiis makul degerinden
yiksek olani olarak kabul edilir.

2.4.7. Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden
birikmis amortismanlar disilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger

distklGgl tutarini belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhigin
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tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkin olmadigi durumlarda, o varhigin
ait oldugu nakit Greten biriminin geri kazanilabilir tutari hesaplanir. Bir varligin kayith degeri,
varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiksekse, kayitll deger derhal geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin ylksek olanidir. Net satis fiyati, varhgin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin disulmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin
bilanco tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.
Varhgin (veya nakit Greten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit treten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Bu durumda olusan deger dusiklGgu kayiplari kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
Deger distkliglnin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Ureten birimin) kayith degerinde
meydana gelen artig, dnceki yillarda deger disikliginin finansal tablolara alinmamis olmasi
halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)

asmamalidir. Deger dusuklGgunin iptali kar veya zarar tablosuna kayit edilir.

Sirket’in duran varliklarinda deger dislkligu tespit edilememistir.

2.4.8. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligl, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis

vergi karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal raporlarda
ver alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar lzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yirirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla

gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, sipheli ticari alacaklar karsilik giderinin ve kidem tazminati
yikimlalGginin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farklardan olusmaktadir.
Ertelenen vergi yukimlUlGgu vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varlklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan vyararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla

hesaplanmaktadir.

Sirket, gecmis donemlerdeki performansini  dikkate alarak, gelecek do&nemlerde
vergilendirilebilir kar olusmasina yonelik yeterli kanit olusmadigini degerlendirmis ve ihtiyathlik

ilkesi geregi ertelenen vergi varligi kaydetmemistir.
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Cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi

yuakimlulukleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
2.4.9. Kidem tazminati karsihg

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten gikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis

emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukimluliklerinin tahmini toplam karsihginin bugtinkl degerini ifade

eder.
2.4.10. Yabanci para cinsinden islemler

Donem iginde gergeklesen yabanci para cinsinden olan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan
doviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlk ve yiukiumlulikler, yil sonunda
gecerli olan doviz kurlari Gizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yliktumlaliklerin

¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar veya zarar tablosuna yansitiimistir.
2.4.11. Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda

muhasebelestirmektedir.

* Musteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

¢ Sozlesmelerdeki edim ytkamliliklerinin tanimlanmasi
¢ Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

e islem bedelinin edim yiikiimliliklerine dagitiimasi

¢ Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, mdusterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhlt ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirerek, s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhidi

ayri bir edim ytukimliligu olarak belirlemektedir.

Her bir edim yUkimluliga icin, edim ylkimlaliginin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir
anda mi yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yikiamliliklerini zamana
yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim ylktumldliklerinin tamamen yerine getirilmesine

yonelik ilerlemeyi 6lcerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.
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Sirket, taahhlt edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukimluligina
yerine getirdiginde veya getirdikce, bu edim ylkimliligiine tekabil eden islem bedelini hasilat
olarak finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontroli musterilerin eline

gectiginde (veya gectikge) mal veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satisi yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin musteriye devrini degerlendirirken,
a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) Misterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahipligi,

c) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Mdsterinin mal veya hizmetin miulkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere

sahipligi,
e) Misterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, sozlesmenin baslangicinda, misteriye taahht ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile
musterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha
az olacagini 6ngdérmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin
etkisi icin dlzeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde 6nemli bir finansman
unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru
icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas

faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.
2.4.12. Karsiliklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yukimluliginin
bulunmasi ve yukimliligln yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi

ve tutar icin glvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.
2.4.13. Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yidkimlultukler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli
yakiumlalikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir. Sirket; kidem tazminati ve izin karsihgi

icin yuklimlulik hesaplamis ve Ortaklara olan borcunu adatlandirmistir.
2.4.14. Kiralamalar
(1) Sirket - kiraci olarak

Finansal Kiralama
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Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varhigin kiralama déneminin basindaki
vergi avantaj veya tesvikleri dlsildikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira
odemelerinin o tarihte indirgenmis degerinden dislik olani Gzerinden aktiflestirilir. Anapara kira
odemeleri yukamlilik olarak gosterilir ve o6dendikge azaltilir. Faiz 6ddemeleri ise, finansal
kiralama dénemi boyunca kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi

ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgin faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur.
Operasyonel Kiralama

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme kiralari olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir. Sirket’in kiralama

standardi kapsaminda herhangi bir durumu bulunmamaktadir.
(2) Sirket - kiralayan olarak
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda maddi duran varliklar
altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal yontem ile
kar veya zarar tablosuna yansitilir. Sirket’in kiralama standardi kapsaminda herhangi bir durumu

bulunmamaktadir.
2.4.15. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiiler, beyan

edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
2.4.16. Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli

sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
2.4.17. Finansal bilgilerin boliimlere gére raporlanmasi

Sirket tim faaliyetlerini Tirkiye’'de ylriutmektedir. Sirket yoneticilerine sunulan herhangi bir

bollim raporlamasi bulunmamaktadir.
2.4.18. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi

ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz

Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse, ihraci
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cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirhkli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak

suretiyle elde edilir.
2.4.19. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Ekteki finansal tablolar “isletmenin Sirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Ancak, bilanco
tarihi icerisinde, tim diinyada yasanan ve llkemizi de 11 Mart 2020 tarihi itibariyle diinyayi
etkisi altina alan “Covid19 Salgin1” sebebiyle normal sartlarda 15 Nisan 2020 tarihi itibariyle
otellerde baslayacak yaz sezonunun yurtdisi seferlerinin iptal edilmesi, Covid-19 Salgini gibi
sebeplerden o6tirt 09 Temmuz 2020 agilarak 85 gin slreyle satislar zorunlu olarak
durdurmustur. Salginin tiim diinya ¢apinda devam etmesi ve bircok tedbirlerin uygulandigi yeni
normal ile sosyal hayata kisitlamalar getirilmesi sebebiyle, “Covid19 Salgini”nin ekonomiye ve
isletmeye olan etkileri henliz 6lglilememektedir. Denetim raporu tarihi itibariyla, bu gelismenin

Sirket’in finansal tablolari Gizerindeki olasi etkilerinin belirlenmesi mimkiin degildir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glvenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir.
Ancak, tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave
gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali

tablolara yansitilir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Bir hata, ortaya c¢iktigi dnceki donemlere iliskin karsilastirmal
tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
duzeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere
ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi,

s6z konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
Sirket’in ilgili raporlama déneminde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamistir.
2.6. Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlk ve yikimliliklerin
tutarlarini sarta bagh varlik ve yiaktumliliklerin acgiklanmasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini

gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger
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faktorler ile o glintin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yéntemlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Onemli muhasebe, tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal

tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akislarinin 6lgiim
tarihindeki piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli
bir faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar indirgenme etkisinin 6nemsiz olmasi durumda
orijinal fatura tutarindan degerlenirler. Bu gercege uygun degerler ilk muhasebelestirme

sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger tirev olmayan finansal yukimlaliklerin gercege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme
sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir. Gercege uygun deger,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin 6l¢im tarihindeki piyasa faiz oranlari ile bugtinki

degere indirgenmesi ile hesaplanmaktadir.
Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar icerisindeki arazi ve arsalar, yeralti ve yerstl dlizenleri, binalar ve tesis

makine ve cihazlar, finansal tablolarda elde etme tutarlarindan raporlanmistir.
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin
olusmasinin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin,
kuvvetle muhtemel oldugu durumda, mahsup edilebilir mali zararlardan ertelenmis vergi varligi

hesaplanir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket, yakin gegmisteki mali performansi
dikkate alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iliskin kuvvetli ihtimal
olusturacak vyeterli kanit olusmadigini degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak

ihtiyathlik ilkesi geregi ertelenmis vergi varligl kaydetmemistir.

DIPNOT 3- iSLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap dénemleri itibariyla isletme birlesmeleri

bulunmamaktadir.
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DIPNOT 4- DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla diger isletmelerde paylari
bulunmamaktadir.

DIPNOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla bolimlere gore

raporlama yapilmamistir.

DIPNOT 6- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2020 31.12.2019
Kasa 45.117 66.428
-Kasa TL 40.302 57.518
- Kasa EURO 3.135 5.896
- Kasa USD 1.680 1.458
- Kasa GBP 0 1.555
Bankalar 6.291.811 2.506.125
- Vadesiz Mevduat-TL 534.912 188.627
- Vadesiz Mevduat-EURO 5.422.556 1.980.693
- Vadesiz Mevduat-USD 7.451 26.425
- Vadesiz Mevduat-GBP 12.937 10.382
- Vadeli Mevduat-TL 313.955 300.000
Diger Hazir Degerler 60.669 195.768
- Kredi Karti Alacaklari 60.669 195.768
TOPLAM 6.397.597 2.768.322
- Bloke mevduatlar 0 84.899
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit 6.397.597 2.853.221

ve nakde esdeger varliklar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detaylari yukarida sunulmustur.
Nakit ve nakit benzerleri; kasa, banka vadeli ve vadesiz mevduatlar ile bu mevduatlarin
faizlerinden olusmaktadir. Tirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari
ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru kullaniimak suretiyle Tirk Lirasina

cevrilmis degerleriyle gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir. Yabanci para nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli kurlardan
Turk Lirasina cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir. Banka mevduatlari ve kasanin kayitl
degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden c¢ikarilmalari ve deger distkIGgi riski olmamasi

nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.
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DIPNOT 7- iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli

Bien Yapi Uriinleri San.Turz.ve Tic.A.S. 0 0
A-GA ve Tur.Ve Tic.A.S. 0 2.743.310
Arafa Madencilik Tur.ins.San.Ve Tic.A.S. 0 1.898
Gezinomi Seyahat Tur.Tic.A.S. 661.964 1.315.601
TOPLAM 661.964 4.060.810
lliskili Taraflara Ticari Borglar 30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli

Arafa Madencilik Tur.ins.San.Ve Tic.A.S. 114.704 193.807
Bien Yapi Uriinleri San.Turz.ve Tic.A.S. 330.773 378.049
Biikkéy Madencilik Tur.ins.Elekt.Urt.San.Tic.A.S. 59.132 418.669
A-GA ve Tur.Ve Tic.A.S. 7.609 7.490
Gezinomi Seyahat Tur.Tic.A.S. 13.679 6.469
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 10.909 10.014
TOPLAM 536.806 1.700.796
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli

Ortaklardan Alacaklar(Nurullah ERCAN) 0 35.068
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 0 39.649
TOPLAM 0 74.717
iliskili Taraflara Diger Borglar 30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli

Ortaklara Borglar(Nurullah ERCAN) 166.739 598.393
TOPLAM 166.739 598.393
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Mal ve Hizmet Satiglari 30.06.2020 31.12.2019
Bien Yapi Uriinleri San.Turz.ve Tic.A.S. 0 2.389
Biikkéy Madencilik Tur.ins.Elekt.Urt.San.Tic.A.S. 0 296.931
Anadolugaz Tic.ve San.A.S. 0 0
Arafa Madencilik Tur.ins.San.Ve Tic.A.S. 0 3.181
Gezinomi Seyahat Tur.Tic.A.S. 99.458 877.219
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 39.468 0
TOPLAM 138.926 1.179.720
Mal ve Hizmet Alimlan 30.06.2020 31.12.2019
Bien Yapi Uriinleri San.Turz.ve Tic.A.S. 280.049 639.461
Anadolugaz Tic.ve San.A.S. 12.708 13.919
Blkkdy Madencilik

Tur.ins.Elekt.Urt.San.Tic.A.S. 0 2.575.835
Arafa Madencilik Tur.ins.San.Ve Tic.A.S. 166.594 411.193
Gezinomi Seyahat Tur.Tic.A.S. 9.728 86.972
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 36.193 372.168
TOPLAM 505.272 4.099.608
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 30.06.2020 31.12.2019
Odenen Kur Farki 71.445 223.439
TOPLAM 71.445 223.439

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Ortaklar, Yonetim Kurulu Uyeleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan
faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilmis, bu islemler genel olarak piyasa

kosullarina uygun fiyatlarla ya da daha dustik fiyatlarla gerceklestirilmistir.
Donem sonu itibariyle iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur.

e Yukarida adi gecen iliskili taraflar, Sirket Yonetim Kurulu Baskani Nurullah ERCAN ve
yukaridaki tabloda belirtilen sirketlerdir.
e Ortak cari hesabi icin faiz isletilmektedir.

o liskili taraflarla gerceklestirilen islemlerde teminat aranmamaktadir.

Transfer Fiyatlandirmasi: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili

yeni dlzenlemeler getiren 13.maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yurdrlige girmis
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bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte
transfer fiyatlamasi ile ilgili dizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede,
kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerin uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi,
iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin,
aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun
olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak
emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanun da belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine
en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve satiminda
bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili olarak
dagitilan kazang¢ 13’lincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son glini
itibariyle dagitilmis kar payi veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi
ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore
belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf
olan mukellefler nezdinde buna goére diizeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi igin
ortili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak
tutar, kesinlesen ve odenen tutar olacaktir. Belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar
tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili
kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor

hazirlayacaklardir.

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Ortaklar, Yonetim Kurulu Uyeleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan
faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilmis, bu islemler genel olarak piyasa

kosullarina uygun fiyatlarla ya da daha dustik fiyatlarla gerceklestirilmistir.
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DIPNOT 8- TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.06.2020 31.12.2019
Alicilar 1.277.252 4.155.425
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 661.964 590.323
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 615.288 3.565.102
Alacak Senetleri 42.314.217 15.012.358
iliskili Taraflardan Alacaklar 2.479.465 3.470.487
iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 39.834.752 11.541.872
Sipheli Ticari Alacaklar 5.059.830 5.774.625
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) -5.059.830 -5.166.399
Ertelenmis Faiz Gideri (-) -911.158 -830.911
TOPLAM 42.680.311 18.945.099
Kisa Vadeli Ticari Borglar 30.06.2020 31.12.2019
Saticilar 3.535.989 3.982.973
iliskili Taraflara Ticari Borglar 536.806 1.727.704
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.999.183 2.255.269
Borg Senetleri 175.438 375.760
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 175.438 375.760
Diger Ticari Borglar 151.305 673
Ertelenmis Faiz Geliri (-) -794 -76.543
TOPLAM 3.861.938 4.282.863

Ticari alacaklar, Sirket tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratilan

finansal varliklardir. Ticari borglar ise Sirket'in mal ve hizmet temininde ortaya c¢ikan

yukamlaltkleridir.

Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar, standart kapsaminda etkin faiz orani kullanilarak iskonto

edilmistir. Bu raporlamada, alacaklar ve borglarin tamami reeskonta tabi tutulmustur. Stipheli

ticari alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimince tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan

teminatlar, ge¢mis tecribeler ve mevcut ekonomik kosullar géz o6ninde bulundurularak

ayrilmistir.
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DIPNOT 9- DIGER ALACAK VE BORGCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2020 31.12.2019
Diger Alacaklar 0 39.649
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 39.649
Ortaklardan Alacaklar 0 35.068
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.806 3.806
Diger Cesitli Alacaklar 197.874 48.904
Supheli Diger Alacaklar 0 1.630.428
Supheli Diger Alacaklar Karsiligi(-) 0 -1.630.428
Ertelenmis Faiz Gideri (-) 0 -2.979
TOPLAM 201.680 124.448
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2020 31.12.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 21.017 37.247
TOPLAM 21.017 37.247
Kisa Vadeli Diger Borglar 30.06.2020 31.12.2019
Ortaklara Borglar* 166.739 598.393
TOPLAM 166.739 598.393
DIPNOT 10- STOKLAR
Stoklar 30.06.2020 31.12.2019
ilk Madde ve Malzeme 1.795.460 1.419.502
TOPLAM 1.795.460 1.419.502

Stoklarin satin alma maliyeti; satin alma fiyatini, ithalat vergileri ve diger vergiler (firma

tarafindan vergi idaresinden iade alinabilecekler haric), nakliye, yikleme bosaltma maliyetleri

ile mamul, malzeme ve hizmetlerin elde edilmesiyle dogrudan baglantisi kurulabilen diger

maliyetler ile ticari iskontolar ve benzeri diger indirimleri icermektedir. Sirket stoklarinda

finansman maliyeti bulunmamaktadir.



DIPNOT 11- CANLI VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla canli varliklar

bulunmamaktadir.

DIPNOT 12- SOZLESME VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap doénemleri itibariyla s6zlesme varlk ve

yuakimlulukleri bulunmamaktadir.

DIPNOT 13- PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.06.2020 31.12.2019
Verilen Siparis Avanslari 43.282 0
Gelecek Aylara Ait Giderler 364.676 316.841
TOPLAM 407.958 316.841
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.06.2020 31.12.2019
Gelecek Yillara Ait Giderler 48.128 0
TOPLAM 48.128 0
Kisa Vadeli Ertelenen Gelirler 30.06.2020 31.12.2019
Alinan Siparis Avanslari* 48.715.370 7.124.817
Alinan Diger Siparis Avanslar** 4,311.833 4.039.372
Ertelenmis Faiz Gideri(-) 0 -632.820
TOPLAM 53.027.203 10.531.368

* Turizm sektorinde yaygin olarak siparis avanslari kullaniimaktadir.

** Bakiye; devre sahiplerinden, yapilan yenilemeler icin alinan yenileme katki paylarindan

olusmaktadir. Devre sahipleri tutari yiksek buldugu icin mahkemeye basvurmus olup

mahkeme sonuclanana kadar bu hesapta takip edilmeye devam edilecektir.



DIPNOT 14-YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Maliyet 1.01.2020 Transferler Cikiglar 30.06.2020
Arazi ve Arsalar 395.582 0 0 395.582
TOPLAM 395.582 0 0 395.582
NET DEFTER DEGERI 395.582 395.582

Yatirnm amacl gayrimenkuller, esas olarak ofis ve diger amaglarla kullanilan binalar, arsalar ve

yapilmakta olan kooperatif ve diger binalardan olusmaktadir. Sirket atil duran iki adet arsasini

yatirnm amagh gayrimenkul olarak raporlamistir. Sirket yatirim amacl gayrimenkullerini maliyet

bedeliyle raporlanmaktadir.

DIPNOT 15-MADDi DURAN VARLIKLAR

1.01.2020

Transferler

Acihis Girisler Cikislar 3%:;':;?0
Bakiyesi

Maliyetler

Arazi ve Arsalar 2.955.425 0 0 0 2.955.425
Yeralti ve YerUstl Dizenleri 2.066.233 0 0 0 2.066.233
Binalar 19.704.049 0 0 0 19.704.049
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.562.651 0 0 0 7.562.651
Tasitlar 775.617 0 0 0 775.617
Demirbaslar 27.520.619 1.770.592 0 0 29.291.211
Yapilmakta Olan Yatirimlar | 14.094.728 220.033 0 0 14.314.761
Toplam Maliyetler 74.679.322| 1.990.625 0 0 76.669.947
Birikmis Amortismanlar(-) | 39.278.910| -1.319.210 0 -40.598.120
Net Defter Degeri 35.400.413 36.071.827
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01.01.2019 31.12.2019
Acihs Girigler Cikiglar | Transferler Kapanis
Bakiyesi Bakiyesi
Maliyetler
Arazi ve Arsalar 3.051.007 300.000 0 -395.582 2.955.425
Yeralti ve Yeristi Diizenleri 2.066.233 0 0 0 2.066.233
Binalar 19.695.116 0 0 8.933 19.704.049
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.562.651 0 0 0 7.562.651
Tasitlar 775.617 0 0 0 775.617
Demirbaslar 24.602.180| 2.938.851| -20.412 0 27.520.619
Yapilmakta Olan Yatinmlar®* | 11.862.670| 2.232.058 0 0 14.094.728
Toplam Maliyetler 69.615.474| 5.470.909| -20.412 -386.649 74.679.322
Birikmis Amortismanlar(-) -36.604.898 | -2.674.012 0 0 -39.278.910
Net Defter Degeri 33.010.576 35.400.413

*Side Tatil Koylinde buyik capta yenileme calismasi yapilmis olup; 30.06.2020 tarihi itibariyle
Side’de yapilan yatirim harcamasi toplam 10.161.527 TL'dir.(31.12.2019 yili 10.161.527 TL) Side
Tatil Koylnde yapilan yenileme ¢alismalarina 2020 yilsonunda tamamlanmasi planlanmaktadir.
Abant Tatil Koyu yenileme c¢alismalari Haziran 2014 itibariyle baslamis olup 6zellikle otel
odalarinda ve alt yapida onemli yenileme yapilmasi planlanmistir. 30.06.2020 tarihi itibariyle
Abant’ta yapilan yatirim harcamasi toplam 4.153.234 TL'dir. (31.12.2019 yili 3.933.951 TL)

Sirket, maddi duran varliklarini 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle elde etme maliyetlerinden
bilanco tarihine kadar olan birikmis amortisman tutarlarinin indirilmesi sonrasinda olusan net

degeri ile finansal tablolara yansitmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin ekonomik émirleri esas alinarak (ekonomik dmdirlerinin
faydali dmre esit oldugu varsayilmistir), kist bazinda, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklarini maliyet yontemi ile raporladigi, faydali Gmir ve

kalinti deger calismasi yapmadigi goértlmustur.

DiPNOT 16-HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hizmetten ¢ekme, restorasyon ve

cevre rehabilitasyon fonlarindan kaynaklanan paylar lizerindeki haklari bulunmamaktadir.
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DIPNOT 17-UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERi VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihi itibariyla Uyelerin kooperatif isletmelerdeki

hisseleri ve benzeri finansal araglari bulunmamaktadir.

DIPNOT 18-MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2020 . . 30.06.2020
Acilis Bakivesi Girigler Cikiglar Kapanis
s 4 Bakiyesi
Maliyetler
Haklar 762.646 0 0 762.646
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 27.998 0 0 27.998
Toplam Maliyetler 790.644 0 0 790.644
Birikmis Amortismanlar(-) -228.468 -2.656 0 -231.124
Net Defter Degeri 562.176 0 559.520
1.01.2019 - 31.12.2019
Acilis Bakivesi Girigler Cikiglar Kapanis
sl 4 Bakiyesi
Maliyetler
Haklar 762.646 762.646
Diger Maddi Olmayan Duran 57998 27998
Varliklar*
Toplam Maliyetler 790.644 0 0 790.644
Birikmis Amortismanlar(-) -218.540 -9.928 0 -228.468
Net Defter Degeri 572.104 562.176

*Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan varliklar (Haklar) Side ve Abant’ta bulunan Devre tatil kullanim haklari

toplamlarindan olusmakta olup, kullanim stiresi ile ilgili itfa paylari diislildiikten sonra bilancoda

gosterilmektedir. Cari dénem itfa paylari gelir tablosunda “Hizmet Uretim Maliyeti Giderleri”

icinde siniflandiriimistir.
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Satin alinan maddi olmayan duran varliklar finansal tablolarda maliyetlerinden birikmis itfa
paylari disilerek gosterilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari satin alma maliyet bedelleri
Uzerinden aktiflestiriimektedir. Bu maliyetler faydali omirlerine gore itfa edilmektedir.
Amortisman, bitlin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi

kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.

DIPNOT 19-SEREFIYE

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Arallk 2019 hesap donemleri itibariyla serefiye

bulunmamaktadir.

DIPNOT 20-MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla maden kaynaklari

bulunmamaktadir.

DIPNOT 21- KIRALAMA iSLEMLERI

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla TFRS-16 Kiralamalar

standardi kapsaminda kiralama islemleri bulunmamaktadir.

DIPNOT 22-iMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla imtiyazli hizmet

anlasmalari bulunmamaktadir.
DiIPNOT 23-VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla varliklarinda deger

distklGgl bulunmamaktadir.

DIPNOT 24- DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

30.06.2020 31.12.2019
SGK Tesviki 234.115 2.991.424
TOPLAM 234.115 2.991.424
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Sirket’in donem iginde 0z kaynaklarda raporladigi devlet tesvikleri yukaridaki tabloda yer

almaktadir. Sirket tarafindan yapilan dizeltme islemlerinde bu tutarlar donem geliri olarak

siniflandirilarak raporlanmistir. Sirket’in yatirnm tesvik belgesi kapsaminda, cari donemde

yararlanilan yatirim indirimi bulunmamaktadir.

DIPNOT 25- BORCLANMA MALIYETLERI

30.06.2020 31.12.2019
Aktleryal Kidem Tazminatlari Faiz Maliyetleri 0 508.761
Kisa Vadeli Banka Kredi Faizleri 8.576 1.311.060
Diger Finansman Giderleri 0 307.679
Kambiyo Giderleri 7.897.346 8.022.855
TOPLAM 7.905.922 10.150.355
DIPNOT 26- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR
30.06.2020 31.12.2019
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi 5.059.830 5.166.399
Sipheli Diger Alacaklar Karsihgi 0 1.630.428
Kidem Tazminati Karsihgi 1.088.581 1.990.222
izin Karsiligi 0 75.069
TOPLAM 6.148.411 8.862.118

Sirket’in; izin karsihg, ticari alacaklar karsiligl, kidem tazminati karsiligina ve diger alacaklara

iliskin yakimlGluglu bulunmaktadir. Sirket yukarida yer alan tabloda bu yukimlulikleri igin

karsihk ayirmistir.

DIPNOT 27- TAAHHUTLER

30.06.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRi”) pozisyonuna

iliskin tablosu asagidaki gibidir.

30.06.2020 31.12.2019
Kendl Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 0 5 540.797
TRI'ler
Verilen ipotekler 10.000 10.000
Banka Teminat Mektuplari 3.060.396 2.540.797
TOPLAM 3.070.396 5.091.594
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DIPNOT 28- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

Borglar 30.06.2020 31.12.2019
Personel Ucretleri 355.508 577.796
Odenecek SGK Primleri 640.874 248.997
TOPLAM 996.382 826.794
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Karsiliklar 30.06.2020 31.12.2019
izin Karsiligi 0 75.069
TOPLAM 0 75.069
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Karsiliklar 30.06.2020 31.12.2019
Kidem Tazminati Karsiligi 6.022.206 3.700.084
TOPLAM 6.022.206 3.700.084
30.06.2020 31.12.2019
Tahmini Calisma Siresi K:20 yil E:25 Y1l K:20 yil E:25 Y
Tahmini Enflasyon Orani 11,89% 11,84%
Faiz Orani 10,0% 13,75%
iskonto Orani 1,71% 1,71%
Ortalama Olasilik 85% 87%
KT Tavani 6.730,15 6.730,15

Sirket calisanlarina yonelik kidem tazminati karsiligi ayirilmasinda yasal mevzuat ve ilgili
standartlar dikkate alinmistir. is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olup, Kanun’un
25/1l. maddesinde belirtilen hakl nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere ¢agrilan,
evlenip bir yil icinde isten ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene igin bir aylik maas
tutari olup, bu tutar 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla her hizmet yili icin 6.730,15 TL ile
sinirlandirilmistir.  Sirket, kidem tazminati yikamlGlagind TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir.
Kidem tazminati yukamldlliklerinin, 6zellikleri agisindan, bu kisimda tanimlanan “Calisma
Dénemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlar” ile 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu

yakiumlalikler, bazi yontem ve varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara
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alinmistir. Calisanlarin gegmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal

glvenlik yasalarina gore emeklilik haklarini kazanacaklari tarihler belirlenir.

Gahsanlarin  emekli olmalari veya isten g¢ikarilmalari durumunda gelecekte &denecek
yukimlaligin bugilnkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslari veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan biiyik ise, kidem tazminati tavani esas alinarak
30 Haziran 2020 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi varsayilmis
ve daha sonra bu deger piyasa faiz orani ve enflasyon orani esas alinmak suretiyle hesaplanan
yillik %1,71 reel iskonto orani ile indirgenerek kidem tazminati ylikdmlGlGginin raporlama

tarihindeki net buglinki degeri hesaplanmistir.

DiPNOT 29- DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger D6nen Varliklar 30.06.2020 31.12.2019
Devreden KDV 1.108.456 147.343
is Avanslari 2.308.281 628.646
Personel Avanslari 11.368 12.200
Gegici Vergi 0 0
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 2.463 0
TOPLAM 3.430.568 788.189
Diger Duran Varliklar 30.06.2020 31.12.2019
Gegici Hesap* 268.830 0
TOPLAM 268.830 0

*Matrah artirimi ile ilgili tutarlardan olusmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 30.06.2020 31.12.2019
Gider Tahakkuklari* 465.863 497.748
Odenecek Vergi ve Fonlar 75.362 451.948
Odenecek Diger Yukimliliikler 2.085 3.900
Gegici Vergi Hesabi-Matrah Artirimi 115.213 0
TOPLAM 658.523 953.596
Diger Uzun Vadeli Yikumliiliikler 30.06.2020 31.12.2019
Gegici Vergi Hesabi-Matrah Artirimi 153.617 384.042
TOPLAM 153.617 384.042
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*Bu tutarin 31 Haziran 2020 yili icin Yonetim ve Denetim Kurulu Gcretleri 255.028 TL (2019 yili
240.024 TL), 210.835 TL'si Kira tahakkuklari (2019 yih 232.223 TL), -.- TL'si Elektrik-Su
Giderlerinden olustugu tespit edilmistir. Bu tutarin énemli tutarda azalmasinin nedeni; sirketin

banka kredilerinin bliytk kismini kapatmasindandir.

Donem Kari Vergi YukiimlalGgii 30.06.2020 31.12.2019
Donem Kari Vergi Ve Diger Yasal Yakimlalik

Karsiliklari 0 4.763.869
D.(')n"em .I.<z.a.r|n|n. Pesin Odenen Vergi Ve Diger 0 -4.761.904
Yukamlaltkleri(-)

TOPLAM 0 1.965
DIPNOT 30- SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ozkaynaklar 30.06.2020 31.12.2019
Odenmis Sermaye 17.015.809 17.015.809
Sermaye 1.036.800 1.036.800
Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari 15.979.009 15.979.009
Paylara iliskin Primler 12.795 12.795
Hisse Senedi ihrag¢ Primleri 12.631 12.631
Hisse Senedi ihrag¢ Primi Diizeltmesi 164 164
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -275.842 -886.242
Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin Aktleryal 353,643 1.136.208
Kazang/(Kayip) Fonu(Net)

Vergi Etkisi 77.801 249.966
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.192.704 2.192.704
Yasal Yedekler 1.022.162 1.022.162
Olagandusti Yedekler 1.170.542 1.170.542
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 20.602.973 7.579.352
Gecmis Yil Karlari 33.265.962 19.405.785
Gecgmis Yil Zararlari (-) -12.662.989 -11.826.433
Net D6nem Kari / Zarari -11.426.576 13.023.621
TOPLAM 28.121.863 38.938.039

30.06.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sermayede herhangi bir degisiklik olmamistir.
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TURU TERTIBI ADEDI USLERIN TOPLAMI TUTAR

B Vi 5.000 0,03 150
B Vi 5.000 0,30 1.500
B Vi 3.000 3,00 9.000
B Vi 2.157 30,00 64.710
B VI 1.100 120,00 132.000
B VIl 2.000 0,03 60
B VIl 4.000 0,30 1.200
B VIl 6.000 3,00 18.000
B VIl 2.199 60,00 131.940
B VIl 5.652 120,00 678.240

TOPLAM 1.036.800

Olaganustlu yedekler toplami ge¢mis yillar zararlari hesabindan disllerek mali tablolara

aktarilmistir. Olaganusti yedekler toplami gegcmis yil karlari hesabina eklenerek mali tablolara

aktarilmigtir. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarindan, Gegmis yil (2003-2004 yili enflasyon

diizeltmesi zararlari) zararlari mahsup edilmistir.

Hisse Senedi ihrag Primi

164

Hisse Senedi ihrag Primi Diizeltmesi

12.631

TOPLAM (31.12.2004) 12.795
Yasal Yedekler 1.591
Yasal Yedekler Diizeltmesi 583.811

TOPLAM (31.12.2004) 585.402
Yasal Yedekler (31.12.2011) 155.377
TOPLAM 740.779
Yasal Yedekler (31.03.2016) 41.838
TOPLAM 782.617
Yasal Yedekler (31.03.2018) 9.338
TOPLAM 791.955
Statli Yedekleri 628
Statli Yedekleri Diizeltmesi 229.579
TOPLAM (31.12.2004) 230.207
Olaganusti Yedekler 3.810
Olaganusti Yedekler Dizeltmesi 1.166.732

TOPLAM

(31.12.2004) 1.170.542
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DIPNOT 31-MUSTERi SOZLESMELERINDEN HASILAT

Satislar 30.06.2020 31.12.2019
Yurtici Satislar 1.876.946 94.347.168
Diger Gelirler 307.498 6.390.967
Briit Satislar 2.184.444 100.738.136
Satis iadeleri -5.255 -130.399
Satis iskontolari -12.351 -142.197
Diger indirimler -12.430 -648.059
Net Satislar 2.154.408 99.817.481
Satiglarin Maliyeti(-) 30.06.2020 31.12.2019
Satilan Hizmet Maliyeti(-) -13.378.182 -67.323.960
TOPLAM -13.378.182 -67.323.960
BRUT SATIS KARI -11.223.774 32.493.521

Hasilat, yalnizca, isletmenin kendi adina aldigi ve alacagi brit ekonomik yarar akislarini

icermekte olup Uglinci kisiler adina tahsil edilen satis vergileri, mal ve hizmet vergileri ve katma

deger vergisi gibi tutarlar isletme tarafindan elde edilen ekonomik yararlar hasilat disinda

birakilmistir. Hasilat, isletme tarafindan uygulanan ticari iskontolar ve miktar indirimleri de g6z

oninde tutularak, alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile 6lctilmektedir.

Hasilat tutari bir finansman islemi niteligi tasimamaktadir. Satis bedelinde vade farki

bulunmamakta ve satis vadeleri 1 yilin altinda oldugu icin nominal tutari ile gercege uygun

degeri arasindaki fark, faiz gelir olarak muhasebelestiriimemektedir.

Mal veya hizmetlerin benzer 6zelliklere ve degere sahip mal ya da hizmetlerle degistirilmesi

veya vadeli takasa (swap) konu edilmesi, hasilat yaratici islem olarak degerlendiriimemektedir.

Hasilatin icinde satis sonrasi (servis gelirleri gibi) gelirler yoktur.
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DIPNOT 32- FAALIYET GiDERLERI

30.06.2020 31.12.2019
Genel Yonetim Giderleri 682.128 1.859.155

30.06.2020 31.12.2019
Pazarlama Giderleri 539.335 4.896.027
DIPNOT 33- ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.06.2020 31.12.2019
Ertelenmis Faiz Gelirleri 794 1.317.590
Faiz Gelirleri 14.487 0
Konusu Kalmayan Stipheli Alacaklar Karsilig 21.978 233.745
Diger Gelirler 77.480 177.781
TOPLAM 114.739 1.729.116
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.06.2020 31.12.2019
Ertelenmis Faiz Giderleri -911.158 -833.890
Karsilik Giderleri 0 -5.963.209
Diger Giderleri -115.259 -740.816
TOPLAM -1.026.417 -7.537.915

DiPNOT 34- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla yatirrm faaliyetleri

bulunmamaktadir.

DIPNOT 35- GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Sirket’'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla cesit esasina gore

siniflandiriimis giderleri bulunmamaktadir.
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DIPNOT 36- FINANSMAN GELIRLERi/GIDERLERI

Finansal Gelirler 30.06.2020 31.12.2019
Faiz Gelirleri 0 51.201
Kur Farki Gelirleri 8.047.861 7.987.932
TOPLAM 8.047.861 8.039.133
Finansal Giderler 30.06.2020 31.12.2019
Kur Farki Giderleri -7.897.346 -8.022.855
Faiz Giderleri 0 -2.127.500
TOPLAM -7.897.346 -10.150.355

Sirket’in, finansman giderleri; UFRS 9 Finansal Araclar standardinda aciklandigi gibi etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gideri ile kabul edilir ve oldugu siirece déviz borglarindan
kaynaklanan kur farklari faiz maliyetlerinden olusmaktadir. Doviz kurunda yasanan
dalgalanmalar ile birlikte basta Dolar ve Euro olmak lizere yabanci paralarin asiri deger
kazanmasi yurtici ve yurtdisi satislari, dolayisiyla 6deme politikalarini etkilemistir. Sirketin
turizm sektoriinde faaliyet gostermesi ile birlikte gogunlugu yabanci turistlerden olusan musteri

ve acente portfoyline sahip olmasi Sirketi kur riski ile bas basa birakmaktadir.

Onemlilik ilkesi geregince degerlendirmeye tabi tuttugumuzda Sirket’in 2020 yilinda 7.897.346
TL kambiyo zarari (2019 yih 8.022.855 TL) gergeklesmistir. Buna karsilik Sirket, ayni yilda
8.047.861 TL kambiyo kari (2019 yili 7.987.932 TL) elde etmistir.

DiIPNOT 37- DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALiZi

Diger Kapsaml Gelir / (Gider) 30.06.2020 31.12.2019

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler -275.842 -886.242

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplari -353.643 -1.136.208

Fayda Planlarindaki Aktderyal Kazang ve Kayiplarin

77.801 249.966
Ertelenmis Vergi Etkisi

DIPNOT 38- SATIS AMAGCLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla satis amaclh elde tutulan
duran varliklari ve durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
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DIPNOT 39- ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

30.06.2020 31.12.2019

Ertelenmis Vergi Varliklari 1.815.566 1.515.532
Ertelenmis Vergi Yiktumlalukleri (-) 1.085.573 1.296.395
Ertelenmis Vergi Varhigi / (Yukiimlaliga) — Net 729.993 219.137
30.06.2020 31.12.2019

Cari Donem Kurumlar Vergisi Gideri 1.136.208 -4.763.869
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 652.192 -30.828
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) — Net 1.788.400 -4.794.697

Kiimilatif Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varliklan/Yukiimliliikleri

Agiklama 30.06.2020  31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Ertelenen vergi varliklari
Reeskont Gideri 911.158 833.890 200.455 183.456
Amortisman Gideri 1.319.210 27.831 290.226 6.123
Karsilik Gideri 0 1.630.428 0 358.694
Beklenen Kredi Zarari 0 692.818 0 152.420
Finansman Giderleri 0 3.732 0 821
Kidem Tazminati Karsihgi 6.022.206 3.700.084 1.324.885 814.018
Toplam Ertelenmis Vergi Varlig 8.399.999 6.888.783 1.815.566 1.515.532
Ertelenen Vergi Yiikiimliliikleri
Banka Kredileri 0 0 0 0
Duran Varliklar Amortismani 0 0 0 0
Kidem Tazminati Karsiligi 4.933.625 4.575.114 1.085.398 1.006.525
Reeskont Geliri 794 1.317.590 175 289.870
Toplam Ertelenmis Vergi 4.934.419  5.892.704 1.085.573  1.296.395
Yuakamlalagia

30.06.2020 31.12.2019
Toplam Vergi Varligi - Toplam Vergi
Yik 729.993 219.137
Aktieryal Kazang/Kayip Etkisi -77.801 -249.966
Ertelenmis Vergi 652.192 -30.828

Varhgi/Yukumlulugii, Net
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Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2019 yili igin %22’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadig
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. Madde kapsaminda yararlanilan yatirim
indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden hesaplanip 6denen %19,8

oranindaki stopaj harig).

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettilerden) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler tger aylk mali karlar
Uzerinden %22 oraninda gegcici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {inci glinline kadar
beyan edip (29 Mart 2019 Tarihli 115 No.lu VUK Sirkiilerinde 1 Nisan 2019 tarihinden itibaren

yeni bir diizenleme yapilincaya kadar) 17’nci glini aksamina kadar hem beyan edip hem de

oderler. Yil icinde odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
odenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan

herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincli ayin 25 inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir ve ayin sonuna
kadar 6denir. Yeni dizenlemelere gére Gelir idaresi Baskanhgi, VUK’nun 28’inci maddesinin
verdigi yetkiye istinaden 29 Mart 2019 Tarihli 115 No.lu VUK Sirkiilerinde 1 Nisan 2019

tarihinden itibaren yeni bir dizenleme vyapilincaya kadar 2019 vyili Kurumlar Vergisi

Beyannamesinin 30 Nisan 2020 tarihine kadar bagh bulunan vergi dairesine verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tlirk vergi mevzuatina
gore beyanname Ulzerinde gosterilen mali zararlar 5 yii asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar
Vergisi Kanunu’'nda kurumlara vyonelik bircok istisna bulunmaktadir. Ertelenmis vergiler,
yakimluluk metodu kullanilarak, varliklarin ve yikiamlaliklerin indirilebilir vergi matrahi ile
bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gecici farklar Uzerinden
hesaplanmistir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarina goére

degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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Ertelenmis vergi yukimlUlGgu vergiye tabi tim gegici farklar igin hesaplanirken, indirilecek
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi
kazanglarinin olacagl varsayimiyla hesaplanmistir. Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak
sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklari ve

ertelenmis vergi yikimlulikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tlirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar
vergisine tabidir. Tlrk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile
mahsup edilebilmekte olup, onceki yillar kazanglarindan (geriye donik) mahsup mimkiin
degildir. Kurum kazanclari %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. istisna kaynakli olsun
olmasin tam mukellef gercek kisiler ile dar miikellef gercek kisi ve kurumlara ve vergiden muaf
olan kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylari Gzerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi
stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve 6ncesi karlar ile 1999, 2000,
2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakh karlardan veya Uzerinden %19,8 stopaj yapilmis
yatirim indirimlerine tekabiil eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi stopaji dogmaz.
Cari yil ve gecmis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir
vergisi stopajl hesaplanmaz. Diger yandan tam miukellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda
da stopaj yapilmaz. Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek lzere yil icinde ara donemlerde
beyan edilen matrahlar (zerinden %22 oraninda gegici vergi 6denmektedir. Vergi Usul
Kanunu’nun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298’inci maddesi uyarinca, bilango
esasina gore defter tutan miikellefler, UFE’deki artisin, Mart 2005 tarihi itibariyla son 36
ayda %100 den ve son 12 ayda %10 dan disuk olmasi nedeniyle 2004’te baslayan enflasyon
diizeltme uygulamasi sona ermistir. 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde UFE ‘de %100 ve %10

sartlari birlikte gergeklesmedigi icin enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmamistir.

DIPNOT 40-PAY BASINA KAZANG

30.06.2020 31.12.2019
Hisse (Adet) 1.036.800 1.036.800
Donem Kari (Zarari) -11.426.576 13.023.621
Hisse Basina Kar (Zarar) -11,02 12,56

Pay basina kazang, donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine ait
adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boéliinmesi suretiyle hesaplanmistir.
Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 0z kaynak enflasyon
dizeltmesi farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini

artirabilirler. Hisse basina kazanc hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler g¢ikarilmis hisseler olarak
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sayllir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlkli hisse senedi

ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye doniik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

DIPNOT 41-PAY BAZLI ODEMELER

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla pay bazli 6demeleri

bulunmamaktadir.

DIPNOT 42-SIGORTA SOZLESMELERI

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri itibariyla sigorta s6zlesmeleri

bulunmamaktadir.
DIPNOT 43- KUR DEGIiSiMIiNiN ETKILERI

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap doénemleri itibariyla kur degisim etkileri

bulunmamaktadir.
DIPNOT 44-YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralk 2019 hesap donemleri itibariyla yiksek enflasyonlu

ekonomi sartlari olusmadigindan raporlama yapilmamistir.

DiIPNOT 45-FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Yukiimlalikler 30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Banka Kredileri 0 700.000
Ertelenmis Borglanma Maliyetleri(-) 0 0
Diger Finansal YukUmlilukler 0 69.641
TOPLAM 0 769.641

30.06.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla finansal borglarin detayi asagidaki gibidir.

Para birimi “TL” ( Kisa vadeli banka kredileri) 31.12.2019 30.06.2020
Banka ve Kredi Tiiri Vadesi Tutar Tutar

Yapi Kredi Bankasi 20.12.2020 700.000 0

TOPLAM 700.000 0
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DIPNOT 46- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayr maruz kaldigi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari
ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir.
Sirket risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz

etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Sermaye Risk Yonetimi

30.06.2020 31.12.2019
Toplam Finansal Ytukimlulikler 0 769.641
Nakit ve Benzerleri (-) 6.397.597 2.853.221
Net Borg -6.397.597 -2.083.580
Ozkaynaklar 28.121.863 38.938.039
Yatirilan Sermaye (Net borg + Toplam Ozkaynaklar) 21.724.266 36.854.459
Net Borg / Yatirilan Sermaye Orani -29,44% 5,65%

Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 0Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen

riskler Gst yonetim tarafindan degerlendirilir.

Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla

dengede tutulmasi amaglanmaktadir.
Kur Riski

Sirket, yabanci para birimi ile yaptigl operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek

sekilde doviz pozisyonu seviyesinin korunmasidir.
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Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

Cari Dénem (30.06.2020)

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger

Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varhk / YikimlIGlGgu 745 (745)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 745 (745)

Diger Para Birimlerinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik / YakimlulGgu 543.549 (543.549)
6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 543.549 (543.549)
TOPLAM 544.294 (544.294)
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Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

Cari D6nem (31.12.2019)

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger

Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varhk / YiakimlGlagu 2.642 (2.642)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.642 (2.642)

Diger Para Birimlerinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Diger Para Birimler Net Varlik / YakimlulGgu 199.107 (199.107)
6- Diger Para Birimi Net Etki (4+5) 199.107 (199.107)
TOPLAM 201.749 (201.749)
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Kur Riski - 30.06.2020 usD EURO GBP TLKarsiligi
3. Parasal Finansal Varliklar 1.089 703.479 1.535 5.442.945
5. Donen Varlklar (1+2+3+4) 1.089 703.479 1.535 5.442.945
9. Duran Varliklar (6+7+8) 0 0 0 0
10. Toplam Varliklar (5+9) 1.089 703.479 1.535 5.442.945
13. Diger YukUmlaltkler 24.366 0 0 166.719
14. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (11+12+13) 24.366 0 0 166.719
18. Uzun Vadeli Yukumliilikler (15+16+17) 0 0 0 0
19. Toplam Yiukiamlulikler (14+18) 24.366 0 0 166.719
20. Net Doviz Pozisyonu (10-19) 5.276.226

Kur Riski-2019 uUsD EURO GBP TL Karsiligi
3. Parasal Finansal Varliklar 4.448 297.822 1.335 2.017.499
5. Donen Varliklar (1+2+3+4) 4.448 297.822 1.335 2.017.499
9. Duran Varliklar (6+7+8) 0 0 0 0
10. Toplam Varliklar (5+9) 4.448 297.822 1.335 2.017.499
13. Diger YukUmlalukler 49.565 0 0 294.425
14. Kisa Vadeli Yiikimlulikler (11+12+13) 49.565 0 0 294.425
18. Uzun Vadeli Yiikiimluliikler (15+16+17) 0 0 0 0
19. Toplam Yiikiimluliikler (14+18) 49.565 0 0 294.425
20. Net Doviz Pozisyonu (10-19) 1.723.074

Faiz Orani Riski

Sirket, degisken ve sabit faiz oranlari Gizerinden borglanmasi nedeniyle faiz orani riskine agiktir.

Bu risk, faiz oranina duyarli varhk ve yikiamliliklerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilango

ici yontemlerle veya gerekli oldugu durumlarda tirev araglar kullanilarak yonetilmektedir.

Faiz Orani Riski 30.06.2020 31.12.2019
Sabit Faizli Finansal Araglar

Vadeli Mevduatlar 313.955 300.000
Finansal Borglar 0 769.641
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30 Haziran 2020 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yuksek/dusiik olsaydi ve

diger tum degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi Kar/Zarar 3.140 TL (31.12.2019: 7.244 TL)

daha dusuk/yliksek olacakti.

Kredi Riski
- Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar
iliskili Bankalardaki
30.06.2020 Taraflardan | Diger Ticari Diger Mevduat
Ticari Alacaklar Alacaklar
Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 661.964| 42.018.347 201.680 6.291.811
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri 661.964| 42.018.347 201.680 6.291.811
D. Deger diisiikligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter
degeri) 5.059.830
- Deger Diistikltgii (-) -5.059.830
Bankalard
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar aki
Mevduat
2019 iliskili iliskili
Taraflardan | Diger Ticari| Taraflardan Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Alacaklar Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi 4.060.810| 14.884.289 74.717 49.731| 2.506.125
riski (A+B+C+D)
A. Vadesi gegmemis ya da
deger dusiiklugine 4.060.810 | 14.884.289 74.717| 49.731| 2.506.125
ugramamis finansal
varliklarin net defteri
D. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit
defter degeri) -5-166.399
- Deger Diisiikliigii (-) -5.166.399
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Sirket, vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Teminatlar ile glivence altina alinmayan musteriler
icin risk kontroli musterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate
alarak misterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve

soz konusu kredi limitlerinin kullanimi stirekli olarak izlenmektedir.

Likidite Riski

30.06.2020

Uzun Vadeli Tiirev Olmayan Kayith degeri Sozlesme uyarinca nakit 12 aydan kisa
Finansal Yuikiimlilukler akigt (I+11+111) (1)
Finansal Borglar 0 0 0
Ticari Borglar 3.861.938 3.861.938 3.861.938
TOPLAM 3.861.938 3.861.938 3.861.938
2019

Kisa Vadeli Tiirev Olmayan Finansal Kayith Sozlesme uyarinca nakit 12 aydan kisa
Yukiimlalukler degeri akigi (1+11+111) (n
Finansal Borglar 769.641 769.641 769.641
Ticari Borglar 4.282.863 4.282.863 4.282.863
TOPLAM 5.052.504 5.052.504 5.052.504

Finansal ytkUmliliklerin yerine getirilememesi riski, finansal durum tablosu ve nakit akisinin
uyumlu bir sekilde yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve bor¢ giin
vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, etkin stok yonetimi ile kisa vadeli likidite
yonetimi yapilmakta ve finansal durum tablosunda herhangi bir risk unsurunu bertaraf etmek

Uzere hesaplanmis bir nakit seviyesinin korunmasi saglanmaktadir.
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DIPNOT 47-FINANSAL ARAGCLAR(GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR

Gergege Uygun Deger

Gercgege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir
islemde istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa

fiyatl, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazh finansal alacak ve borglar finansal tablo tarihinde gecerli olan kurlar

Uzerinden degerlendirilmektedir.

Sirket’in finansal araglarinin gergege uygun degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler

ve varsayimlar kullanilmistir:
Finansal Varliklar

Bazi finansal varliklarin gercege uygun degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan
nakit ve nakit benzerleri, bunlarin Gzerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal
varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun degerlerinin tasinan
degerlerine yakin oldugu dustntlmektedir. Ticari alacaklarin, slipheli alacaklar karsilig
duslildikten sonraki tasinan degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu

dustiniimektedir.
Finansal Yiikiimlaliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yuktumliliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gergcege uygun
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi distnidlmektedir. Sabit faizli banka kredileri iskonto
edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
Degisken faizli kredilerin, Uzerlerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak
gincellendigi i¢in kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi
dislintilmektedir. Ticari borglarin kisa vadeli olmalarindan dolayi gercege uygun degerlerinin

tasidiklari degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
Finansal Arag Kategorileri
Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Kategori 1: Ozdes veya benzer bir varligin faal piyasadaki kotasyon fiyati ile.

e Kategori 2: Kotasyon fiyatinin bulunmadigi durumlarda, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve
istekli taraflar arasinda 6zdes veya benzer bir varlik veya yukimlilik igin yakin bir tarihte
gerceklesen bir islemin fiyati. Ancak bu tir bir islemin fiyati, islem tarihiyle 6l¢ciim tarihi arasinda

ekonomik kosullarda 6nemli degisiklikler meydana gelmisse veya 6nemli bir zaman farki varsa
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gercege uygun degerin gercekgi bir tahminini yansitmayabilir. Ayrica yakin tarihli islem fiyatinin
cesitli nedenlerle gercege uygun degerin gercekgi bir tahminini yansitmadigi degerlendiriliyorsa
(6rnegin, zorunlu tasfiye, hacizli satis veya baski altinda gercgeklestirilen bir islemde ortaya ¢ikan
fiyat) bu fiyatta dizeltme yapilir.

e Kategori 3: Varligin faal bir piyasasinin bulunmamasi ve 6zdes veya benzer bir varlk icin
gerceklesmis yakin tarihli bir islemin gercege uygun degerin iyi bir tahmini olmamasi
durumunda gercege uygun deger bir degerleme teknigi uygulanarak tahmin edilir. Degerleme

tekniginin kullanilmasinin amaci, olagan sartlar ¢ergevesinde karsilikh pazarlik ortaminda 6l¢im

tarihinde gergeklesen bir islemde islem fiyatinin ne olabileceginin tahmin edilmesidir.

Finansal Arac Kategorileri

30 Haziran 2020

itibari Deger ile

itfa Edilmis Degeri

Gergege Uygun
Deger Farki Kar
veya Zarara

Degerlenenler ile Degerlenenler Yansitilan
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.397.597 0 0
Ticari Alacaklar 0 42.018.347 0
lligkili Taraflardan Alacaklar 0 661.964 0
Finansal Varliklar 6.397.597 42.680.311 0
Finansal Borglar 0 0 0
Ticari Borglar 0 3.325.132 0
lliskili Taraflara Borglar 0 536.806 0
Finansal Yiikiimlultkler 0 3.861.938 0

31 Aralik 2019

itibari Deger ile

itfa Edilmis Degeri

Gergege Uygun
Deger Farki Kar
veya Zarara

Degerlenenler ile Degerlenenler Yansitilan
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.853.221 0 0
Ticari Alacaklar 0 14.884.289 0
lliskili Taraflardan Alacaklar 0 4.060.810 0
Finansal Varliklar 2.853.221 18.945.099 0
Finansal Borglar 0 0 769.641
Ticari Borglar 0 2.582.067 0
iliskili Taraflara Borglar 0 1.700.796 0
Finansal Yiikiimluliikler 0 4.282.863 769.641
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DIPNOT 48- BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket finansal tablolari, yayimlanmak Ulzere 10 Agustos 2020 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
Baskani Nurullah ERCAN, Sirket Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Kasim KARATAS, Bagimsiz
Yénetim kurulu tyeleri Sadettin OZBEZEYEN ve Osman Ozer OZKAN tarafindan onaylanmustir.

DIPNOT 49 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Sirket aleyhine Devre Tatil sahipleri tarafindan simdiye kadar agilan ve halen devam eden
davalari bulunmaktadir. Ancak bu rakamlar her glin azda olsa degisebilmektedir.

Sirket aleyhine agilan yenileme katki payindan sorumlu olunmadiginin tespiti ve devre servis

bedellerinin tespitine dair menfi tespit davalaridir.

Sirket’in aleyhine donemciler tarafindan agilan davalar nedeni ile hali hazirda vekalet lcreti ve

yargilama masrafi disinda herhangi bir tazminat 6deme ylikimlGligi bulunmamaktadir.

DIPNOT 50-BIiREYSEL FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in konsolidasyon yapacak bagl ortakhgl veya istiraki bulunmadigindan, tim finansal

tablolar bireysel finansal tablo olarak diizenlenmistir.

DIPNOT 51 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

30.06.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle diizenlenen nakit akis tablolari Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan finansal tablo érnekleri ve

kullanim rehberinde yer alan “Dolayh Yontem”e gbre hazirlanmistir.

S6z konusu tabloda déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
gore siniflandinlmistir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari sirketin esas

faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

DIPNOT 52 - O0ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

30.06.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle diizenlenen Ozkaynaklar Degisim Tablosu Kamu
Gozetimi Kurumu tarafindan yayinlanan finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberinde yer alan

Ozkaynaklar Degisim Tablosu formatina gére hazirlanmustir.
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