ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIiF DEGISKEN YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2020-30.06.2020

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul izni 09.06.2017 E.7222
Fon Ictiiziigii Tescili 13.06.2017 195440-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilami | 19.06.2017 9350
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandigi tarih 08.12.2017 E.13716
Fon Izahname Tescili 18.12.2017 410129-2017
Izahname’'nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani 22.12.2017 9479
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2017/2 sayili Hazine Mustesarlidi tarafindan cikarilan Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katillm Uygulama Esaslann Hakkinda Sektér Duyurusu
(2017/2) geredince kurulmus ve Kurucu tarafindan Fon’a 100,000 TL’si avans 02.01.2018
tarihi ile verilmis olup, 10.01.2018 tarihi itibar ile avans iadesi tamamlanmistir. Fon’un
halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin olustugu tarih 02.01.2018’dir.

Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon’un dedisen piyasa kosullarina gore esnek olarak yotnetilmesi esastir. Fon’a yatinm
yapilacak para ve sermaye piyasasl araclarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak
ylksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi gozetilir. Fon portféyl, piyasa kosullarina
bagli olarak temelde kamu veya 6zel sektor borglanma araclar, ortaklik paylan,
mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturulur. Fon portfoyline dahil
edilen yerli ihraccilarin déviz cinsinden ihrac¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon
portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasl olamaz.

Fon, risk deder araligi 5 ila 7 olacak sekilde yo6netilir. Risk dederi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

Fon’un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak lUzere asadidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclan (TL/Déviz) 0 100
Kamu Dis Borglanma Araclan (*) 0 100
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari (*) 0 100
Yurtici  Ozel  Sektér  Borglanma  Araglan 0 100
(TL/Doviz)(**)

Ters Repo Islemleri (*¥**) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10




Piyasasl Islemleri

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalari 0 15
Kamu Kira Sertifikalarn (TL-Déviz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalarn (TL-Déviz) 0 100
Vadeli Mevduat (TL-Déviz)/Katilma Hesabi (TL- 0 25
Doviz) (*¥***)

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 100
Araglari

Altin ve Kiymetli Madenler(*****) 0 100
Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatirm Fonu Katilma

Paylar Ve Yatinm Ortakligi Paylari

Ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Ipotede ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Gayrimenkul Sertifikalar 0 5

Gelir Ortakligi Senetleri (TL/Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Ddviz) 0 100

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayicg bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada islem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak islemlerle
fon portfoyline dahil edebilir veya fon portfoylinden gikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma araclarini fon portfoy dederinin
%10’unu gecmeyecek sekilde portféyline dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak
fonun yatinm asamasinda portféyde bulunan 06zel sektér borglanma araglarinin
gerektiginde nakde donustlrilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla
konuya iliskin s6zlesme imzalamasi gerekir.

(***) Fon portfoyine borsadan veya borsa disindan ters repo sozlesmesi dahil edebilir.
Fon portfoyline borsadan veya borsa disindan fon portfoylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasl araclarinin rayi¢c bedelinin %10’una kadar repo
sdzlesmesi dahil edebilir.

(****) Mevduat/katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar
fon portféy degerinin %6’sini asamaz.

(*****)  Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme c¢ergevesinde
portféylndeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri Tlrkiye'de kurulu borsalarda 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen
o6dung islemleri karsiliginda 6ding alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalar
ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden &éding islemleri ile kiymetli maden 6éding
sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi
cercevesinde vyapilir. Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci 0ding verme
sOzlesmelerine, s6zlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecedine iliskin bir
hikmin konulmasi zorunludur.

Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci 6ding verme sozlesmelerine, sézlesmenin fon
lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecedine iliskin bir hitkmin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir.



Fon portféylinden 6ding verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100°G karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen
varliklarin fon adina Takasbank’'da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynadin
dederlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine
uyulur.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun esik dederi BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3'tlr.

Fonda Ilgili D6nem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2020-30.06.2020 doneminde Fon‘un ictizlk, izahname ve tanitim formunda
degisiklik yapilmamistir.

01.01.2020-30.06.2020 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 04.03.2020 tarih 2020/01-01 sayih Fon Kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylrirlide girmis olup, Yonetmelik degisikligi ile emeklilik yatirnm
fonlarinin portféylerine dahil edilebilecek yatirim fonlari, yabanci yatinm fonlari ile
borsa yatirim fonlar katilma paylarina iliskin sinirlamalarda dedisiklige gidilmistir. Bu
kapsamda Tirkiye'de kurulu borsa yatinm fonlarinda, tek bir borsa yatirrm fonu
katilma payina fon portfoy dederinin %?20’sine kadar olmak Uzere, toplamda fon
portféy dederinin %100’Une kadar yatinm vyapilabilecektir. Daha 6nce fon varlk
dagilimi icinde yer almayan yabanci borsa yatinm fonu katilma paylari ise fon portfoy
dederinin %10’u ile sinirlandinimistir.

Bu karara paralel olarak Kurul’'un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul Karari ile
Emeklilik Yatirm Fonlarina Iliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen hiikim ile,
"27.11.2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirm
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi )III-52,2)'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek Uzere
kurulan borsa yatirnm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirrm Yoénetmelikte, bu
Rehber'de, fon ictuzigl, izahnamesi ve tanitim formunda ilgili varlik grubu igin
belirlenen yatirnm sinirlamalarina dahil edilir.” dlizenlemesi yurirlige girmistir.

Bu dogrultuda Fon Izahnamesinin 2.4. nolu maddesinde yer alan varlik ve islem
turlerinde ilgili degisikliklerin yapilmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda
bulunulmasi uygun gérilmaustar.

2) 12.03.2020 tarih 2020/02-01 sayih Fon Kurulu toplantisinda; Fon‘un risk yénetim
islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portfdy Yoénetimi A.S. Risk Ydnetim Birimi
tarafindan oladandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye donik test
sonuglarinda asim yasanan 19.02.2020, 26.02.2020, 27.02.2020 ve 06.03.2020
tarihli ganlerin olaganistt gliin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili ginlerin istisnai gln olarak belirlenmesi uygun
gorulmastdr.

3) 24.03.2020 tarih 2020/03-01 sayih Fon Kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlari 2019 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 06.04.2020 tarih 2020/04-01 sayih Fon Kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirrm fonlarinin bagimsiz denetim



5)

6)

01.

1)

2)

3)

s6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 14.04.2020 tarihli ve 04/05 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalanmasi
ve bagimsiz denetim gideri igin fondan glinlik karsilik ayrilmasi uygun gorilmastar.

20.04.2020 tarih 2020/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un risk ydnetim
islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi
tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye donlik test
sonuglarinda asim yasanan 11.03.2020 ve 13.03.2020 tarihli glinlerin olagantsti gin
olarak kabul edilmesi ve geriye donik test calismalarinda dikkate alinmamasi
konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu ilgili glinlerin
istisnai glin olarak belirlenmesi uygun goérilmustdr.

27.04.2020 tarih 2020/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin badimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2019 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari ile Bagimsiz
Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu
bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kar ve zararn ile ilgili gercek durumu dtrist bir bigimde
yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictizigline, izahnamesine ve mevzuata uygun
olarak hazirlandigi gorilmustar.

01.2020-30.06.2020 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

14.04.2020 tarih ve 04/05 sayil Yonetim Kurulu karan ile Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
2020 yili bagimsiz denetim islemlerinin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mlsavirlik A.S. ile gerceklestirilmesi uygun gérilmustir.

22.05.2020 tarih 06/01 sayili Yénetim Kurulu kararn ile emeklilik nedeni ile Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S.'de ki gorevinden ayrilan Sn. Asuman Umran
POYRAZOGLU'nun Fon Kurulu UGyeligi ve Fon Muduru gorevlerinden de ayrilmasi, Fon
Midiri olarak yerine Sn. Umit CIRASUNLAR'In atanmasina karar verilmistir.

16.06.2020 tarih 09/01 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirketimizin igcinden gecmekte
oldugu birlesme stirecindeki is planlamasi ve stirec yonetimi dikkate alinarak kurucusu
oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin Fon Kurulu’nda degisiklige gidilmesi hasil
olmus, bu dogrultuda Mevcut Fon Kurulu Baskani ve Fon Kurulu Uyelerinin asadida
belirtildigi gibi yeniden olusturulmasi uygun goralmustur.

Degisiklik Oncesi Fon Kurulu

Fon Kurulundaki Gorevi |Adi Soyadi Unvani

Fon Kurulu Bagkani Cenk KURT Genel Mudur

Fon Kurulu Uyesi Tankut Taner |Celik Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudura
Fon Kurulu Uyesi Atakan BEKTAS Finansal Yonetim Genel Miidur Yardimcisi

Fon Kurulu Uyesi

Gokgen Yaman

AKGUN

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudur Yardimcaisi

Fon Kurulu Uyesi Kadri Guner UCER Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kurumsal Mimari Mudurd
Degisiklik Sonrasi Yeni Olusturulan Fon Kurulu

Fon Kurulundaki Gorevi |Adi Soyadi Unvani

Fon Kurulu Bagkani Atakan BEKTAS Finansal Yonetim Genel Mudur Yardimcisi

Fon Kurulu Uyesi

Gokgen Yaman

AKGUN

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midur Yardimcisi

Fon Kurulu Uyesi Cumhur GULENSOY Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Yonetimi Miduri
Fon Kurulu Uyesi Gurol Sami OZER Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Fon Yonetimi ve Ekonomik Arastirmalar Muduri
Fon Kurulu Uyesi Umit CIRASUNLAR Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari ve Nakit Yonetimi Birimi Yetkilisi

ictliziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve fon
tanittim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”

basligi altinda bulunan "Emeklilik Yatirm Fonlarimiz” -

"Kamuyu Sdarekli Bilgilendirme

Formu™ bélimunden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP’da da yayimlanmaktadir.



Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Yilin ilk geyredinde Cin‘de ortaya gikan ve diinyaya yayilan koronavirlis salgini piyasalari
olumsuz etkiledi. 2002-2003 vyillann arasinda ortaya c¢ikan SARS virasi ile
karsilastirildiginda yayillma hizi ylksek olan koronaviriis, Subat ayinda 6nce Cin’'de
ekonomik faaliyetin durmasina neden olurken, Mart ayinda Avrupa ve ABD basta olmak
lzere dinyada sosyal hayatin neredeyse bitmesine neden oldu. Havayolu sirketleri basta
olmak Uzere birgok sektdrde is akislari kesintiye ugradi. Alinan karantina tedbirleriyle
birlikte tedarik zincirlerinde ciddi bozulmaya yol agan salgin, ekonomilerde hem arz hem
talep yonli soku yaratarak derin durgunluk endiselerine yol acti. Mart ayi1 sonunda salgini
kontrol altina almayi basaran Cin‘de bazi 6éncl verilerde toparlanma gdzlense de, basta
ABD’de olmak Uzere makroekonomik verilerde ciddi oranda bozulmalar gézlendi.
Koronavirlsin yarattidi etkiyi en aza indirmek igin ilk asamada merkez bankalari devreye
girerken, sonrasinda hikimetler de ciddi tesvik paketleri acikladilar.

Mart ayinda yapilan iki olagantstl toplantiyla birlikte ABD Merkez Bankasi (FED) politika
faiz oranini sifira (toplamda faiz indirimi 150 baz puan olmak Ulzere) yaklastirdi. Ayrica
sinirsiz tahvil alimi karari alan FED, kiresel 6lcekte ABD dolari likiditesi saglanmasini
glvence altina almak icin 14 merkez bankasiyla gegici déviz takas! (swap) hatti olusturdu
ve repo hamleleriyle piyasalardak yasanan dalgalanmanin éniine gegmeye calisti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) da faiz oranlarinda degdisiklige gitmezken, Mart ayinda 750 milyar
avro ile basglatilan Pandemi Acil Varlik Alilm Programi'ni (PEPP) Haziran ayinda 600 milyar
avro artirarak 1.35 trilyon avroya cikartti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) hazine tahuvili
alimlarina iliskin siniri kaldirip, sirket tahvili alimlarini da iki katina c¢ikararak parasal
genislemeye giden diger kiresel merkez bankalarinin arasina katildi. Merkez bankalarinin
aksiyonlarina ek olarak hikimetler de dinyada toplami 8 trilyon ABD dolarina yaklasan
tesvik paketleri acikladilar.

2020 yihinin ilk aylarinda ABD'de issizlik orani 50 yilin en distgu olan %3.5 seviyesine
gerilemisken, salgin dénemi etkileriyle Haziran ayi sonu itibariyle %11.1'e ylkseldi. Nisan
ayinda dip yapan 6ncu ekonomik godstergeler Haziran ay! sonuclariyla, FED basta olmak
Uzere merkez bankalarindan ve hlkUmetlerden gelen oladanUstl tesvikler sayesinde
ekonomilerin "V" seklinde toparlanma gosterecedine isaret etti.

Yurt icinde de gerek Merkez Bankamiz (TCMB) gerekse de hikimet ekonomiyi
desteklemek adina tedbirler acikladi. 2020 yilinin ilk 6 ayinda TCMB tarafindan toplamda
375 baz puanlik indirim yapildi. 30 Nisan’daki TCMB Enflasyon Raporu’nda 2020 yil sonu
enflasyon tahmini %8.2 seviyesinden %7.4 seviyesine indirildi. TCMB, Haziran ayi
toplantisinda ise enflasyondaki seyri izlemek Ulizere faiz indirimlerine ara vererek ‘bekle
gor’ politikasina gecti.

TCMB gegici bir siire icin, piyasa yapici bankalara Issizlik Sigortasi Fonu'ndan satin
aldiklarn devlet ic borclanma senetlerini TCMB'ye satma ve piyasa yapiciligi sistemi
kapsaminda acik piyasa islemleri gergevesinde taninan likidite imkanini belirli oranlar
dahilinde artirma olanaklan sadlanacadgini duyurdu. Ayrica bankalarin Turk Lirasi ve
yabanci para likidite yonetimlerinde esnekligin artirlmasina, TL cinsi ihracat ve doviz
kazandirici hizmetler icin reeskont kredisi kullandiriilmasina karar verildi. Mali tarafta ise
hiikimet, koronaviriis salginin etkilerini azaltmak amaciyla hazirladigi Ekonomik Istikrar
Kalkani paketiyle 100 milyar liralik bir kaynak setini devreye aldigini duyurdu. Destek
paketinde gesitli sektdrlere ait vergi ve SGK primlerinin ertelenmesi, Kredi Garanti Fonu
limitinin 25 milyar liradan 50 milyar liraya cikartilmasi, nakit akisi bozulan firmalarin
bankalara olan kredi anapara ve faiz édemelerinin asgari 3 ay o6telenmesi, kisa galisma
o0denedi uygulamasinin devreye alinmasi, ihtiyag sahibi ailelere yardim, en disik emekli
maasinin yukseltilmesi gibi tedbirler yer aldi.


http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

Yurt disinda koronaviriisiin ekonomiler Gzerinde yaptigi tahribatlar izlenirken, yurt iginde
aciklanan veriler Tirkiye ekonomisinin ilk ceyrekte glcli bir blylime sergiledigine isaret
etti. Oncli ekonomik veriler koronaviriis salgini éncesi seviyelere ulasti. Haziran ay1 sonu
itibariyle yillik enflasyon ise %12.62 olarak gergeklesti.

Gelismis ve gelismekte olan Ulke borsalari yilin ilk yarisinda deger kaybettiler. Piyasalarda
dalgalanmalarin tarihi yliksek seviyelere ciktigi ilk ceyrekte paritelerde de genis bir bantta
dalgalanmalar gézlendi. Mart ayinda ABD dolar likiditesine yonelik endiselerle ABD dolari
ciddi talep goérdi. %0.32 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi ilk yariyi
%0.67 seviyesinden tamamlarken, kiresel zayif talep ve Rusya-Suudi Arabistan arasinda
petrol fiyati konusunda yasanan anlasmazlik etkisiyle petrol fiyatlari geriledi. Sermaye
cikislarinin etkisiyle gelismekte olan (lke para birimleri yilin ilk 6 ayinda deder
kaybederlerken, Tirk Lirasi da geriledi. Altinin ons fiyati deger kazanciyla ilk yariy1 1770
dolar seviyesinden kapadi. Borsa istanbul 100 Endeksi (BIST100) 2020 yilinin ilk 6 ayhk
dénemini %1.8 primle 116.5bin seviyesinden tamamladi. Enflasyon beklentilerindeki
duslisun yani sira, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nin (BDDK) aktif rasyo
dizenlemesi adimlar sonrasinda bankalarin tahvillere ilgi gbstermesiyle tahvil fazileri
geriledi. Nisan ayinda 660°l seviyesine kadar ylkselen (llke risk prim géstergesi (5 yillik
CDS) ise Haziran ayi sonunda 490 seviyesinde kapadi.

Kliresel ve yerel piyasalar ilk ceyrekte etkisini hissettirmeye baslayan pandemi ile
yasanan gerilemelerin hizla telafi edilmesi ile Mart 2020 seviyelerini artik dip seviyeler
olarak yorumluyor. Bununla birlikte gelecege yonelik beklentilerdeki temkinli durus
devam ediyor.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu; 03 Kasim 2015
tarihinde 100.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktarilmasi ile 0.010000 TL
birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 09.12.2015 tarihi itibar1 ile avans iadesi
tamamlanmistir.

30.06.2020 tarihi itibari ile 15,846,525 TL net varlik dederine ve 0.012362 TL birim fon
fiyatina ulasmistir. Fon portfoyl %62.96 ortaklik paylarindan, %16.87 devlet tahvili,
%3.41 6zel sektdr borclanma araclarindan, %0.28 VOB nakit teminatindan, %8.13 ters
repo isleminden, %1.22 Borsa yatirnm fonundan ve %?7.13 vadeli mevduat hesabindan
olusmaktadir.

Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak 05.09.2019 tarihinde alinan fon kurulu karari ve
eki olan Vadeli Islem Esaslari dogrultusunda tirev araclarda piyasa kosullarinin
gerektirdigi durumlarda koruma ve yatinm amagh olarak pozisyon alinabilmekte olup,
ilgili karar geredi borsa disi vadeli islem s6zlesmelerine taraf olunmayacaktir. 30.06.2020
tarihi itibar ile fon portfoylinde 45.299,74 TL nakit teminat olmakla beraber herhangi bir
vadeli islem sézlesmesi bulunmamaktadir.

Fon’un tahvil/bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S. veya T.C. Ziraat Bankasi A.S. aracilidi ile
yapilmaktadir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her gin
yayinlanmaktadir.



http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portfoyiin
Zaman icinde Esik Degerin Sunuma Dabhil
Standart Standart Dénem Sonu
Esik Degerin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Portféyiin Varhk
Toplam Getirisi Oram (%) (%) Bilgi Rasyosu | Degeri/Net Aktif
Yillar Getiri (%) (%) (%) Hrx il (%) **** Degeri
1.yil - 2018 (8.49) 20.57***** 33.64** 0.88 (0.09) 2.477.117
1.yil - 2019 28.43 23,45 ***A* 7.36** 0.83 (0.02) 8.874.814
2.y1l — 2020 (*) 5.18 5.80 6.89** 1,35 0.0033 15.846.525

(*) 2. yil 01 Ocak-30 Haziran 2020 dénemini kapsamaktadir.

(**) Enflasyon orani 12 Ayhk UFE oranidir. 2. yil Ocak-Haziran 2020 6 Aylik UFE
oranidir.

(***) Portfoyun ve karsilastirma olgltliiniin standart sapmasi donemdeki glnlik getiriler
Uzerinden hesaplanmistir. Esik deder icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(****)  Bilgi rasyosu esik dederin is ginlerine denk gelen gunlik getirisi Gizerinden
hesaplanmistir.

(****xx) Esik dederi getirisinin gecelik Tlrk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR)
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden dlsiik olmasi durumunda, O/N
TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deder olarak belirlenen BIST
KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3’ln performans dénemine denk gelen getirisi %
19.81 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemine ait bilesik getirisi %20,57
oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi
rasyosu esik dederin is glinlerine denk gelen glinliik getirisi lizerinden hesaplanmistir.

(x*x***x) Egik dederi getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR)
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden disik olmasi durumunda, O/N
TRLIBOR'un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon igin esik deder olarak belirlenen BIST
KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3’ln performans dénemine denk gelen getirisi %
22.45 iken, O/N TRLIBOR’'un 1 Ocak-31 Aralik 2019 dénemine ait bilesik getirisi %23.45
oldugundan Fon’un esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemeleri cercevesinde hazirlanmistir.



Doneme Ait Performans Grafigi

ZHM Fonu ve Esik Deger Getirisi
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2020 vyilinin ilk yarisinda tim dinyada etkisini gdsteren Covid-19 salgini, alinan
tedbirlerin etkisiyle ekonomilerde durgunluk endisesi vyaratti. Dinya genelinde
hikimetler ekonomik hasar azaltmak amaciyla tesvik paketleri acikladi. Ulkemizde de
Merkez Bankasi (TCMB) benzer sekilde parasal genislemeye basvurarak, politika faizini
asagdl yonlu revize etmistir. Ayrica hiikiimet COVID-19 salginina karsi ekonomik bir dizi
ekonomik tedbirler aldi.

Fon ydnetiminde, yilin ilk yarisinda yasanan bu slrecin dinamiklerine uygun yatirrm
stratejileri belirlenmistir. Aktif bir portfoy yonetimi anlayisi ile yerinde pozisyon ayarlama
kararlari uygulanmistir. Bununla birlikte donem sonunda ZHM fonu esik dederine yakin
bir getiri saglamistir.

Atakan BEKTAS
Fon Kurulu Baskani

G. Yaman AKGUN ~ Gurol Sami OZER ~ Cumhur GULENSOY ~ Umit CIRASUNLAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



