ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2020-30.06.2020

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa iliskin Kurul izni 04.03.2011 2621
Fon igtiiziigii Tescili 10.03.2011 | 74905-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi‘nde | 15.03.2011 7772
ilani
Kurucu Tarafindan Avansin Fon'a Verildigi Tarih 01.04.2011
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
izahname'nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani 29.06.2011 7842
Fon'un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fon’u unvani ile
kurulmus olup, 19.08.2013 tarihi itibar ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Likit
Karma Emeklilik Yatinm Fon‘una, 14.02.2014 tarihi itibari ile ise Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu'na, Rehbere uyum
kapsaminda 11.05.2017 tarihi itibari ile ise Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatiribm Fonu’na déndsmustar.

Fon‘un kurulus tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karari ile kabul edilen “Emeklilik
Yatinm Fonlarina iliskin Rehber”e uyum cgalismalarinin tamamlandi§i 11.05.2017
tarihi arasinda gecen slrecte ortaya cikan degisikliklere iliskin dizenlemelere 2018
veya daha oOnceki yillara ait faaliyet raporlarindan ulasilabilir. 11.05.2017 ve
sonrasinda ortaya cikan dedisiklere iliskin diizenlemelere ise asadida ilgili bashklar
altinda yer verilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

1,000,000 TL olup, 23.08.2011 itibar ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon’un Yatirim Stratejisi:

11.05.2017-31.07.2019 Tarih Aralidi icin Fon’un Yatirim Strateijisi:

Fon portféyine dahil edilecek sermaye piyasasli aracglarinin seciminde nakde
dénldsimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfoylinde devamli olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi yiksek
para ve sermaye piyasasl araglarn yer alir. Fon portfoydnin adirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 gundidr. Fon portféoyl kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma
araglarindan, kira sertifikalarindan, ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri
dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye
piyasasi araclari yani sira 2.4. maddesindeki varlik tirleri ile Ydénetmelik ve
Rehberde yer alan varlik tirlerinden olusur.

Fon portféyline vadeye kalan gin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

31.07.2019 Tarihinden itibaren Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
doéntsima kolay ve riski az olanlar tercih edilir.



Fon portfoylnin asgari %?25'i devlet i¢ borglanma senetlerinde vyatirma
yonlendirilir. Fon portféyinde devaml olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis
likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasl araglarn yer alir. Fon portféyldnin
agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 glindir. Fon portfoyl kamu ve/veya Ozel
sektor borglanma aracglarindan, kira sertifikalarindan, ters repo ve Takasbank para
piyasasi islemleri dahil para piyasasl fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip
para ve sermaye piyasasl araglar yani sira 2.4. maddesindeki varlik tdrleri ile
Yénetmelik ve Rehberde yer alan varlik tirlerinden olusur.

Fon portféyiline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon'un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

11.05.2017-31.07.2019 Tarih Arahid: Icin:

Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak Fon portféyinde vyer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektdr Borclanma Araclari (*) 0 100
Ters Repo islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri + Yurtici Organize

. . X 0 100
Para Piyasasi Islemleri
Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalari(**) 0 100
Ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
(TL ) / Altina Dayal Vadeli Mevduat ve Katilma 0 25
Hesabi(***)

(*)Fon, borsada islem g6rmeyen 6zel sektér borglanma araclarini fon portféy degerinin
%10’'unu gecmeyecek sekilde portféyline dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak
fonun yatirnm asamasinda portféoyde bulunan 6zel sektér borglanma araclarinin gerektiginde
nakde donustiridlmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin
sdzlesme imzalamasi gerekir. Banka borclanma aracglarn disindaki 6zel sektér borclanma
araglari ihraccilarinin Rehberde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

Fon, borsada islem goéren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak islemlerle fon
portfoyline dahil edebilir veya fon portfoylinden gikarabilir.

(**)Borsada islem géren kamu/ézel sektér kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST'in
ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen
ilkeler dogrultusunda fon portféyline borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi
mumkunddr.

(***) Mevduat/katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portfoy dederinin % 6’sini asamaz.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin en fazla %50 si tutarindaki
sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir.

Fon portféylnden 6ding verme islemi, 6ding verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100l karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynadin dederlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

31.07.2019 Tarihinden itibaren:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Borglanma Araglari | 25 100




Ozel Sektér Borclanma Araclari(*) o 75
Ters Repo islemleri 0 75
Takasbank Para Piyasasi is_lemleri + 0 10
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri
Kamu ve  Ozel Sektér  Kira 0 75
Sertifikalari(**)
ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul

0 75
Kiymetler
Ipotege ve/veya Varlia Dayali Menkul 0 75
Kiymetler
(TL/Doviz ) / Aluna Dayali Vadeli 0 25
Mevduat ve Katilma Hesabi(***)

(*)Fon, borsada islem goérmeyen 6zel sektor borglanma araclarini fon portféy dederinin
%10'unu gegmeyecek sekilde portféyiune dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak
fonun yatirnm asamasinda portfoyde bulunan 6zel sektor borclanma aracglarinin gerektiginde
nakde doénusturilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin
s6zlesme imzalamasi gerekir. Banka borglanma araclar disindaki 6zel sektér borglanma
araclan ihracgilarinin Rehberde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

Fon, borsada islem goren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak islemlerle fon
portfdyline dahil edebilir veya fon portféylinden cikarabilir.

(**)Borsada islem goren kamu/ézel sektér kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST'in
ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen
ilkeler dodrultusunda fon portféyline borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi
mumkunddr.

(***) Mevduat/katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon
portfoy dederinin % 6’sini asamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin en fazla %50 si tutarindaki
sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir.

Fon portféylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasas! aracglarinin en az
%100'U karsiiginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynadin dederlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon’un Karsilastirma Octiitii:

02.01.2017-02.01.2019 Tarih Arahg Igin:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%45) BIST-KYD DiBS 91 Giin Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (%45) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm

Fonu (%5) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

02.01.2019-01.07.2019 Tarih Arahg igin:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%20) BIST-KYD DiBS 91 Giin Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.3. (%30) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm

F (%30) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
onu

(%20) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

01.07.2019 Tarihinden itibaren Uygulanacak Karsilastirma Olciitii:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.05.2019 tarihli ve 2019/28 sayili Bllteninde
yayinladigi 27.05.2019 tarihli ve 31/729 s.k. sayil Ilke Kararina istinaden




Fon Unvani Kargilastirma Olgiitii

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim

(%25) BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi

(%35) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

Font (%20) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

(%20) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Fonda ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2020-30.06.2020 déneminde Fon’un ictlzik, izahname ve tanitim formunda
dedisiklik yapilmamistir.

01.01.2020-30.06.2020 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1)

2)

3)

4)

04.03.2020 tarih 2020/01-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine 1iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikte
Degdisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmis olup, Yonetmelik dedisikligi ile
emeklilik yatinm fonlarinin portfoylerine dahil edilebilecek yatirnm fonlari,
yabanci yatinrm fonlarn ile borsa yatinrm fonlan katilma paylarina iliskin
sinirlamalarda degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tlrkiye'de kurulu borsa
yatirnm fonlarinda, tek bir borsa yatinm fonu katilma payina fon portféy
dederinin %?20’sine kadar olmak Ulizere, toplamda fon portféy dederinin
%100’lne kadar yatirim yapilabilecektir. Daha 6nce fon varlik dagilimi icinde
yer almayan yabanci borsa yatinrm fonu katilma paylan ise fon portféy
dederinin %10’u ile sinirlandinimistir.

Bu karara paralel olarak Kurul'un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul
Karari ile Emeklilik Yatirm Fonlarina iliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen
hiakim ile, “27.11.2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan
Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi )III-52,2)'nin 5. maddesinin
doérdincl fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan
endeksi takip etmek lzere kurulan borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina
yapllan yatinm YoOnetmelikte, bu Rehber'de, fon ictiizigl, izahnamesi ve
tanitim formunda ilgili varlik grubu igin belirlenen yatinm sinirlamalarina dahil
edilir.” dizenlemesi yurarlige girmistir.

Bu dogrultuda Fon Izahnamesinin 2.4. nolu maddesinde yer alan varlk ve
islem turlerinde ilgili dedisikliklerin yapilmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
basvuruda bulunulmasi uygun goérialmustdr.

11.03.2020 tarih 2020/02-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Fon islemleri
esnasinda Fon adina sehven yapilan alim satim islemleri ile olusacak nakit
bakiye sorununun giderilmesini teminen 14:00 sonrasi ortaya c¢ikacak;

Nakit ihtiyacinin ayni gun val6érli en son seans adirlikli ortalama
fiyattan(adirhkh ortalama fiyat yok ise son i¢c verim orani ile hesaplanan
fiyattan) borglanma araci satilmasi sureti ile karsilanmasi,

Fazla nakit bakiyenin ayni giin valorli en son seans adirlikh ortalama
fiyattan(adirlikh ortalama fiyat yok ise son i¢ verim orani ile hesaplanan
fiyattan) borglanma araci alinmasi sureti ile dederlendirilmesi uygun
gorilmastdr.

24.03.2020 tarih 2020/03-01 sayilli Fon Kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirnm Fonlar 2019 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

06.04.2020 tarih 2020/04-01 sayih Fon Kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim sdzlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 14.04.2020 tarihli ve 04/05
sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; PwC

4




5)

01.

1)

2)

3)

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz
denetim sozlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan gunlik
karsilik ayrilmasi uygun goéralmustir.

27.04.2020 tarih 2020/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayih SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2019 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan goérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon'un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon ictiziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi géralmustar.

01.2020-30.06.2020 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

14.04.2020 tarih ve 04/05 sayih Ydnetim Kurulu karari ile Emeklilik Yatirim
Fonlarinin 2020 yilh badimsiz denetim islemlerinin PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mduisavirlik A.S. ile gergeklestiriimesi uygun
gorilmastdr.

22.05.2020 tarih 06/01 sayih Yoénetim Kurulu karar ile emeklilik nedeni ile
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’de ki gorevinden ayrilan Sn. Asuman Umran
POYRAZOGLU'nun Fon Kurulu Uyeligi ve Fon Muadari goérevlerinden de
ayrilmasi, Fon Midiri olarak yerine Sn. Umit CIRASUNLAR'In atanmasina
karar verilmigtir.

16.06.2020 tarih 09/01 sayili Yonetim Kurulu karan ile Sirketimizin icinden
gecmekte oldugu birlesme slirecindeki is planlamasi ve sireg yonetimi dikkate
alinarak kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin Fon Kurulu’nda
degisiklige gidilmesi hasil olmus, bu dogrultuda Mevcut Fon Kurulu Baskani ve
Fon Kurulu Uyelerinin asadida belirtildigi gibi yeniden olusturulmasi uygun
goérialmaustdr.

Degisiklik Oncesi Fon Kurulu

Fon Kurulundaki Gérevi |Adi Soyadi Unvani

Fon Kurulu Bagkani Cenk KURT Genel Mudur

Fon Kurulu Uyesi Tankut Taner |Celik Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiri
Fon Kurulu Uyesi Atakan BEKTAS Finansal Yonetim Genel Mudur Yardimcisi

Fon Kurulu Uyesi

Gokgen Yaman

AKGUN

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudar Yardimcisi

Fon Kurulu Uyesi Kadri Guner UCER Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kurumsal Mimari Midura
Degisiklik Sonrasi Yeni Olusturulan Fon Kurulu

Fon Kurulundaki Gérevi [Adi Soyadi Unvani

Fon Kurulu Bagkani Atakan BEKTAS Finansal Yonetim Genel Mudur Yardimcisi

Fon Kurulu Uyesi

Gokgcen Yaman

AKGUN

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudur Yardimcisi

Fon Kurulu Uyesi

Cumhur

GULENSOY

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Yonetimi Midura

Fon Kurulu Uyesi

Glirol Sami

OZER

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Fon Yénetimi ve Ekonomik Arastirmalar Midiri

Fon Kurulu Uyesi

Umit

CIRASUNLAR

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari ve Nakit Yonetimi Birimi Yetkilisi

Ictliiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel

Emeklilik"”

bashidi altinda bulunan "Emeklilik Yatirm Fonlarimiz” -

"Kamuyu

Surekli Bilgilendirme Formu™ bdéliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylk, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.



http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

Yilin ilk geyredinde Cin’de ortaya cikan ve diinyaya yayilan koronavirls salgini
piyasalar olumsuz etkiledi. 2002-2003 yillari arasinda ortaya ¢ikan SARS virisU
ile karsilastirldiginda yayllma hizi yiksek olan koronaviriis, Subat ayinda 6nce
Cin’de ekonomik faaliyetin durmasina neden olurken, Mart ayinda Avrupa ve ABD
basta olmak (zere dinyada sosyal hayatin neredeyse bitmesine neden oldu.
Havayolu sirketleri basta olmak (izere birgok sektérde is akislari kesintiye ugradi.
Alinan karantina tedbirleriyle birlikte tedarik zincirlerinde ciddi bozulmaya yol agan
salgin, ekonomilerde hem arz hem talep y6nli soku yaratarak derin durgunluk
endiselerine yol acti. Mart ayl sonunda salgini kontrol altina almayi basaran Cin’de
bazi 6ncl verilerde toparlanma gozlense de, basta ABD’de olmak Uzere
makroekonomik verilerde ciddi oranda bozulmalar gézlendi. Koronavirlisin
yarattidi etkiyi en aza indirmek igin ilk asamada merkez bankalari devreye
girerken, sonrasinda hikimetler de ciddi tesvik paketleri acikladilar.

Mart ayinda yapilan iki olaganistl toplantiyla birlikte ABD Merkez Bankasi (FED)
politika faiz oranini sifira (toplamda faiz indirimi 150 baz puan olmak (zere)
yaklastirdi. Ayrica sinirsiz tahvil alimi karari alan FED, kiresel 6lcekte ABD dolari
likiditesi saglanmasini glivence altina almak igin 14 merkez bankasiyla gegici déviz
takasi (swap) hatti olusturdu ve repo hamleleriyle piyasalardak yasanan
dalgalanmanin 6nine gegmeye calisti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da faiz
oranlarinda degdisiklige gitmezken, Mart ayinda 750 milyar avro ile baslatilan
Pandemi Acil Varlik Alim Programi'ni (PEPP) Haziran ayinda 600 milyar avro
artirarak 1.35 trilyon avroya cikartti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) hazine tahvili
alimlarina iliskin sinirt kaldinip, sirket tahvili alimlarini da iki katina ¢ikararak
parasal genislemeye giden diger kiresel merkez bankalarinin arasina katildi.
Merkez bankalarinin aksiyonlarina ek olarak hiikimetler de dinyada toplami 8
trilyon ABD dolarina yaklasan tesvik paketleri acikladilar.

2020 yilinin ilk aylarinda ABD'de issizlik orani 50 yiin en dusugi olan %3.5
seviyesine gerilemisken, salgin dénemi etkileriyle Haziran ay! sonu itibariyle
%11.1'e yukseldi. Nisan ayinda dip yapan 6nct ekonomik gdstergeler Haziran ayi
sonucglarniyla, FED basta olmak Uzere merkez bankalarindan ve hikimetlerden
gelen olaganustli tesvikler sayesinde ekonomilerin "V" seklinde toparlanma
gOsterecedine isaret etti.

Yurt icinde de gerek Merkez Bankamiz (TCMB) gerekse de hikimet ekonomiyi
desteklemek adina tedbirler acgikladi. 2020 yilinin ilk 6 ayinda TCMB tarafindan
toplamda 375 baz puanlik indirim vyapildi. 30 Nisan’daki TCMB Enflasyon
Raporu’nda 2020 yil sonu enflasyon tahmini %8.2 seviyesinden %7.4 seviyesine
indirildi. TCMB, Haziran ayi toplantisinda ise enflasyondaki seyri izlemek (zere faiz
indirimlerine ara vererek ‘bekle gor’ politikasina gecti.

TCMB gegici bir siire icin, piyasa yapicl bankalara Issizlik Sigortasi Fonu'ndan satin
aldiklar devlet i¢ borglanma senetlerini TCMB'ye satma ve piyasa yapiciligi sistemi
kapsaminda acik piyasa islemleri cercevesinde taninan likidite imkanini belirli
oranlar dahilinde artirma olanaklar saglanacadini duyurdu. Ayrica bankalarin Tark
Lirasi ve yabanc para likidite yonetimlerinde esnekligin artirimasina, TL cinsi
ihracat ve doviz kazandirici hizmetler igin reeskont kredisi kullandiriilmasina karar
verildi. Mali tarafta ise hiikimet, koronavirls salginin etkilerini azaltmak amaciyla
hazirladi§i Ekonomik Istikrar Kalkani paketiyle 100 milyar liralik bir kaynak setini
devreye aldigini duyurdu. Destek paketinde cesitli sektérlere ait vergi ve SGK
primlerinin ertelenmesi, Kredi Garanti Fonu limitinin 25 milyar liradan 50 milyar
liraya cikartilmasi, nakit akisi bozulan firmalarin bankalara olan kredi anapara ve
faiz 0demelerinin asgari 3 ay Otelenmesi, kisa galisma 6denedi uygulamasinin
devreye alinmasi, ihtiyac sahibi ailelere yardim, en disik emekli maasinin
ylkseltilmesi gibi tedbirler yer aldi.

Yurt disinda koronavirtistin ekonomiler tzerinde yaptigi tahribatlar izlenirken, yurt
iginde aciklanan veriler Tlrkiye ekonomisinin ilk ceyrekte glglu bir blylme
sergiledigine isaret etti. Oncli ekonomik veriler koronavirlis salgini 6ncesi
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seviyelere ulasti. Haziran ay! sonu itibariyle yillik enflasyon ise %12.62 olarak
gergeklesti.

Gelismis ve gelismekte olan (lke borsalar yilin ilk yarisinda deder kaybettiler.
Piyasalarda dalgalanmalarin tarihi ylksek seviyelere ciktidi ilk ceyrekte paritelerde
de genis bir bantta dalgalanmalar gézlendi. Mart ayinda ABD dolan likiditesine
yonelik endiselerle ABD dolari ciddi talep goérdi. %0.32 seviyesine kadar gerileyen
ABD 10 yillik tahvil faizi ilk yariyr %0.67 seviyesinden tamamlarken, kiiresel zayif
talep ve Rusya-Suudi Arabistan arasinda petrol fiyati konusunda yasanan
anlasmazlik etkisiyle petrol fiyatlan geriledi. Sermaye cikislarinin etkisiyle
gelismekte olan Ulke para birimleri yilin ilk 6 ayinda deder kaybederlerken, Tlrk
Lirasi da geriledi. Altinin ons fiyati deder kazanciyla ilk yariyt 1770 dolar
seviyesinden kapadi. Borsa Istanbul 100 Endeksi (BIST100) 2020 yilinin ilk 6 aylik
dénemini  %1.8 primle 116.5bin  seviyesinden tamamladi. Enflasyon
beklentilerindeki disltsin yani sira, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’'nin (BDDK) aktif rasyo dlzenlemesi adimlari sonrasinda bankalarin
tahvillere ilgi gbstermesiyle tahvil fazileri geriledi. Nisan ayinda 660’li seviyesine
kadar ylkselen Ulke risk prim gostergesi (5 yillik CDS) ise Haziran ayl sonunda
490 seviyesinde kapadi.

Klresel ve yerel piyasalar ilk geyrekte etkisini hissettirmeye baslayan pandemi ile
yasanan gerilemelerin hizla telafi edilmesi ile Mart 2020 seviyelerini artik dip
seviyeler olarak yorumluyor. Bununla birlikte gelecede yoénelik beklentilerdeki
temkinli durus devam ediyor.

Déneme Ait Fon Portféy Islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu; 01 Nisan 2011
tarihinde 1.000.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 06.01.2014 tarih 14-100 sayih
SPK izin yazisi dogrultusunda 14.02.2014 tarihinden gecerli olmak Uzere Fon’un
unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu,
24.04.2017 tarih 5290 sayili SPK izin yazisi dogrultusunda 11.05.2017 tarihinden
gecerli olmak Gzere Fon’un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

30.06.2020 tarihi itibari ile 493,398,084 TL net varlik dederine ve 0.025973 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portféyl %32.36 kamu borclanma araclarindan,
%2.19 Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen kira sertifikasindan, %24.14
vadeli mevduat hesabindan, %13.76 ters repo islemlerinden ve %?27.55 Ozel
sektoér borglanma aracglarindan olusmaktadir.

Ocak- Haziran 2020 déneminde Fon adina tirev piyasalarda pozisyon acilmamistir.

Fon’un tahvil, bono, kira sertifikasi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
T.C. Ziraat Bankas! A.S., Ziraat Yatirnnm Menkul Dederler A.S., Halk Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Vakif Yatirm Menkul Dederler A.S. aracilidi ile yapilmaktadir.
Fon'a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her
gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Portfoyiin | Karsilastirma Sunuma Dahil

Zaman icinde Olgiitiiniin Dénem Sonu

Karsilastirma Standart Standart Portfoyiin

Toplam Olgiitiiniin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk

Getiri Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu Degeri/Net

Yillar (%) (%) (%) Hokk Aok (%) |  Aktif Degeri
1.yil - 2014 9,05 9,37 6,36 ** 0,02 0,02 (0,33) 150.492.376
2.yl - 2015 9,73 9,95 5,71 ** 0,02 0,02 (0,28) 206.049.214



http://www.ziraatemeklilik.com.tr/

3.yil - 2016 9.81 9.52 9.94** 0.02 0.02 0.68 262.390.498
4.y - 2017 12.23 11.03 15.47** 0.03 0.02 1.59 306.650.954
5yl - 2018 18.91 17.29 33.64** 0.05 0.05 0.11 365.935.512
6.yl D.B. 1 12 11.38

6.yil D.B.2 8.70 9.24

6.y11 — 2019 21.75 21.66%*** 7.36** 0.05 0.04 0.01 499.643.690
7.1l — 2020(*) 457 5.12 6.89** 0.02 0.02 (0.27) 493.398.084

*) 7. yil 1 Ocak-30 Haziran 2020 dénemini kapsamaktadir.

(**)  Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir. 7. yil Ocak
—-Haziran 2020 UFE oranidir.

(***) Portfoylin ve karsilastirma o6lgitinin standart sapmasi donemdeki glnlik

getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

D.B.1 Fon‘un karsilastirma 0lgliti 01.07.2019 tarihinden itibaren dedismis olup,
eski ve yeni karsilastirma o6lgliti dederlerine iliskin bilgi asagida C.5. bolimiinde
yer almaktadir. D.B.1 dederleri; dedisiklik tarihine kadar olan fon ve karsilastirma
Olglitl getiri dederlerini icermektedir.

D.B.2 01.07.2019 tarihinden itibaren gecgerli olan fonun karsilastirma o6lgiti esas
alinarak 01.07.2019-31.12.2019 tarihleri arasindaki fon ve karsilastirma olgutl
dederlerini icermektedir.

(****) Donemin tamamina iliskin karsilastirma 0Olglitl getiri dederi olup, dedisiklik
dederler kullanilarak

tarihine kadar eski,

hesaplanmistir.

degisiklik tarihinden

itibaren yeni

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BIR GOSTERGE

SAYILMAZ.

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina

iliskin diizenlemeleri gercevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi:

ZHR Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi




2020 yilinin ilk yarisinda dinya genelinde etkisini gosteren Covid-19 pandemisi
nedeniyle kiresel merkez bankalari daralan talep karsisinda para politikalarini
geniglettiler. Ulkemizde de Merkez Bankasi (TCMB) benzer énlemler ile politika
faizini ilk yar boyunca asagi yonli revize etti. TCMB Mart ayinda yapilan
olaganistl toplantida faizleri 100 baz puan, Nisan ve Mayis aylarinda ise 150 baz
puan indirerek, 2020 yilinin ilk 6 ayinda toplamda 375 baz puanlik indirim yapti.
Bono faizlerinde politika faizine paralel devam eden gerileme siireci, Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) aldigi ‘Aktif Rasyosu’ karari ile daha
da giglendi. Ozellikle verim egrisinin kisa tarafi bu énlemlerden olumlu etkilendi.
ZHR fonu bu sliregte portféyinde bulunan kisa vadeli kiymetlerin ve 6zel sektor
tahvillerinin getirilerinden olumlu ydnde faydalandi. Ayrica vyasal limitler
gercevesinde vadeli mevduat ve Borsa Para Piyasasi'na yatirm vyapilarak
getirilerden azami oran ve verimle faydalaniimaya calisildi. Bu sayede fonumuz
2020 yilinin ilk yarisinda karsilastirma 6lgltline yakin getiri sagladi.
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