ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2020-30.06.2020

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa iliskin Kurul izni 04.03.2011 2621
Fon Igtiiziigii Tescili 10.03.2011 74905-2011
Fon igtijzijgij’nijn Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 15.03.2011 7772
Kurucu Tarafindan Avansin Fon'a Verildigi Tarih 01.04.2011
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilani 29.06.2011 7842
Fon’un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fon’u unvani
ile kurulmus olup, 22.08.2014 tarihi itibarn ile, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S
Alternatif Standart Emeklilik Yatinm Fonu’na, 11.05.2017 tarihi itibar ile ise
Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Katihm Standart
Emeklilik Yatinm Fon’una déntsmdstdr.

Fon‘un kurulus tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karari ile kabul edilen “Emeklilik
Yatinm Fonlarina iliskin Rehber”e uyum calismalarinin tamamlandi§i 11.05.2017
tarihi arasinda gecen surecte ortaya cikan degisikliklere iliskin dizenlemelere 2018
veya daha oOnceki yillara ait faaliyet raporlarindan ulasilabilir. 11.05.2017 ve
sonrasinda ortaya c¢ikan dedisiklere iliskin dizenlemelere ise asadida ilgili basliklar
altinda yer verilmistir

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

500,000 TL olup, 11.06.2012 tarihi itiban ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon’un Yatirim Stratejisi:

11.05.2017-16.04.2018 Tarih Araligi icin Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon, portféylnin asgari % 70’ini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortakligi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféyiiniin azami %30’unu ise Danisma Kurulu’nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina, TL cinsinden borsada islem
gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya yatirnm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan dider ihraccilar tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarina veya TL cinsinden katilma hesabina yatirabilir. Ayrica izahnamenin
2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatinnm vyapilabilir. Fon ‘“Katihm Fonu” niteliginde olup, Fon portféoyline alinacak
menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yonetmelik ve Genelge’de belirlenmis
olan yonetim ilkeleri yani sira Danisma Kurulu’nun goéruslerine uyulur.

16.04.2018-22.01.2019 Tarih Arahg icin Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon, portfoylinin asgari % 70ini Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortakligi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféyiiniin azami %30’unu ise Danisma Kurulu’nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladi§i Borsa Istanbul A.S. tarafindan
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hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina, TL cinsinden borsada islem
gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina veya TL cinsinden katilma hesabina
yatirabilir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara,
belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilir. Fon “Katilim Fonu” niteliginde
olup, Fon portféyline alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda
Yonetmelik ve Genelge’de belirlenmis olan yonetim ilkeleri yani sira Danisma
Kurulu’nun gériglerine uyulur.

23.01.2019-31.07.2019 Tarih Araligi Icin Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon, portfoylnln asgari % 70’ini Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen
TL cinsinden gelir ortaklidi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir
elde etmeyi hedefler. TL cinsinden Borsada islem gdérmesi kaydiyla fon kullanicisi
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirrm vyapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetler, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetler ve vaad sézlesmeleri
Fon portféyliniin azami %30’unu olusturur. Danisma Kurulu’nun Islami Finans
prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki ortaklik paylarina Fon portféylnin %30‘una kadar yatirnm
yapilabilir. Fon portféoylinin en fazla %?25'i TL cinsinden katilma hesabinda
dederlendirilebilir. Fon “Katillm Fonu’ niteliginde olup, Fon portféyline alinacak
menkul kiymet seciminde Yonetmelik'te ve yukarida belirtilen sinirlamalar
dahilinde Danisma Kurulu’nun goérislerine uyulur.

31.07.2019 Tarihinden itibaren Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon, portféylntn asgari % 70'ini Hazine ve Maliye Bakanlhdi tarafindan ihrag edilen
TL cinsinden gelir ortakligi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir
elde etmeyi hedefler. Fon portféyiiniin asgari %10’u Danisma Kurulu’nun Islami
Finans prensiplerini esas alarak onayladiyi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yatinlhir. TL cinsinden
Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm vyapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotede ve varliga dayall
menkul kiymetler, vaad sézlesmeleri ve TL cinsinden katilma hesabi Fon
portféylnin azami %20’sini olusturabilir. Fon “Katilim Fonu” niteliginde olup, Fon
portféyline alinacak menkul kiymet seciminde Yonetmelik'te ve yukarida belirtilen
sinirlamalar dahilinde Danisma Kurulu’nun gérislerine uyulur.

Fon’un Yatirim Yapacadi Sermaye Piyasasi Aracglarinin Secimi:

11.05.2017-15.04.2018 Tarih Arahig igin:

Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak Fon portféylinde vyer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki
tabloda gdésterilmistir.

Fon yodnetiminde ilgili yonetmelik hikimleri sakli kalmak Gzere, fon portféyine
dahil edilecek asadidaki varlk tirlerinden fon portfoytne ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri icin Danisma Kurulu’ndan goérts alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

Hazine Mistesarli§i Tarafindan ihrag Edilen TL Cinsinden 20 100
Gelir Ortakligi Senetleri ve/veya Kira Sertifikalarn (*)

Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 30
Endekslerindeki Ortaklik Paylari

Borsada islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar

Olan veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna 0 30
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sahip olan didger ihraggilar tarafindan ihrag edilen Kira
Sertifikalarn (TL) (*)

Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25

(*) Borsada islem géren kamu/6zel sektér kira sertifikasi alim ve satim iglemlerinin BIST'in
ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen
ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon portfoyine dahil edilmesi
mumkuindir. Mistesarlikga yapilanlar harig tek bir ihraggi tarafindan ihrag edilen 6zel sektér
borglanma araclan ve kira sertifikasi fon portfoy degerinin %10’unu asmaz.

(**) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon portfoy
dederinin %6’sinl asamaz.

16.04.2018-22.01.2019 Tarih Aralid: icin:

Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak Fon portfoylinde vyer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gdsterilmistir.

Fon ydnetiminde ilgili yénetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere, fon portféylne
dahil edilecek asadidaki varlk tirlerinden fon portféytne ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri igin Danisma Kurulu’ndan goéris alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Hazine Mistesarli§i Tarafindan Ihrag Edilen TL Cinsinden 20 100
Gelir Ortakligi Senetleri ve/veya Kira Sertifikalar (*)

Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan 0 30
Katilim Endekslerindeki Ortaklik Paylari

Borsada islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir

seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar 0 30
tarafindan ihrac edilen Kira Sertifikalari (TL) (*)
Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25

(*) Borsada islem goren kamu/6zel sektdr kira sertifikasi allm ve satim islemlerinin BIST’in
ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen
ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi
mimkuUndir. Mistesarlikga yapilanlar harig tek bir ihraggl tarafindan ihrag edilen 6zel sektér
borclanma araglan ve kira sertifikasi fon portfoy degerinin %10’unu asmaz.

(**) Katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon portfoy
dederinin %6'sin1 asamaz.

23.01.2019-31.07.2019 Tarih Arahd: icin:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrag Edilen TL Cinsinden 20 100
Gelir Ortakligi Senetleri ve/veya Kira Sertifikalar (*)

Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 30
Endekslerindeki Ortaklik Paylari

- TL cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim
yapllabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalari, 0 30
- Katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetler,

- Vaad sézlesmeleri (**)

Katilma Hesabi (TL) (***) 0 25




(*) Borsada islem géren kamu/dzel sektdr kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST'In
ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen
ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi
mumkuindir. Bakanhkca vyapilanlar harig tek bir ihraggl tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari fon portfoy dederinin %10’unu asmaz.

(**)Vaad sOzlesmeleri Fon portfoy degerinin %10’ununu asamaz

(***) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon portfoy
dederinin %6’sinl asamaz.

31.07.2019-19.12.2019 Tarih Aralig: icin:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdinca Ihra¢ Edilen TL
Cinsinden Gelir Ortakligi Senetleri ve/veya Kira 70 90

Sertifikalari (*)

Danisma Kurulu’nun islami_ Finans prensiplerini esas
alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan 10 30
Hesaplanan Katiim Endekslerindeki Ortaklik Paylari

- TL cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla fon
kullanicisi  bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan kira sertifikalari,

o 20
- Katillm esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul
kiymetler,
- Vaad soOzlesmeleri (**)
Katilma Hesabi (TL) (***) 0 20

(*) Borsada islem goren kamu/6zel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST'In
ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen
ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi
mimkindir. Bakanlikga yapilanlar haric tek bir ihraccl tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari fon portfoy degerinin %10’unu asmaz.

(**)Vaad s6zlesmeleri Fon portféy dederinin %10'ununu asamaz

(***) Katilma hesabi acilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon portfoy
dederinin %6'sin1 asamaz.

19.12.2019 Tarihinden itibaren:

VARLIK ve ISLEM TURU _ Asgari % Azami %
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca Ihrac Edilen TL
Cinsinden Gelir Ortakligi Senetleri ve/veya Kira 70 90

Sertifikalan (*)

Danisma Kurulu’nun isla_mi Finans prensiplerini esas
alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. Tarafindan 10 30
Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Ortaklik Paylan

- TL cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla fon
kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan kira sertifikalari,

- Katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli

menkul kiymetler, ipotede ve varliga dayali menkul 0 20
kiymetler,

- Vaad sézlesmeleri (**) ve/veya BIST Taahhiitlii

islemler Pazar’'nda gerceklestirilen Geri Satma

Taahhiidii ile Alim islemleri

Katilma Hesabi (TL) (***) 0 20




(*) Borsada islem géren kamu/6zel sektdr kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST'In
ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen
ilkeler dogrultusunda kira sertifikalarinin borsa disindan fon portféytine dahil edilmesi
mumkuindir. Bakanhkca vyapilanlar harig tek bir ihraggl tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari fon portfoy dederinin %10’unu asmaz.

(**) Vaad Sozlesmesi: Fon portfoyine alinabilecek varhdi, taraflardan en gok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhtdilnde bulunarak almasi.

Vaad sdzlesmeleri ve /veya BIST Taahhiitlii islemler Pazari’nda gerceklestirilen Geri Satma
Taahhiidu ile Alim islemleri Fon portfoy dederinin %10’ununu asamaz.

Fon portféylinde yer alan varliklarin rayig degerlerinin %10’una kadar en gok islemin karsi
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu soézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem
vadesinde fon portféyline geri alinmasi saglanacaktir.

Vaade dayall islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan karsi taraf,
vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradidi fiili / gergek zarari - masraflari tazmin eder.

(***) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek tutar fon portfoy
dederinin %6’sinl asamaz.

Fon’un Karsilastirma Olciitii

04.01.2016-02.01.2017 Tarih Aralig: icin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Alternatif Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

(%5) Katim 50 Endeksi

(%5) BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

02.01.2017-02.01.2018 Tarih Aralidi igin:

Fon Unvani

Yeni Karsilastirma Olciitii

Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Alternatif Standart
Emeklilik Yatinnm Fonu

(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

(%5) Ziraat Portféy Katilim Endeksi

(%5) BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

02.01.2018-01.07.2019 Tarih Arahg igin:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplanti karari ile.

Fon Unvani

Yeni Karsilastirma Olciitii

Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Katillm Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

(%85) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

(%5) Ziraat Portféy Katilm Getiri Endeksi

(%5) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

01.07.2019 Tarihinden itibaren:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.05.2019 tarihli ve 2019/28 sayili Bllteninde

yayinladigi 27.05.2019 tarihli ve 31/729 s.k. sayili ilke Kararina istinaden

Fon Unvani

Yeni Karsilagtirma Olgiitii

Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Katilm Standart
Emeklilik Yatirrm Fonu

(%70) BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

(%10) Ziraat Portfoy Katihm Getiri Endeksi

(%10) BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar Endeksi

(%10) BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
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Fonda ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2020-30.06.2020 déneminde Fon’un ictizlk, izahname ve tanitim formunda
dedisiklik yapilmamistir.

01.01.2020-30.06.2020 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

04.03.2020 tarih 2020/01-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanarak vydrirlige girmis olup, Yonetmelik dedisikligi ile
emeklilik yatinm fonlarinin portfoylerine dahil edilebilecek yatirim fonlari,
yabanci yatinm fonlar ile borsa yatirm fonlan katilma paylarina iliskin
sinirlamalarda degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tlrkiye'de kurulu borsa
yatirnm fonlarinda, tek bir borsa yatinrm fonu katilma payina fon portféy
dederinin %?20’sine kadar olmak Uzere, toplamda fon portfoy dederinin
%100’Une kadar yatirnm yapilabilecektir. Daha 6nce fon varlik dagihmi iginde
yer almayan yabanci borsa yatirrm fonu katilma paylan ise fon portféy
dederinin %10’u ile sinirlandinimistir.

Bu karara paralel olarak Kurul'un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul
Karari ile Emeklilik Yatirm Fonlarina iliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen
hikim ile, "27.11.2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi )III-52,2)'nin 5. maddesinin
doérdincl fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan
endeksi takip etmek Uzere kurulan borsa yatinrm fonlarinin katilma paylarina
yapllan yatinm YoOnetmelikte, bu Rehber'de, fon ictiizigl, izahnamesi ve
tanitim formunda ilgili varlik grubu icin belirlenen yatirnm sinirlamalarina dahil
edilir.” dlizenlemesi yurarlige girmistir.

Bu dogrultuda Fon Izahnamesinin 2.4. nolu maddesinde yer alan varlk ve
islem turlerinde ilgili dedisikliklerin yapilmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
basvuruda bulunulmasi uygun gdéralmustdr.

11.03.2020 tarih 2020/02-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Fon islemleri
esnasinda Fon adina sehven yapilan alim satim islemleri ile olusacak nakit
bakiye sorununun giderilmesini teminen 14:00 sonrasi ortaya c¢ikacak;

Nakit ihtiyacinin ayni gin valorli en son seans adirhkhh ortalama
fiyattan(adirhkh ortalama fiyat yok ise son i¢c verim orani ile hesaplanan
fiyattan) borglanma araci satilmasi sureti ile karsilanmasi,

Fazla nakit bakiyenin ayni gin valorli en son seans adirlikh ortalama
fiyattan(adirhkh ortalama fiyat yok ise son i¢c verim orani ile hesaplanan
fiyattan) borglanma araci alinmasi sureti ile dederlendiriimesi uygun
gorialmaustdr.

12.03.2020 tarih 2020/03-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Fon’un risk
ybnetim islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portféy Yoénetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
doénuk test sonuglarinda asim yasanan 19.02.2020, 26.02.2020 ve 06.03.2020
tarihli glnlerin olaganlstli gin olarak kabul edilmesi ve geriye donlk test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili ginlerin istisnai giin olarak belirlenmesi uygun
goralmastar.

24.03.2020 tarih 2020/04-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi

tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirnm Fonlar 2019 Yili Denetim Raporu incelenmistir.
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06.04.2020 tarih 2020/05-01 sayih Fon Kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin bagimsiz
denetim s6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 14.04.2020 tarihli ve 04/05
saylll Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz
denetim sozlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan gunlik
karsilik ayrilmasi uygun goéralmustir.

20.04.2020 tarih 2020/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yOnetim islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portféy Yoénetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
dénik test sonuglarinda asim yasanan 11.03.2020 ve 13.03.2020 tarihli
glinlerin olaganlisti glin olarak kabul edilmesi ve geriye donlik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili glnlerin istisnai gin olarak belirlenmesi uygun
gorilmastdr.

27.04.2020 tarih 2020/07-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayih SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2019 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu Dbilgiler c¢ergcevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirlst bir bicimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon ictiziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gértlmustar.

01.2020-30.06.2020 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

14.04.2020 tarih ve 04/05 sayili Yonetim Kurulu kararn ile Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin 2020 yili bagimsiz denetim islemlerinin PwC Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mdusavirlik A.S. ile gergeklestirimesi uygun
goéralmaustdr.

22.05.2020 tarih 06/01 sayili Yonetim Kurulu karari ile emeklilik nedeni ile
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’de ki gbrevinden ayrilan Sn. Asuman Umran
POYRAZOGLU'nun Fon Kurulu uyeligi ve Fon Mudurt goérevlerinden de
ayrilmasi, Fon Midiri olarak yerine Sn. Umit CIRASUNLAR'In atanmasina
karar verilmigtir.

16.06.2020 tarih 09/01 sayih Yonetim Kurulu karan ile Sirketimizin iginden
gecmekte oldugu birlesme slirecindeki is planlamasi ve slireg yonetimi dikkate
alinarak kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin Fon Kurulu’nda
degisiklige gidilmesi hasil olmus, bu dogrultuda Mevcut Fon Kurulu Baskani ve
Fon Kurulu Uyelerinin asadida belirtildigi gibi yeniden olusturulmasi uygun
gorialmaustdr.

Degisiklik Oncesi Fon Kurulu

Fon Kurulundaki Gérevi |Adi Soyadi Unvani
Fon Kurulu Baskani Cenk KURT Genel Mudur
Fon Kurulu Uyesi Tankut Taner |Celik Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiri
Fon Kurulu Uyesi Atakan BEKTAS Finansal Yonetim Genel Mudur Yardimcisi
Fon Kurulu Uyesi Gokgen Yaman |AKGUN Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudar Yardimcisi
Fon Kurulu Uyesi Kadri Guner UCER Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kurumsal Mimari Midura
Degisiklik Sonrasi Yeni Olusturulan Fon Kurulu
Fon Kurulundaki Gérevi [Adi Soyadi Unvani
Fon Kurulu Bagkani Atakan BEKTAS Finansal Yonetim Genel Mudur Yardimcisi
Fon Kurulu Uyesi Gokgen Yaman |AKGUN Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudur Yardimcisi
Fon Kurulu Uyesi Cumhur GULENSOY Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Yonetimi Miduru
Fon Kurulu Uyesi Glrol Sami OZER Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Fon Yénetimi ve Ekonomik Arastirmalar Miidiri
Fon Kurulu Uyesi Umit CIRASUNLAR Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlari ve Nakit Yonetimi Birimi Yetkilisi




Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” bashidl altinda bulunan "Emeklilik Yatirrm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Sarekli Bilgilendirme Formu" béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dedgerlendirme

Yilin ilk geyredinde Cin’de ortaya cikan ve diinyaya yayilan koronavirls salgini
piyasalarn olumsuz etkiledi. 2002-2003 vyillari arasinda ortaya ¢ikan SARS virisU
ile karsilastirildiginda yayllma hizi yiksek olan koronaviriis, Subat ayinda o6nce
Cin'de ekonomik faaliyetin durmasina neden olurken, Mart ayinda Avrupa ve ABD
basta olmak (zere diinyada sosyal hayatin neredeyse bitmesine neden oldu.
Havayolu sirketleri basta olmak (zere bircok sektérde is akislari kesintiye ugradi.
Alinan karantina tedbirleriyle birlikte tedarik zincirlerinde ciddi bozulmaya yol agan
salgin, ekonomilerde hem arz hem talep yonli soku yaratarak derin durgunluk
endiselerine yol acti. Mart ayl sonunda salgini kontrol altina almayi basaran Cin’de
bazi 06ncl verilerde toparlanma gozlense de, basta ABD’de olmak Uzere
makroekonomik verilerde ciddi oranda bozulmalar goézlendi. Koronavirtisiin
yarattigi etkiyi en aza indirmek icin ilk asamada merkez bankalar devreye
girerken, sonrasinda hikimetler de ciddi tesvik paketleri acikladilar.

Mart ayinda yapilan iki olaganistt toplantiyla birlikte ABD Merkez Bankasi (FED)
politika faiz oranini sifira (toplamda faiz indirimi 150 baz puan olmak Uzere)
yaklastirdi. Ayrica sinirsiz tahvil alimi karan alan FED, kiresel 6lcekte ABD dolari
likiditesi saglanmasini glivence altina almak igin 14 merkez bankasiyla gecici doviz
takasi (swap) hatti olusturdu ve repo hamleleriyle piyasalardak yasanan
dalgalanmanin o6nine gecmeye calisti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da faiz
oranlarinda degisiklige gitmezken, Mart ayinda 750 milyar avro ile baslatilan
Pandemi Acil Varlik Alim Programi'ni (PEPP) Haziran ayinda 600 milyar avro
artirarak 1.35 trilyon avroya cikartti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) hazine tahvili
alimlarina iliskin sinirt kaldirip, sirket tahvili alimlarini da iki katina cikararak
parasal genislemeye giden diger kiresel merkez bankalarinin arasina katildi.
Merkez bankalarinin aksiyonlarina ek olarak hikimetler de dinyada toplami 8
trilyon ABD dolarina yaklasan tesvik paketleri acikladilar.

2020 yilinin ilk aylarinda ABD'de issizlik orani 50 yiin en dusugiu olan %3.5
seviyesine gerilemisken, salgin dénemi etkileriyle Haziran ay!r sonu itibariyle
%11.1'e yikseldi. Nisan ayinda dip yapan dncl ekonomik gdstergeler Haziran ayi
sonuclanyla, FED basta olmak lzere merkez bankalarindan ve hikimetlerden
gelen olaganlstli tesvikler sayesinde ekonomilerin "V" seklinde toparlanma
gOsterecegine isaret etti.

Yurt iginde de gerek Merkez Bankamiz (TCMB) gerekse de hikimet ekonomiyi
desteklemek adina tedbirler agikladi. 2020 yilinin ilk 6 ayinda TCMB tarafindan
toplamda 375 baz puanlik indirim yapildi. 30 Nisan'daki TCMB Enflasyon
Raporu’nda 2020 yil sonu enflasyon tahmini %8.2 seviyesinden %7.4 seviyesine
indirildi. TCMB, Haziran ayi toplantisinda ise enflasyondaki seyri izlemek (izere faiz
indirimlerine ara vererek ‘bekle gor’ politikasina gecti.

TCMB gegici bir siire icin, piyasa yapici bankalara issizlik Sigortasi Fonu'ndan satin
aldiklar devlet ic borglanma senetlerini TCMB'ye satma ve piyasa yapiciligi sistemi
kapsaminda agik piyasa islemleri gercevesinde taninan likidite imkanini belirli
oranlar dahilinde artirma olanaklari saglanacadini duyurdu. Ayrica bankalarin Tirk
Lirasi ve yabanc para likidite yonetimlerinde esnekligin artirnimasina, TL cinsi
ihracat ve doviz kazandirici hizmetler icin reeskont kredisi kullandirilmasina karar
verildi. Mali tarafta ise hiikimet, koronaviris salginin etkilerini azaltmak amaciyla
hazirladi§i Ekonomik Istikrar Kalkani paketiyle 100 milyar liralik bir kaynak setini
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devreye aldigini duyurdu. Destek paketinde cesitli sektorlere ait vergi ve SGK
primlerinin ertelenmesi, Kredi Garanti Fonu limitinin 25 milyar liradan 50 milyar
liraya cikartilmasi, nakit akisi bozulan firmalarin bankalara olan kredi anapara ve
faiz 6demelerinin asgari 3 ay otelenmesi, kisa calisma 6denedi uygulamasinin
devreye alinmasi, ihtiyag sahibi ailelere yardim, en disik emekli maasinin
ylkseltilmesi gibi tedbirler yer aldi.

Yurt disinda koronavirlisiin ekonomiler Uzerinde yaptidi tahribatlar izlenirken, yurt
icinde aciklanan veriler Tlrkiye ekonomisinin ilk ceyrekte glgli bir blylime
sergiledigine isaret etti. Oncli ekonomik veriler koronaviriis salgini 6ncesi
seviyelere ulasti. Haziran ay! sonu itibariyle yillik enflasyon ise %12.62 olarak
gergeklesti.

Gelismis ve gelismekte olan (lke borsalari yilin ilk yarisinda deder kaybettiler.
Piyasalarda dalgalanmalarin tarihi ylksek seviyelere giktidi ilk ceyrekte paritelerde
de genis bir bantta dalgalanmalar goézlendi. Mart ayinda ABD dolan likiditesine
yonelik endiselerle ABD dolari ciddi talep goérdi. %0.32 seviyesine kadar gerileyen
ABD 10 yillik tahvil faizi ilk yariy1 %0.67 seviyesinden tamamlarken, kiresel zayif
talep ve Rusya-Suudi Arabistan arasinda petrol fiyati konusunda yasanan
anlasmazlik etkisiyle petrol fiyatlan geriledi. Sermaye cikiglarinin etkisiyle
gelismekte olan Ulke para birimleri yilin ilk 6 ayinda deder kaybederlerken, Tirk
Lirasi da geriledi. Altinin ons fiyati deder kazanciyla ilk yarnyr 1770 dolar
seviyesinden kapadi. Borsa Istanbul 100 Endeksi (BIST100) 2020 yilinin ilk 6 aylik
dénemini  %1.8 primle 116.5bin  seviyesinden tamamladi. Enflasyon
beklentilerindeki dlistslin yani sira, Bankacillk Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’'nin (BDDK) aktif rasyo dlzenlemesi adimlari sonrasinda bankalarin
tahvillere ilgi gbéstermesiyle tahvil fazileri geriledi. Nisan ayinda 660°li seviyesine
kadar ylkselen ilke risk prim goéstergesi (5 yilik CDS) ise Haziran ayl sonunda
490 seviyesinde kapadi.

Kiiresel ve yerel piyasalar ilk ceyrekte etkisini hissettirmeye baslayan pandemi ile
yasanan gerilemelerin hizla telafi edilmesi ile Mart 2020 seviyelerini artik dip
seviyeler olarak yorumluyor. Bununla birlikte gelecede yonelik beklentilerdeki
temkinli durus devam ediyor.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu; 01 Nisan
2011 tarihinde 500.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktarilmasi ile
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 11.06.2012 tarihi itibari ile avans
iadesi tamamlanmistir. 24.04.2017 tarih 5290 sayili SPK izin yazisi dogrultusunda
11.05.2017 tarihinden gecerli olmak lizere Fon’un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

30.06.2020 tarihi itibari ile 401,499,758 TL net varlik dederine ve 0.024020 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portféyd %20.45 ortaklik paylarindan, %71.72
Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen kira sertifikasindan, %6.15 Ozel Sektér
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan, %0.68 satim vaadi ile alim isleminden
ve %1.00 katilma hesabindan olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sdzlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katilim Bankasi A.S. olup,
vade sonu 01.07.2020, kar payi orani yillik basit % 5,70’dir.

Ocak-Haziran 2020 déneminde Fon adina tlrev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon'un kira sertifikasi, 6zel kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet
alim-satim islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilidi
ile  yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbanktaki fon deposunda
saklanmaktadir.



Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her glin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portfoyiin Zaman | Karsilagtirma Sunuma Dahil

Kargilastirma Icinde Standart Olgiitiiniin Doénem Sonu

Toplam Olgiitiiniin Enflasyon Sapmasi Standart Portfoyiin Varhk

Getiri Getirisi Oram (%) Sapmasi | Bilgi Rasyosu Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) (%) faaloll (%) (%) Degeri
1.y11-2015 6,80 7,66 B, 71%** 0,05 0,08 (0,49) 67.571.723
2. yil- 2016 7,70 8,61 9,94%** 0,05 0,09 (0,62) 138.324.561
3.yl- 2017 9.39 9.73 15.47*** 0.06 0.07 (0.28) 208.354.042
4.y1l- 2018 12.20 9.31 33.64*** 0.13 0.15 0.11 258.442.234
S5.y1l- 2019 25.16 28.54 7.36%** 0.16 0.16 (0.14) 359.145.888
6.y1l- 2020* 11,52 8.56 6.89** 0.36 0.22 0.1387 401.499.758

(*) 6. yil 1 Ocak-30 Haziran 2020 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani, 6. yil, Ocak-Haziran 2020 UFE oranidir.
(***)  Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 ayhk UFE oranidir.

(****) Portféoylin standart sapmasi dénemdeki glnlik getiriler (zerinden
hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gercevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

14 ZHA Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi
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2020 yihinin ilk yarnisinda tim dinyada etkisini gésteren Covid-19 salgini, alinan
tedbirlerin etkisiyle ekonomilerde durgunluk endisesi yaratti. Dlinya genelinde
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hikimetler ekonomik hasari azaltmak amaciyla tesvik paketleri agikladi. Merkez
bankalari ise parasal genisleme ile bu sirece destek oldu.

Yurt icinde de gerek Merkez Bankasi (TCMB) gerekse de hikiimet Covid-19
salginina karsi bir dizi ekonomik énlem aldi. 2020 yilinin ilk 6 ayinda toplamda 375
baz puanlik indirim ile gdsterge faiz %8.25 seviyesine gekildi.

Yihn ilk yarisinda yasanan bu strecin dinamiklerine uygun fon yatinnm stratejileri
belirlenmistir. Aktif bir portféy ydnetimi anlayisi ile gerek pozisyon ayarlamalari
gerekse Katilm endeksi portféyimuizdeki hisse segimleri sayesinde ZHA fonu
dénemi karsilastirma 6lgitiinin oldukga Uzerinde bir getiri ile tamamlamistir.

Atakan BEKTAS
Fon Kurulu Baskani

G. Yaman AKGUN  Giirol Sami OZER ~ Cumhur GULENSOY ~ Umit CIRASUNLAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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