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Ara Dönem Özet Finansal Tablolara İlişkin Sınırlı Denetim Raporu

Başkent Elektrik Dağıtım Anonim Şirketi Yönetim Kurulu’na:

Giriş

Başkent Elektrik Dağıtım Anonim Şirketi’nin (“Şirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilişikteki ara dönem
özet finansal durum tablosunun ve aynı tarihte sona eren altı aylık ara hesap dönemine ait özet kâr veya
zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunun, özkaynak değişim tablosunun ve nakit akış tablosu ile
açıklayıcı dipnotlarının sınırlı denetimini yürütmüş bulunuyoruz. Şirket yönetimi, söz konusu ara dönem
özet finansal tabloların Türkiye Muhasebe Standardı 34, Ara Dönem Finansal Raporlama Standardı’na
(TMS 34) uygun olarak hazırlanmasından ve sunumundan sorumludur. Sorumluluğumuz, yaptığımız
sınırlı denetime dayanarak söz konusu ara dönem özet finansal tablolara ilişkin bir sonuç bildirmektir.

Sınırlı Denetimin Kapsamı

Yaptığımız sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı (SBDS) 2410 “Ara Dönem Finansal
Bilgilerin, İşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından
Sınırlı Bağımsız Denetimi”ne uygun olarak yürütülmüştür. Ara dönem finansal bilgilere ilişkin sınırlı
denetim, başta finans ve muhasebe konularından sorumlu kişiler olmak üzere ilgili kişilerin
sorgulanması ve analitik prosedürler ile diğer sınırlı denetim prosedürlerinin uygulanmasından oluşur.
Ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim Standartlarına uygun
olarak yapılan ve amacı finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin
kapsamına kıyasla önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetimi,
denetim şirketinin, bir bağımsız denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vâkıf olabileceğine
ilişkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim görüşü bildirmemekteyiz.

Sonuç

Sınırlı denetimimize göre ilişikteki ara dönem özet finansal tabloların, tüm önemli yönleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
çekmemiştir.

Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Erdem Tecer, SMMM
Sorumlu Denetçi

7 Ağustos 2020
Ankara, Türkiye
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BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHLİ ARA DÖNEM
ÖZET FİNANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.
1

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
cari dönem

Bağımsız
denetimden

geçmiş /
önceki dönem

30 Haziran 31 Aralık
Not 2020 2019

VARLIKLAR
Dönen Varlıklar 2.134.230 1.734.841
Nakit ve Nakit Benzerleri 20 62.626 93.205
Ticari Alacaklar 4 598.774 552.069
   İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 170.387 254.646
   İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar  4 428.387 297.423
Diğer Alacaklar 5 610.770 533.221
   İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 3 214.543 141.953
   İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 396.227 391.268
İmtiyaz Sözleşmelerine İlişkin Finansal Varlıklar 6 758.133 500.742
Türev Araçlar 18 18.699 -
Stoklar 74.870 52.158
Peşin Ödenmiş Giderler 10.358 3.446

Duran Varlıklar 4.228.364 4.237.961
 Diğer Alacaklar       5 382.179 258.720
   İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar       3 325.000 190.000
   İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 57.179 68.720
 İmtiyaz Sözleşmelerine İlişkin Finansal Varlıklar       6 3.633.430 3.761.145
 Maddi Duran Varlıklar       7 162.251 156.880
 Kullanım Hakkı Varlıkları       7 47.077 57.332
 Maddi Olmayan Duran Varlıklar 3.427 3.884
   Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 3.427 3.884
TOPLAM VARLIKLAR 6.362.594 5.972.802



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHLİ ARA DÖNEM
ÖZET FİNANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.
2

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
cari dönem

Bağımsız
denetimden

geçmiş /
önceki dönem

30 Haziran 31 Aralık
KAYNAKLAR Not 2020 2019

Kısa Vadeli Yükümlülükler 2.685.234 3.645.046
Kısa Vadeli Borçlanmalar 17 734.311 387.540
Uzun Vadeli Kiralama İşlemlerinden Doğan

Borçların Kısa Vadeli Kısımları 17 22.745 25.242
Uzun Vadeli Borçlanmaların
  Kısa Vadeli Kısımları 17 177.957 320.000
Diğer Finansal Yükümlülükler 17 1.693 2.712
Ticari Borçlar 4 247.175 560.815
   İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 3 11 1.457
   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 247.164 559.358
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 16.359 17.864
Diğer Borçlar 5 1.389.810 2.239.885
   İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 3 1.317.100 2.162.658
   İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 72.710 77.227
Türev Araçlar     18 - 9.259
Ertelenmiş Gelirler  8 557 7.985
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 16 23.277 1.925
Kısa Vadeli Karşılıklar 43.080 53.136
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin
      Kısa Vadeli Karşılıklar - 14.898
   Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 43.080 38.238
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 28.270 18.683

Uzun Vadeli Yükümlülükler 1.820.083 771.541
Uzun Vadeli Borçlanmalar 17 1.391.881 440.000

Uzun Vadeli Kiralama İşlemlerinden Doğan Borçlar 17 32.730 40.109
Diğer Finansal Yükümlülükler 17 18.796 15.654
Ertelenmiş Gelirler 8 81.681 -
Uzun Vadeli Karşılıklar 70.796 58.902
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin
      Uzun Vadeli Karşılıklar 70.796 58.902
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 16 224.199 216.876
TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 4.505.317 4.416.587



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHLİ ARA DÖNEM
ÖZET FİNANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.
3

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
cari dönem

Bağımsız
denetimden

geçmiş /
önceki dönem

KAYNAKLAR Not
30 Haziran

2020
31 Aralık

2019

Özkaynaklar 1.857.277 1.556.215
Ödenmiş Sermaye 10 484.828 484.828
Toplam Sermaye 484.828 484.828
Emisyon Primi 4.943 4.943
Diğer Fonlar 4.340 4.340
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gider: (235) (235)
    Tanımlanmış Fayda Planlarının Birikmiş Yeniden

Ölçüm Kayıpları (235) (235)
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak
Riskten Korunma (Kayıpları) / Kazançları: 440 (2.250)

 Nakit Akış Riskinden Korunma Kazançları /
(Kayıpları) 440 (2.250)
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 10 166.462 144.397
Geçmiş Yıl Karları 864.220 477.287
Net Dönem Karı 332.279 442.905
TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER VE
ÖZKAYNAKLAR 6.362.594 5.972.802



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT
ÖZET KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.
4

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
cari dönem

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
önceki dönem

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Hasılat 11 1.390.706 1.178.002
Satışların Maliyeti (-) 12 (451.940) (317.455)

BRÜT KAR 938.766 860.547

Genel Yönetim Giderleri (-) 13 (316.175) (274.110)
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 14 25.937 23.171
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 14 (45.142) (51.491)

FİNANSMAN GELİRLERİ / (GİDERLERİ)
ÖNCESİ FAALİYET KARI 603.386 558.117

Finansman Gelirleri 15 5.934 1.308
Finansman Giderleri (-) 15 (185.732) (294.560)

VERGİ ÖNCESİ KAR 423.588 264.865

Vergi Gideri (91.309) (57.156)

Dönem Vergi Gideri (-) 16 (84.246) (10.629)
Ertelenmiş Vergi Gideri (-) 16 (7.063) (46.527)

DÖNEM KARI 332.279 207.709

DİĞER KAPSAMLI GELİR VE GİDERLER

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak
birikmiş diğer kapsamlı gelirler veya giderler 2.690 (2.185)

Riskten Korunma (Kayıpları) / Kazançları 2.950 (2.665)
Diğer Kapsamlı Gelirlere İlişkin Vergiler 16 (260) 480

TOPLAM KAPSAMLI GELİR 334.969 205.524



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT
ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.
5

Kar veya Zararda
Yeniden

Sınıflandırılmayacak
Birikmiş Diğer

Kapsamlı Giderler

Kar veya
Zararda
Yeniden

Sınıflandırılacak
Birikmiş Diğer

Kapsamlı
Gelirler

Ödenmiş
Sermaye

Emisyon
Primi

Kardan
Ayrılmış

Kısıtlanmış
Yedekler

Diğer
Fonlar

Tanımlanmış Fayda
Planlarının Birikmiş

Yeniden Ölçüm
Kayıpları

Riskten
Korunma

Kazançları /
(Kayıpları)

Geçmiş
Yıllar

Karları

Net
Dönem

Karı
Özkaynaklar

Toplamı

1 Ocak 2019 itibarıyla bakiye 484.828 4.943 133.734 4.340 (235) 1.436 (211.874) 825.389 1.242.561

Transferler - - 10.663 - - - 814.726 (825.389) -
Avans temettü ödemesi - - - - - - (54.142) - (54.142)
Temettü ödemesi - - - - - - (3.574) - (3.574)
Toplam kapsamlı gelir - - - - - (2.185) - 207.709 205.524

30 Haziran 2019 itibarıyla bakiye 484.828 4.943 144.397 4.340 (235) (749) 545.136 207.709 1.390.369

1 Ocak 2020 itibarıyla bakiye 484.828 4.943 144.397 4.340 (235) (2.250) 477.287 442.905 1.556.215

Transferler - - 22.065 - - - 420.840 (442.905) -
Temettü ödemesi - - - - - - (33.907) - (33.907)
Toplam kapsamlı gelir - - - - - 2.690 - 332.279 334.969

30 Haziran 2020 itibarıyla bakiye 484.828 4.943 166.462 4.340 (235) 440 864.220 332.279 1.857.277



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT
NAKİT AKIŞ TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.

6

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
cari dönem

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
önceki dönem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019
İşletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akışları            552.057            329.710

Dönem karı            332.279            207.709
Dönem karı            332.279            207.709

Dönem net karı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler (89.816)             21.689
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler             28.311             21.870

Kullanım hakkı varlıkları amortismanı ile ilgili düzeltmeler             14.284             12.801
Maddi duran varlık amortismanı ile ilgili düzeltmeler 7             13.570               8.722
Maddi olmayan duran varlık itfası payı ile ilgili düzeltmeler                  457                  347

Değer düşüklüğü ile ilgili düzeltmeler             41.395             38.483
Alacaklarda değer düşüklüğü ile ilgili düzeltmeler 4             41.395             38.483

Karşılıklar ile ilgili düzeltmeler             19.943             19.253
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar ile ilgili düzeltmeler             13.090               8.987

Kıdem tazminatı karşılık gideri ile ilgili düzeltmeler               8.176               5.197
Kullanılmamış izin karşılık gideri ile ilgili düzeltmeler               4.914               3.790

Dava karşılıkları ile ilgili düzeltmeler               6.853             10.266
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili düzeltmeler, net            185.484            283.504

Faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler               6.693               8.767
Faiz giderleri ile ilgili düzeltmeler            178.791            274.737

Gerçekleşmemiş yabancı para farkları ile ilgili düzeltmeler               6.416               4.906
Gerçeğe uygun değer kayıpları / (kazançları) ile ilgili düzeltmeler (17.786)               2.183

Türev finansal araçların gerçeğe uygun değer (kazançları) / kayıpları 18 (17.786)               2.183
Vergi gideri ile ilgili düzeltmeler 16             91.309             57.156

Dönem vergi gideri ile ilgili düzeltmeler             84.246             10.629
Ertelenmiş vergi gideri ile ilgili düzeltmeler               7.063             46.527

Kar (zarar) mutabakatı ile ilgili diğer düzeltmeler (444.888) (405.666)
Gelir tavanı uygulamasından kaynaklanan faiz (geliri) / gideri ile ilgili
düzeltmeler 14 (1.822) (1.860)

Hizmet imtiyaz sözleşmesinden elde edilen finansal gelir ile ilgili düzeltmeler 11 (443.066) (403.806)

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler (117.850) (293.601)
Ticari alacaklardaki azalış ile ilgili düzeltmeler (94.759) (75.706)
İlişkili taraflardan ticari alacaklardaki artış             84.259 (70.076)
İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalış (179.018) (5.630)

Diğer alacaklar ve duran varlıklardaki azalış ile ilgili düzeltmeler (328)             74.861
İlişkili taraflardan diğer alacaklardaki artış                       -               6.419
İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklardaki (artış) / azalış (328)             68.442

Stoklardaki azalış ile ilgili düzeltmeler (22.712) (4.330)
Ticari borçlardaki azalışla ilgili düzeltmeler (313.640) (344.393)
İlişkili taraflara ticari borçlardaki azalış (1.446) (6.034)
İlişkili olmayan taraflara ticari borçlardaki azalış (312.194) (338.359)

Diğer borçlar ve gider tahakkuklarındaki artış ile ilgili düzeltmeler            313.589             55.967

İlişkili taraflara diğer borçlardaki azalış (458)                       -
İlişkili olmayan taraflardan diğer borçlardaki artış            314.047             55.967

Faaliyetlerden elde edilen nakit akışları            124.613 (64.203)
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar ile ilgili düzeltmeler (16.095) (11.296)

Kıdem tazminatı karşılık gideri ile ilgili düzeltmeler (1.197) (1.719)
İkramiye karşılıkları ile ilgili düzeltmeler (14.898) (9.577)

Diğer karşılıklar ile ilgili düzeltmeler               4.648 (9.493)
Vergi iadeleri (ödemeleri) (62.894) (1.459)
Alınan faiz 15                  717               1.308
Diğer nakit girişleri / (çıkışları) 20            501.068            414.853

Hizmet imtiyaz sözleşmesiyle ilgili yatırım harcamaları geri ödemeleri 6            306.796            244.774
Hizmet imtiyaz sözleşmesiyle ilgili makul değer getiri tutarı geri ödemeleri 6            194.272            170.079



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT
NAKİT AKIŞ TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.

7

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
cari dönem

Sınırlı
denetimden

geçmiş /
önceki dönem

1 Ocak - 1 Ocak -

Not
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019
Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları (441.027) (351.749)

Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların alımından kaynaklanan nakit çıkışları (18.941) (40.959)

Maddi duran varlıkların alımından kaynaklanan nakit çıkışları 7 (18.941) (40.959)
Diğer nakit girişleri / (çıkışları) (422.086) (310.790)

Hizmet imtiyaz sözleşmesiyle ilgili yatırım harcamaları 20 (422.086) (310.790)
Finansman faaliyetlerinden nakit akışları (141.609) (22.509)

Kredilerden nakit girişleri         4.509.677         2.096.855
Kredilerden nakit girişleri         4.534.543         1.512.251
Şirket içi kredilerden nakit girişleri (24.866)            584.604

Kredi geri ödemeleri (4.434.124) (1.774.735)
Kredi geri ödemeleri (3.805.324) (1.545.106)
Diğer finansal yükümlülüklerden nakit çıkışları (3.800) (629)
Şirket içi kredi ödemeleri (625.000) (229.000)

Kira sözleşmelerinden kaynaklanan borç ödemelerine ilişkin nakit çıkışları (20.222) (17.117)
Avans temettü ödemeleri                       - (54.144)
Ödenen temettü (33.907) (3.574)
Ödenen faiz (163.033) (269.794)

İlişkili taraflara ödenen faiz (71.524) (186.459)
Diğer taraflara ödenen faiz (91.509) (83.335)

Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalış (30.579) (44.548)
Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 20             93.205            116.013
Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri             62.626             71.465
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Başkent Elektrik Dağıtım A.Ş. (“Şirket”) Ankara’da kayıtlıdır. Şirket’in merkez adresi Kızılırmak Mahallesi,
Ufuk Üniversitesi Caddesi, No:1, Çukurambar, Ankara, Türkiye’dir. 30 Haziran 2020 tarihi itibarıyla
Şirket’in çalışan sayısı 3.612’dir (31 Aralık 2019: 3.600).

Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. (“Sabancı”) ve Österreichische Elektrizitätswirthcshafts-
Aktiengesellschaft’in ortak girişimi olan Şirket, 28 Ocak 2009 tarihinde Enerjisa Başkent Elektrik Dağıtım
A.Ş.’nin (“Başkent”) %100 hissesini özelleştirme yoluyla, 1.225 bin ABD Doları karşılığında satın almıştır.
Şirket, Ankara, Kırıkkale, Kastamonu, Zonguldak, Bartın, Çankırı ve Karabük’ü kapsayan toplam 7 ilde,
Türkiye Elektrik Dağıtım A.Ş. (“TEDAŞ”) ile imzalanan İşletme Hakkı Devir Anlaşması (“İHD”)
imzalanma tarihi olan 31 Mart 2006 tarihinden başlamak üzere 30 yıl boyunca elektrik dağıtım hakkına
sahiptir. Özelleştirme ihalesinin ardından Österreichische Elektrizitätswirthcshafts-Aktiengesellschaft’in
hisseleri Verbund International GMBH’ye (“Verbund”) transfer edilmiştir. Verbund ve Sabancı hisseleri
Aralık 2011’de Sabancı ve Verbund ortak girişimi olarak kurulan Enerjisa Enerji A.Ş.’ye devredilmiştir.

4 Aralık 2012 tarihinde, Verbund ve E.ON SE (“E.ON”), Enerjisa Enerji A.Ş. hisselerinin satış ve devri
üzerine “Hisse Satış Anlaşması” imzalamışlardır. Hisselerin transferinin tamamlanması 24 Nisan 2013
tarihinde gerçekleşmiştir.

2006 yılında Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (“EPDK”), 1 Ocak 2006 tarihinden 31 Aralık 2012 tarihine
kadar geçerli olacak “geçiş dönemi” için Türkiye’deki bütün elektrik dağıtım şirketleri tarafından kullanılan
tek bir fiyatlandırma uygulaması belirlemiştir. Bu fiyatlandırma uygulamasına göre; Türkiye’deki dağıtım
şirketleri bölgesel tarifelerini belirlemişlerdir. EPDK Aralık 2010’da 2011-2015 arasındaki, Aralık 2015’te
ise 2016-2020 arasındaki dönemler için geçerli olacak tarifeleri açıklamıştır. EPDK 2016 – 2020 arasındaki
dönemler için geçerli olacak tarifeleri 26 Aralık 2019 tarihinde açıklamış olduğu karar ile güncellemiştir.

Şirket elektrik dağıtım ve perakende satış faaliyetlerini Elektrik Piyasası Kanunu uyarınca 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren ayrı tüzel kişilikler altında sürdürmek zorunda olduğundan, aynı ortaklık yapısıyla 12
Eylül 2012 tarihinde Enerjisa Elektrik Perakende Satış A.Ş. (“EPS”) adında ayrı bir tüzel kişilik kurmuş
olup, 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla kısmi bölünme yoluyla bölünerek bir kısım aktif ve pasifini EPS’ye
devretmiştir ve bölünme işlemleri 31 Aralık 2012 tarihinde tescil edilerek tamamlanmıştır. Söz konusu kanun
kapsamında Enerjisa Elektrik Perakende Satış A.Ş., bölünmeye bağlı olarak elde ettiği Perakende Satış
Lisansı gereği, elektrik perakende satış faaliyetine 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren başlamış olup bu tarihten
itibaren elektrik dağıtımına ilişkin faaliyetlerini sürdürmektedir. Ayrıca, dönem içerisinde EPDK tarafından
yapılan düzenleme ile Şirket 1 Nisan 2013 tarihinden itibaren yalnızca aydınlatma abonelerine olmak üzere
perakende satış faaliyetlerini gerçekleştirmektedir.

27 Nisan 2017 tarih ve 96 sayılı Yönetim Kurulu Kararı ile Enerjisa Enerji A. Ş., Enerjisa Elektrik Dağıtım
A.Ş. (“EEDAŞ”) ile devir alma yöntemiyle birleşme kararı almıştır. Söz konusu birleşme işlemi 28 Nisan
2017 tarihinde İstanbul Ticaret Sicilinde tescil edilmiş olup, ilgili tescil 8 Mayıs 2017 tarih ve 9321 sayılı
Ticaret Sicil Gazetesinde yayınlanmıştır. Enerjisa Enerji A.Ş., EEDAŞ’ın paylarının tamamına sahip olması
sebebiyle sermaye artışı yapmamıştır. Birleşme, Türk Ticaret Kanunu’nun (“T.T.K.”) 136, 155/1-a ve 156/1
maddeleri hükmü ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 19. ve 20. maddeleri ve diğer mevzuat
hükümlerine uygun gerçekleştirilmiştir. Bu birleşmenin sonucu olarak, EEDAŞ bağlı ortaklıkları olan
şirketlerle beraber tüm aktif ve pasifleriyle birlikte külliyen Enerjisa Enerji AŞ.’ye devrolmuştur.

Şirket’in organizasyon yapısında bir değişikliğe gidilerek, Şirket’in ana faaliyetlerinden olan dağıtım
hizmetlerine ait ana operasyonlarını dışarıdan hizmet satın alarak değil kendi iç bünyelerinde yapmalarına
karar verilmiştir. Söz konusu değişiklik ile 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla daha önce Enerjisa Enerji A.Ş.
bünyesinde farklı bir iş kolu olarak faaliyet gösteren ve bu hizmetlerin satın alındığı ana iş koluna ait
personeller, motorlu taşıtlar, sabit kıymetler ve envanterler ile söz konusu iş kolunda çalışmakta olan
personellerin iş hukukundan kaynaklanan maddi yükümlülükleri Şirket’e devrolmuştur.
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (Devamı)

Finansal tablolar yayınlanmak üzere 7 Ağustos 2020 tarihinde Şirket Yönetim Kurulu tarafından
onaylanmıştır. Genel kurul ve belirli düzenleyici kurullar yasal mevzuata göre düzenlenmiş finansal tabloları
değiştirme hakkına sahiptir.

NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar

İlişikteki ara dönem özet finansal tablolar, türev araçların gerçeğe uygun değerinden gösterilmesi haricinde,
tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyanı

İlişikteki ara dönem özet finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya
İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup, Tebliğin 5. maddesine
istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe
konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) ile
bunlara ilişkin ek ve yorumları esas alınmıştır.

Şirket’in 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara döneme ilişkin özet finansal tabloları TMS 34 Ara Dönem
Finansal Raporlama (“TMS 34”) uyarınca hazırlanmıştır. Ara dönem özet finansal tablolar yıllık finansal
tablolarda yer alması gereken tüm bilgileri ve açıklamaları içermez. Ayrıca, 30 Haziran 2020 tarihinde sona
eren altı aylık ara hesap dönemine ait özet finansal tablolar hazırlanırken kullanılan önemli muhasebe
politikaları ve önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımları 31 Aralık 2019 tarihli finansal
tablolar ile tutarlılık arz etmektedir. Dolayısıyla ara dönem özet finansal tabloların, Şirket’in 31 Aralık 2019
tarihi itibarıyla hazırlanan yıllık finansal tabloları ile birlikte okunması ve değerlendirilmesi gerekir.

2.3 Kullanılan Para Birimi

Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Şirket’in mali durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para
birimi olan ve finansal tablolar için sunum birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir. Finansal
tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (TL dışındaki para birimleri) gerçekleşen
işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir.  Finansal durum tablosunda yer
alan dövize endeksli parasal varlık ve yükümlülükler finansal durum tablosu tarihinde geçerli olan kurlar
kullanılarak TL’ye çevrilmektedir. Gerçeğe uygun değeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabancı para cinsinden kaydedilmiş olanlar, gerçeğe uygun değerin belirlendiği tarihteki kurlar esas alınmak
suretiyle TL’ye çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabancı para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden çevrilmeye tabi tutulmazlar. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin düzeltmelerinde ya
da çevrimlerinden kaynaklanan gelir veya gider kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna dâhil
edilmiştir.
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NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

2.4 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki
dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır.

Şirket’in 30 Haziran 2020 tarihli ara dönem özet finansal durum tablosu, Şirket’in 31 Aralık 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara döneme ait özet kar veya zarar ve diğer
kapsamlı gelir tablosu, özkaynaklar değişim tablosu ve nakit akış tablosu ise 30 Haziran 2019 tarihinde sona
eren ara döneme ait özet kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, özkaynaklar değişim tablosu ve nakit
akış tablosu ile karşılaştırmalı olarak verilmiştir.

Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli
görüldüğünde yeniden düzenlenir ya da sınıflandırılır. Şirket’in cari dönem içerisinde yaptığı sınıflama ve
düzeltme bulunmamaktadır.

2.5 İşletmenin Sürekliliği

Şirket, finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır.

2.6 Şirket Faaliyetlerinin Dönemselliği

Şirket’in faaliyetleri sezona göre önemli bir değişim göstermemektedir.

2.7 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan
muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS
standartları ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu
standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
açıklanmıştır.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar

İşletmenin tanımlanması (TFRS 3 Değişiklikleri)

KGK Mayıs 2019’da TFRS 3 ‘İşletme Birleşmeleri’ standardında yer alan işletme tanımına ilişkin
değişiklikler yayımlamıştır. Bu değişikliğin amacı, işletme tanımına ilişkin soru işaretlerinin giderilmesinde
şirketlere yardımcı olmaktadır.

Değişiklikler aşağıdaki gibidir:
- İşletme için minimum gereksinimlerin netleştirilmesi;
- Piyasa katılımcılarının eksik unsurları tamamlaması konusundaki değerlendirmenin ortadan

kaldırılması;
- İşletmelerin edinilen bir sürecin önemli olup olmadığını değerlendirmesine yardımcı olacak

uygulama rehberi eklenmesi;
- İşletme ve çıktı tanımlarının sınırlandırılması; ve
- İsteğe bağlı olarak uygulanacak bir gerçeğe uygun değer testinin (yoğunluk testi) getirilmesi.
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NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

2.7 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (Devamı)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar

İşletmenin tanımlanması (TFRS 3 Değişiklikleri) (Devamı)

Değişiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Söz konusu
değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi
olmamıştır.

Gösterge Faiz Oranı Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Değişiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerli olmak üzere TFRS 9
ve TMS 39’da gösterge faiz oranı reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amacıyla bazı kolaylaştırıcı uygulamalar sağlanmıştır. Bu kolaylaştırıcı
uygulamalar genel olarak korunan nakit akışlarının veya korunulan riskin dayandığı veya korunma aracına
ilişkin nakit akışlarının dayandığı gösterge faiz oranının, gösterge faiz oranı reformu sonucunda
değişmediğinin varsayılmasını içermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapılan değişikliğe ilişkin uygulanan istisnaların, TFRS 7 deki düzenleme uyarınca
finansal tablolarda açıklanması amaçlanmaktadır.

Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.

Önemliliğin Tanımı (TMS 1 ve TMS 8 Değişiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tabloların Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikaları, Muhasebe
Tahminlerinde Değişiklikler ve Hatalar” standartlarında değişiklikler yapmıştır. Bu değişikliklerin amacı,
“önemlilik” tanımını standartlar arasında uyumlu hale getirmek ve tanımın belirli kısımlarını açıklığa
kavuşturmaktır. Yeni tanıma göre, bilginin saklanması, hatalı olması veya verilmemesi durumunda finansal
tabloların birincil kullanıcıların bu tablolara dayanarak verdikleri kararları etkileyebileceği varsayılabilirse,
bilgi önemlidir. Değişiklikler, bilginin önemliliğinin niteliğine, büyüklüğüne veya her ikisine bağlı olacağını
açıklamaktadır. Şirketler bilginin tek başına veya başka bilgiler ile birlikte kullanıldığında finansal tablolar
üzerinde ki etkisinin önemliliği değerlendirmek ile yükümlüdür.

Değişiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı
üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.

Covid-19 ile İlgili Olarak Kira Ödemelerinde Tanınan İmtiyazlar (TFRS 16 Değişiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardında, COVID-19 salgını sebebiyle kiracılara
tanınan kira imtiyazlarının, kiralamada yapılan bir değişiklik olup olmadığını değerlendirmeleri konusunda
muafiyet tanınması amacıyla değişiklik yapmıştır. Söz konusu muafiyetten yararlanan kiracıların, kira
ödemelerinde meydana gelen herhangi bir değişikliği, Standardın söz konusu değişikliğin kiralamada yapılan
bir değişiklik olmaması durumunda geçerli olan hükümleri uyarınca muhasebeleştirmesi gerekmektedir.
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NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

2.7 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (Devamı)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar

Covid-19 ile İlgili Olarak Kira Ödemelerinde Tanınan İmtiyazlar (TFRS 16 Değişiklikleri) (Devamı)

Uygulama, sadece kira ödemelerinde COVID-19 salgını sebebiyle tanınan imtiyazlar için ve yalnızca
aşağıdaki koşulların tamamı karşılandığında uygulanabilecektir:

 Kira ödemelerinde meydana gelen değişikliğin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olması
ve revize edilen bedelin, değişiklikten hemen önceki kiralama bedeliyle önemli ölçüde aynı olması
veya bu bedelden daha düşük olması,

 Kira ödemelerinde meydana gelen herhangi bir azalışın, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya öncesinde dolan ödemeleri etkilemesi ve

 Kiralamanın diğer hüküm ve koşullarında önemli ölçüde bir değişikliğin olmaması.
Kiracılar, yapılan bu değişikliği 1 Haziran 2020 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde
uygulayacaklardır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu
veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.

ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz
yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve
değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe girmesinden
sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık Satışları veya
Katkıları - Değişiklik

KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı olarak değiştirilmek üzere,
Aralık 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin geçerlilik tarihini süresiz olarak
ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Şirket söz konusu değişikliklerin etkilerini,
bahsi geçen standartlar nihai halini aldıktan sonra değerlendirecektir.

TFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleşmeleri Standardı

KGK Şubat 2019’da, sigorta sözleşmeleri için muhasebeleştirme ve ölçüm, sunum ve açıklamayı kapsayan
kapsamlı yeni bir muhasebe standardı olan TFRS 17’yi yayımlamıştır. TFRS 17 hem sigorta
sözleşmelerinden doğan yükümlülüklerin güncel bilanço değerleri ile ölçümünü hem de karın hizmetlerin
sağlandığı dönem boyunca muhasebeleştirmesini sağlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi
olmayacaktır.
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NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

2.7 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (Devamı)

ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamı)

Yükümlülüklerin kısa ve uzun vade olarak sınıflandırılması (TMS 1 Değişiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tabloların Sunumu” standardında değişiklikler yapmıştır. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerli olmak üzere yapılan bu
değişiklikler yükümlülüklerin uzun ve kısa vade sınıflandırılmasına ilişkin kriterlere açıklamalar
getirmektedir. Yapılan değişiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklikler
ve Hatalar”e göre geriye dönük olarak uygulanmalıdır. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki değişiklikler – Kavramsal Çerçeve ’ye Yapılan Atıflara ilişkin değişiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS İşletme Birleşmeleri standardında değişiklikler yapmıştır. Değişiklik, TFRS
3’ün gerekliliklerini önemli şekilde değiştirmeden, Kavramsal Çerçevenin eski versiyonuna (1989 Çerçeve)
yapılan atfı Mart 2018’de yayımlanan güncel versiyona (Kavramsal Çerçeve) yapılan atıfla değiştirmek
niyetiyle yapılmıştır. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karşılamayan koşullu
varlıkları tanımlamak için TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemiştir. Değişiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasında
başlayan yıllık hesap dönemleri için ileriye dönük olarak uygulanacaktır. Eğer işletme, aynı zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarında Kavramsal Çerçeve (Mart 2018)’ye atıfta bulunan
değişikliklerin tümüne ait değişiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.

TMS 16’daki değişiklikler - Kullanım amacına uygun hale getirme
KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varlıklar standardında değişiklikler yapmıştır. Değişiklikle
birlikte, şirketlerin bir maddi duran varlığı kullanım amacına uygun hale getirirken, üretilen ürünlerin
satışından elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlık kaleminin maliyetinden düşülmesine izin
vermemektedir. Şirketler bu tür satış gelirlerini ve ilgili maliyetleri artık kar veya zararda
muhasebeleştirecektir. Değişiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için
uygulanacaktır. Değişiklikler geriye dönük olarak, yalnızca işletmenin değişikliği ilk uyguladığı hesap
dönemi ile karşılaştırmalı sunulan en erken dönemin başlangıcında veya sonrasında kullanıma sunulan maddi
duran varlık kalemleri için uygulanabilir. İlk defa TFRS uygulayacaklar için muafiyet tanınmamıştır.

Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri
değerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

2.7 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (Devamı)

ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamı)

TMS 37’deki değişiklikler - Ekonomik açıdan dezavantajlı sözleşmeler-Sözleşmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar standardında
değişiklikler yapmıştır. TMS 37’de yapılan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri
için uygulanacak olan değişiklik, bir sözleşmenin ekonomik açıdan “dezavantajlı” mı yoksa “zarar eden” mi
olup olmadığının değerlendirilirken dikkate alınacak maliyetlerin belirlenmesi için yapılmıştır ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklaşımının uygulanmasını içermektedir. Değişiklikler, değişikliklerin ilk
kez uygulanacağı yıllık raporlama döneminin başında (ilk uygulama tarihi) işletmenin tüm yükümlülüklerini
yerine getirmediği sözleşmeler için geriye dönük olarak uygulanmalıdır. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.

Yıllık İyileştirmeler - 2018-2020 Dönemi

KGK tarafından, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarına ilişkin Yıllık İyileştirmeler / 2018-2020 Dönemi”,
aşağıda belirtilen değişiklikleri içerek şekilde yayınlanmıştır:

- TFRS 1- Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması – İlk Uygulayan olarak
İştirak: Değişiklik, bir bağlı ortaklığın, ana ortaklık tarafından raporlanan tutarları kullanarak
birikmiş yabancı para çevrim farklarını ölçmesine izin vermektedir. Değişiklik ayrıca, iştirak veya
iş ortaklığına da uygulanır.

- TFRS 9 Finansal Araçlar- Finansal yükümlülüklerin finansal tablo dışı bırakılması için '%10
testinde dikkate alınan ücretler: Değişiklik, bir işletmenin yeni veya değiştirilmiş finansal
yükümlülük şartlarının, orijinal finansal yükümlülük şartlarından önemli ölçüde farklı olup
olmadığını değerlendirirken dikkate aldığı ücretleri açıklığa kavuşturmaktadır. Bu ücretler, tarafların
birbirleri adına ödedikleri ücretler de dahil olmak üzere yalnızca borçlu ile borç veren arasında,
ödenen veya alınan ücretleri içerir.

- TMS 41 Tarımsal Faaliyetler – Gerçeğe uygun değerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapılan
değişiklik ile, UMS 41 paragraf 22’deki, şirketlerin TMS 41 kapsamındaki varlıklarının gerçeğe
uygun değerinin belirlenmesinde vergilemeler için yapılan nakit akışlarının dikkate alınmamasına
yönelik hükmü kaldırmıştır.

Yapılan iyileştirmelerin tamamı, 1 Ocak 2022 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için
uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Söz konusu değişikliklerin / iyileştirmelerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri
değerlendirilmektedir.
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NOT 3 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI

Şirket’in nihai ortakları Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. (Türkiye’de kurulu) ve E.ON SE (Almanya’da
kurulu) gruplarıdır.

İlişkili taraflarla işlemler aşağıdaki gruplara göre sınıflandırılmış olup, bu nottaki tüm ilişkili taraf
açıklamalarını içermektedir:

(1) Enerjisa Enerji A.Ş. & İştirakleri
(2) Nihai ortak

Şirket ile diğer ilişkili taraflar arasındaki işlemlerin detayları aşağıda açıklanmıştır:

30 Haziran 31 Aralık
İlişkili taraf mevduat bakiyeleri - Akbank T.A.Ş. 2020 2019

Vadesiz mevduat 3.007 1.880
Vadeli mevduatlar 46.249 89.016

              49.256             90.896

30 Haziran 2020

İlişkili taraflardan
kullanılan krediler

Orijinal
para

birimi
Vade Kısa vadeli

borçlanmalar
Uzun vadeli

borçlanmalar

Akbank T.A.Ş. (1) TL  18 Mayıs 2022 4.822 100.000
Akbank T.A.Ş. (1) TL  9 Mart 2023 1.874 50.000
Akbank T.A.Ş. (1) TL  7 Şubat 2022 7.994 200.000
Akbank T.A.Ş. (1) TL  17 Mayıs 2022 5.161 100.000
Akbank T.A.Ş. (1) TL  27 Haziran 2022 4.237 125.000
Akbank T.A.Ş. (1) TL  11 Mayıs 2021 20.714                      -
Akbank T.A.Ş. (1) TL  8 Mart 2021 103.618                      -
Akbank T.A.Ş. (1) TL  13 Kasım 2020 101.716                      -
Akbank T.A.Ş. (1) AVRO  26 Ağustos 2020 46.536                      -

296.672 575.000

31 Aralık 2019

İlişkili taraflardan
kullanılan krediler

Orijinal
para

birimi
Vade Kısa vadeli

borçlanmalar
Uzun vadeli

borçlanmalar

Akbank T.A.Ş. (1) TL  2 Ocak 2020 65.200                      -
Akbank T.A.Ş. (1) TL  28 Mart 2022 1.873 50.000

67.073 50.000
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NOT 3 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

İlişkili taraflarla olan türev işlemler – Akbank T.A.Ş. 30 Haziran 2020
Kontrat tutarı

(ABD
Doları)

Kontrat
tutarı

(AVRO)

Kontrat
tutarı
(TL)

Vadeli döviz alım sözleşmeleri 9.823 4.936 105.256
9.823 4.936 105.256

İlişkili taraflarla olan türev işlemler – Akbank T.A.Ş. 31 Aralık 2019
Kontrat tutarı

(ABD
Doları)

Kontrat
tutarı

(AVRO)

Kontrat
tutarı
(TL)

Döviz swap işlemleri 6.000 - 35.641
Vadeli döviz alım sözleşmeleri - 2.500 16.627

6.000 2.500 52.268

30 Haziran 2020
Alacaklar Borçlar

Kısa vadeli Uzun
Vadeli Kısa vadeli

İlişkili Taraflarla Olan Diğer Bakiyeler
Ticari

Ticari
olmayan

(*)

Ticari
olmayan

(*) Ticari

Ticari
olmayan

(**)

İstanbul Anadolu Yakası Elektrik Dağıtım A.Ş.
(1) 1.821 - - - -

Toroslar Elektrik Dağıtım A.Ş. (1) 1.847 214.543 325.000 - 777.400
Enerjisa Başkent Perakende Elektrik Satış A.Ş. (1) 166.719 - - 11 -
Enerjisa Enerji A.Ş. (1) - - - - 539.700

170.387 214.543 325.000 11 1.317.100

(*)    Ticari olmayan alacakların tamamı ilişkili taraflara temin edilen yatırım kredilerinden oluşmaktadır.
Bu kredilerin faiz oranları %8,00-%9,05 aralığındadır.

(**)  Ticari olmayan borçların tamamı ilişkili taraflardan alınan overnight kredilerden oluşmaktadır. Bu
kredilerin faiz oranı %8,13’dir.
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NOT 3 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

31 Aralık 2019
Alacaklar Borçlar

Kısa vadeli Uzun
Vadeli Kısa vadeli

İlişkili Taraflarla Olan Diğer Bakiyeler
Ticari

Ticari
olmayan

(*)

Ticari
olmayan

(*) Ticari

Ticari
olmayan

(**)

İstanbul Anadolu Yakası Elektrik Dağıtım A.Ş. (1) 4.102 - - - -
Toroslar Elektrik Dağıtım A.Ş. (1) 13.779 141.953 190.000 - 75.600
Enerjisa Başkent Perakende Elektrik Satış A.Ş. (1) 236.761 - - 601 -
Enerjisa Enerji A.Ş. (1) 4 - - - 2.087.058
Sabancı Dijital Teknolojileri A.Ş. (2) - - - 402 -
Brisa Bridgestone Sabancı Lastik San. Tic. A.Ş. (2) -  - - 454 -

254.646 141.953 190.000 1.457 2.162.658

(*)  Ticari olmayan alacakların tamamı ilişkili taraflara temin edilen yatırım kredilerinden oluşmaktadır. Bu
kredilerin faiz oranları %13,90-%18,22 aralığındadır.

(**) Ticari olmayan borçların tamamı ilişkili taraflardan alınan overnight kredilerden oluşmaktadır. Bu
kredilerin faiz oranı %9,62’dir.

İlişkili Taraflarla Olan İşlemler 1 Ocak – 30 Haziran 2020
Elektrik
satışları

Alınan
faizler

Ödenen
faizler

Diğer
giderler

Diğer
gelirler

Enerjisa Başkent Perakende Elektrik Satış A.Ş. (1) 1.268.301 - - - 988
Enerjisa Enerji A.Ş. (1) - - 66.561 - -
Akbank T.A.Ş. (2) - - 37.244 - -
Sabancı Dijital Teknolojileri A.Ş. (2) - - - 3.026 -

1.268.301 - 103.805 3.026 988

İlişkili Taraflarla Olan İşlemler 1 Ocak - 31 Aralık 2019
Elektrik
satışları

Alınan
faizler

Ödenen
faizler

Diğer
giderler

Diğer
gelirler

Enerjisa Başkent Perakende Elektrik Satış A.Ş. (1) 1.954.129 - - - 2.089
Enerjisa Enerji A.Ş. (1) - - 337.030 - -
Akbank T.A.Ş. (2) - 1.977 12.298 - -
Sabancı Dijital Teknolojileri A.Ş. (2) - - - 5.569 -
Brisa Bridgestone Sabancı Lastik San. Tic. A.Ş. (2) - - - 1.652 -

1.954.129 1.977 349.328 7.221 2.089
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NOT 3 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar

Üst Yönetim, Yönetim Kurulu Başkanı ve üyeleri, Genel Müdür, Birim Başkanları ve Direktör gibi üst düzey
yöneticilerden oluşmaktadır. Üst Yönetime ödenen ya da ödenecek olan şirket çalışanlarına sağlanan
hizmetler ile alakalı ücretler aşağıda belirtilmiştir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019

Üst düzey yöneticilere sağlanan kısa vadeli faydalar  5.723 4.828
Üst düzey yöneticilere sağlanan uzun vadeli faydalar  74 54

5.797                 4.882

NOT 4 - TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR

4.1 Ticari Alacaklar

30 Haziran 31 Aralık
Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 2020 2019

Ticari alacaklar 698.883         533.102
İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Not 3) 170.387         254.646
Alacak senetleri   - 81
Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-) (270.496) (235.760)

  598.774   552.069

30 Haziran 2020 tarihi itibarıyla, vadesi geçmemiş veya değer düşüklüğüne uğramamış ticari alacakların
toplamı 510.090 TL’dir (31 Aralık 2019: 483.356 TL). Vadesi geçmiş alacaklar için aylık %1,6 (31 Aralık
2019: Haziran ayına kadar %2, Temmuz ayından Ekim ayına kadar %2,5, Ekim sonrası yılın geri kalanında %2)
gecikme zammı uygulanmaktadır.

30 Haziran 2020 tarihi itibarıyla, vadesi geçmiş fakat değer düşüklüğüne uğramamış ticari alacakların
toplamı 88.684 TL’dir (31 Aralık 2019: 68.713 TL). Vadesi geçmiş fakat değer düşüklüğüne uğramamış
ticari alacaklar ile ilgili yaşlandırma tablosu 30 Haziran 2020 ve 31 Aralık 2019 itibarıyla aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık
2020 2019

1 aya kadar 26.269 39.660
1 ila 3 ay arası 50.387 20.206
3 ay ve üzeri 12.028 8.847

  88.684   68.713
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NOT 4 - TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı)

4.1 Ticari Alacaklar (Devamı)

30 Haziran 2020 tarihi itibarıyla, 270.496 TL tutarındaki ticari alacağın değer düşüklüğüne uğradığı tespit
edilmiş ve bu alacaklar ile beraber değer düşüklüğüne uğramamış fakat icra takibi başlatılmış alacaklar için
karşılık ayrılmıştır (31 Aralık 2019: 235.760 TL). Değer düşüklüğüne uğramış ticari alacaklara ayrılması
gereken karşılık tutarı belirlenirken faturalama ve tahsilat sisteminden alınan yaşlandırma tablosu
kullanılmıştır. Şirket yönetimi, geçmiş tecrübelerini dikkate alarak 180 gün ve üzeri vadesi geçmiş ticari
alacakları değer düşüklüğüne uğramış ticari alacaklar olarak değerlendirmektedir.

Ticari alacaklara ayrılan karşılığın hareketi aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019

Açılış bakiyesi (235.760) (187.369)
Dönem gideri (41.395) (38.483)
Tahsilatlar 6.659 10.883
Kapanış bakiyesi (270.496) (214.969)

Şirket, tüm elektrik alacakları ile ilgili 309.545 TL (31 Aralık 2019: 275.210 TL) tutarında teminat mektubu
almıştır.

4.2 Ticari Borçlar
30 Haziran 31 Aralık

Kısa Vadeli Ticari Borçlar 2020 2019

Ticari borçlar         247.164 559.358
İlişkili taraflara ticari borçlar (Not 3)             11 1.457

247.175 560.815

Ticari borçlar büyük ölçüde Şirket’in Elektrik Üretim A.Ş. (“EÜAŞ”) ve Enerji Piyasaları İşletme A.Ş.
(“EPİAŞ”)’den yaptığı elektrik alımlarından kaynaklanmaktadır. Elektrik alımlarından olan borçların
ortalama vadesi 18 - 20 gün arasındadır.
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NOT 5 - DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR

5.1 Diğer Alacaklar

30 Haziran 31 Aralık
Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 2020 2019

Gelir tahakkukları (*)         387.758           386.996
Diğer çeşitli alacaklar           11.592           7.395
Şüpheli diğer alacaklar karşılığı (-)   (3.123)   (3.123)
İlişkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3)         214.543           141.953

  610.770   533.221

30 Haziran 31 Aralık
Uzun Vadeli Diğer Alacaklar 2020 2019

İlişkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3)         325.000         190.000
Gelir tahakkukları (*)         -         18.643
Diğer çeşitli alacaklar (**)           55.562           48.583
Verilen depozito ve teminatlar             1.617             1.494

  382.179   258.720

(*) Elektrik Piyasası Kanunu, Elektrik Piyasası Tarifesi Yönetmeliği ve diğer ilgili düzenlemelere göre, Şirket’in
dağıtım hizmeti gelir tavanına tabidir. Gerçekleşen gelir, dağıtım hizmetiyle ilgili faaliyet giderleri ve yatırım
ihtiyaçlarını kapsayacak şekilde belirlenmiştir. Bu düzenlemeler abonelerin tüketim düzeyine bakılmaksızın
Şirket’in gelirini garanti etmektedir. Şirket tarafından yapılan fazla veya eksik faturalandırmalar, her yılsonunda
hesaplanmakta ve EPDK tarafından iki yıl sonra tarifeler vasıtasıyla düzeltilmektedir. Söz konusu eksik
faturalandırmanın etkileri Şirket’in finansal tablolarına gelir tahakkuku olarak yansıtılmıştır.

(**) Şirket yönetimi, üçüncü tarife dönemi ile değişen tarife yapısına göre, bünyesinde bulunan elektrik dağıtım
şirketleri tarafından ayrılan kıdem tazminatı karşılığının gelir gereksinimi ile alınabileceği söz konusu olduğu
için şirketler tarafından hesaplanan kıdem tazminatı karşılığı kadar bir alacak tahakkuk ettirmiştir.

5.2 Diğer Borçlar

Kısa Vadeli Diğer Borçlar
30 Haziran

2020
31 Aralık

2019

İlişkili taraflara ticari olmayan borçlar (Not 3) 1.317.100 2.162.658
Aydınlatma alacakları mutabakat farkı 28.236 28.236
Genel tarife karşılıkları 20.000 20.000
Alınan avanslar           10.209 9.997
Diğer çeşitli borçlar 14.265 18.994

1.389.810 2.239.885
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NOT 6 – İMTİYAZ SÖZLEŞMELERİNE İLİŞKİN FİNANSAL VARLIKLAR

Hizmet imtiyaz sözleşmesinin koşullarına göre, Şirket sözleşmenin süresi boyunca oluşabilecek tahmini
nakit girişlerini bugünkü değerine indirgeyerek imtiyaz sözleşmelerine ilişkin finansal varlıkların yıllar
içindeki değişim detayları ve yılsonu bakiyeleri aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık
2020 2019

Bir yıl içinde 758.133 500.742
1-3 yıl 1.567.035 1.508.222
3-5 yıl 1.007.229 910.980
5 yıldan fazla 1.059.166 1.341.943

4.391.563 4.261.887

 1 Ocak -  1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Dönem Başı Finansal Varlık 4.261.887 3.825.838
Yıl İçerisinde Yatırımlar 187.678 132.017
Tahsilatlar (501.068) (414.853)
       Yatırım harcamaları geri ödemeleri (306.796) (244.774)
       Makul değer getiri tutarı geri ödemeleri (194.272) (170.079)
İmtiyaz Sözleşmelerine İlişkin Finansal Varlıklardan Elde
Edilen Faiz Geliri 443.066 403.806
Değerleme Farkları ve Diğer - (5.212)
Dönem Sonu Finansal Varlık          4.391.563 3.941.596
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NOT 7 - MADDİ DURAN VARLIKLAR

7.1 Maddi Duran Varlıklar

Faydalı ömür
Makine, tesis ve cihazlar 5 yıl
Taşıt araçları 5 yıl
Demirbaşlar 5 yıl

Amortisman giderlerinin tamamı (30 Haziran 2019: tamamı) genel yönetim giderlerine dâhil edilmiştir.
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NOT 7 - MADDİ DURAN VARLIKLAR (Devamı)

7.2 Kullanım Hakkı Varlıkları

NOT 8 – ERTELENMİŞ GELİRLER
30 Haziran 31 Aralık

Kısa Vadeli Ertelenmiş Gelirler 2020 2019

Gelecek aylara ait gelirler         557 7.985

557 7.985

30 Haziran 31 Aralık
Uzun Vadeli Ertelenmiş Gelirler 2020 2019

Gelecek yıllara ait gelirler (*)         81.681 -

81.681 -

(*)     Elektrik Piyasası Kanunu, Elektrik Piyasası Tarifesi Yönetmeliği ve diğer ilgili düzenlemelere göre, Şirket’in
dağıtım hizmeti gelir tavanına tabidir. Gerçekleşen gelir, dağıtım hizmetiyle ilgili faaliyet giderleri ve yatırım
ihtiyaçlarını kapsayacak şekilde belirlenmiştir. Bu düzenlemeler abonelerin tüketim düzeyine bakılmaksızın
Şirket’in gelirini garanti etmektedir. Şirket tarafından yapılan fazla veya eksik faturalandırmalar, her yılsonunda
hesaplanmakta ve EPDK tarafından iki yıl sonra tarifeler vasıtasıyla düzeltilmektedir. Söz konusu eksik
faturalandırmanın etkileri Şirket’in finansal tablolarına gelir tahakkuku olarak yansıtılmıştır.
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NOT 9 – TAAHHÜTLER VE YÜKÜMLÜLÜKLER

30 Haziran 2020 TL karşılığı TL
A. Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu TRİ'lerin toplam tutarı         461.929         461.929
- Teminat         461.929         461.929

Toplam 461.929 461.929

31 Aralık 2019
A. Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu TRİ'lerin toplam tutarı 359.221 359.221
- Teminat 359.221 359.221

Toplam 359.221 359.221

Yatırım yapma yükümlülüğü

İşletim Hakkı İmtiyaz Sözleşmesinde belirtilen ve Şirket tarafından tamamlanması gereken yıllık genişleme,
yenileme ve geliştirme ile ilgili yatırımlar, tarifelerin hazırlanma döneminde belirlenmiştir. Söz konusu
yatırımlar, EPDK tarafından onaylanan 3. uygulama tarife dönemi çerçevesinde olduğundan, Şirket belirlenen
yatırımları yapmakla mükelleftir. Bu yatırımların uygulanması her yılın sonunda Şirket’ten alınan raporlar
dâhilinde EPDK tarafından kontrol edilmektedir. Yapılan bazı yatırımlar EPDK tarafından belirlenen birim fiyat
uygulamasına tabidir. Hâlihazırdaki düzenlemelere göre Şirket, EPDK’nın onayını aldıktan sonra yıllar arası
transferler yapabilmektedir.

Enerji Satış Anlaşmaları

Şirket, aydınlatma ve kayıp kaçak kullanımı için gerekli olan enerjiyi tedarik etmek amacıyla Elektrik Üretim
A.Ş. (“EÜAŞ”) portföyündeki şirketlerle Enerji Satış Anlaşmaları yapmıştır. Bu enerji satış anlaşmaları tarifede
belirlenen fiyatlar üzerinden yapılmıştır. Şirket, enerji satış anlaşmalarında belirtilen miktarları aydınlatma ve
kayıp kaçak kullanımı için almakla yükümlüdür. Hali hazırdaki operasyonel şartlar ve piyasa yapısında, Şirket’in
enerji talebi anlaşmalarda belirtilen miktarlara göre değişiklik göstermektedir ve Şirket enerji talebi yüksek
aylarda EPİAŞ’tan alım ve düşük aylarda ise EPİAŞ’a satış gerçekleştirmektedir. Bu sebeple Şirket tarafından
enerji satış anlaşmalarındaki şartları karşılayamamaktan doğabilecek bir yükümlülük öngörülmemektedir.
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NOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ

10.1 Sermaye

30 Haziran 2020 31 Aralık 2019
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL

Enerjisa Enerji A.Ş. 100 484.828 100 484.828

100 484.828 100 484.828

Nominal sermaye 484.828 484.828

Şirket’in 2020 yılındaki sermayesi 48.482.784 bin adet hisseden oluşmaktadır (2019: 48.482.784 bin adet
hisse). Hisselerin itibari değeri hisse başına 0,01 TL’dir (2019: hisse başı 0,01 TL).

10.2 Hisse başına kazanç

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay başına kazanç, net dönem karından adi hisse senedi sahiplerine
isabet eden kısmın dönem içindeki ağırlıklı ortalama adi hisse senedi sayısına bölünmesiyle hesaplanır.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Net dönem karı               332.279 207.709
Ağırlıklı ortalama hisse adedi (*) 48.482.784.100 48.482.784.100
Hisse başına kazanç (kr)                     0,69 0,43

(*) 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde, hisse başına kazanç, cari
dönem ile mukayese etmek üzere, Türk Ticaret Kanunu'nun 474'üncü maddesi uyarınca indirgenmiş
sermayeden sonra mevcut hisse senedi sayısına göre hesaplanmaktadır.

10.3 Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler
30 Haziran 31 Aralık

2020 2019

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 166.462 144.397

166.462 144.397

Türk Ticaret Kanunu’na göre genel kanuni yedek akçe, Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşıncaya
kadar, yıllık karın %5’i olarak ayrılır. Diğer kanuni yedek akçe, pay sahiplerine yüzde beş oranında kar payı
ödendikten sonra, kardan pay alacak kişilere dağıtılacak toplam tutarın %10’u oranında ayrılır. Türk Ticaret
Kanunu’na göre, genel kanuni yedek akçe sermayenin veya çıkarılmış sermayenin yarısını aşmadığı takdirde,
sadece zararların kapatılmasına, işlerin iyi gitmediği zamanlarda işletmeyi devam ettirmeye veya işsizliğin
önüne geçmeye ve sonuçlarını hafifletmeye elverişli önlemler alınması için kullanılabilir.
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NOT 11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019

 Elektrik satışı ve sağlanan hizmetlerden elde edilen hasılat            947.640            774.196
 Dağıtım aydınlatma satış hasılatı             66.759             58.840
 Dağıtım hizmeti hasılatı           471.268           433.013

 İşletme giderleri verimliliği           410.356           366.531
 Vergi düzeltmesi             45.276             36.992
 Kaçak birikimi ve tahsilatı               8.688             12.509
 Yatırım harcamaları verimliliği               6.948             16.981

 İletim sistemi kullanım hasılatı           254.108           166.604
 Kayıp kaçak hasılatı           155.505           115.739

 Hizmet imtiyaz sözleşmesinden elde edilen faiz geliri           443.066            403.806

        1.390.706         1.178.002

NOT 12 - SATIŞLARIN MALİYETİ

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019

 Elektrik alımı (197.832) (150.851)
 Dağıtım ile ilgili enerji alımı (197.832) (150.851)

 Aydınlatma elektrik alımı (65.207) (57.472)
 Kayıp kaçak maliyeti (132.625) (93.379)

 Sistem kullanım bedeli (254.108) (166.604)
 İletim maliyeti (254.108) (166.604)

(451.940) (317.455)
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NOT 13 - GENEL YÖNETİM GİDERLERİ

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Genel yönetim giderleri (-) (316.175) (274.110)

(316.175) (274.110)

Genel yönetim giderlerinin detayları aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019
 Personel giderleri (171.141) (145.270)
 Amortisman giderleri ve itfa payları (28.311) (21.870)
 Malzeme kullanım giderleri (23.234) (18.629)
 Filo yönetimi giderleri (21.067) (18.892)
 Dışarıdan sağlanan hizmet giderleri (12.800) (9.128)
 Bakım ve onarım giderleri (10.330) (14.873)
 Avukatlık giderleri (8.213) (11.447)
 Çağrı merkezi giderleri (7.368) (6.193)
 Bilgi işlem giderleri (7.035) (4.477)
 Fatura giderleri (5.463) (3.105)
 Vergi, resim ve harçlar (4.240) (2.255)
 Sigorta giderleri (3.750) (3.430)
 Kira giderleri (3.556) (4.638)
 Danışmanlık giderleri (2.659) (1.651)
 Posta, telefon ve iletişim giderleri (2.486) (2.166)
 Seyahat giderleri (2.245) (3.893)
 Kırtasiye giderleri (800) (572)
 Reklam ve promosyon giderleri (716) (865)
 Sayaç takma ve sökme giderleri (306)  (244)
 Diğer giderler (455) (512)

Genel Yönetim Giderleri (-) (316.175) (274.110)
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NOT 14 - ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER

14.1 Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019

 Türev enstrümanlar gerçeğe uygun değer farkı kazançları - net 12.950 5.054
 Kaçak elektrik cezaları 6.512 8.618
 Vadesi geçmiş elektrik alacaklarından elde edilen faiz geliri 2.165 3.044
 Gelir tavanı düzenlemesiyle ilgili faiz geliri  - net 1.822 1.860
 Kira ve reklam gelirleri 1.500 3.069
 Diğer gelirler 988 1.526

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 25.937 23.171

14.2 Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019

 Şüpheli alacak karşılığı gideri  - net (34.736) (27.600)
 Gecikme faiz gideri (4.224) (12.111)
 Esas faaliyetlerden kur farkı giderleri (3.800) (3.368)
 Ceza giderleri (539) (2.753)
 Diğer giderler (1.843) (5.659)

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) (45.142) (51.491)
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NOT 15 - FİNANSAL GELİRLER VE GİDERLER

15.1 Finansal Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran
2020 2019

Faiz gelirleri 717 1.308
Vadeli Mevduat 717 1.308
Kur farkı geliri 5.217 -

5.934 1.308
15.2 Finansal Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran

2020
30 Haziran

2019

 Kredi faiz giderleri (166.683) (291.573)
 Şirket içi krediler (66.561) (191.899)
 Banka kredileri (93.959) (70.137)
 Tahviller - (20.576)
 Finansal kiralama yükümlülüklerinden doğan faiz giderleri (6.163) (8.961)

 Kur farkı gideri (6.049) (1.538)
 Banka komisyon giderleri (11.165) -
 Diğer (1.835) (1.449)

(185.732) (294.560)
NOT 16 - GELİR VERGİLERİ

30 Haziran 31 Aralık
Dönem karı vergi (varlığı) / yükümlülüğü 2020 2019
Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı 84.246 52.458
Eksi: Peşin ödenen vergi ve fonlar (60.969) (50.533)

23.277 1.925

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri 2020 2019
Cari vergi gideri 84.246 10.629
Geçici farkların oluşması ve ortadan kalkmasına

ilişkin ertelenmiş vergi gideri / (geliri), net 7.063 46.527
Toplam vergi gideri 91.309 57.156
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NOT 16 - GELİR VERGİLERİ (Devamı)

Kurumlar vergisi

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin
tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın tespitinde
gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan
yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.

2020 yılı için uygulanan kurumlar vergisi oranı %22’dir (31 Aralık 2019: %22).

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yılı
kurum kazançları üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı %22’dir (31 Aralık 2019: %22). Ancak
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Geçici 10’ncu madde uyarınca %20’lik kurumlar vergisi oranı,
kurumların 2018, 2019 ve 2020 yılı vergilendirme dönemlerine (özel hesap dönemi tayin edilen kurumlar
için ilgili yıl içinde başlayan hesap dönemlerine) ait kurum kazançları için %22 olarak uygulanacaktır.
Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %20 oranında (2018, 2019 ve 2020 yılı vergilendirme dönemleri
için %22) geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip on yedinci
günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş
geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade alınabileceği gibi mahsup edilebilir.

Zararlar gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir.
Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez.

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır.
Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında vergi
beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir.

Gelir vergisi stopajı

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına
dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar
hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi
%15 olarak uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi
değildir.

Ertelenmiş vergi

Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TMS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından
kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aşağıda belirtilmektedir.
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NOT 16 - GELİR VERGİLERİ (Devamı)

Ertelenmiş vergi (Devamı)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yıl için geçerli vergi oranı %22 olarak değiştiği için, 31 Aralık 2018 tarihi
itibarıyla ertelenmiş vergi hesaplamasında, 3 yıl içinde (2018, 2019 ve 2020 yılları içinde) gerçekleşmesi /
kapanması beklenen geçici farklar için %22 vergi oranı kullanılmıştır. Ancak, 2020 yılından sonrası için
geçerli kurumlar vergisi oranı %20 olduğu için, 2020 sonrası gerçekleşmesi / kapanması beklenen geçerli
farklar için %20 vergi oranı kullanılmıştır.

30 Haziran 31 Aralık
Ertelenmiş vergi (varlıkları)/yükümlülükleri: 2020 2019

Hizmet imtiyaz sözleşmesinden kaynaklanan farklar 730.183 730.819
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklara

ilişkin geçiçi farklar (661.346) (680.395)
Gelir tahakkukları 132.074 151.014
Yatırım harcamaları verimliliği 59.194 57.805
Dava karşılıkları (9.047) (8.030)
Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (2.475) (3.149)
Kullanılmamış izin karşılığı (3.981) (2.899)
Kullanım hakkı varlıklara ilişkin geçici farklar (83) (1.764)
Diğer (20.320) (26.525)

224.199 216.876
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NOT 16 - GELİR VERGİLERİ (Devamı)

Ertelenmiş vergi (varlığı) / yükümlülüklerinin hareketi aşağıda verilmiştir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Açılış bakiyesi 216.876 144.613
Kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilen 7.063 46.527
Diğer kapsamlı kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilen 260 (480)
Kapanış bakiyesi 224.199 190.660

Ertelenen vergi varlıkları sadece gelecek dönemlerde yeterli vergilendirilebilir karın oluşmasının muhtemel
olması durumunda muhasebeleştirilebilir. Vergi avantajının muhtemel olduğu durumda, geçmiş yıl zararları
ve yatırım indirimi istisnalarından ertelenen vergi varlığı hesaplanır.

NOT 17 - FİNANSAL ARAÇLAR

17.1 Borçlanmalar

30 Haziran 31 Aralık
2020 2019

Kısa vadeli borçlanmalar 734.311 387.540
Uzun vadeli kiralama borçlanmalarının kısa vadeli kısımları 22.745 25.242
Uzun vadeli borçlanmaların kısa vadeli kısımları 177.957 320.000
Toplam kısa vadeli borçlanmalar 935.013 732.782

Uzun vadeli borçlanmalar 1.391.881 440.000
Uzun vadeli kiralama borçlanmaları 32.730 40.109
Toplam uzun vadeli borçlanmalar 1.424.611 480.109

Toplam borçlanmalar 2.359.624 1.212.891
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NOT 17 - FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı)

17.1 Finansal Borçlar (Devamı)

Finansal yükümlülüklerin vadeleri aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık
2020 2019

1 yıl içerisinde ödenecek 912.268 707.540
1 - 2 yıl içerisinde ödenecek 999.000 390.000
2 - 3 yıl içerisinde ödenecek 50.000 50.000
3 - 4 yıl içerisinde ödenecek 257.143 -
4 - 5 yıl içerisinde ödenecek 85.738 -

       2.304.149 1.147.540

30 Haziran 2020 ve 31 Aralık 2019 tarihleri itibarıyla kullanılan kredilere ilişkin herhangi bir teminat
verilmemiştir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralık 2019 tarihleri itibarıyla kısa vadeli ve uzun vadeli kredilerin faiz ve para birimi
detayları aşağıdaki gibidir:

Ağırlıklı ortalama 30 Haziran 2020
Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

TL %9,38 799.812 1.391.881
AVRO(*) %3,36               112.456 -

912.268 1.391.881

Ağırlıklı ortalama 31 Aralık 2019
Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

TL %13,97 614.376              440.000
ABD Doları (*) %6,27 36.022 -
AVRO (*) %3,14 57.142 -

707.540              440.000

(*) Şirket’in, ABD Doları ve AVRO üzerinden aldığı banka kredilerinden her biriyle ilgili olarak ortaya çıkan
döviz kuru risklerini tamamen gidermek için döviz swap ve çapraz kur swap işlemleri bulunmaktadır. 30 Haziran
2020 itibarıyla, 8.500 AVRO tutarındaki banka kredisi ile ilgili olarak çapraz döviz swap işlemi bulunmaktadır.
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NOT 17 - FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı)

17.2 Kiralama İşlemlerinden Doğan Borçlar

30 Haziran 2020 tarihi itibarıyla kiralama işlemlerinden doğan borçların detayları aşağıdaki gibidir:

Binalar Taşıtlar Toplam
1 Ocak 2020 itibarıyla açılış bakiyesi 20.175 45.176 65.351
İlaveler 2.230 1.799 4.029
Faiz giderleri 1.982 4.180 6.162
Ödemeler (3.636) (16.586) (20.222)
Yabancı para hareketleri                     - 155 155
30 Haziran 2020 itibarıyla kapanış bakiyesi 20.751 34.724 55.475

Kiralama işlemlerinden borçların vadeleri aşağıdaki gibidir:

30 Haziran
2020

31 Aralık
2019

1 yıl içerisinde ödenecek 22.745 25.242
1 - 2 yıl içerisinde ödenecek 18.955 20.307
2 - 3 yıl içerisinde ödenecek 4.874 9.756
3 - 4 yıl içerisinde ödenecek 4.449 3.647
4 - 5 yıl içerisinde ödenecek 4.452 4.335
5 yıl ve daha uzun vadeli                      - 2.064

Kredilerin vade bilgisi 55.475 65.351

17.3 Diğer Finansal Yükümlülükler
30 Haziran 31 Aralık

2020 2019
Diğer kısa vadeli finansal yükümlülükler 1.693 2.712
Diğer uzun vadeli finansal yükümlülükler 18.796 15.654

20.489               18.366

Diğer finansal yükümlülüklerin vadeleri aşağıdaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralık

2020 2019
1 yıl içerisinde ödenecek 1.693 2.712
1 - 2 yıl içerisinde ödenecek 1.760 1.489
2 - 3 yıl içerisinde ödenecek 1.831 1.549
3 - 4 yıl içerisinde ödenecek 1.904 1.611
4 - 5 yıl içerisinde ödenecek 1.981 1.676
5 yıl ve daha uzun vadeli 11.320 9.329

20.489 18.366



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHLİ ARA DÖNEM
ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

35

NOT 17 - FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralık 2019 itibarıyla kısa ve uzun vadeli diğer finansal yükümlülüklerin faiz ve para
birimi detayları aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 2020
Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

AVRO %4,13 1.693 18.796
1.693 18.796

31 Aralık 2019
Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

AVRO %4,13 2.712 15.654
2.712 15.654

Dağıtım bölgelerinin devralınması sonrasında, TEDAŞ’ın Avrupa Yatırım Bankası ve Dünya Bankası’yla
yapmış olduğu kredi sözleşmeleri kapsamındaki AVRO bazındaki ödeme borçları Şirket’e devrolmuştur.
Diğer finansal yükümlülükler, dağıtım şirketlerinin bu kapsamda TEDAŞ’a olan AVRO borçlarından
oluşmaktadır.
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NOT 18 – TÜREV ARAÇLAR

Şirket, yabancı para cinsinden olan banka kredilerinden kaynaklanan kur riskini azaltmak içinse vadeli döviz
alım, çapraz döviz ve döviz swap işlemlerine girmiştir. Şirket’in kar veya zarara yansıtılan türev araçları
vadeli döviz alım türev satım sözleşmelerinden oluşmaktadır. Şirket’in diğer kapsamlı gelire yansıtılan türev
araçları, çapraz döviz swapları sözleşmelerinden oluşmaktadır. Sözleşmelerin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralık
2019 itibarıyla detayları ve makul değerleri aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 2020
Kontrat

tutarı
(ABD Doları)

Kontrat
tutarı

(AVRO)

Kontrat
tutarı
(TL)

Varlıklar/
(Yükümlülükler)

Vadeli döviz alım sözleşmeleri 16.791 5.097 154.176 11.656
Çapraz döviz swap işlemleri - 8.500 65.520 7.043

16.791 13.597 219.696                 18.699

31 Aralık 2019
Kontrat

tutarı
(ABD Doları)

Kontrat
tutarı

(AVRO)

Kontrat
tutarı
(TL)

Varlıklar/
(Yükümlülükler)

Vadeli döviz alım sözleşmeleri - 2.800 18.622 (2.752)
Çapraz döviz swap işlemleri 6.000 8.500 92.171 (6.507)

6.000 11.300 110.793 (9.259)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralık 2019 tarihleri itibarıyla türev araçların makul değerlerinin hareket tablosu
aşağıdaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Açılış bakiyesi (9.259) 13.356
Gerçeğe uygun değer farkı gelir / gidere yansıtılan
   türev finansal varlıklar 25.268 (12.327)
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelir / gidere
yansıtılan türev finansal varlıklar 2.690 (2.185)
Toplam türev finansal varlıklar / (yükümlülükler) 18.699 (1.156)
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NOT 19 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ

19.1 Finansal risk faktörleri

Şirket’in faaliyetleri nedeniyle oluşan finansal riskler; piyasa riski, kredi riski ve likidite riski olarak
belirlenmiştir. Şirket’in risk yönetimi programı genel olarak mali piyasalardaki belirsizliğin, Şirket finansal
performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi üzerine odaklanmaktadır.

Risk yönetimi, hazine bölümü tarafından yürütülmektedir. Risk politikalarına ilişkin olarak ise Şirket’in
operasyon üniteleri ile birlikte çalışmak suretiyle Şirket’in hazine bölümü tarafından finansal risk tanımlanır,
değerlendirilir.

19.1.1 Kur riski yönetimi

Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmış
politikalara dayalı olarak satılan enerjinin birim fiyat/tarifeleri düzenlenmesiyle yönetilir.

Şirket, başlıca ABD Doları ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralık 2019 tarihleri itibarıyla yabancı para cinsinden olan finansal varlık ve
yükümlülüklerin TL cinsinden kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık
2020 2019

Varlıklar 57.783 91.479
Yükümlülükler (-) (183.664) (208.530)
Net bilanço yabancı para pozisyonu (125.881) (117.051)

Bilanço dışı türev enstrümanların pozisyonu 154.176 18.622

Bilanço ve bilanço dışı yabancı para pozisyonu, net 28.295 (98.429)

Nakit akış riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 65.520 92.171

Nakit akış riskinden korunma sonrası net yabancı para
pozisyonu 93.815 (6.258)



BAŞKENT ELEKTRİK DAĞITIM A.Ş.

30 HAZİRAN 2020 TARİHLİ ARA DÖNEM
ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR
 (Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.
TL dışındaki para birimleri aksi belirtilmedikçe bin olarak ifade edilmiştir.)

38

NOT 19 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ
(Devamı)

19.1 Finansal risk faktörleri (Devamı)

19.1.1 Kur riski yönetimi (Devamı)

Şirket’in yabancı para cinsinden parasal ve parasal olmayan varlıklarının ve parasal ve parasal olmayan
yükümlülüklerinin finansal durum tablosu tarihi itibarıyla dağılımı aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 2020
Kar / Zarar

Yabancı paranın
değer kazanması

Yabancı paranın
değer kaybetmesi

ABD Doları kurunun %10 değişmesi halinde
ABD Doları net varlık / yükümlülüğü (3.705) 3.705
ABD Doları riskinden korunan kısım (-) 11.489 (11.489)

ABD Doları net etki 7.784 (7.784)

AVRO kurunun %10 değişmesi halinde
AVRO net varlık / yükümlülüğü (8.884) 8.884
AVRO riskinden korunan kısım (-) 3.929 (3.929)

AVRO net etki (4.955) 4.955

30 Haziran 2019
Kar / Zarar

Yabancı paranın
değer kazanması

Yabancı paranın
değer kaybetmesi

ABD Doları kurunun %10 değişmesi halinde
ABD Doları net varlık / yükümlülüğü (2.248) 2.248
ABD Doları riskinden korunan kısım (-) 7.973 (7.973)

ABD Doları net etki 5.725 (5.725)

AVRO kurunun %10 değişmesi halinde
AVRO net varlık / yükümlülüğü (7.543) 7.543
AVRO riskinden korunan kısım (-) 3.846 (3.846)

AVRO net etki (3.697) 3.697
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NOT 19 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ
(Devamı)

19.1 Finansal risk faktörleri (Devamı)

19.1.1 Kur riski yönetimi (Devamı)

Tablo Şirket’in ABD Doları ve AVRO kurlarındaki %10’luk artışa ve azalışa olan duyarlılığını
göstermektedir. %10’luk oran, üst düzey yöneticilere Şirket içinde kur riskinin raporlanması sırasında
kullanılan oran olup, söz konusu oran yönetimin döviz kurlarında beklediği olası değişikliği ifade etmektedir.
Duyarlılık analizi sadece dönem sonundaki açık yabancı para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve söz
konusu kalemlerin yılsonundaki %10’luk kur artışının etkilerini vergi etkileri hariç bırakılarak gösterir.
Pozitif değer, kar / zararda ve diğer özkaynak kalemlerindeki artışı ifade eder.

Şirket’in, ABD Doları ve AVRO üzerinden aldığı banka kredilerinden her biriyle ilgili olarak ortaya çıkan
döviz kuru risklerini tamamen gidermek için yaptığı döviz swap ve çapraz kur swap işlemleri hesaplamaya
dahil edilmemiştir.

19.1.2 Faiz riski yönetimi

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun değeri

Şirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralık 2019 tarihleri itibariyla TÜFE’ye endeksli tahvil yükümlülüğü
bulunmasına rağmen imtiyaz sözleşmesi kapsamındaki gelirleri TÜFE’ye endeksli olduğundan değişken
oranlı faiz riski bulunmamaktadır.

Şirket’in finansal varlık ve yükümlülükleri üzerindeki faiz oranı riski bu notun likidite riski yönetimi
kısmında detaylı bir şekilde açıklanmıştır.

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun değeri

Finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri genel kabul görmüş fiyatlama modelleri
çerçevesinde belirlenir. Söz konusu modeller, gözlemlenebilen piyasa işlemlerinden kaynaklanan fiyatları
ve EPDK tarafından belirlenen tarife yapısını esas alan indirgenmiş nakit akımlarını temel alır.

Finansal araçların kategorileri ve makul değerleri

Gerçeğe uygun değer; herhangi bir finansal aracın, alım satıma istekli iki taraf arasında, muvazaadan
arındırılmış olarak el değiştirdiği değer olup, öncelikle ilgili varlığın borsa değeri, borsa değerinin
oluşmaması durumunda ise değerleme gününde bu tanıma uygun alım satım değeri, gerçeğe uygun değer
olarak kabul edilir.

Yabancı para cinsinden hazır değerlerinin, finansal durum tablosu tarihindeki geçerli kurlardan Türk
Lirası’na çevrilmiş olması sebebiyle, bu varlıkların gerçeğe uygun değerlerinin kayıtlı değerlerine eşdeğer
olduğu kabul edilmektedir.
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NOT 19 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ
(Devamı)

19.1 Finansal risk faktörleri (Devamı)

19.1.2 Faiz riski yönetimi (Devamı)

Finansal araçların kategorileri ve makul değerleri (Devamı)

Nakit ve nakit benzerlerinin kayıtlı değerlerinin, bu varlıkların kısa vadelerde elden çıkarılmaları ve değer
düşüklüğü riski olmaması nedeniyle, gerçeğe uygun değerleriyle aynı olduğu varsayılmaktadır.

Ticari alacaklar ve diğer alacakların iskonto edilmiş ve şüpheli alacak karşılığı ayrılmış değerlerinin,
varlıkların gerçeğe uygun değerine eşdeğer olduğu varsayılmaktadır.

Sabit faizli finansal borçların gerçeğe uygun değeri, raporlama tarihi itibarıyla geçerli olan piyasa faiz oranı
kullanılarak iskonto edilmiş nakit akımlarının bulunmasıyla hesaplanmıştır. Yabancı para değişken faizli
finansal borçların gerçeğe uygun değerlerinin ise kayıtlı değerlerine yakın olduğu varsayılmıştır. Değişken
faizli finansal borçların gerçeğe uygun değerinin, değişken faiz oranının piyasa faiz oranları ile birlikte
değişeceği beklentisi sebebiyle, ilgili yükümlülüklerin defter değerine eşdeğer olduğu varsayılmaktadır.

Ticari borçlar ve diğer borçların iskonto edilmiş değerlerinin, borçların gerçeğe uygun değerine eşdeğer
olduğu varsayılmaktadır.

Finansal tablolarda yer alan türev araçlar makul değerleri ile değerlenen tek kalemdir. Türev araçların makul
değeri Seviye 2 olarak dikkate alınabilecek değerleme yöntemiyle belirlenmiştir.

Değerlemeye Tabi Varlıklar, Yükümlülükler ve Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri

Makul değer, bir finansal aracın hazır taraflar arasında, zorunlu satış ya da tasfiye dışında, yürürlükteki bir
işlem ile değiştirilebileceği tutardır ve eğer mevcutsa, kote edilmiş piyasa fiyatı ile en iyi şekilde açıklanır.

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir:

• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükleri için aktif
piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiştir.

• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatından başka direk ya da endirek olarak piyasada gözlenebilen fiyatının
bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmiştir.

• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun
değerinin bulunmasından kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
değerlenmiştir.

Bilançoda yer alan türev araçlar makul değerleri ile değerlenen tek kalemdir. Türev araçların makul değeri
Seviye 2 olarak dikkate alınabilecek değerleme yöntemiyle belirlenmiştir.

Şirket’in ayrıca enflasyon değerlemesine tabi depozito ve hizmet imtiyaz antlaşmalarından kaynaklı finansal
varlıkları bulunmaktadır.
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NOT 19 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ
(Devamı)

19.1 Finansal risk faktörleri (Devamı)

19.1.2 Faiz riski yönetimi (Devamı)

Değerlemeye Tabi Varlıklar, Yükümlülükler ve Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri (Devamı)

Aşağıdaki tablo değerlemeye tabi varlıkların ve finansal araçların gerçeğe uygun değerinin tespit edilme
yöntemlerini göstermektedir.

Finansal varlıklar /
(yükümlülükler)

Gerçeğe uygun
değerler / değerlenmiş

değer

Gerçeğe
uygun

seviyesi
Değerleme

tekniği

Önemli
gözlenebilir

veriye
dayanmayan

Gözlenebilir
veriye

dayanmayan
girdiler ile

gerçeğe
uygun değer

ilişkisi
30

Haziran
2020

31 Aralık
2019

Türev finansal araçlar 18.699 (9.259) Seviye 2 Piyasa değeri - -

NOT 20 - NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

30 Haziran 31 Aralık
2020 2019

Bankadaki nakit 62.626 93.205
   Vadesiz mevduatlar 6.793 4.187
   Vadeli mevduatlar 55.833 89.018

         62.626 93.205

30 Haziran 2020 tarihi itibarıyla Şirket’in 4.119 TL tutarındaki vadesiz mevduatları çeşitli bankalarda bloke
edilmiş durumdadır (31 Aralık 2019: 1.691 TL). Blokeli tutarlar, bankalarla yapılan anlaşmalar gereği
şubelerden yapılan tahsilatların 1 veya 2 gün bloke edilmesinden kaynaklanmaktadır.

30 Haziran 2020 tarihi itibarıyla vadeli mevduatları orijinal vadeleri 1-3 gün (31 Aralık 2019: 1-3 gün)
arasında değişen kısa dönem TL, ABD Doları ve Avro bakiyelerinden oluşmaktadır. 30 Haziran tarihi
itibarıyla TL, ABD Doları ve Avro vadeli mevduatların efektif faiz oranının ağırlıklı ortalaması %1,3’dür
(31 Aralık 2019: %0,93).
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NOT 20 - NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR (Devamı)

Nakit akış tablosunda yer alan, “Kar / (zarar) mutabakatı ile ilgili diğer düzeltmeler”in detayı aşağıdaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Gelir tavanı uygulamasından kaynaklanan faiz (geliri) / gideri
ile ilgili düzeltmeler (1.822) (1.860)

Hizmet imtiyaz sözleşmesinden elde edilen faiz geliri
ile ilgili düzeltmeler (443.066) (403.806)

Vadesi geçmiş elektrik alacaklarından elde edilen faiz geliri (2.165) (3.044)

(447.053) (408.710)

Nakit akış tablosunda yer alan, “Faaliyetlerden elde edilen nakit akışları ile ilgili diğer nakit girişleri”nin
detayı aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Hizmet imtiyaz sözleşmesinden doğan finansal varlıklardan
    yapılan tahsilatlar 501.068 414.853
          Yatırım harcamaları geri ödemeleri 306.796 244.774
          Makul değer getiri tutarı 194.272 170.079

501.068 414.853

Nakit akış tablosunda yer alan, “Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları” ile ilgili diğer nakit
çıkışları”nın detayı aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran

2020 2019

Hizmet imtiyaz sözleşmesiyle ilgili yatırım harcamaları (422.086) (310.790)

(422.086) (310.790)

NOT 21 - RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

Bulunmamaktadır.


