AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGT

Sermaye Piyasasi  Kurulu’ndan alinan {b / O + /2020 tarih  ve
12 3’%90 ~325.02-€. ®sayih i7in dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu” izahnamesinin (2.4.) ve (3.1.) nolu
maddeleri asagidaki sekilde asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL
IL. FON PORTFOYUNUN 'YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylar * - 0 40

Yurtigi Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan {0 100
Yabanct Kanu ve Hzel Sektér Borglanma Araclan* 0 40

Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabana Yatirim F onu,
Borsa Yatinm Fonu, Serbest Yatiim Fonu, Korumals,
Garantili Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirim 0 20
Ortakliklart tarafindan ihrag edilen Sermaye Piyasas
Araglar, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ve.
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylan

Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurti¢i Organize Para

Piyasast Islemleri 0 10
Ipotege ve varli ga dayali menkul kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 100
Yapulandirim:s Yatiom Araglan 0 10
Aract kurulus ve ortaklik varantl, sertifikalar 0 15 .
Kira sertifikalari 0 100
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikas: 0 50
Gelir Ortaklig Senetleri (TL.- Déviz) 0 100
Vadeli Mevduat (TL- Déviz) / Katilma Hesaplan (TL-

Déviz) 0 25

* Fon portfdy degerinin ge
yatinlabilir. Yurtdiginda yerl esijf
Yyabanci varlik olarak kabul edifh
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** Tek bir yatirim fonuna yapuan yatiam tutan, fon portfoyiiniin

**% Tek bir girigim sermayesi
%5’ini gecemez.

*x% Aract kurulug ve ortaklik varantlanina yapilan
%15’ini  gegemez, Ayrica, aym varliga dayali olarak
varantlatimn toplami fon portfoyiiniin %10’ unu, tek bir ihrages tarafindan
varantlaninin/ortaklik varantlarinm toplamu ise fon portfoyiiniin %5%ini gegemez,

##5%% Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyinin % 6’sins

%4’ inii gegemez,
yatuim fonuna yapilan yatirim tutart, fon portfoyiiniin

yatinmlarin toplamt fon portfoyiinin
gikanlan arac kurulus ve ortaklik
¢tkarilan aract kurulug

agamaz,

Fon paylanmn geri déniiglerinde olugan nakit ihtiyacimi karsilamak amactyla, fon
portféylerinde yer alan repo tslemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglannin rayic

bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir,

YENI SEKI,

II. FON PORTFOYUNUN
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas ahnarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik

YONETiMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY

veislemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmisgtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 100
Yabanct Ortaklik Paylar; * 0 40
Yurtici Kamuy ve Ozel Sektor Borglanma Araglarn 0 100
Yabanct Kamu ve Ozel Sektar Borglanma Araglan® 0 40
Menkul Kiymet Yatinm Fonu**, Yabanci Yatirim Fonu, Borsa

Yatirim Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Korumal, Garantili

Yatirim Fonu, Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklan tarafindan | 0 20
ihrag edilen Sermaye Piyasast Araglart, Girigim. Sermayesi

Yatirim Fonu*** ye Gayrimenku! Yatiim Fonu Katilma Paylan

Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasas ve Yurtigi Organize Para Piyasas:

Islemleri 0 10
Ipotede ve varlifa dayalt menkul kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlik Teminatls Menkul Kiymetler 0 100
Yapilandinilmis Yatirim Araglan 0 10
Aract kurulus ve ortakhik varanti, sertifikalap*®#* 0 15
Kira sertifikalars _ 0 100
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikast 10 50
Gelir Ortakhi: Senetleri (TL - Déviz) 10 100
Gelire Endeksli Senetler (TL - Doviz) 0 100
Vadeli Mevduat (TL- Déviz) / Katilma Hesaplari (TL-

Dovig)yt**xx - 0 25
Kamu ve Ozel Scktér Dig Bor A §Faci (Eurobond) / \0 80
Kiymetli Madenler ve Bunl N\Piyasasi

Araclan \
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* Fon portfy degerinin en fazla %350’si yabanc para ve sermaye piyasasi araclanna
yatrilabilir. Yurtdiginda yerlesik kuraly ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasas araglart
yabanct varlik ofarak kabul edilmektedir.

** Tek bir yatinm fonuna yaptlan yatirim tutar, fon portféyiiniin %4’ tini gegemez.

**% Tek bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm tutan, fon portfoyiiniin
%5’ini gecemez.

¥**% Aract kurulug ve ortaklik varantlanina yapilan yatinmlarn toplam fon portfoytiniin
%15’ini gecemez. Ayrica, aym varliga dayali olarak cikarlan aracy kurulug ve ortaklik
varantlannin toplam: fon portféyiiniin %10’unu, tek bir ihraggt tarafindan ¢ikanilan arac: kurulug
varantlantun/ortakitk varantlarinin toplamt ise fori portfoyiiniin %5%ini gegemez.

X% Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin % 6’sint asamaz,

Déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araclarimm toplam degeri fon

porify degerinin %80°ini asamaz,

Fon paylanimin geri donuglerinde olugan nakit ihtiyacint kargilamak amactyla, fon
portfoylerinde yer alan repo-islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yaptlabilir.

ESKIi SEKiL,
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardirs

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirey
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana, gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayaly vatliklann (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfbytine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmes; halinde,
d6viz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihigini ifade etmektedir.,

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakltk payt dahil edilmesi halinde, Fon
portioylinde bulunan ortakhik paylanmn fiyatlarninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kal acag zarar olasthini ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getimek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir

B .

3) Likidite Riski: Fon 1y

fiyatindan nakde doniistiiriilem of

AvivaSA: Sirkete Ozel (Intermal)

M Lk LT v '/at . .'
328 Epaki
Adpa

\ 'Lk Vi s
34750.-‘"";"&‘ i AN{:-? 7L Ll Ml
Fax:0216 634 3§55 iy ,,,1;‘ Al ;




4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakls tirey arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorls tahvil/bono
ve altmn alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzer islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangig yattrimumin {izerinde pozisyon alinmast
sebebi ile fonun baglangig yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olatak, en az iki farkly
finansal varligain birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinn satildifn donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portféyine alinan varliklann ihraggtsinin yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirim Araclar: Riski: Yapilandinims yatium araglarina yapilan
yatiimin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yaplandinimis yatirim  araglarmin dayanak
varliklan tzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinmet vade sonunda higbir gelir elde edemeyecefi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangig degerinin altina disebilir.

Yapilandinlmug yatrim araglanna yatirim yapilmasi halinde karg: taraf riski de meveuttur,

Yatirtmei, yapilandinimig yatinm araclarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta

ve bu risk dl¢iistinde bir getiri beklemektedir, Yaptlandinilmg yatinm araclarinda yatirimeilar
ihrageinin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinlmis yatinm
araglarindan kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargt
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggintn ve/veya varsa yatinm aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
OlaBandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmus yatirim araglar igin dnemli riskler olusturmektadir. Piyasa yapicilif

olmadigi durumlarda yapilandinlmig yatinm araglarinin likidite riski i dviyededir.

-
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YENI SEKIL

we s

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayalt tirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatian ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oramt Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma. aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklana degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasthini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacad zarar olasiligim ifade etmektedir,

¢~ Kiymetli Maden Riski: Ekonomik dalgalanma donemleri ve arz talep dengesizligi
problemlerinde, kiymetli maden fiyatlar: yiiksek volatiliteye maruz kalabilir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yokamiiltklerini yerine
getirmek  istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ottaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda sdemenin yapilatamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidur.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski; Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirey arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono

bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinm ile baslangig yatimminin tizerinde pozisyon alinmas
sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlig kaldirag riskini
ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, bagartsiz yonetim, personelin hatals ya da hileli islemleri gibi kurum i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir.

6) YoZuniasma Riski: Belli bir varliga velveya vadeye yogun yatinm yapilmasi sofcu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: FarjgeTing
dilimi igerisinde aym anda deggf (lea®
finansal varligin birbirleri ile
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ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylanmin satldig donemden sonra meévzuatta ve diizenleyici
ototitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracg:l Riski: Fon portfoyine alinan vatliklarin ihraggisinm yukumlulaklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapatandirslmis Yatiam Araglar Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmun beklenmedik ve olagandig1 gelismelerin yasanmast durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindir, Yapilandintlmig  yatinm araglarinin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde,
yatnmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda. yatnimlarin degeri
baslangi¢ degetinin altina diigebilir.

ktadir: Piyasa yapiciligs
seviyededir,
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