DINAMIK 151 MAKINA YALITIM MALZEMELERT SANAYT VE TICARET
ANOMNIM SIRKETY

Ihraces Bilgi Dokiiman

bilgi  dokiimani, Sermaye Fiyasast  Kurnlu {(Kurul)’ nea
‘. tavibinde onayianmigir.

Bu thrace bilgi dokiiman, sermaye plyasasn arac notu ve dzel ile birlikte gecerli
bir izahname olugturur., Bu nedeale, sermaye piyasas aragiarna iligkin  yatuwam
karariar: ihrace: bilgi dekiimany, sermaye piyasass aract ngtu ve Gzetin bir biitlin olarak
degerlendiribnesi sonnen verilmelidir.

ihrace bilgl dokitmanmm flanmdan stz kopusn dokiiman kapsamunda halks arz
islernini gerceldestivmek igin Sermaye Piyasas Kuraluna onaylanmak smaciyla sermaye

piyasast aract notu sunuluncaya kadar gegen siive boyunca bu ihracel bilgi dokiimaninim
giincellenmesi gerekmez.

ihracer bilgl dokiimanmim onaylanmasy, ihragg bilgi dokilmaninda yer alan
bilgilerin dogra oldugunun Kurulea tekeffiili anlamna gelmeyecesi gibi, ihrag edilecelk
sermaye piyasasi araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihrager bilgi dokiimana ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasast arac
notu ve Hzet, ortakhimizin ve halka arzda satiga aracihik edecek Gedik Yatuum Menkul
Degerler A.S.’nin www.dinamik-izmir.com ve www.gedik.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydimmlatma Platformu (KAPY nda (www.kap.org.tr) yayimianumigtir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutuimaktadr.

Sermaye Pivasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahmnarmeyi
olugturan belgeler ve bu belgeierin eklerinde yer alan yanhs, yamiitics ve eksik
bilgilerden kaynpaklanan zararlardan; ihrager serumludur. Zararnn ihra¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasy halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihrageinin yonetim kurulu tiyeleri
kusurlarina ve durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
sorumiundur. Bagunsiz denetim, derecelendirme ve deferieme kuruluglars gibi
izabnameyi clusturan belgelerde yer almalk fizere hazirlanan raporiars hazivlayan kisi

ve kurumlar da banwladiklar: raporiarda yer alan yanhs, yamiliict ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cercevesinde serumlndur.
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CRLECECE YONTLIK ACIKELAMALAR

44

“Bu ibracer  bilgi dokiimany,  “disiinillmeltedir”, planianmaldad™,
“hiedeflenmektediv”, “tahmin edilmeldedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerie ifade
edilen gelecefe yionelik apblamalar igermektedir. Bu tiir agkiamalar belirsizhik ve risk
icermekie olup, sadece ihraggr bilgi dokiimanmm yayim faribindelkd dngérileri ve
bekientileri gostermektediv, Birgok faktdr, ihraceinmm gelecege yinelik acidamalarinin
tagdritlenden col daha farld sonuclanmasina yol agabileceldiy.”
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1, THRACCE BILGT DOKTMANININ SORUMLULUGUNT VUKLENEN KISILER

Bu ihraccs bilgi dokiimam ve eklevinde yer alan bilpilerin, sakip eldugumuz tim
bilgiler cergevesinde, gergegie nygun olduunu ve ibrags biigl dolciimanmmda bu bifgilerin
anlamm defistirecel nitelilkde bir eksildik bulunmamas: icin her giirlih makal dzenm

sisterilimis oldugunn beyan ederiz,

-
Fhragen
Dimamilk 1si Making Yabtuwn Malismeieri
Sanavi ve Ticaret Anoniin Sirketi Vethkililers

Sorumis Oltufa Kisim:

MetinAKDAS Eiem SISMAN
i 1 Kéﬁ“@ﬁﬁm Uyesi

Yinetim Kurilu Bsk

HRACCT BILGT DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracihi Eden Yetkali Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Gedik Yatirum Menkul Defierler AL 8.

Sorumlu Oldugu Kisimn:

Arda ALATAS T. Metin AVISIK
Genel Milditr Yardimeis: Genel Mﬁidﬁir

B

© 11/0812020

THRACCE BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

ihracer bilgi dokilmanimin bir parcass olan bu raporda yer alan bilgilerin, sabip
cldugumuz tim bilgiler ¢cergevesinde, gergege uygen oldugunu ve bu bilgilerin anlamin:
degistirecek mitelikte bir eksiklik bulenmamas: igin her tlirléd makul 6zenin gisterilmis

oldugunu beyan ederiz.

[mzali sorumluluk beyanlarm ibrage bilgi dokiiman

almaktader.

Eﬁ?ﬁamsm Denetim, Raporiarima Hazirlayan

5

S@ﬂ"u ml " idu@u Kisim: 5
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! Karulng

HSY Damgmaanhk ve Bagimae Denetim A5

Ol CENGEZ,

| Sorumls Oriak Bag Denefgi

BAGIMSIZ DENETIM
RAPORILARI

Bagimsiz Hukukou Raporuny Hazwlayan
Karulug

Sorumlu OQldugu Kaswnm:

Av. Bureu UYAR

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPCRU

o
Fﬁ?iyaa Tespit Raporunu Hazirlayan Kuruiug Sorumin Oldugu Kisim:
Gedik Yatinm Menkul Begerler A.S.
Arda ALATAS ) .
KFIYAT TESPIT RAPORU
Serumlu Degerleme Uzmam |

Degerlemne Raporunu Hazirlayan Kurulus

TSKB Gayrimenkul Degerieme ALS.

Sorumiu Oldufu Kisim:

Bilge Beller GZCAM

Sorumlu Degerleme Uzmana

GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORU

Degerleme Raporunu Hazirlayan Korulug

DGD Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk
AS.

Sorumlu Olduga Kisim:

Salim TUNCER

Sorumlu Degerleme Uzmani

GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORU
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7. RBAGIMSIZ DENTTCILER

2.1, Thracer bilgi dokilmamnda yer alan finansal tablo diimemnlert Hibariyle ihracquin
bagnunsiz denefitg  kurud u;ﬂ.am’am tearet unvanlar: ile adresleri {(fye oeldaklan
profesyanel meslel kuruluglara ile birtikie):

T8V Damsmanhlk ve Bagimsiz Denefitn A5, Sermaye Piyasasinda Bafinsiz Denetimle
Yeikili k{uruluﬂ olup ﬂinawrl Bilgi Dokilmarn 1(‘Pw1nde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin
kaynagl olan 31122017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.03.2020 tarihli karsilastirmali
finansal tablofara iligkin o.z.f;& bagimsiz denetim raporlannin dogruiugundan sorumludur.

1 Kurulughar
31.122017- | HSY Fulya Mh. Mevlit —\ryypvop,
e . Pehlivan Sk. y
31.12.2018- Danigimanlik Ozkan Yilmaz is Merkezi Bagimsiz
31.12.2019- | ve Bagmsiz | CENGIZ naz s eI Deneteiler
31.03.2020 Denetim A.S. No26 K25 Dernegi
' ' Gayrettepe Istanbul ‘

2.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmmin/sorumlu ortak bayg denetcinin gérevden almmasy,
gérevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yokiur,

3. SECTLMIS FINANSAL BILGILER

- Ozel Bagimsiz Denetimden Geg:mns S

i 2017] 31.12. 12.2019{ 31 o, 2020
Dinen Varhkdar 099,946 | 297 1" 36.735.574| 35.548.101
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.643.484 H '321 291 15.014.745) 15431.810
Ticari Alacaklar 14.780.196 | 10.256.782| 13.513.305 11.388.275
Diger Alacaklar 56.664 70.276 38.754 38.754
Sto.l.{lar . 5.344.202 6.442.708 6.049.677 7.143.436
Duran Varhiklar 119,292,975 | 23.341.555| 24.069.481| 23.664.514
Maddi Duran Varliklar 19.290.938 | 23.320.713| 22.427.509| 22.099.435
Maddi Olmayan Duran Vdrll!dar 2.037 20.342 15.724 14.445
TOPLAM VARLIKLAR | 43:392.924] 53.137.256] 60.835.055| 59.213.615
Kisa Vadeli Yikiimlililler: .« | 13.655.250| 14.466.363| 15.100.591| 12.120.484
Kisa Vadell Borglanmalar 4.164.299 3.971.565 2.896.696 1.035.676
Ticari Borglar 4.892.784 5.450.934 6.579.933 5.456.634
Diger Borglar 1422154 1615755] 1.792581| 180435
Uzan Vadel Yorammane 3 99905 R ol GBI
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Uzun Vadeli Borglanimalar 1.550.842| 5.598.880) 5.018.813 4.832.286
U?l]'}{_'\?é;ci?s”ﬁkf;EQTEQE}{ ““““““ T Tagases| 617071 861.590] 971853
@ZE{AYNA}{LAR T R 269277@931899593 39 271 54% 4?59358_@@
[Odenmis Sermaye 16.000.000| 16.000.000| 16.000.000| 16.000.000
Geomi ¥illar Karlarizamran | 1043628 6419731 10307612| 18013471
i N Kandzoram T 3867064| 4442180 7505850 1322261
TOPIAM KAYNAKIAR - | 43.392024] 53.137.256| 60.835.055 59.213.615
L : "'z__EEemtimdem Gec mig .
KAR ZARAR r‘mm@% {--.- L) B S 31122017 31122018] 3L 12 zmg
Hasilat AR50, 780 54.555.446| 61.361.124

‘:»ai@lann Maliyeﬂ( )

-39. 464 469

—JS’ 177 108

=48 030. z 13

'7 S@S 859-

0,47

KAR ZAR/ R'..'.'ABms iyl

- 31.03.2020

Hasilat

~16.148.422

13.001.586

-13.750.392

~10 462 408

Satlg,la: in Mallye‘u( )

1 322 261

70,08

“Yatirimer, yatirim kararim vermeden Snce ihraggimn finansal durum ve faaliyet

sonuclarmna iliskin ayrintal bilgilerin yer aldi@ ishu ihraggr bilgi dokdimamnin 9 ve 20
no’in bilimlerini de dikkate almalidir.”

4. RISK FAKTORLER]

4.1, ﬁhmgﬁ;ﬂya ve faaliyetierine iliskim riskler

[hraceimin  vadeli satislar nedemiyle ticari alacaklarm tahsilat  riskis lhraq;@mm
31.03.2020 tarihi itibariyla en yliksek satis yaptigr ilk 10 firma toplam satislarin %84, 54" iinii
olusturmaktadir. (2019:%55,74, 2018:%49,66) lhraggi, bu firmalarin bazilan ile vadeli

calismaktadir.

fhraget’nmin n1ﬁ$terilerinde ortaya ¢ikabilecek mali zorluklar nedeniyle

misterilerinden bazilanmn borglanm ddeyemez duruma digmesi halinde alacaklarin bir
kisminin tahsil edilememesi, ge¢ tahsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek, nakit
akisinda ve karliliginda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

' 31.03.2020 tarihi ara déneme iliskin gergeklestirilen satiglarda geemis dénemden kalan devir bakiyeleri nedeniyle séz
konusu oranda artis vasanmigtir. Devreden bakiyelerin gz ardi edilerek hesaplama yapilmasi durumunda sz konusu oran

%41,29 olarak hesaplanmaktadr.




ithalat ve ibracat vapilan iillelerds weydana gelebilecsk plumsnz gebsmeler: Hammadde
tedariki ve Griin sahg yapilan iilkeler ve Tirk dig ticaret rejiminde degisiklikier yagamas
ihraccimn maliyetleri ve satig hacmin eilileyebilir, karlilik ve finansal yapisinda olumsuz
eikiler vaganmasina sebep olabiliv. Laman, gitmiiik vb. noktalarda yasanabilecele grev, 15
vavaglalma gibi lojistik sikutilacy sebebiyle tedarikte vasanan gecikmeler sebebiyle,
siparislerin ieslimlerinde gecikinelere noden olabilir. Pu durum gectkme cezalarina ve Jiihar
kaybina neden olabilic. Ticareite bulunulan iilkelerle yaganabilecek olasy ambargolar ithalat ve
ihracat hacminin dilgmesine sebep olabilecektiv, Bu durum thiaggimn maliyetlerini arttirabilic
ya da hasilatn ve kachiliging ditglivebilir.

Ihracornun pandemi sebebiyle faaliyetlevinde aksama visicic 2019 vil sonunda Cin’de
ortaya gikan ve kisa stirede diinya genelinde etkili olan Covid-19 koronaviriis, 2020 yil1 Mart
ayinda pandemi kapsamnda ilan edilmigtir. 56z konusu salgin siirecinin diinyada her alanda
oldugu gibi kiirese! ticaret agisindan da Snernli sonuglar dogurmast beklenmekiedir. Anadolu
Ajans’nm Dinya Ticaret Orgiitti (WTO) verilerinden derledigi bilgilere gore, iitkeler
arasindaki ticaret gerilimleri ve yavaglayan ekonomik bilylime nedeniyle kiiresel ticaret
hacmi, deger bazinda, 2019 yihinda bir Onceki yila gore %2.9 azalarak 38,1 trilyon USD
seviyesine geri_leini§tir.2 Covid-19 salginmin kiiresel ekonomik faaliyette neden oldugu
bozulmalarin etkisiyle uluslararas ticaretin bu yil daha da diisecefni tahmin edilmektediy.
WTO ekonomistieri, kiiresel ticarette bu yil beklenen digiigtin, 2008-2009 kiiresel finansal
kriz. doneminde yaganan ticaret kaybim agmasini beklemekiedir. Bu donemde kiresel
ihracatin 18,9 trilyon dolar, ithalatin ise 19,2 trilyon USD seviyesinde oldugu hesaplanmakta
olup, kiiresel ticaretin %13-%32 arahfinda daralacegi ongdriilmektedir. Dinya genelinde
etkili olan ve artmas) beklenen talep daralmasi yerel ekonomilerde de etkisini gostermektedir.
Bu kapsamda Thrager’nin 2020 yili ilk ¢eyrekte satig hasilati gegen yihin aym dénemine gore
%19,49 oraninda azalmistir. Ulke genelinde Covid-19 salgini ile miicadelenin beklenilenden
uzun siirmesi ve/veya viriis ile miicadelede istenilen bagari saglanamamasi durumunda
Sirket’in faaliyetlerinde aksama yaganabilir. Uluslararas: ticarette korumact dnlemlerin salgin
nedeniyle artmasi durumunda Sirket yurt disindan hammadde tedarik siirecinde sorun
yasayabilir. Bununla birlikte talep yetersizligi sebebiyle Sirket’in gerek yurt i¢i gerekse yurt
dist sipariglerinde azalma goriilebilir. 58z konusu olumsuz etkiler sebebiyle Uretim
faaliyetlerinde ara vermek durumunda kalabilir. Thragei salgin sebebiyle 16.03.2020 tarihli ve
2020/14 sayili yonetim kurulu karar sonrasinda ISKUR’a kisa g¢aligma odeneginden
faydalanma basvurusunda bulunmustur, 30.06.2020 tarihinde sona ermesi planlanan
bagvurusuna iligkin olarak bir ay daha uzatma karari almig olup, diger bagvurusu planiandif
gibi 11.07.2020 tarihinde sona ermistir. Salgin stirecinin devam etmesi durumunda Thragei'nin
yeniden kisa ¢alisma ddenegine bagvuru yapmast glindeme gelebilir,

isletmenin kurumsalliga uyum saglayamama riski: lhragel, Halka Arz 6ncesinde A ve B
prubu paylann tamarmina hdkim Metin AKDAS (%60) ve Goksel GURPINAR (%40)
tarafindan miisterek bir sekilde yonetilmektedir. Halka Arz’in ger¢eklegmesi durumunda
paylarin; %38,87’sine Metin AKDAS, %25,91’lik kismma ise Goksel GURPINAR sahip
olmaya devam edecektir. Dolayisiyla Metin AKDAS ve Goksel GURPINAR Halka Arz
sonrasinda da Sirket tizerinde kontrol sahibi olmaya devam edecektir. Hikim ortaklarin
menfaatleri, Thragcimn menfaatleri ya da ihrag edilecek yeni paylanin sahiplerinin
menfaatleriyle farklihk gosterebilir. Ayrica ihraggmin, yonetim kurulunun aldigi veya
almadig kararlarla kurumsallagmaya ayak uyduramamas, igletme varhiklarim koruyamamasi,
faaliyetlerin verimlilifi ve isletme politikalar: ile uygunlugunu saglayamama, yapilan hata ve

* https/Awww aa.com.trftr/ekonomifkuresel-ticarete-kovid- | Y-darbesi-/ 1836351
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yolsuzluklar tespit edememesi olasihiklai bulunmakiacii. Thrager biyle bir durumda kar
kaybina nprayabilecektir.

Bayilerin  uygulamalai:  sebebiyle markalayin  zarar pirmesi  ihiimaliz  Bayilerde
yasanabilecek negatif daviamglar veya hatali uygulamalar nedenivle markalann nthal
kulianicilar gozinde deger kaybetme riski bulunmalkiadir. Markalarn deger kaybi ihragginin
safislarinin olumsuz etkilenmesine yol agabilit.

Ivcaceinmm frettigi liviinlevin dogdridemeyen seheplerle bozulmas: Ihragoiun tirettig
firiinlerde, gerek iiretim prosesinden kaynakli, gerelse tedarikeiferin livetim  prosesinden
kaynakli sorunlar nedeniyle bozulmalar yaganabilir. Bu gibi bir durumda yapiling satiglann
telafi giderleri ariabilir, marka degeri olumsuz etkilenebilir.

fracomn  kollandi@n hammaddelerin ve Grettigi firfiplerin - yanicr maddelerden
slugmasy: Thragginin iiretiminde kullandift hammaddeler ve retiigi iirtinler, kimyasal
yapisindan dolay: yanma ve tutugma riski yiiksek olan petrol tirevleridir. Dolayisiyla
Ihraccinin firetim tesislerinde yangin ¢ikma riski vardar.

Stok deger dugiikligi: Thragemin stoklarimin %75°1 hammadde %25°1 mainul stoklarindan
olugmaktadir. Faaliyet gbsterdigi pazarda olngabilecek ialep dalgalanmas sonrasinda stok
deger diigiikligil yasanabilir. Thraggimin stoklara iliskin sigorta teminati bulunuyor olsa da;
sigorta teminatinin limitleri agan kayiplan kargilamamasi gibi geligmeler giindeme gelebilir.

fhracommin meveut sigorta poligelert yelerli teminat olmamasi: fhracger sahip oldugu tiim
maddi duran varhklar igin sigorta poligelerine sahip olmakla beraber, Thrageimin sigorta
teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar igin yeterli teminat saglayacag ydniinde bir giivence sz
konusu degildir. Thracei, sigorta edilmemis veya teminatin ist limitlerini agan kayiplarla
kargilasmas: halinde, séz konusu kayip; pakit akiglarina, beklenen kéra ya da maddi

varliklarina zarar vererek, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.

fhrageinin yeni yatrsm karam sehebiyle igletme sermayesi ihtiyacinin artmasy ve
finansman maliyeti riski: [hraccinin planlanan yeni yatirimlari igin gerekli isletme sermayesi
_ihtiyact, konjonktiirel etkiler ile doviz kuru vb. gibi nedenlerden dolay: ek isletme sermayesi

ihtivaci dogabilir. Thraggr yeni yatirimlannin planianandan daha yiiksek bir maliyetle

gerceklesmesi durumunda ek finansman ihtivaci ortaya c¢ikabilir ve bu durum ihraggimn
isletme maliyetlerini yiikseltebilir.

fhracgmnan faalivetlerine konu olan firiinlerin talebinde giriilebilecek degisikliklerin
finansal performans: etkilemesi: Ihvaggr, 2018 wilinin son ¢eyreginde XLPE kopiik
iiretimine iliskin de yatinmlarni tamamlamis olup, 2019 yilinda tretimini gergeklegtirdigi
tiriin gamina XLPE kopiigii eklemistiv. Oniimiizdeki dénemde XLPE f{iriiniiniin Thragginin
hastlatinda 6nemli bir paya sahip obmasi beklenmektedir. 56z konusu XLPE kopiik ve diger
tim urlnler i¢in gerek yurt diginda gerek ise yurt icinde talep tarafinda gériilebilecek bir
daralma Ihraccinin kapasite kullamimim ve hasilatim olumsuz yonde etkileyebilir.

ihmgqgmn yveni yatirumlar: sebebiyle vatirmmlarmdan beklenen faydayr elde edememe
riski: lhragei, biliyiime planlan dogrultusunda yeni yatinmlar planlamaktadir. 56z konusu
yeni yatinmlar isletme sermayesinin giiclendgirilmesinin, kapasite artirimi ve makine ekipman,
modernizasyon yatirirnlariin, AR-GE ve laboratuvar yatirimlarinin, ihracat ve pazarlama

faaliyetlerinin artirilimasi finansmem ile ilgilicir. Bu yatinnm planlar ile ilgili olaral agsagidaki
riskler s6z konusu olabilir; e

i
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. Makine ve ekipman vatmn, hragginn  sailg  geliflerine beldenen fayday
sunamayabilir ve_ya daha digiik kapasite ile galigmalk durumunda kalmas halinde
diisiik verimlilil problemi ile kargilagabilic.

- Yatpwmlar, beklenen tarihlerde devreye alinarayabilir. Olasi gecikmeler nedentyle
ihrager yeni yatuwimlarindan beklenen fayday: daha ge¢ termin edebilir,

[hracginin tabi oldngu yasal mevzuai degisikliklerine nyuim sagiayamaina ihtimali
ihraccinin tabi oldugu is kanunu gibi galisma mevzuals, ticari, mali ve lirelim siireci ve
fitetime konu olan trine iliskin (Cahgma Bakanlifi, Cevie ve Sehircitik Bakanlig:, Bilim
Sanayi ve Teknoloji Bakanhign ile Hezive ve Maliye Bakanlift vb.) mevzuat degigiklillers
hatinde veni mevzuat hitkiimlerine uynm saglayamaina riski bulunmaktadic, Yern mevzuat
hitkiimlerine zamanminda wyuin saglanamamast durumunda thragginin faalivetleii gegici veya
siirekli durdurulabilir, firtin kalije ve standartlarinda yeterlilik saglanamayabilir.

ihraccamim iiretmis oldugy driinlerin hammaddelerinde dig pazara pagumliek: Thracginin
iiretmis oldugu triinlerin ana hammaddelerin tedarikinde diga bagimhlik séz konusudur,
Tedarik noktalarmda veya uluslararas: piyasalarda yaganabilecek arz - talep dengesi, déviz

kurlarinda vasanan degisimler vb. olumsuziuklar sirketin tedarik stirecini ve finansal
performansini etkileyebilir,

Tedarikeiler tarafinda yagamabilecek aksakifdasr: Thraggmun en 'Qiiyiik tedarikgilerinin
basinda Petkim Petrokimya Holding A.S.’nin oldugu gdrillmekiedir. Ihracgr’min Petkim ve

diger tedarikgileri yagayabilecegi aksakliklar {hraccinin faaliyetlerinin negatif etkilenmesine
neden olabilir.

Ikracat pazarinda iilkeler bazinda yasanabilecek silkaniilar: fhrages’min ihracat faaliyetleri
is bu ihrager bilgi doklimanimin kapsayan taribler itibariyle artis kaydetmistir. Thraggimin
ihracat pazarlarina baktigimizda Ortadogu ve Avrupa’min itk swalarda yer aldigi
goriilmektedir. Ortadogu’da goriilen jeopolitik riskler ve Avrupa’da yaganan ekonomik
durgunluk Thrager’min ihracat faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

ihraccimin kopiik formunds firiin diretmesi ve bu tirinlerin nakliye bedellerinin birimm
basina yitksek olmasi: Thraggimin ana faaliyet konularnin plastik kopiikler olmasy ve kdpiik
trtinlerin hacimli malzemeler olmast sebebiyle naklive fiyatlannin yitksek olmasi, thragginin
maliyetlerini arttirabilir. Maliyetlerdeki artisin, piyasa kosullari ve rekabet sebebiyle satis
fiyatina yansihlamamasi durumunda ihraggmin karhilifin olumsuz etkilenecektir,

Banka kredileri kaynakh finansman gideri maliyeti: Thragg:, kullandigy banka kredileri

sebebiyle finansman gideri maliyetine katlanacaktir. Bu durum, ihragginin nakit akisinda ve
karhliginda olumsuz etkiye sebep olacaktir,

4.2, ihragemn icinde bulundugu sektére iliskin riskler

Temel girdi olan kimyasal maddelerin fiyatiarnda dinya fiyatlarina bagh olarak
meydana gelen arhiglar: Plastik tiriinlerin {iretiminde kullanulan, petrol tiirevi hammaddeler,
agirlikli olarak ithal edilmektedir. Hammadde fiyatlan, petrol fiyatlarindaki degisikliklere
bagli olarak degisken bir yapiya sahip olup, petrol fiyatlarinda ve hammaddenin ithal edilmesi
dolayisiyla ddviz kurlarmmda yasanacak degisiklikler thraggimin maliyetlerini etkileyebilir.

Maliyetlerdeki artisin, piyasa kosullar1 ve rekabet sebebiyle saug fiyaiina yansitilamamasi
durumunda ihracgimn karlilig olumsuz etkilenecektir.

Insaat ve altyapi sektbriinde yasamacak bir daralma: fhraggi afirhikli olarak ingaat
sektoriinde hizmet vermektedir. Bu sektdrde, yurticinde ve yurtdiginda yaganabilecek bir
durgunluk ve/veya daralma ihragginin satig ve karlihifinin azalmasma sebep olabilecekti

r.
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Relabet kosullare Thragoiun faaliyet gos terdigi sekiorterde hem yuitiglt hem de yuitdig
pivasalarda gok sayida sirket faaliyet fDO.jt(—IUIC;{IF olup, rekabet sdz konnsudur. Rekabet
kosullarinmn » /Oglmla mast veya fiyat baskast Sirkei’in kacliligina otumsuz etk edebiiir

4.3, Diger riskder

4.3.1. E@mgﬁ’wm Makire Ekonomik ve Global Riskder:

Tiirkiye’nin icinde bulundugu coprafyadaki ekonornilce poliiik degigimlerin Tirkiye
ckonomisi ve siyasetini etkilemest milmidindi.

- Dunyadaki borg krizi ve dzellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye'nin  ihracat
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimall bulunmalkiadii.

- Tiirkiye’deki  makioekonomik  kogullardaki istikrarsizhigin
olumsuz eikide bulunma riski meveuitur.

- Tiirkiye’nin komgulariyla olan iliskilerindeki bozulmalarn bu tilkelerle olan ticati
iligkileri olumsuz etkilemesi s6z konusu clabilir.

- Kiiresel dlcekli vaganabilecek olan olasi bir salgin bastaliklar nedeni 1le Uretiin ve
ticaret faalivetleri aksayabilir.

- Deprem, dolu, sel vb. gibi dogal afetler nedeni ile genel anlamda uretim ve ticaret
faaliyetleri etkilenebilir.
- Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiyiik paya sahip filkeler arasinda global ticaret

savaglari yasanabilir. Bu durum Griinlere kota, ek vergi vb. ticaret onlemlerini
getirebilir.

faalivetler  {lizerinde

43,2, Finansal riskder

ihragei, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (faiz orani riski, kur riski), kredi riski, sermaye riski
ve likidite riskine maruz kalabilmektedir. Stz konusu risklere iligkin detayh bilgiler ihragginin
31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.03.2020 tarihli finansal tablolarina iligkin bagimsiz
denetim raporlari dipnotlarinda yer almaktadir.

4.3.2.1. Sermaye Riski

Sermaye Riski, Toplam Net Borg/Toplam Ozkaynak oram olarak izlenir. Bu oran net borcun
toplam Gzkaynaga boliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg; nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam finansal bor¢ tutarindan) diigiilmesiyle elde edilmektedir. thrageimn 31.12.2017,

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.03.2020 tarihler itibariyle Net Borg/Ozkaynak oram asagidaki
gibidir.

" Toplam Finansal Borglar 6903807 | 12127272 | 9899309 | 8.152.533
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.643.484 11.521.291 15.041.745 15.431.810
Net Borg 4.350.323 605981 -5.142.436 -7.279.277

. .Ozkaynakiar ...... 26.927.769 31.809.598 | 39.271. 543 40. 593 804

' Net Bor¢/Ozkaynak Orani - 16,15% i

2020 yih itk ¢eyrek donemi itibariyle Sirket’in sermaye riski %-17,93 seviyesindedir. 2019,
2018 ve 2017 yillarinda sermaye riski oram sirasiyla %-13,09, %1.91 ve %16,15 seviyesinde

gerceklesmigtir. Ancak, ilerleyen hesap dénemlerinde 1hrag:g:1nm finansal performansina bagh
olarak sermaye riski dogabilecektir.

4.3.2.2. Likidite Riski
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Likidite riski bir sickeiin wet fontama yikiimbiliklerinl  yerine geliremeine fiskidir.
Pivasalarda meydana gelen bozulmalar ve/veya kredi puammn  digiiciilimesi gibl fon
kaynaklarmin azelmas: sonucuny dogwran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina ve Sirket’in bu durumdan olumsuz, olarak etkilenmesine sebebiyet verebilir.

Sicket’in 2020 yili ik geyrek donemine iligkin finansal tablolarina gore, likidite viskine maruz
kalan finansal yilldimbiihiklerinin defier deger 14282388 TL olup, sbz konusu lutarii
£152.5%5 TL’si finansal borclardan, 5.637.069 TL’si ticari ve difier berglardan ve 492.784
TLsi de calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglaidan olusmakiadi. Likidite riskine
maruz kalan kisrmin 9.739.239 TLs | yitdan kasa vadeli, 2.292.882 TL'si 12 yil vadell,
2910.151 TL’si 2-3 vadeli ve 430.861 TL’si 3-4 il vadeli olup, 4 vildan wzun vadeli ve
likidite riskine maruz kalan finansal yiikiim{iiiiga bulunmamaktadir,

Sirket’in 2019 yil sonuna iligkin finansal iablolarma gore, likidite riskine maruz kalan finansal
yitkiimliiliklerinin defter degeri 18.516.495 TL olup, s6z konusu tutarin 9.899.309 TL’si
finansal borglardan, 8.372.514 TL’si ficari ve difer borglardan ve 244.672 TL’si de
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardan olugmaktadir. Likidite riskine maruz
Kkatan kismun 14.681.132 TL’si 1 yildan kisa vadeli, 2.114.981 TL’si 1-2 yit vadeli, 1.974.496
TL'si 2-3 vadeli ve 1.105.619 TL’si 3-4 yil vadeli olup, 4 yildan uzun vadeli ve likidite
riskine maruz kalan finansal yiikiimliiligi bulunmamaktadir.

Sirket’in 2018 y1l sonuna iligkin finansal tablolarina gore, likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliliiklerinin defler degeri 19.336.596 TL olup, sdz konusu tutarin 12.127.272 TL si
finansal borglardan, 7.066.689si ticari ve diger borglardan ve 142.635 TL’si de ¢aliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglardan olugmaktadir. Likidite riskine maruz kalan lasnin
17.248.896 TL’si 1 yildan kisa vadeli, 3.143.135 TL’si 1-2 yil vadeli, 1.760.059 TL’s1 2-3
vadeli, 2.373.010 TL’si 3-4 yil vadeli ve 1.518.373 TL 4-5 w1l vadeli olup, 5 yildan uzun
vadeli ve likidite riskine maruz kalan finansal yikimliltgi bulunmamaktadir,

Sirket’in 2017 yil sonuna iliskin finansal tablolarina gore, likidite riskine maruz kalan finansal
yilkiimliliiklerinin defter degeri 13.354.578 TL olup, séz konusu tutarin 6.993.807 T si
finansal borglardan, 6.314.938’si ticari ve diger bor¢lardan ve 45.833 TL'si de ¢ahganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglardan olugmaktadir. Likidite riskine maruz kalan kismin
12.248.827 TL’si | yildan kisa vadeli, 1.360.474 TL’si 1-2 yil vadeli, 350.508 TL’si 2-3

vadeli olup, 3 yildan uzun vadeli ve likidite riskine maruz kalan finansal ylkiimliiligu
bulunmarmakiadir.

4.3.2.3. Piyasa Riski

Global vefveya yerel bazda ekonomide goriilebilecek resesyon, faiz oranlarinda ve doviz
kurlarinda dalgalanma yasanmasi piyasa risklerini olugturmaktadir.  $irket, faaliyetleri

kaynakli olarak d6viz kurlarinda ve faiz oranlarinda yasanabilecek degigiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalabilir.

4.32.4, Kur Riski

Yabanc para varhklar, yilkiimlilikler ve bilango disi yikiimliliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak- etkiler, kut riski olarak adlandirtlmaktadir,
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Sirket’in ARD Dolar: einsinden yitkinnitiliskiere sahip olmast kar riskini oligtnmmakiadir,
Sirket’in 31.03.2020 Hibaityle 800.000 USD clasinden doviz kaedist bulvamakiadi, Kiiresel
ve yerel bazds orfaya pikabilecek ekonomik geligmeler i:ifmda yagunabilecel kur aitigs, Tk
Lirast bazinda borcumy arfiracaki. Bu ariisin etikisiyle hem nakit akss dengesinin bozulma
viski vardy, hem de finansman ve ko farks giderleri acaeihfiyla geliv tablosuou negaiif
etkilterme ticki bulunmakiadse, Theaccmm 31122017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31 03.2020
jarihlest itibariyla vabanc: pera pozisyonn agafidaki gibidir,

Sy , ‘
Doviz Varliklar 5700060 | 10334508 | 14.004.469 | 12.925.040

Doviz ¥ dkimnltlidklen(~)

2311310

10.095.294

13,722 497

27387225

TNl DiViz Poxisyonn | 7]

30|

A&19%0.815

Kur Riskine Duyorlidik Anofizi

31.013.2020 tarihi itibariyle olan finansal durom teblosu yabane para pozisyonuna gére, Tiirk
Liras: yabanct paralar kargismda %20 oramnda defer Kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, ayes tarihte sona eren hesap doneminde, yabanct para biriminden
olan varhik ve vikiimliiklerden olugan kur farks kar / zavan sonuen net zarar, ABD Dolaii
icin 211.661 TL ve Avio igin 800.261 TL daha yiiksek / diigiik olacakti. (31.12.2019: ABD
Dolari igin 1.012.351 TL ve Avro igin 1,068,746 TL).

4.3.2.5. Falz Oran: Risla

{hraggimn finansal yiikiimliitikleri, thragety: faiz orani riskine maruz birakmeaktadir, Finansal
yilkiimidilikleri  agulikly olarak sabit [aizli borglanmatardan  olugmakiadir. Piyasadaki
fiyatlarin defismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabitic. S62 konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetierdeki fivat depisiklifinden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa zgll veya tiin pivasayi etkileven fakisrierden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz oram riski
baglica banka kredilerine baghdrr.

Sirket’in faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

nansal aracias

Finansal varliklar 1.578.378 4.644. 556 91612(61.5 65396912
Finansal yitkiimlilikler(-) 6.061.807 5.814.192 1 5.057.165| 2.939.736
Degisken faizli finansal avalar |- R I
Finansal Vﬁfilklai: | | - - R -
Finansal yikiimlilikler 932.000 6.313.080 | 4.842.144 1 5.212.800

i
1
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Sirket’in faiz orani riskine naruz kaldigr kisa ve uzun vadell giincel finansal borelarnin
anapara ve faiz kinhimi agagida yer almakiadir.

apa

1 yil icerisinde

N 5433.965|454.001| 6.52839213.611.180|4.830.496|1.183.450(3.320.247289.139

Sdenecek

-2yl igerisinde
ddenecek

1.229.1421131.333 | 2.074.336{1.068.799|2.041.537 73.444(2.232.963) 55918

2-3v1l igerisinde
ddenscek

3307007 19.808 | 1.420.184| 339.875|1.884.652 89.844 | 2.168.462| 41.690

3-dyil icerisinde
ddenecek

i
]

1.402.907| 970.103]1.092.624 12.995| 430.861

4-5yil igerisinde - S 701.453] 816.920 . 5 .
ddenecek

1.359.7338.152.53

4.3.2.0. Kredi Risk:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikimliliigiinii yerine getirememnesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlamr. Sirketin
dnemli Slgtide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglart baghica nakit ve
nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan olugmaktadir. $irketin maruz kalabilecegi
maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir.

Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski yiiksek miisteri hacmi ve Sirket yonetiminin
miigterilere uygulanan kredi tutarimi simrli tutmasi sebebiyle simirhdir. Finansal varliklar i¢in
ayrilan siipheli alacak kargihifz, geemis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir. Bilango tarihi itibanyla, vadesi geemis ticari alacaklardan karsihik ayrilmig
olanlara iligkin alinan teminat bulunmamaktadir.

Sirket’in maruz kaldigs kredi risklerinin tutarlar1 donemler itibariyle agagidaki tabloda yer
almaktadir,

5o
2 1 s 200 -




2017 14.780.196 - 56.664 1.974.238

2018 10.256.782 0216 1 1102220

2019 13.513.305 38.754
2020/1¢ 11388275 38.754 | 14.849.967

5. IHRACCT HAKEKINDA BILGILER

8.1. Thrager haklonda genel bilg:

5.0.1. Thraccinim ticared unvany ve iglet

e ada:

Dinamik lst Makina Yalitin Malzemeleri Sanayi ve Ticaret Anondim Sicketi

5.1.2. Ihrageanen kayith oldugu tiearei sicili ve siell numarage:

| 1bni Melek Osb Mah. TOSPI Yol 3
No:20 Tire/IZMIR

Bagh Bulun u@u._ﬁ.’ﬁa_car

Tire Ticaret Sicil Mudiirligl

Ticaret Sicil Numarasi -

3715

5.1.3, ihraceanin kurulug darihi ve siiresiz degilse, ingdrillen siiresi:

Kurujus Siiresi

Siresiz

Ticarct Siciline Te

cil Tarihi.

12.08.1991

5.1.4. Ihracoimm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thragoumn kuruldugu ilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralar:

Dinamik Is1 Makina Yalitim Malzemeleri Sanayvi ve
Ticaret Anonim Sirketi

Anonim Sirket

T.C. Kanunlari

Tirkiye

ibni Melek Mahallesi Tire Organize Sanayi
Bolgesi (TOSBI) 3.Yol No:20 Tire-iZMIR
(Merkez-Fabrika)

Egemenlik Mah. 6106/4 Sk. No:4 Isikkent/1ZMIR
{Depo)

Numaralar,

0232513 51 36 (Merkez/ Fabrika)
(232 437 01 34 (Satig/ Depo)

Anternmet Adresi. -

www.dinamik-izmir.com

5.1.5.Thracen faaliyetlerinin gelisiminde dmemli olaylar:

o 1991 yilinda Makina Mithendisi Sn. Metin AKDAS tarafindan kurulmustur.
& 1993 yilinda yalitim alanina ySnelmistir.

o 1997 yilinda Izmir ve Denizli’de “Yalitim Dan1$ﬁia Merkezleri” kurulmugtur.

71 fshos Z%}?ﬂ 16 .




2]

5]

&

19952002 yillarn arasinda  yahiunda  kollamilan  cegiili - aksesuarlarin  Gretimi
vapiliigiu,

2003 yihinda yaiinm karan alinmisg, sanayicilige admn attlmagt,

20073 vilinda Ingaat Mihendisi Sn. Goksel GURPINAR sirket ortaklifina kaitlmistir,
2004 yili Temmuz ayinda lzmig/Tire’de 5.000 m”’lik alan tizerinde 2,500 m®lik kapals
alana sahip Climaflex ve Dynaflex PE markalar ile tiretitn yapan Polietilen (PL) Tsi
Yalitim Kaptgi tesislen devreye alinnmgiir.

2004 vilimda Kauguk Kopugi, Isima-Soputma-iklimlendiime (HVAC) Banilan ve
Tagyiini: {51 Yalitin driinlert ithalatina baglamista.

2005 yilinda ISC 9001-2000 Kalite Yoneiim Sistemi kurulmusg ve belgelendiritmigtiz.
2005 yilinda thracata basland: ve 2008 Vilnda Ege Blgesi Sanayi Gdasi tarafindan
“En Yiiksek [hracat Astig Hiz” gergeklestiven firma ddiiliine hak kazanldi,

2006 vilinda ikinci PE Hatti kurularak DynaProfil markast ile Ambala) sekidriine
yonelik tretim baglatimigtir.

2007 yilinda Fabrika depolama kapasitesini 2 kaiina ¢ikarlarak 2.600 m?’lik kapaki
alana sahip Lojistik deposu inga edilmiglir.

2008 yilinda Tesisat Yalitimu Pazarina kendi markasi Dynaflex Rubber ile Kauguk
Koplgi trtinleri ile girig yapiidi. Ve Tirkiye pazainnda ilk defa Tire’deki tesislerinde
iretilen Aliminyum Cladding kaplamal kauguk képtigi Dynaflex Rubber PVC AL-
CLAD {irlinii pazara stirlilmiigtiir.

2008 yilinda HVAC Bantlan: tretimi konusunda Dilimleme, Yarma ve Laminasyon
ekipmanlarina yatinm yapilarak tiretime baglanmistir.

2008 yilinda DynaAkustik markasi ile Akustik Képiik tiriinlerini pazara sunulmustur.
2009 yilinda 3.000 m*lik kapali alana sahip 3. binasim inga ederek Laminasyon,
Dilimleme, Yarma vb. doniigtiirme (konverting) ekipmanlart bu binaya tasinmistir.
2010 yilinda izmir Kalkinma Ajansinin da destegi ile Zemin ve I¢ duvar yalitiminda
kullanilan Dynafoam Polistren {riinleri iiretecek yeni bir {iretim hait1 faaliyete
gecirilmistir.

2010 yili sonunda st yaliiminda kullandan XPS Képik tiretimi yatiwim karari
alinarak, 10.000 m*lik alan tizerinde 5.000 m®'lik kapali alana sahip olacak 4. fabrika
binasi ingaatina baglanmigtir,

2011 yilinda ISO 14001-2004 Cevre Yonetim Sistemi kurulmus ve belgelendirilmistir.
2011 tarihi iibari ile Polietilen, Polistiren ve Konverting tesislerinden sonra XPS
tiretim tesisleri de devreye alinmighr.

2013 Kasim ayinda TOSBI’de yerlegik XPS iiretim hatti tesislerinde ¢ikan yangin
scbebiyle tesis kullenilamaz hale gelmigtir. Thracei, sigorta poligesinden zarari temin
etmis ve yatirumins yenileyerek 2014 yilinda tekrar faaliyete gegmistir,

2014 yilinda yillik 1.000 ton algak yogunluk polietilen igleme kapasitesine sahip 3.
polietilen hattimi kurulmugtur.

2014 yilinda tiim fabrika binalarimn yangin giivenligini gozden gegirilmis, acik olan
sundurmalar da dihil clmak tizere 4 binadan olusan toplam 15.000 m? alanin yangin
tesisaty, sprinkler, yangin algilama ve séndiirme tertibatlarin: da igerecek sekilde en
Ust diizeye ¢ikaran tesisat yatinmlar tamamlanmistir,

2615 yilinda ISO%000 Kalite Yonetim Sistemi, ISO14001 Cevre Yonetim Sistemi
Belgelendirmelerinden sonra, OHSAS 18001, is¢i saghign ve Is Giivenligi Yonetim
Sistemleri de kurulmusg ve entegre ybnetim sistemine gegilmigtir.

2015 yilinda yapug yeni bir yatmm 1le PE ureum tcmsmdelq Uretim kapasﬁesun villik
5000 tona gikarmustir. : -
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s 2015 yilinda XPE képik levha tretlm hattinda yaptig revizyon ile XP8 kdpiik levha
tiretinn kapasitesini %20 arthiravak, yillik 130,000 m3’e ulasmugtir,

o 2016 yilinda yaptigy veni bir PE firetim hatli yatin ile de mobilya, koltuk, kanepe
imalailarinda yogun olarak kullandan yiiksek yogunluklu déseme fitifinin dretimine
Dyna Profil EDGE markasi ile baglanmistir. Thiagei bugiine kadar neredeyse tarnami
yurt digindan ithal edilimekte olan bu Uilinlert, ayni zamanda yut digina da ihrag
etmeye de bastansti,

e 2017 2016 yili sonunda 2. XPS hatti kurutoimu karai alinmig ve yidlide 2.000 ton GPPS
hamuinadde isleme kapasitesine sahip PS vksiriideri satin almigty. Kendi tasarimini
vaphigi; cekone, kalibiaidr, yiizey tiraglama, yan bini agama, kanal acma, boy kesine,
sayma- isiifleme ve shrink ambalajlama gibi dretim hattiin diger makine ve
ekipmanlarini da siparis veren Dinamik Isi, bu yatwnum 2017 yvili Haziran ayinda
tamamlamigtir. 75 cm eninde levha {iretebilme kabiliyetine sahip olan yent hat, plastik
kapi, sandvi¢ panel tretimi gibi farkly ihtiyaglart da kargilayan yatinm ile XPS lretim
kapasitest yillik 250.000 m3’e ulagmuisgtar.

o 2017 yili iginde yaptigr vatwmmlarla soguk zincir tasimacihiginda gida tiriinlerinin
giivenle kullanicisina ulagmasint saglamak igin frigofirik kasalarin yalitumina yonelik
DYNAFOAM FRIGO, dekoratif tugla ile kaplanan binalarn yalitim  icin,
DYNAFOAM BRICK, kiremit catilanin giivenli yalitimi icin, DYNAFOAM X-TILE,
Plastik Kapi imalatinda kullanila sandvig panellerin i¢ dolgusunda kuilanilmak iizere
DYNAFOAM PANEL markalari ile 6zel tasarim XPS uriinlerini pivasaya stirmistiir.

e 2017 yili Eylil ayinda yeni bir yatwmn karari alarak, Capraz Bagli Polietilen (XLPE)
kopiik levha tiretimini planlamigtir. XPS tiretim binasi yaninda 7.000 m2 kapal alanda
faaliyet gosterecek bu tesiste, dzellikle yapilarda darbe sesine kargi, ses yaliinu
yapacak olan XLPE kopiik levhalar, son teknoloji ile tiretilecektir. Otomotiv Sanayi,
Deri Sanayi, Elekironik Sanayi gibi birgok sektrde yaygin kullamim alani olan
triinleri Giretecek olan fabrika yili 2018 Kasim ayinda devreye alinmustir,

o 2018 yih son c¢eyrek itibaniyla XLPE kopik yatinminin tamamlanmas: ile fest
iiretimlerine baglayan lhrages, sanayi iiretimine apilik verme karari almigtr. Bu
dogrultuda Izmir ili Konak ilgesi Yenigehir'de vyerlesik olan merkezini, iretim
tesislerinin de bulundugu Tire Organize Sanayi Bolgesine tasunistir.

e 2019 yiliitibariyla XLPE kopiik iiretim ve satigt baglamigtir.
2020 yiluiginde ile XLPE kopiik bolimiine yapilacak makine ve ekiprnan yatirimt ile
dagcilik, askeri mat, pilates, ylizme, jimnastik gibi spor aktivitelerinde kullanilmak
lizere tirtinler Gretilecekiir. XPS boliminde kalinligi 6émm ile 14 mm arasinda XPE
kopiik Uretimi igin tel kesme makinasi devreye alinmustir. COVID-19 etkisi nedeni ile
thtiyag duyulan tek kullammlik &nliiklerin yapmminda kullanilan kumaslarin tiretimi
i¢in de laminasyon makinesi devreye alinmistir.

5.2, Yatiramlar:

5.2.1. Ihragge bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihragginin dnemli yatirimlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri haklanda bilgi:

Sirket, 2017 yilinda Tire Organize Sanayi Bolgesi’nde, 5.500 m2 kapali alanda tek hat ile
faaliyet gOsteren XPS tesisi igin 2. hat yatinmuu gerceklestirmistir. Yatimmi yapilan XPS
kopiik hatts, yillik 100.000 m® kapasiteli ve 15 mm kalinhpa kadar {irin tiretmekte olup,
ozellikle sandvig panel sekidriiniin ihtiyaci olan Griinteri tiretmek icin planlanmigtir. Sirket,
s6z konusu yatirimin finansmani i¢in 6z kaynaklar yolu finansman yéntemini beninisemistir.
Bununla birlikte képik hatti yatiim ile iligkili olarak 7 personel istihdam saglanmigtir.
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Sirket, 2018 yilnda Tive Organize ‘%’mayi Bitgesi'nde XPS dretim binasi yanmnda 7.000 m?
kapali alanda faaliyet gosterecek tesiste, 25-200 kg/m3 yogunluklara sahip kimyasal ¢apraz
bagli polietilen képik tretimi yatirim igin makine ve ekiprnan alimi gergeklegtirmigiir. 506z
konusu yatuim ile birlikte tesis tam kapasile caligtiginda, firetim miktai yaklasil 40.000 m3’e
wlaginakiadir.  Bununla  birlikie ilgili yaticem  ile  iligkili olarak 11 personel ahimi
perceklegmistin,  Birket; sOz konusu yatirimii finansmam icin 1.200.000 ABI> Dolan
iutarindaki banka kiredisini, 60 ay vade ve Libor+%1,25 oranla kullanimagtir,

Sirket, 2019 yibnda meveut divstim  hatlaninda firtin gelistirmek  amaci ile  yaimmlar
perceldegtismigtir. XLPE kitpiik tretim tesisinde kullamlimak iizere, 220 cm gensliginde
fevhalara alitminyurn film, metalize film, higic film vb. malzemeleri kaplama yapimak aimnaci
ile film laminasyon makinas: yatwir yapitimstie. XLPE képik tiretin tesisinde, {iretim
siasinda olusan yan fire ve kopma fireleri kimyasal ¢apraz baglandifin igin  geil
déniigtiriilememekte ve yakma tesisine gonderilmektedir. Bu firelerin hacimsel olarak kopiik
formundan kat formuna déniistiriibmesi amaci ile bitbirine uyumiu kirma ve eritme makinas
yatirimt yapilmigtir. Bu makine yaklasik 70 kg/h kapasitelidic. XPS iiretim tesisinde, panel
yiizeylerinde tiraslama hattindan sonra olugan tozlari ortadan kaldirmak amaci ile toz emme

sistern yatmmi yapilmigtir. 2019 yilinda pergeklestirilen tiriin geligtirme yatirimlars dzkaynak
volu ile finanse edilmistir.

Sirket, 2020 yih ilk geyreklik doénemde; Tire Organize Sanayi Bolgesi'nde kurulu XPS
tesisinde XPS kopiik tel kesme hatti yatummunt gergeklestivmistiv. Miigterilerden gelen istek
iizerine 6 mm -16 mm kalinlik araliginda ince koptkler igin XPS kopiik yarma hatti yatirimi
yapilarak soz konusu hat devreye ahnmigtir. $Sitket, stz konusu yatinmin finansmanin
szkaynaklari yolu ile kargilamistir. Bununla birlikte 2020 yihi iginde planlanan PE Kopik
Eksturderi igin gerekli olan ekipman yatimmlarina baglanmig olup, séz konusu yatinm i¢in
alinan makine ve ekipmanlar ézkaynak yolu ile finanse edilmigtir. 2020 yili Eylil ays

icerisinde tamamlanmasi planlanan ilgili yeni hat ile firmanin PE kopiik isleme kapasiiesine
%20 oraminda katk: saglamasi beklenmektedir.

5.2.2. Ihrages tarafindan yapilmakia olan yatimmlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihimi ve finansman sekli hakkinda hilgi:

Tamamian
ma Dummu
Makine Y 350. kg/h .
31122017 | Techizatve | 2.833.795,55 izmir Tire Ozkaynaklar Ka;g:)a"sﬂeﬂl X.PS Tamamlandi
Ekipmanlari 0SB Kopilk Uretim
Hatti
25 - 200 kg/m3
Makine o yoguniuklara
31122018 | Techizat ve | 8.079.847,19 lzmir Tire Bank.a‘ sahip klmy?sai Tamamland
Ekipmanlar 0SB Kredisi gapraz bagli
polietilen kopiik
liretimi
Makine L . ..
31.12,2019 | Techizatve | 651.894,77 IZ”E)"T”@ Ozkaynaklar | ©Ton Gelistirme | miand:
Ekipmanlars SB Yatirimlar
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Makine fzmir Tire | = XPS Tel Kesme
31.03.2020 | Techizai ve | 105.000,00 o Ozkaynaklar | W " | Tamamland:

o OLB Fakinesi
Ekipimaniar

Makine tomir Tire Yeni nesil PE Devam
. F 1% r = b G e el T Syl
34.03.2620 | Techizal ve 162.700,00 E !rw Ozlaynaldar | Kopiik Eksiurder o
; 051 e ’ Ediyor,
Ekipmaniart haity ekipianlar

5.2.3. Ihracomm yonetim organy tarafindan @f%w@@@ yinelik dnermli yabirimiar haldunda
thiacgayr baglaywn olaralk abman kararlsr, yaplan stzlesmeler ve digee girisimler
hakkimnda bilgi:

Sirket, 11/02/2020 tarih ve 2020/11 sayilhh yonetim kuealu karan uyarines, halks avz geliv,
isletie  sermayesinin - giclenditilmesinde, yeni vyatuim ve lkapasite artiginda, AR-GE
kabiliyetinin gelistirilinesi amaciyla AR-GE ve laboratuvar yatiwiminda ve satig-dagitim ve
thracat faaliyetlerinin artirilmasinda kullanilacakiar.

® isletme Sermayesinin Gliclendirilmesi

Sirket yeni fabrika ve kapasite artinm yatirimnlan sonrast Gretim ve satig hacminin artmasina
bagli olarak isleime sermayesi ihiiyacinin finanse edilmesi amaciyla net halka arz gelirinin
%4011 isletine sermayesi olarak kullanmayi planlamaktadir,

° Yeni Yatirim ve I apasite Arfiga:

Sirketin tretim kapasitesinin arttiriimasi ve yeni yatinmlanmn devreye alinmasi amaciyla
kapasite artirimi ile yeni yatirimlari igin makine ve ekipman yatinmi yapilmas: planlanmigtir.
Halka arz masraflar sonrasi net halka arz gelirinin %45°ini yeni yatirim ve kapasite artirimi
amaciyla dekoratif XPS kdptik hatti, EPDM képiik hatti, polietilen kipiik levha hatti ve trafo,

proses sogutma makinalan ve giic dagitim panolarmdan olusan yardimes tesisler yatinmlarn
icin kullanmay: planlamaktadir.

o AR-GE ve Laboratuvar Yatimmizrs Finansmans

Sirket rekabet glictintin artirtlmasi, yeni {iriin gelistirme kabiliyetinin artirilimasi ve firetim
maliyetlerinin diigtirilmesi amaciyla sirketin AR-GE ve Laboratuvar imkanlarin genisletme
yatirimim planlamigtir, Halka arz masraflan sonrast net halka arz gelirinin %5°ini AR-GE ve
Laboratuvar yatirimlari icin kullanmayi planlamaktadir.

° Satig-Dagitam ve Ihracat Faalivetlerinin Artirlmas

Sirketin, satig-dagitim ve ihracat hacminin artinlmasi igin bu faaliyetlerin genigletilmesi
konusunda caligmalar yiiritiilmesi planlanmigtie. Bu amagla, yeni iilke pazarlarina girilmesi,
satig-dagiim olanaklarimizin artirldmasi, tamitim, fuar vb. organizasyonlara daha fazla katifim,
yeni iy baglantilanimin kurulmasi vb. satis ve pazarlama faaliyetlerimiz daha etkin hale
getirilmesi planlanmigtir. Thraggi tahmini net hafka arz gelitinin %10’ unu satig-dagitim ve
ihracat faaliyetlerinin arturilmasinda kullanmayt planlanmaktadir.

5.2.4. Thracaivla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullars hakkinda bilgi:

L=l

SGK Prim Tegvigi: Thrage, siporta prim desteginden yararlanmaktadir. 01 Ocak
2017 - 31 Aralik 2017 déneminde 47.546,34 TL, 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 d6neminde

18.171,81 TL ve 01 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 déneminde 115.902,90 TIL. sigorta prim
desteginden yararlanmustir,

a

TUBITAK Proje Destek: Thraggi, 01 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda
TUBITAK 1507 KOBI Ar-Ge Baglangic Destek ProgTarm i¢in 144.232.00 TL destek alm _t L.
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Proje kapsaminda, elekiromanyeiik dalpalaidan izole yapilarda kulandabilecek, sofurucu
PS5 (eksnnde polistiren) képik malzemesi geligtiriimesi amaglanmaktadir. Bu amacla,
iletken katlular kultanilacakis. Proje sayesinde, piyasadaki benzer ticari malzemelerin;
uygulamalainin zahmetli ve maliyetli olmast, yahiimlarinn olmaasi, pabal colinalan ve
cogunlukla ithal edilmeleri gibi teknik ve ekonomik dezavaniajlarl oriadan kaldirilacakir.
Projeye iligkin olarak 31.03.2019 tarihinde Proje Sonug Raporu gonderilmig olup yapilan
inceleme sonucunda 18072019 tarihinde proje tamamlammigtie. 2018 yilinda  alnan
TUBITAI tan alinan destek tutart 89.653 TL olup, 2019 yiliada alinan desiek tutagi 144.237
TL olmak tizere toplam 233,885 TL dir.

® Fuar Katilun Desiegi: 2017 yilinda 9.255 TL ik destekten yararlanilmigtr. 10-12
Eylil 2019 tarihlerinde Sicket'in katiloug oldugu Foam EXPO igin Ocak - Mart 2020
doneminde 28.828 TL tatarinda fuar desteginden yararlanilroigiir.

@ KOSGEB-Mitelikii Fleman Destegi: Ihragci, 01 Ocak 219 — 31 Aralik 2019
taribleri arasinda KOSGEB Nitelikli elman destek programi i¢in 8.400 TL tutarmda destekten
yararlanmigtir.

® Vergi Tegvigi: lhragel, 01 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 tarihleri araswnda vergl
tesvipi kapsaminda 12.662,88 TL tutannda destek almigtir. Ocak-Mart 2020 doneminde
£.796,89 TL tutarinda vergi tegviginden yararfanilmigtir.

@

KOSGEB — Ar-Ge ve Inovasyon Programs Projesic Projenin amaci, poliolefin
kangm kopik malzeme ve bu kopik malzemeler kullamlarak sandvi¢ ses yaliim
malzemeleri geligtirilmesidir. Sz konusu proje 03.10.2018 tarihinde tamamlanmistir. Projeye
iliskin olarak 2018 yilinda KOSGEB den alinan destek tutar 76.126,45 TL’dir.

° KOSGER — KOBIGEL-KOBI Gelisim Proje Destek Program: Projenin amaci,
otomotiv ve insaat sektorleri bagta olmak tlizere farkh sektdrlerde kullamlacak XLPE képiik
gelistirilmesidir. S6z konusu proje 13.03.2019 tarihinde tamamlanmigtir. Projeye iligkin
olarak 2018 yilinda KOSGEE den alinan destek tutar1 2.569,65 TL dir.

6. FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faalivet alanlar:

6.1.1. Thrace: bilgi dekiimaninda yer almast gereken finansal table dbnemleri itibariyle
ana tirin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrage faaliyetleri haklanda bilgi:

Ihracgt; ingaat ve tesisat yahtimi, ambala) ve HIVAC sektori bagta olmak iizere birgok sektor
icin malzemeler {iretmektedir.

Ana baglik olarak ihra¢cinin; tiretim ve ticari Griinleri agagidaki gibidir.

i. Uretimi Yapilan Uriinler

XPS Kopiide: Dis duvar, 1¢ duvar, kolon-kiris ve giydirme cephe is1 yahtinn amaci ile, gati
uygullamal.armda yaliim amagli tugla alti ve kiremit alti panel, kompozit sandvi¢ panellerde
ve frigofirik ara¢ ve kamyonlar igin tiretilen kapali hiicreli ekstriide polistiren kopiik

PE Kopiik: Ingaat is1 ve ses yaliami, tesisat yalitimi, elektronik — metal ambalaji,
sizdirmazlik bandi, sera uygulamalarinda yalitum ve seperatér amaci ile ve mobilya kenar
koruma igin tiretilen kapali hiicreli polietilen képik

HDPE Kopiik: Mobilya kenar sekillendirme tiriinleri

icin dretilen kapah hiicreli polietilen
kopuk . a 3 . H
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KLPE Wopiide Ingaat i ve ses yalimnda, fesisat yaliuminds sizdimazlik amacs ile,
otomotiv endlsirisinde, elekironik —~ metal ambalajinda, canta- ayakkabi sekiGriinde ve
dageilik, askeri mat, pilates, viizine, jimnasiik gibi spor aktiviielerinde kullanimak {zere
dretilen kapali hilcreli capraz bagls polietilen kopiik

Laminzsyonin Kauenk Kopiigi: Havalandirma kanallar ve tesisat hailarn gibi eneri
kaybiun yogun oldugu verler igin boru gekiinde veya levha selatli aliiminyum folyo vb. ile
lamine edilinig kapal: hilcreli kaugul kiplik

Sekillendirilinis Endiisteiyel Uriinler: [nsast ve otomoliv sekidrleri bagia ohmak iizere
ambala], medikal, beyaz esya, clekironik, spor ve eglence sekidrleni igin XLPE kopik, EYA
kopiik ve BPDM kopik kullanularak elde edilen gekillendirilmig friinler

2, Ticari Uriinler

Kancuk Képiigii: Havalandirma kanallart ve tesisat hatlart gibi enerji kaybinin yogun oldugu
yerler icin kapali hiicreli kauguk kopiik

Endiistrivel Uriinler: Inseat ve otomotiv sektorieri basta olmak iizere ambalaj, medikal,

beyaz esya, elektronik, spor ve eglence sekibrleri igin EVA kopiik, EPDM kopulq ve vana ve
armatiir ceketleri

Yanmaz Akustik Kipiik: Ses yalitim ve akustik dizenleme uygulamalarinda kullanilan
politiretan esasli yanmaz akustik kdptik

Mineral Yiini (Cam Yiini ve Tas Yiinii): Isi yalitims, ses yalitimi ve akustik diizenleme ile
birlikte yangin giiveniigi de saglayan inorganik esash cam yiinii ve tag ylinii

Endiistrivel Kaplama Yapigtimes:: Kauguk Kopligli, polietilen, gibi tesisat yalitim
trlinlerinin vapigtirilmasinda, ses yalitimi akustik panel ve borulann sabitlestirilmesinde,
siinger, kumasg, kege vb. trlinlerin yapistinlmasinda, ahgap ve dekoratif laminantlar, kauguk,
deri mantar vb. Grtinlenin yapistinlmasinda, sert PVC, kenarlar ve kavish ylizeylere kaplama
vapistirilmasinda kullanilan endiistriyel kaplama yapistiricisi

Fan Sistemleri: Mutfak, banyo, ¢camasirhane, kuru temizleme, ofis, biiro, toplanti salonu,
caligma odasi, kiitliphane, is yerleri, magaza, restoran, kafe, bar, diskotek, tiyatro salonu,
sinema salonu, depo, atélye, laboratuvar vb. gibi konut, ticari veya endiistriyel mahallerin
kanalli havalandirma tesisatlarinda kullanilan fan sistemleit

Fsnek Hava Kanallar ve Aksesnarlarn: Disiik ve orta basingta galisan isitma- sogutma,

havalandirma ve atik gaz sistemleri i¢in gok katli aliminyum ve polyester sert celik tel
takviyeli esnek hava kanallari ve aksesuarlan

Klima- Havalandirma Kanah Flans ve Aksesuarlari: Hava kanallarinda maksimum
saglamlik ve montaj kolayhgi saglamak igin galvaniz sacdan {iretilen flang ve yatay ve diisey

boru aski montajinda havalandirma kanallarinin tespitinde, boru ask: sistemlerinde destek ve
baglanu elemani olarak kullanilan aksesuar

HVYAC Bantlary ve Aksesuarlarn: Polietilen ve kauguk képiik valiim triinlerin uygulamas:
sirasinda ortaya gikan ek yerlerinin ve agikdiklarin kapatilmasinda kullanilan HVAC bantlan
ve cam yinil, kaya yini, polistiren, polietilen poliiiretan kopiik, mantar izolasyon levhalan

vb. 1zolasyon malzemelerinin, diizgiin yiizeylere, herhangi bir ilave ekipman kullanmaksizin,
moniaji i¢in kullamlan yaliim ask: pimi

Diger Uriinler: Is1 ve ses yaliim amaciyla kullamian (EPS), su yahtimi igin membran ve
yapistirict kimyasal tirtinler :
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Thracoin satiglaren iiviin dagilims:

Thracer’ nin pect 1ginuz 3

i boyunca fetimini gergeklegtirdigi Giriinlerin satiglardaki agurligi

artig gostermigtir. Urelimi yapilan Griinler icerisinde en fazla paya sabiip olan Urinler PE
képiiktir, Gegtigimiz i yilin bilgilerini iceren Sirket’in net satislarmim trlin
dagibim dikey analiz yontemiyle agagidaki tabloda belirtilmigtir.

koptik ve XPo

PEI\Opuk 17.639.854| 36,26 21.404.032] 39231 26.019.793| 42,40[ 5.494.834] 42,26
XPS Kopik | 20.775.303] 42,70 25.902.027 | 47,48 26.653.504| 43,44] 3.986.315] 30,66
HD PE Kopiik 406958 0,84 920.865 169! 892139 1.45| 386.662| 2,97
Laminasyonlu 1.888.243| 3,88 657.600 120  s87.948| 096 92.272| 0,71
Kaugul Kapiik

XLPE Koplik - - - | 1578599 2.56| 1.454.503 11,19
Sekillendirilmis

Endiistriyel 00,774 021 92.613 o7 43989 071 195,748 1,51
| Uriinler

Kauguk Kopigh | 1.020.612] 2,10 785.376 144]  810.101] 132] 396.998] 3,05
Endustriyel 50.080| 0,29 85.980 0,16 37.746] 0,06 68.369| 0,53
iiriinler

;ggg’f”k“s“k 437.726| 0,90 386.680 0,71 356.120] 058| 146810 113
Mineral Y anit 2.003.556 | 4,30 2 072.836 3.80[ 2.145.918| 3.49| 3810531 293
Enddstriyel

Kaplama 672650 0,14 105.684 0,19 85389 0,14 15.908| 0,12
Yapistirciss

Fan Sistemleri 788.952| 1,62 423.068 078 490255 0,80 146128 1,12
Esnek Hava

Kanallan ve 549939 1,13 348.497 064] 294893 048 134.947| 1,04
Alksesuarlar

Klima-

Eavaian‘j“‘“ﬂ 628.969| 129 510.647 0,94 96.448| 0,16 954 | 0,01
anali Flang ve

Aksesuarlar

i‘evﬁlgefjgﬂzz 339.999| 0,89 369.286 0,68  398.301] 0,65 35.554| 0,27
Diger Uriin

Satigiart ve 1.862.550) 35,08 490.256 0,90 478.981 6,78 64.531| 0,50
Gelirler

TOPLAM(IHIN) | 48.650.78 24] 61 100

Thraccimin satglarinm miktarsal bazda gosterimi:

ihrag;;hm_?ylﬁ.lznml'?-_ _31:_,_;'2;2{__}18-'.131,12 2019-31 03. 2020.Ta_nhlen Itlba:nyla'fSatlﬂannm Yurt I(;l ve Yurt :

Dlgma Gire Dagilim:
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| %
2017 |2111361,78|  Kg | 2.000545,72] 94,75% | 11081606 |  5.25%
2018 |2267572,001  Kg o 1210832544 92.89% | 161.246,56 7.11%
XPS Koplik : _ - ‘ » : P
2019 11.913.98200| Kg 1.647.859,74 |  86,10% |266.12226 | 13,90%
2020/1C | 287.356,00|  Kg 24559188 | 8547%| 41764,12| 14,53%
2017 |1.646247,68|  Kg 1.605.768,93 | 97,54% | 40.478,75 2.46%
2018 | 1,565.528,51 Kg 154371028 98.61% | 21.817,23 1,39%
PE Kopiik : : =
2019 | 1.584.92346, Kg 1.558.99426 | 98,36% | 25.92920 1,64%
2020/1C | 382.330,08|  Kg 367.800,38 | 96,20%| 14.52970|  3,80%
2017 8.559.81 Kg 8.559,81| 100,00% - -
2018 74,153,501  Kg 74.153,50| 100,00% - -
HD PE Kbpiik -
2019 62.838,43| Kg 62.838,43 | 100,00% .
2020/1C 33.032,25| Kg 33.032,25 | 100,00% -
2017 121972,10]  Kg 116.997,97| 9592%| 4.974,13 4,08%
Laminasyonlu Kauguk | 2018 31229266 Kg 3049224 |  94,42%| 1.800,42 5,58%
Kapiik 2019 23.420,43 Ke 22.965,69|  98,06% 454,74 1,54%
2020/1C 4.015,63 Kg 46420 100,00% - -
2017 326497 Kg 3.264,971 100,00% - -
Sekitlendirilmis 2018 1.589,88 Kg 1.123,88 70,69% 466 29,31%
Endlstriye] Uriinler 2019 3.070,39 Kg 3.070,39| 100,00% - -
2020/1C 654,84 Kg - - - -
2017 - - - - ;
| . 2018 13.703,65 Kg 13.703,65 | 100,00% . -
XLPE KOPUK LEVHA
2019 73.665,66] Kp 72,029,661 97,78% ! 1.636,00 2,22%
2020/1C 7149438 Kg 71.25438]  99,66% 240,00 0,34%

Yallik Uretim Kapasitesi

lhragginin ana triin bazinda yillik kapasite bilgileri, Ege Bolgesi Sanayi Odasi tarafindan
hazirlanan is bu ihraggr bilgi dokiimaninin ckinde yer alan 27.06.2019 tarih ve 1059 sayils,

09.07.2019 tarih ve 1125 sayili ve 25.02.2020 tarih ve 297 sayili kapasite raporlarina gore
agagida yer almaktadir:

TEK VARDIVA

UC VARDIYA (3V)*

.P. — . K o .

Kopal, T e Levhast (XPS| 5 590400]  Kilogram 7.711.200|  Kilogram
Polietilen Kopiikten Ist Yalit Ambala) . .
alzemaler P imove Ambaiay 2.654.000  Kilogram 7.962.000|  Kilogram
Kauguk Képligii Boru izolasyon Malzemesi 509.000 | Kilogram - 2.727.000 . Kilogram

5 24 E. i
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Kanguk Kopiigi Levha Jzolasyon Malzemesi 2.354.000 Kilogram 7.062.000 Kilogram
Muhielif Levha, Bant ve Conta Malzemeleri 740.000|  Kilogram 2.226.000 Filogram
EﬂdLISI,r"ﬁyﬁl‘ 1,;yg;;ta1ai“l'1aiau' s{e‘yaizﬂgmn amagt 514.000|  Kilogram | 547 000 Kilogram
 kullanilan Capraz Bagh Polietilen Levha

hesaba gire diizenlenmekiedir. 3 Vardiya calisilan Tesiste toplam kapasile 3 (iig} ile garpilmakiadiz.)

{*3V: Kapasile hesaplan mevzuat geregi Tek Vardiya, 300 giin/Y1l hesab Uzerinden yapiimakia olup, rapor s6z konusy

KAPASITE KULLANIM ORANLARI
XPS Kapiik 2011.361,78 | 82,14% | 27,38% 2.267.572 | 88,22% | 29,41% 1.913.982 | 74,46% | 24,82%
IPE Koplik 1.646248 | 67,14% | 2238% | 1.565.528,51 | 63,85% | 21,28% | 1.584.923,46 | 64,64% | 21,55%
HD PE Képiik 8.559,81| 0,35% | 0,12% 74.153,501 3,02% | 1,01% 62.838,43 | 2,50% | 0,85%
Laminasyoniu Kauguk Kdpik 121.9721 3,74% | 1,23% 32.292,667 0,99% | 0.33% 23420431 0,72% | 0,24%
Sekillendirilmig Endiistriye) Urtinler 3.264,97| 0,44% | 0,15% 1.589.88 | 0,21% | 0.07% 3.07039] 0,41% | 0,14%
XLPE Kopik Levha - - - 13.703,65| 2,67%  0,89% 7366566} 14.33% | 4,78%

Sirket’in izahname tarihini kapsayan yillar itibariyle séz konusu donemlere iliskin ilk
donemleri kapasite kullanim oranlart agagidaki tabloda yer almaktadir.

ceyrek

KAPASITE KULLANIM ORANLARI (OCAK-MART DONEMIE)
XPS Kopik 691.484,00 | 107,61% | 35,87% 1 537.446,00 | 83,64% | 27,88% | 287.356,00 | 44,72% | 14.91%
| PE Kéipiik 397.232,36 1 64,80% | 21,60% | 408.396,39 | 66,62% | 22,21% | 382.330,08 | 62,37% | 20,79%
HD PE Kbpitk 2547731 4,16% | 139% | 12426,15| 2,03% | 0,68% | 33.032,25| 5,39% | 1.80%
Laminasyonlu Kauguk Kapiik 12,079,268 | 1.48% | 0,49% 4.493,52% 0,55% | 0,18% 4.015,63| 0,49% | 0,16%
Seleillendiriimig Endistriye! Uriinfer 464,02 0.25% | 0,08% 1.348,65 | 0,73% | 0.24% 634,84 | 0,35% | 0,12%
XLPE Képiik Levha - . - 2.808,99| 2,19% | 0,73% | 71.494,38| 55.64% | 18,55%

Sirket’in Tire Organize Sanayi Boélgesi’nde Uretimini gergeklestirdigi meveut tesislerine
iligkin bilgiler agagidaki tabloda gésterilmistir.

- Merkez/ Tire Eabrika
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Adresi

Ibni Melek Mahallesi Tire Organize Sanayi
Batgesi (TOSBI) 3. Yol Tire/lzmir

6106/4 Sokal
No:4 Dokiimciiler
Siiest

Acik Alan

5,514 m” 4070 m’ 4283 m?

Isikkeni/IZMIR.

. 2
5930 m”

Kapal Alan 0.486 m? 5.717 m’ 1075 m>
- Kullanim Amaci Idari/lmalat ]i[i'narlat B Depo

Sigoria Duruinu B Yai

Tesisle itgili

alinan yasal 1zin, .

' Ve

onay, ruhsai vb. o

Belgeler - _

Kira/Millk Milk | Miilk | Kira’ [ Kira?

Kali 1SO 9060

o ‘Te_l i 1SO 14000

ygunluk OHSAS
Belgeleri 18001

Sitket’in faaliyetlerini yiwlitmek adna almig oldugu gerekli izin onay ruhsat bilgilerine

agagidaki tabloda yer verilmigtir;

No | lIzin, Belge - Igili Kamu Kurulu
G Ad L
1 fsyeri Acma Tire Organize Sanayi TOSBI /34
ve Calisma Bolgesi
Ruhsati )
2 | Isyeri Agma Tire Grganize Sanayi TOSRBL/ 36 14.01.2013
ve Caligma RBolgesi
Ruhsat
3 | lgyeri Agma | Tire Organize Sanayi TOSBI/ 64 22.04.2019
ve Calisma Bolgesi
| Ruhsati )
4 | Isletme T.C. Calisma ve Sosyal B.13.4.BOM.1.13.00.00/200/4382 01.03.2012
Belgesi Giivenlik Bakanhgi [zmir
- Bolge Midurltigi
5 Isletme T.C. Caligma ve Sosyal B.13.2.TIK.4.35.00.00/918.01/101858 | 10.04.2012
Belgesi Giivenlik Bakanhg {zmir
Bolge Mudirlugi
6 | Cevre Izin T.C. izmir Valiligi T} 48657465-220.03-E .29985 11.08.2017
Belgesi Cevre ve Sehircilik
] Mitdiirligi

3 fhraggs, 01.07.2018 tarihi itibzu_’1yla yeni yatirimu olan Cm§slink tretim tesislerinin faaliyette bulunacag: bina, iligkili
taraflardan olan DYNA Profil iklimlendirme Ekipmanlan izolasyon Malzemeleri Sanayi ve Ticaret LTI $Ti.>den

kiratamigtir. Kira Bedeli 44.000-T1/Ay’dur.

4 . . . . .
[hrager ile Thragg paylaninin %460 elinde bulunduran Metin AKDAS arasinda, 6106/4 sokak No:d Doékiimciiler Sitesi

Igikkent/[ZMIR adresindeki Depo igin kira sézlesmesi bulunm@_l_gtadtr. Kira Bedeli 4,000- TL/Ay dir,
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7 Cevre Geclci

T O Tzmir Valiligi 11

2062821811

[5.10.2019

Faalivet Cevie ve Behircilik
Belgesi Miudarligi ]
t S‘ana:yl Sieil T.C. Bilim Sanay! ve 530115 03.09.2012
Belgesi Teknoioji Bakanhg
Sanayi Genel Miidiirlugi
& | Sanayl Sicil T.C. Bilim Sanayi ve 596048 13.05.2013
Belgesi Teknoloji Bakanlig:
Sanayi Genel Miidiriigi ) )
10 | Sanayi Sicil | T.C. Bilim Sanayi ve 734227 25012019
Belgesi Teknoloil Bakanligr
Sanayl Geuel Mudirligi )
11 | Kapasite Ege Bolgesi Sanayi Odast | 2020/297 25.02.2020
Raporu
12 | Kapasite Ege Bolgesi Sanayi Odast | 2019/1059 27.06.2019
Raporu
13 | Kapasite Ege Bolgesi Sanayi Odasi | 2019/1125 09.07.2019
Raporu

Baglhica Tedarikgiler
fhragcinin 2017, 2018 ve 2019 yillari ve 2020 yili ilk geyrek donemi itibanyla tedarikgiler
icerisinde en viiksek paya sahip olan firmalarin tam ticaret unvanlart ve sirket merkezleri

agagida gosterilmektedir. Ihragoiun bu firmalardan tedarik ettigi Griinler agirhkh olarak
plastik hammaddeden olugmaktadir.

310320200 0 Toplam Tedarik
’i’ edarnka,‘ﬂer i . A¢erisindeki Payi(%)
A FIRMASI 6.034.927,00 37,72
R FIRMASI 1.257.553,52 7,86
J FIRMASI 1.212.748,61 7,58
D FIRMAE)I 009.874,25 5,69
B PIRMASI 817.036,16 5,11
Y FIRMASI 589.750,13 3,69
P FIRMASI 511.996,44 3,20
F FIRMASI 465.216,96 2,91 '
N FIlRMASI 463.397,46 2,90
G FIRMASI 405.059,85 2.53
S FIRMASI 396.680,69 2,48
TOPLAMI 0 ' 87,52
k 2020 Ynln lik. (;eyrek L 1'3'1(_}5;(};0_0 -
Tutar . o
o yplam Tedarik
| Icerisindeki Paya(%)
| A F‘IRMASI 11.366.162,64 23,70
BEIRMASI 8.408.797,16 17,54
'_J EIRMASI 4.669.038,99 9,74
D FIRMASI 3.031.941,66 6,32
M FIRMASI 2833911911 5,91 |

71 uuﬂ’tuﬁ? ﬂ
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I NFIRMASL - 2.101.686,86 438 ]
O FIRMAS] [.774.342,42 370
1.530.642,62 3.1
1472,
1.276

S
|

> A FIRMASI

$531.573.04

0 ;'
FIRMAS! ] L semmasion 103 gm
}@ERMAW - - 5.374.675,78 9,76
 C FIRMASI 3.284.041,32 5,96
D FIRMASI ) 3092210 586
C FIRMAS] - 2.644.170,66 4380
~ JFIRMAS! - 227025434 4
| KFlRMAST 1.630.377.86 2,96
B FIRMASI L 1.623.453,78 R )
L FIRMASL 1418. 40’1 38 2,57

TQPLAM' |

R lgerisindeld Payx(%)
A FIRMASI 6.347.646,48 14,1 9_
B FIRMASI 5.265.040,84 TNy
CCFIRMASL - * 2.852.066,02 6,38
CFIRMAST - 199131226 | 4,45
D FIRMASI - 1904516001 426
EFIRMASI - CL427.04025 0 ag
CFFIRMASE B 1.333.087,00 30
G FIRMAST B 1.340.779,94 3,00
H FIRMASI 1.262.218,88 B 2,82
1 FIRMASI B B 985.024,34 220
TOPLAM e 728.732.91 55,29
20017 Y Topiam Tetiaruk Edilen Tutsr o 160,66

Baghea Miigteriler

2017, 2018 ve 2019 yillan ve 2020 yik: ilk ¢eyrek dénemi itibariyla miisterilere 2 ana {iriin

grubu bazinda, agirhiklh olarak XPS kdpiik, PE kipiik, HD PE kapik, faminasyoni

u ve

laminasyonsuz kauguk kopitk, gekillendirilmis ve gekillendirilmemis endistrivel kapiikler,
vana ve armatiit ceketleri, yanmaz akustik kdpik, mineral yiinteri ve diger triinlerin satigiar

gergeklestirt mistir,




| N FIRMASI

45072.635,86

{J FIRMASI

ZHRMA i

1.500.162,01 11,54
K FIRMAS 1.379.226,58 10,61
F FIRMASI 70305434 | 541
M FIRMASI ) 650.982,34 5,01
U FIRMASI 478.393,41 3,68
Y FIRMAST 471.362,70 3,63
O FIRMASH | 453.668,84 3,49
Y FIRMASI - 429.061.91 3,30

2@2@/ M; Nei %ﬁii$§ﬁ?

: fle;emsmdeku Payi(%)

B FIRMASI

7573.197.94 |

s 00

2,34
| K FIRMASI 6.255.406,54 11,17
A FIRMAST 5.614.742,66 9,15
N FIRMASI 5.385.661,94 8,78
I FIRMASI 1.886.834,77 3,07
F FIRMASI 1.863.148,20 3,04
O FIRMASI 1.486.378,17 2,42
O FIRMASI 1.420.650,43 2,32
U FIRMASI 1.063.299,46 1,73
U FIRMASI 1.055.342,41 1,72
100,00

e 31422018 0 Toplam Satiglar =

o sMiisterdler o leerisindeki Payi(%)
A FIRMAS] 7.302.521,28 13,39
B FIRMASI 5.998.391,15 11,00
J FIRMASI 2.943 677,68 5,40
K FIRMASI 2.110.554,62 3,87
E FIRMASI 2.093.988,01 3,84
I FIRMASI 1.765.757,90 3,24
C FIRMASI 1.499.562 28 2,75
F FIRMASI 1.471.975,54 2,70
L FIRMASI 968.639,61 1,78
M FﬁMAST 937 663 98 1,72
CTOPLAM. 7.0 T 49,66
2018 Net Satislar .5_4';5;55.446;(}@_-ii:_- ST 00,00

Sa_‘tlslar

LT isindeki ?ayn(%)
A FIRMAST | 426766194 8,77
B FIRMAS! ] 3.804.692,6 p i 7.82




S TIRRIAST ™

) 2.459.361,83 ]
DERMASE - 1.653.334,51 )
E FIRMASE - 138524958 ]
FPIRMAST - 115943129

G FIRMASH

I
109174019

g riRMasr o - B4R DET 90

| FIRMASE B ) 766,10

1 FIRMASI o 55
CTOPLAM. T :

2017 Mei sabsiar.

6.2. Baglica selidrler/pazariar:

5.2.1. Fazliyet gosterilen sekttivler/pazariar ve thracoumn by selibirlerdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakbanda bilgi:

thracci; PE koptik, XPS képik ve XPE kopik triinled tretmekiedir. Urettigi Griinler
birbirinden farkli birgok sektérde kullangmakiadis. Doniistlirme bélimiinde kendi Greftigi
trinlerin disindn, NBR kopik, EVA kopik ve PUR kipiuk gibi sentetik kopiiklen de
istemekte olup, bununla birlikte miisteri taleplerine gére altiwinyvum, PV, PE, PUR ve
tekstilden tiretitmis filmler lamine edilmektedir, Thrager, yaliim ve ambalaj sekitrleri bagta
olmak uzere birgok alanda faaliyet gostermektedir. Bunlar ingaat, tesisat yalitmi, ambalaj,
HVAC (Heating, Ventilating and Air Condiiloning) olmak tizere mobilya, otomotiv, makine
pibi birgok sektire dridn ¢ozimlers sunmaktadir, Aynea ingaat ve HVAC scktoriinde
kullanilan gesitli komponentlerin de ticaretini yapmaktadie. Bununia birlikte thrace: dageibik,
askerl mat, plates, yizme, jimnastik gibi spor aktivitelerinde kullanilmak lizere inovatif
Urlinler Uretmektedir. lhraggr inovauf Griinler kepsaminda; isitma ve plines enerjisi
tesisatlaninin yaliminda kullamlan ciplak FE koplik borular: ézellikle dis etkenlerden ve
ultraviyole iginfann olumsuz etkilerinden korumak amact ile tripleks folyo kaph iriiniini
geligtirmis olup, faydali model ile tescillendirerek pazara sunimaktadir. Bununia birlikte
mobilya sektoriinde kullanilan sert dolgulu fitiller veya hortumlar verine PE képikien
elastomerik dzellikli dégeme {itil ve profillerini peligtiemigtir. Sera uygularnalar igin ise daha
verimli Gretime ve uzon 8mirlt konstritksiyona yonelik “Sera Uygularalars {gin Geligiirilmig
Yahtim Elemans” triinini gelistirmig ve Tirk Patent Enpstittisiine faydali model bagvurusu
yapilerak saigint  gergeklegiirmigtir, Cikolata ve gekerleme gibi gdatanin wlagiminda
kullanilan konteynerler icerisinde taginan gidalarm dzellikle nem ve sicaklikian olumsuz
etkilenmelerini Onlemek amaci ile “CGida Tapimacilimn Konteyner Yabium Siltesi”
gelistiniimis ve 2019 yihindan itibaren sz konusu {irlnll satiga sunmaktadir. Ayrica,
dosemeden 1sitma sisiemlerinde gap ile duvar arasinda temass, ses ve s koprilerini énlemek

amaci ile “Yerden Isitma ve Ses Yalinnuinda Kenar Yahtim Bandh”” tiriiniinii gelistirmis olup,
satisim gergeklestirmektedir.

Sekitiriie Global Giriiniimh

Yaliiun Sekiovid

; _hﬁns;ff'www‘psmmkeireseufch.cum:’market-anEg%ygis;’insu{aﬁmn~markei (Eriging Tavihi; 5 Afusios 2020)
hitps.7wwiw zionmarkelresearch. comreporindussrial-insulation-arket (Erisim Taribi: 5 Agustos 20203
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2017 vilinda 52,3 milyar USD biyiklisge ulag
arasinda %8,6 yilhl bilesik biiyiime oran sergile
seviyesine ulagmasi beklenmektedir. Bu déneinde, artan popilasyon, hizli endiistriyellesme
ve Izl ekonomik biiviime ile birlikte artmasi beklenen yalitim malzemess talebi sayesinde en
yitksek bliylimeyi Asya-Pasifik blgesinin sergilemesi beldenmeliedir,

smig yaliin sekiorintn, 20182025 yillari
yerck 2025 yili itibaniyla 101,3 milyar USD

Sekisrde izlenen en yaygin izlenen tend ise devletlerin enerji iliketimini siirdiiriiebilir ve
olabildigince az miktarda tutmak igin yirirliige sokiugu ve binalarda yalitim sistemleriil
sorunlu kilan diizenlemelerdic. Bu dizenlemelere 6rnelc olarak, ABD hilkiimetinin yalitun
iirtinterine uyguladif vergi indirlimi gosterilebiliv. Yalitim sisternled ie dBgenmug bir bina
420 seviyesinde enerji tasarrufu saglamaktadir.

Konut ve endustrivel yaliim tarafinda izlenen talep ariigi, pazac ileriye tagiyan unsuriarin
baginda gelmektedir. Ozellikle Gretim yapan firmalar tarafindan akustik ve termal yalitima
(kaynatma kazanlar, ¢op fininlan, egzozlar, tirbinler) gelen yiiksek talep géze carpmaktadir.

Asya-Pasifik bslgesi endistriyel yaliun tarafinda, artan endtisiriyel ¢ikti sayesinde, lider
konumdadir.

Geligen ekonornilerde (baglica Rusya, Hindistan, Cin ve Brezilya) poriilen artan altyapi
yatirimlart yalitim sektdril oyunculart igin Snemli derecede biiylime firsati sunmaktadur. S0z
konusu yatirimlarinin artis nedeni olarak daha dnce de belirtildigi gibi cnerji masraflarini
disiirmek ve enerji tasarrufuna iten devlet tegvikleri gosterilebilir. Bu durumun yalitim
sekioril lizerindeki talebi arttirmasi kaginilmazdis.

Kiiresel 1snmamn devam etmesi, gelismekte olan iilke ekonomilerinde alt yapy yatirimlarinin
devam etmesi ve bircok iitkede enerji verimliligine iligkin alinan hitkiimet politikalarinin
sniimiizdeki yillarda yalitum talebinde artiga sebep olacagi beklenmektedir.

Kirese! yalitim pazarinda; iklim degisikliklerinin beraberinde getirdigi yahtim gereksinimi ve
imalat sektdriinde ortaya gikan otomasyon siiregleri pazarin bilylunesinde temel itici gligler
rol oynamaktadir. Ayrica Hindistan, ARD ve Cin gibi iilkeler 2019-2024 déneminde biiyiik
aliyapr iyilestirmeleri yapacaklanini  agiklarmglardir. 86z konusu blyiime kapsanunda
limanlarin, havaalanlarinin, otoyollarin ve diger kamu altyapilanmin ingasi gibi bilyiik
projelerin hayata gegmesi beklenmektedir. Ozetle, ingaat sekidriiniin bliyiimesi ve endiistriyel

yalitim uygulamalarinin arian standardizasyonu yalitim pazarinda blylime igin yeni firsatlar
doguracakfir.

Kaynak, htips:/rwww zionmarketresearch.com/report/industrial-insulation-marke!

Yahtim sektdriinde 2014-2017 willari arasim  inceledigimizde; Avrupa Birhgi’nin s
korumasim bir enerji tasarrufu araci olarak tegvik etme girigimleri, hitkiimetlerin sera gazi
emisyonlarinm azaltmak i¢in adimlarn ve tiketicilerin yalitmin yararlari konusundaki artan
farkindaliklari sebebiyle Avrupa biiylik bir pazar konumundaydi. Avrupa’da yahitim
riinlerinin kullanimina iligskin tegviklerin devam etmesinin yani sira, Asya Pasifik'te artan
niifusa paralel olarak insaat sektoriinde gorilen canhilik, bolgedeki yahitim sektoriindeki
biylimeyi de destekleyecektir. Bolgedeki enerji tasarrufu ve yesil bina girigimlerine yonelik
artan tiiketici tercihd, yahitim pazarinin geniglemesi i¢in olumlu bir gdriintim olugturacaktir.

Tablo: Kiirese! Yalhitim Sektoriinde Bélgesel Pazar Paylan
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ot Sanerkon

Kaynak: Global Market Insights
Kiiresel yalitun pazan malzeme agisindan agagida gosteriidigi gekilde bélimlere ayrilmugtir;

Tablo: Kiresel Yalitum Sektdriinde Usiin Bazinda Pazar Paylar *

Flergimes/Glass Wi adiragal Wood Bigatic fomn Lhiers

Tortad

Kaynak: Global Market Insights

* Dinamik Tst’nin en yogun olarak tretim ve satismm ger¢eklestirdigi PE ve XPS kopiik

irtinleri, plastik kopiik segmentinde olup, bu triinter 2018 yilinda kiiresel yalitim pazarinda
%53,7’lik paya sahiptir.

Fsnek Kopiik Sektiril®

Esnek képik pivasasinin 2025 yilina kadar %7,5 bilesik yillik bllylime oram tutturmas: ve 65
milyar USD} seviyesine ulagmasi beklenmektedir. S6z konusu piyasa 2018 yilinda 35 milyar
USD biyiiklige ulagnugtir. Beklenen biiylimeyi destekleyen alanlar olarak otomotiv ve
ulagtirma sektorlerindeki bliylime, ambalaj endustrisindeki hizh genigleme, ingaat sektoriinde
daha efektif kullamlmaya baglanan termal yalium ve ev egyasi endiistrisinin giiglil goriinimi
gosterilebilir. Biiylimeyi baskilayabilecek unsurlar olarak ise hammadde fiyatlarindaki

" https://www.gminsigits.com/industry-analysis/lexible-foam-market ('Eri_'si_m Tarihi: 3 Agustos 2020} ;
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volatilite ve drefim esnasinda saliuou gergeklesen ceovreye zavarlh maddeler 6n plana
cikmalktadis.

Global esnek koptik pazan icknolojik gelismeler ile ingaat ve otomotlv sekidrlerinde sik
gerceklesen movasyonlardan glip alan bir sekitrdiie. Ek olarak, dnilmilzdeki dénemde, artan
diinya popiilasyonu ve mobilya talebindeki artig da bilylumeyi desteklemesi beklenen uosurlar
olarak gbze carpmakiadir. Hindistan, Cin, Brezilya ve Meksika gibi geligmelde olan
ekonomilerin de {iviin gelistivme stirecine yiksek miister fabani sayesinde desiek olmas:
beklenmeltedir,

Bsnek koplk sekion, pazar payi agisincan birgok global ve bélgesel ovuncuya ayrignmus bir
yaptya sahip. Onemli oyuncular olarak #ne cikan firmalar BASFE, Covesiro AG, Hunisman
International, Dow Chemical Company ve Recticel olarak siralanabilir. Bekicrde stz sahibi
olan firmalarn biliylime ve pazar payi kazanma igin belitledigi baslica stratejiler olarak
birlegme ve satin almalar, Urlin gelistime, cofrafik yayilim, inovasyonlar ve satin alina
optimizasyonu drnek gisterilebilir,

Kaynalk: ktips:/fwww. gminsights.com/industry-analysisiflexible-foam-markey

XLPE Sekicrii’

2018 yilinda 1,29 milyar USD olan global XLPE piyasasin 2025 yilinda 1,98 milyar USD
olmas1 beklenmektedir. Soz konusu biiyiime, 2019 ve 2025 yillari arasinda %6,66 bilegik
yillik biiyiime orani sunmaktadir.

Kaynak: htips:/twww.marketresearch.com/QYResearch-Group-v3531/Global-Cross-linked-Polyethylene-Foam- 1 2540940

Tiirkiye’de Yalitum Sektori®

Enerji verimliligi; enerji malivetlerinin ekonomiye olan yiikiiniin hafifletilmesi, enerjide arz
glivenliginin saglanmasi, disa bagimliliktan kaynaklanan risklerin azaltilmas, diistik karbonlu
ekonomiye gegis ve gevrenin korunmasi gibi ulusal stratejik hedefleri tamamlayan ve bunlar
yatay kesen bir alandwr. Sirdiriilebilir kalkinmamn giderek onem kazanmas: enerji
verimliligine yonelik cabalarin deferini de artirmaktadir. Bu durum, biitiin ilkeleri enetji
verimlilifine ydnelimis ve bu konudaki kararh adimlar hizlandirmstir,

Bu baglamda, 2007 yilinda yiiriirlige giren Enetji Verimliligi Kanunu ile yeni bir déniisiim
streci baglatilmigtir. 2012 yilinda yayimlanan Enerji Verimliligi Strateji Belgesi ile de 2023
ytlt enegji verimliligi hedefleri olusturulmug ve Ulusal Enerji Verimliligi Eylein Plam
hazirlanarak etkin bir bigimde uygulamaya gegirilmesi ve izlenmesi ngdriilmiigtiir.

2017-2023 yillan arasinda uygulanacak Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani kapsaminda
bina ve hizmetler, enerji, ulasgtirma, sanayi ve teknoloji, tanm ve yatay konular olmak iizere
toplam 6 kategoride tammlanan 55 eylem ile 2023 wilinda Tiirkiye’nin birineil enerji
tiiketiminin %14 azaltilmasi hedeflenmektedir. 2023 yilina kadar kiimiilatif olarak tasarruf

7httns1//www.marketresearch.com/QYRescarCh—GrouD—v3 331/Global-Cross-linked-Polyethylene-Foam- | 2540940¢Erisim
Taribi: 5 Apustos 2020)

Yalitim Sekiori ile ilgili olarak giincel rapor olmamass nedeniyie {zader’in 2010-2023 Isi Yaham Planlama Raporu ile

Enerji Verimliligi ve Yonetimi Dernegi tarafindan hazirflanan- Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plant 2017-2023 raparlarindan
derlenmistir. a o . 1
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icin 10,9 milyar USD yatiewrn vapilmas: éngorilmekiedic, 2017 tiyatlaro ile 2033 yilina kadar
saplanacak kiimiilaiif iasarmf 30,2 milyar USD olup bazi tasarcuilanm etldsi 2040 yihina kadar
devarn edecekiiy.

enel Burum

Tikiye’nin, 2005-2015 déneminde 2009 ve 2010 yillan harig olmak fizere gayri safi yurt ¢l
hastlasi (GSYIH) strekli artivas olup 2005 yidina gore %65 oraninda bilyilmigiiie. Ayni
donemde yillik bazda ortalama biiyilme oram ise %5,2 otarak gergeklegmistiy. Birineil enerji
tiketimi de aym dénemde %46 oraninda artarak GSYIH artigindan daha digtk oranda
gergeklesmisiie. Dolayisiyla, bir birim katma deger tretinel igin giderek daha az enerji
riiketilmelctedir,

Enerji verimliliginin énemli bir géstergesi olan birincil enetji yopunlugu indeksi uygulanan
snleimlerle 2015 yalnda 2000 yilna giire toplamda %23,1 azalmig ve yillik bazda ortalama
%1.65 oramnda iyilesme saglanmistir. Nihai enerji yogunlugu indeksinde ise son on beg
vilda (2000-2015) %21,0 azalma saglanarak yilhik bazda ortalama %1,5 oraninda 1yilesme
gerceklesmistir.

Gelecekte, lkemizde olusacak ve artis kaydedilimesi beklenen tahmini enerji talebinin belirhi
bir kisminin, binalarda uygulanabilecek enerji tasarruf yontemleri ile asagiya cekilebilmes:
miimkiindiir. Ulkemizde de enerji verimliligi saglanabilecek en yiiksek potansiyele sahip
konut sektdrinde ne tiir dnlemler alinabilecegine iliskin ¢aligmalar devam etmektedir.

Sektorel Durum
Bing ve Hizmeder

Tiirkiye'de bina sektorii son yillarda hizla gelismekie clup sektoriin nihai enerji tliketimi 2000
yilinda 19,5 Milyon Ton Esdeger Petrol (MTEP) iken %66 artarak 2015 yilinda 32,4 MTEP
degerine uwlagmigtir. Yillik ortalama %4,4 eneiji talep artisi gergeklesen bina sektoriiniin nihai
ener)i tiketimindeki pay: ise %32,8 dederine ulasarak sanayi sektdriniin de 6niine gegmistir.

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore Tiirkiye’de 2019 yili itibariyle 9,3 milyon
adet bina bulunmakta olup bu miktann yaklagik %87°sini konut nitelikli  binalar
olusturmaktadir. Hane sayisi ise 22 milyonun {izerindedir. Yapi kullanma izni istatistiklerine
gore Tirkiye’nin bina stokuna her yil 100.000°den fazla yeni bina eklenmektedir. 86z konusu
istatistiklerden gorildiigin tlizere Tirkiye’nin hizla biiyilyen ve doniisen yapi stoku
bulunmaktadir. Bu kapsamda, hem yeni yapilacak binalarin daha verimli olmasi hem de
meveut binalarn iyilestirilmesi ile Snernli miktarda enerji tasarrufu saglamak miimkiindiir.

lzoder tarafindan hazirlanan Isi Yalitim Planlama Raporu'nda 2010-2023 yillann arasinda
konutlarda devlet destekli ve desteksiz olarak yapilacak 1s1 yalitimi yatirimlar sonucu ortaya
¢ikabtlecek enerji verimliligine iligkin tabloya agagida yer verilmigtir.
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Tablo 2: Villara Gore Kiimilatif Enerji Tasarruiu
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Kaynauk:fzoder

Enerji Verimliligi Strateji Belgesinde yer alan “Binalarm enerji taleplerini ve karbon
emisyonlanm azaltmak; yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanan siirdiiriilebilir ¢evre dostu
binalari yayginlastirmak” konu baglikis stratejik amag altinda; “binalara azami enerji ihtiyac
ve azami siiriim siirlamasi getirilmesine” ve “karbondioksit salim miktarlari ilgili mevzuatia
tamimlanan asgari deferlerin tizerinde olanlara idarl yaptirum uygulanmasing” yOnelik
eylemler tammlanmistir. Ayrica aymi belgede “2010 yilindaki yapi stokunun en az dortte biri
(1/4) 2023 yilina kadar, siirdiirtilebilir yap haline getirilecektir.” konu baglikl siratejik amag
altinda ise “binalarin ruhsatlandinimasinda stirdiiriilebilic nitelik aranmasina™ ve “toplu

konutlarda yerinden {retim uygulamalarin  yayginlagtinlmasina”  yonelik  eylemler
bulunmalktadir.

Onuncu  Kalkinma Plamt Enerji  Verimliliginin  Geligtirilmesi  Programi  Eylem  Plani
kapsaminda “Binalarda Enerji Verimliliginin Iyilestirilmesi” konu baglikli bir bilegen
tammlanms olup s6z konusu bilegen altinda binalarda enerji verimlilifinin arttirilmasi
amaciyla finansal mekanizmalar gelistirilmesine ve mevzuat iyilestirmesine yonelik eylemier
belirlenmigtir. Tanimlanan hedeflere ulagmak i¢in iilke genelinde hem kamu hem de 6zel
tesebbiisler ile binalarda enerji verimliligi ¢aligmalarn yuritiimektedir. Binalarda Enerji
Performans: Yonetmeligine gére yeni binalann en az C simfi Enerji Kimlik Belgesine sahip
olmast gerekmektedir. Mevcut binalarin ise enerji kimlik belgesine sahip olmasi zorunlu
olmakla beraber satig ve kiralama iglemlerinde enerji kimlik belgesi aranma zorunlulugu 2020
yilina ertelenmigtir. Enerji Kaynaklannim ve Enerjinin  Kullaniminda Verimliligin
Arturidmasina Dair Yonetmelik cergevesinde kamu binalaninda enerji verimliligi etiitleri

vaptirilmakia ve tespit edilen potansiyelin hayata gegirilmesi amaciyla galigmalar
yurlitilmektedir. .
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Bu Pylem Plan kapsanunda yukanda lanimiapan stralejil hedefler dogrultusunda bua ve
hizmetler selctriinde enerji verimliliginin arttirtlmast amaciyla 12 eylem tansinianmistiy. Bz
konusu eylemler; yeni yapilacak ve meveut binalarin verim suuflariin iyilestivilmesi, kamu
sektdriindeli tasarrul pofansiyelinin hayata pegirilmesi, binalarda yerinde ilvetimin ve
yenilenebilic enerji kullanuminn yaygindagtinlmast, kapsarnli bir bina envanteri galigmass
yapilmast ve biitlin kesimlere hitap eden farkindalik calismalar yiriitiilmes: gibl konuiar
kapsamaldadit.

Tiirkiye'de [nsant ve Vaps Seltiivi

Tickiye ekonomisinin bilylime dinamiklerinde ingaat sekituil ilk siralarda yer almakiadir.
ingaat sekiSeiiniin etkilesim iginde oldugu yan sekidrler ile birlikie degerlendirildiginde
istihdamda lokomotif role sahip cldugu goriitmekiedir. Kredi oranlar, given endeksi ve arz
talep dengesinin sekidriin dinamiklerini belirlemesi nedenivie de finans sektorii ile yakindan
Higkilidir. Ozellikle 2018 yili sonunda iilke ekonomisinde goriilen yavaglama igaretleri

sonrast, ingaat sektdriinde de Sncll gostergelerde zayiflama kaydedilmigtir.

Sekior, 2018 yilinm ikinei yarsindan bu yana ilke biiylimesine negatif oranda katk
vermektedir. 2019 yilinn ikinei yarisi sonu itibariyle bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasia
%12,7 oraninda daralma kaydeden insaat sektorii iilke bitylimesini de simrlamusgtir.

2019 yilimn genelinde ise Tiirkiye’de ingaat sektdrli %8,6 oraminda daralma kaydetmistir,
TUIK verileri baz alinarak gecmis yillara iliskin verileri incelediginde; tlke genelinde ingaat
sektdriiniin 2018 yilinda gergeklegen %2,1 oranindaki kiigiilmenin ardindan 2019 yihinda da
iist iiste ikinci sene daralma kaydettigi goriilmektedir. Bununla birlikte tilke ekonomisindeki
gelismelere duyarl olan ingaat sektoriy; Tiirkiye’de ekonomik bitytimenin 2003-2007 yillan
arasinda yukari yoniit ivme kaydettigi dénemde genel ckonomiden daha izl bliyiime
kaydetmigtir. Sekior, 2010-2014 yillant arasinda iilke ekonomisindeki biiyiimenin tizerinde bir

performans sergiledikien sonra, 2015 yili ile birlikte genel ekonomik performansa uygun
hareket etmigtir.
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Kaynak: TUIK, KPMG"

2019 yihinda sektorel giiven endeksleri ekonomik aktivitedeki yavaglama ve beklentilerdeki
hozulmanin etkisiyle birlikte yoniiniin agagi ¢evirmigtir. Ayni dénemde insaat sekidrii gliven
endeksi de stz konusu bozulmaya parale! bir tepki vermistir. Yilin ikinci yarisindan itibaren
ise toparlanma siireci goriilmistiir. Genel ekonomik gitven endeksi Ocak-Ekim déneminde
%14 artarken, ingaat sektdril giiven endeksinde artig %15 olarak gergeklestirmistir. 2019 yili
Ekim ayinda gliven endeksi verileri belirgin bir toparlanma kaydetmistir. {lgili donemde genel
ekonomik giiven endeksi %4,5 oraninda artis kaydederken, insaat seki6rl gliven endeksi de

%8,3 oraminda artmigtir. Boylece genel gidisat ve tiiketici gliven endekslerindeki hizli
iyillesmenin ingaat sektdriine de yansimass goriilmiigtir,

27 it 070
1 https://assets. kpmg/content/dam/kpmg/u/pdff2020/0 1 /sekiorel -bakis-2020-insaat.pdf (Erisim Tarihi;.5 Afustos 2020) w




Cirafik: Genel ekonomi ve ingaal sekidrll giiven endekslen (2014=1400)
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Kevnak: TUIK, KPMG

Grafik: Insaat sekiGrii giiven endeksi alt bilegenleri (2014=100)
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Kepnak: TUIK, KPaGH

Son yillarda ingaat sektéiriinde malivetler devamlt olarak artarken, satig fivatlanndaki egdeger
hareketler ve yliksek talep stz konusu artiglari denpelemekteydi. Ancak 2018 yils sonrass
dtnemde talep tarafinda yaganan kiriima, satis fiyatlarinin artigim da simrlamigtie. Tatebin
diigmesi, ciro artiglarmn maliyet artiglannin alunda kalmasina sebep olmustur. Ba sebeple
sektiriin finansal performansinda dnemli Slgiide zayifiama gérilmistir,
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pore %al4,3 daralongti. Ayni donemde malzeme maliyeileri %16,1; toptam maliyetler ise %od
artig kaydetmistiv. Sekir agisindan is¢ilik ve demir ¢elik malivetleri Snemin korumaya
devam efmekiedic. Son dénemde doviz kurlanndaki yikselis ve emek yogunluguiaun yiiksek
oldujiu sekirde asgari licret artiglan maliyeiler izetine ilave bir viik getirebilir,

Grafik: Ingaat sekisrinde yillik degisimler

£y

2019 yili Byliil ay: itibariyle ingaat sekidiiiniin parasal biivikligi, Snceki yilin ayni donemine

EANATHS 2037 Aa PARLY;
Kaynak: TUIK, KPMG

insaat sekidriiniin diinya genelinde kabul goren en onemli alt kinli, gerek hane halki
tarafindan bir yatinm araci olarak goriilmesi, gerekse de besledifi alt sektorler sebebiyle
konut sekisriidiir. Diger yandan, konut sahipligi toplumnsal agidan da biiyiik dneme sahip bir

olgudur. Ulkemizde konut sekidril, iginden gegtipi zorlu déneme ragmen orta-uzun vadede
biiyiik potansiyel barindirmaktadir.

Konut sektdriinfin performansinda nemli oncil gosterge yapi rubsatlaridir. Belediyeler
tarafindan verilen yapi ruhsatlanmin 2019 yilinda bir 6nceki yila gore, bina sayis1 %48,3,
ylizbleiimii %52.4, degeri %43,8, daire sayist %53,9 azalmigtir,

Grafik: Yapi ruhsatina gore yiizolgimil ve daire sayist, Ocak-Aralik 2002-2019
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yilna pore yilzde 20,8 digmis ve 0,42 dolar/kg olark gergeklesmngi ceski
darating nedenryle 2019 vilinda m,smyi ihcacaia sgirhk vermis, ancak vogem rek Lliw S:‘n.{:iaa
iheacai birim fivetlan diigirniigitie, Tnsaat malzemelert sanayi ithalab mikiar olarak gegen
yilin ayw donemine kiyasla %27, i orammda azalous ve 2,53 milyon topa inmistis, Ew
inalzemelerl sanayi ithalaly de ge; ok ise 9% 6.7 orannda azalmag ve 6,79 milyar USD ye
wunistiy, Insant malzemeler %zimif;* 2009 wilmdan conraki en Llﬁu!*” deger  olarak
g@i‘ﬁ;ékié@lﬂi@:ﬁi En?am malze mim ithalat ortalama biim fyal ise 2018 yilina gore W76
orammda artarak 2,68 dotar/ke olarak m‘—’gmlf’lfmunﬁm fhemcat orialama binm fiyabe 2018
yihnde tthalal orialema bivin fivatinm % 20,%°u sevivesinde iken 2019 yilda %15.5
sevivesinge genlemighs,

Gratik: ingaat malzemeleri dig toaret: (milyon US)
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Keynek: [5A40, KFMG

2019 yilinda sekiz ali lifin grubupdan yedisinin jhracat birim fiyatian 2018 yihna gore
gerilemistir. Fivat digisleri alt gruptarda farkly oranlarda pgerceklegmistir. Fiyati artan tek
sektdr Yold 4 ile prcf'xbrik vapilar olmugtur. 2019 yihnda mineral ias ve toprak {irnleri
thracat birim fivaty %20 dismigilr, Agac ve ahgap Uriinlerin ortalama ibracat binm fivat
%14.9 gerilemigtir. Kimyasal bazli triinler thrag birim fivat: da %10,9 azalmigtr. Metal bazh
firtinlenn thracat birim fiyatlar ise 2019 vitinda %06,4 diigerck en suurh gerileme yaganan alt
sektdr olmugtur. 2019 yilinda sekiz alt {iriin grubunun vedisinde thracat miktar olarak gecen
yvilin dzerinde gergeklesimigtir. 2019 vilinda en vilksek thracat miktar arbsi %39.6 ile mineral,
tag ve toprak firiinlerinde olmugtur. Yiksek miktar artizi vaganan diger alt sekisr %30.8 ile
aga¢ ve ahgap drinlert olmugiur, Kitnyvasal bazli {irlinlerin thracat mikian %18.8 artrmgtir.
Demir gelik Uriinleri thracatt mikiar olarak sadece %00,6 artmugtir, Thracati miktar olarak
gerileyen tek alt sanayi grubu %13.4 ile prefabrik vapidar olmustur. 2019 yilinda sekiz alt
iirlin grubunun besinde ihracat deger olarak gegen yilin lizerine cikmisur. 2019 yilinda defer
favak en yiiksek ihracai artigt %11,4 ile mineral, tag ve toprak iiriinterinde ger¢eklesmistir.
Afag ve ahsap trinleri ihracat: deger olarak %10,8 artousiir. Deger olarak ihracan disen Gg

alt sektor ise %48.7 ile demir celik Urinleri, %2,0 ﬂe elektnk mdlzemelen ve techizatlar ve
%3.3 ile prefabrilk yapilar olmustur. :
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Tabto: Ingaat Malzemeleri Sanayi Dig Ticaret Hadeks: Urtin Gruplari thracahi

| Derair Celik Urtinteri 0,75 1 0,68 | -93% | 12,690 | 12760 | 0,6% | 9469 | 8.648 | -87%
_Minarél, Tas ve Topialk Uriinleri 0,15 1 0,12 -20,0% 25070 | 35.000 | 39,6% | 3.849 | 4288 11,4%
Meial Bazli Uriinler 4,10 | 3,89 8,5%0 617 713 15.6% | 2.566 | 2777 8,2%
Elekirik Malzemeleri ve Teghizailan | 6,77 | 6,16 ~0.0% 498 528 6,0% 3.370 | 3.303 22.,0%
Kimyasal Bazlh Urfinler 1,38 + 1,23 -10,9% 1.173 | 1.394 18,8% | 1.620 | 1.711 5,6%

| Afag ve Ahsap Urlinleri 0,74 | 0,63 -14,9% 778 1018 | 308% | 575 | 637 10,8%

| Yaliim Malzemeleri 1,06 | 0,98 -7,5% 149 166 11,4% 158 162 2,5%

| Prefabrik Yapiar 1,81 | 2,07 14.4% 117 89 -15,4% 212 205 -3,3%

Keynak, FMSAD

2020 yilimin Ocak ayi verilerl incelendiginde ise, 2020 yihimin ik ayinda sekiz alt {irlin
grubundan yedisinin ihracat birim fiyvatlan 2019 yili Ocak aymna gore gerilemistir, Fiyat artan
tek sektor %3,7 ile prefabrik yapilar olmustur, 2020 yili Ocak ayinda kimyasal bazl tiriinlerin
ihracat birim fiyatt %14,9 diismustiir. Mineral {riinlerin ortatama ihracat birim fiyat1 %8,3
gerilemistir. Demir-gelik {iriinlerin ortalama ihrag birim fiyati da %74 azalmistir. Metal bazlh
tiriinlerin ihracat birim fiyatlan ise 2020 yili ocak ayinda %1,0 diiserek en stmrli gerileme
yasanan alt sektdr olmustur. 2020 yilimin ocak ayinda sekiz alt Uriin grubunun tamaminda
ihracat miktar olarak gegen yihn ocak ayinin lizerinde gergeklesmistir. 2020 yili Ocak ayinda
en yiiksek ihracat miktar arti;i 558,8 ile prefabrk yaplarda olmugtur. Yiksek miktar artis
yaganan digier alt sektor %42,7 ile agag ve ahgap lirtinleridir. Mineral uriinlerde ihracat miktar
artisi %33,7 olarak gergeklesmistir. Sadece yalitim malzemelerinde thracat miktar artisi %5,1
ile tek haneli olmusgtur. Diger tiim alt gruplarda ihracat miktar olarak iki haneli ve yiiksek
oranlarda artig gostermigtir. 2020 yilinin Ocak ayinda sekiz alt tiriin grubunun yedisinde
thracat deger olarak gegen yilin Ocak ayinimn tzerine ¢ikmugtir. 2020 yili Ocak ayinda deger
olarak en yiiksek ihracat artisi %64,5 ile prefabrik yapilarda gerceklesmistir. Agag ve ahsap
Urtinteri thracati deger olarak %37,2 artmistir. Mineral Urlinler ihracati da deger olarak %15,0
yitkselmigtir. Deger olarak ihracati diisen tek sektdr %2.5 ile yaliim malzemeleri olmugtur.

Tiirkiye Plastik insaat Malzemeleri Sektirii

Tirk Plastik Sanayicilerl Aragtirma Gelistirme ve Egitim Vakfi (PAGEYV) tarafindan
yaymlanan 2019 Tirkiye Plastik insaat Malzemeleri Sektor Izleme Raporu’na' gore; Plastik
ingaal malzemelert tretimi 2015 — 2018 yillarini kapsayan son 5 yilda, miktar ve deger
bazinda yilda ortalama %0,1 artmigtir. Uretim 2019 yilinda 2018 yilina kiyasia miktar bazinda
%63 deger bazinda %2 artig gdstermis olmasina ragmen 2015 diizeylerinde kalmistir,

& https://www.pagev.Drgf’turkiyemlastik—insaat—malzemeler_i»se_ktor—izléﬁlemraporuw2019 ( Erigim Tarihi: 5

Agustos 2020)

i




Tablo: Plastik Ingaat Malzemelest Uretimi

[ , 201972018 | 201872015 |
, R 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | Degisin(%) | YBBO(%) |
I_ 000 Ton | 1885 1951 | 2117 | 1829 1891 ; 0.1
Milyon(USD} | 6155 6180 | 7174 | cews | 6189 > 1 o

Kenmok: TUIK, PAGEY

Bununia birhkie 20019 yilmda 9,46 milven tonluk toplam plastuk mamvl freiion iginde
vaklagik 38 milyen ton e plasiik ambala) malzemelerinin bagt cektifi, plastik insaat
malzemelert Gretiminin ise 2,1 milyon ton ie plasitk ambala) malzemelerini takip etiigi
girilmekiedic,

Grafik: Ali Selatrier Bazinda Plastik Mamul Uretimi — (1000 Ton) 2619
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Keavnak: TUIE, PAGEY
Plastik ingaat malzemeled tiretiminin yaklagik %40°mi plastik borular olusturmaktadir,

Grafik: Plasiik ingaat Malzemeleri Uretimi
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Kaynak: TUIK, PAGEV

PAGEY verilerine gore; plastik ingaat malzemeleit ithalat 2015 - 2018 yillaiint kapsayan son
5 yilda, yilda ortalama miktar bazinda %14 deger bazinda %14 gerilemigtir, Uretio 2019
yilinda 2018 yilna kiyasla miktar bazinda %44 deger bcvmria da %14 azalmis ve 2014
seviyelerine inmigiir.

Plastik ingaai malzemeleri ithalat: plasiik sekidril toplam ithalal sndan reikiar bazinda %172 -
14 deger bazinda da %14-15 aralifinda pay alinaldadie. 2019 yilmda plastik ingaat
malzemeleri ithalai toplam plastik sektér ithalati iginden mikiar bazinda %17 deger bazinda
da %15 pay almigtir. 2019 yilinda toplain ithalatm miktar bazinda %58%ini ve defer bazinda
da %71%ni 10 Glkeden yaprustie. 2019 yilinda Almanya, Cin, Fransa, [talya ve Isveg, plastik
ingaat malzemeleri ithalatinda énde gelen ilkeleri olugturmog ve toplam ithalatian rmiktar
bazinda %43 deger bazinda da %63 pay almugtir,

Grafik: Plastik Ingaai Malzemeleri Tthalaty
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Kaynak: TUIK, PAGEY

Plastik insaat malzereleri ihracat: 2015 — 2018 yillarim kapsayan son 5 yilda, yilda ortalama
miktar bazinda %1,3 artarken deger bazinda da %1,8 gerilemigtir. Uretim 2019 yilinda 2018
yilina kivasla miktar bazinda %18 deger bazinda da % %7 artmagtir.

Plastik insaat malzemeleri ihracat plastik sektérii toplam ithalatidan miktar bazinda %31-37
deger bazinda da %25-33 aralifinda pay almaktadir. 2019 yilinda plastik ingaat malzemeler
thracati toplam plastik sektdr ihracati iginden miktar bazinda %31 defier bazinda da %15 pay
almistir. Thracat yapilan 150 tilkenin ilk 10°u 2019 yilinda toplam plastik insaat malzemeler!
ihracatindan miktar bazinda %56 deger bazinda da %51 pay almigtir. Irak, Libya, Romanya,

Almanya ve Cezayir 2019 vilinda en Onemli ihracat pazarlanni olugturmus ve toplam
ihracattan miktar bazinda %42 deger bazinda da %37 pay almagtir.
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Grafit: Plastik Ingaat Malzemeleri Thracaty
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Kaynak: TUIK, PAGEV

Plastik ingaat malzemeleri yurtigi titketimi 2015 — 2018 yillarmi kapsayan son 5 yilda, yilda
ortalama miktar bazinda %0,7 azalirken deger bazinda da %0,5 artrugtir, I¢ pazar titketimi

2019 yilinda 2018 yilina kivasia miktar bazinda %3 deger bazinda da %1 gerilemig ve 2016
yilinin gerisine diigmiistiir.

Tablo: Plastik Ingaat Malzemeleri Sektdriinde Genel Arz ve Talep Dengesi (Milyar $)

Uretim 6.155 | 6.08% | 6.189 2 0,1 5.880 -5
Ithalat 414 1 432 | 391 -9 -1.4 372 -5
Ihracat 1.416 | 1.227 | 1.318 7 -1,8 1.252 -5
Yurt igi tilketim 5.153 | 5293 | 5.263 -1 0,5 4.699 -5
Dig ticaret agigy/fazlasi 1.002 | 795 927 16 -19 880 -5
ihracat/C retim(%o) 23 20 21 21

fthalat/Yurt i¢i tilketim(%)| 8 8 7 7

20207 Tahmini

Kaynok: TUIK, PAGEY

Yalitum sektoriiniin tilke genelindeki faaliyetierinde iliskin giincel verileri iceren herhangi bir
rapor, ¢aligma bulunmamaktadir. SektGriin meslek orgiitli olarak tamnan Izoder’in 2010-2023
Is1 Yalitim Planlama Raporu diginda bir galismaya ulaslamarmstir, zoder disinda sekitrde
veri toplay1p, rapor haline getiren meslek drgiitii bulunmamaktadir, Bununla birlikte sektorde
faaliyet gosteren firmalar ciro, yiiriitiilen etkinlikler, kapasite bilgileri gibi nicel ve niteliksel
bilgileri ticar sir olarak gérmekte olup, yayimindan imtina etmektedirler.
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6.2, Thrace bilgh dokiimanmmda yer almass gereken fuansal tablo dinemleri itibariyls
thrageanin net satig tutarmon faaliyet alanina ve pazar co

grali yapisina gire dagiling
haldanda bilgi:

Met Sateglarm Yare gl ve Yart Dage Dagaima

{hragoinin  bagunsiz denetimden gegmis nel saiglarn 2020 yili ik ceyrek doneminde
12.572.349 TL, 2019 wil igin 61.361.124 ~TL gergeklesicken, 2018 yihada nef satislar
54.555.446.T1, (2017: 48.650.780-TL) olarak gergeklesmigtir,

. eane
Yurt §gi Satislar _ 14.680.173
Yurt Digr Satiglar 1.646.730
Net ‘_Ei_'l'sgi_a"r._:?' R e 36148422 ..

1032020 | %
12.578.349 96,7477
817.947 6,29
 13.001.586] 100

56.431207
4929827 8,03
36L124] 100

i

Saosar (L) | 3t | % |3imaois]
Yurt Igi Satislar 46.768.3911 96,10 51.988516
Yurt Dig1 Satiglar 1.882.389| 3,87 2.566.930
NetSauglr | #5.650.790] 100 | 5455446

Satiglarm Uriin ve Hizmet Grubuna Gére Dagalim

KPS Kopilk 19.474.425l 1.300.878] 20.775.303| 23.861.696[2.040.332| 25.502.027) 21,903.560.116.233} 26.019.793

PE Kopik 17.173.857| 465.998] 17.639.854| 20.941.033 462,978 21.404.032| 25.980.064| 673.440( 26.653.504
HD PI Kapik 406,958 - 406,958 920.865 - 920.865 892.139 - 892,139
Laminasyonlu

X 1.789.727 98,5177 1,888.243 624,736 32864 657.600 551.651 36.297 587.948
Kaucuk Képiilk
XLPE K#piik --
Sekillendirilmis

Endiistriyet 91.376 9398 100.774 73811 18.803 92.613 434,989
U rlinler

Ticari Urtnler | 7.

== = == -1 1.494.551] 84.048 1.578.569

- 434,989

1.882.3801 48.

08| 5:194:152
7] 61:361.124
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53868 | 856990 | 11,250 808 [ 13357410 | 1664064 | 15021483 | 10.801488 | 806,846 | 11,610,339
XPS Kopik 6.005 836 | gragsa| 6714658 6360864 | 1300566 | 7.661.430 | 1408017 | 578298 | 3986315
PE Kopiik 3890435 | aa a0 | 4090839 | 6580445 | 321620 6902.065 | 5278270 216561 | 5494834
HD PE Kopik 202,649 292600 | 197782 197187 386.662 186.662
:5‘(‘;;,‘:]'!‘,\353’””“‘ Kavguk LT7898 | 4y | 211582| 118857 nggs7|  oran 92272
XLPE Kopuk w733 | 41879 | 80.612| 1440519| 139841 1.454.503
Sexillendiritiig Endastriyel | 3 g5 37050 60.738 60.738 | 195,748 195 748
Urtnler

Tieari Dvlimier 0 1529713 _ o | aaezasi] i) naviose
Nt Sanglar T onse | asesan | 12878522 | 14 83639 713001566

[hrager Szitslarum Cografi Bilgelere Gire Dagilimm

L) 4} :
Ege 22.835.676 18.776.960 19.064.407 4.250.874
Marmara 10.796.273 16.971.091 19.308.960 3.752.262
ic Anadolu 10.567.318 13.066.098 6.492.833 1.487.010
Akdeniz 1.470.906 880.713 1.258.138 198.226
Karadenz 541.736 209.303 56.094 470,072
ﬁﬁ;gglu Dogu 508.952 1.403.647 10.210.204 2.022.155
Dogu Anadolu 80.704 30.662 3.040
TR AT i It

Ege 46,94
Marmara 22,19
[¢ Anadolu 21,72
Akdeniz 3,02
Karadeniz 1,11
e I
Dogu Anadolu 0,10
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1k

'Is_rall ~1.159.431,29 117434541 | 1.642.803,16 722{9_@&&
Cezayir | 79.018,59 718.279,37 154573143 | 5436933
Suriye | - | 2931924 408.302,97 -
serbest 27148567 237.074,57 315.112,72 159.702,83
Bolgeler - _ ] N
Bosna Hersek o 57.838,37 85,253,771
Macaristan 29.505,54 124.504,30 28.391,37 |
Giircistan 79.740,44 28.734,58 116123 47 27.048,46 |
Arnavutluk - 26.564.,93 144.259,01 24.003,28
frak - 70.182,64 5929417 24 881,35
Azerbaycan 69.479,06 31.077.46 83.892,62 24.796,62
Bulgaristan 26.787,34 16.366,43 52.163,09 12.815,24
Sirbistan - - 25.882,25 23.308,20
Iran 90.413,25 -- -
KKTC 163.536,12 58.573,15 10.500,00 e
ingiltere -- 24.745,40 - -
Tiirkmenistan - 19.933.06 - 33.005,02
Makedonya 2.174,50 2.815,02 - -
irlanda 52.092,00 - -
Yunanistan 45.644,00 - - -
Moldova - -= 3.560,70 --
Urdiin — 136.858,60 -
Romanya -- e 25.461.85

Israil 2,38 2,15 3,00 2,27
Cezayir 0,16 1,32 2,52 0,42
Surive - 0,05 0,67 -

%%’;Z‘Zﬁter 0,56 0,43 0,51 123
Bosna Hersek -- -- 0,06 0,66
Macaristan - 0,05 0,20 0,22
Gurcistan 0,02 0,05 0,19 0,21

" fnraccl, Ege Serbest Bdlgesi ve Istanbul Deri Serbest Bolgesi‘ne sa_ns'gerqelﬂegtinnclctedir.
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A rnavutlule 005 _ 0,24 0,18

rak - - 0,15 0,10 0,19
Azerbaycan 0,14 0,06 0,14 0,19
Bulgaristan 0,06 0,03 0,09 0,10
Sirhisian . 0,04 0,18

ran 0,17 - :

KKTC 0,34 0,11 0,02

Ingiliere  } - ] 0,05 . - ]
Tiirkmenistan - 0,04 - 0,25
Makedonya = 0,01 -

irlanda 0,11 -

Yunamsian 0,09 -- -
Moldovg_ - 0,01 - )
Urdiin - 0,22 -
Romanya - " L 0,20
TSP s T e s By e BT T

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.°de sayihan bilgilerin olaganiistii unsurlardan stikilenme durunmo

halkdanda bilgi:

Yoktur.

6.4. Thracoanin ticari faaliyetleri ve karhilign acisimdan dnemM olan patent, lisans, simai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne

dlglide bu anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni liretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktnr,

6.5. ihraceinm rekabet konumuna iliskin olarak yaptg agiklamalarin dayanags

Ihrager’nin rekabet konumuna iligkin olarak yaptift agiklamalann dayanaklan asagida

stralanmigtir;

- www,psmarketresearch.com/market-analysis/insulation-market

- www.zionmarketresearch.com/report/industrial-insulation-inarket
- www.marketresearch.com

- www.gminsights.com

- www.psmarketresearch.com
- www.tuik.gov.ir
- lIzoder Is1 Yalitim Raporu 2010-2023

- Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plam 2017-2023

- Tirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Demegi (IMSAD) Subat 2020 Sektor Raporu

Tiirkiye Plastik Ingaat Malzemeleri Sektor {zleme Raporu 2019, PAGEV

- Ingaat Sektorel Bakig 2020, KPMG

6.6. Personelin ihraggiya fon saglamasmn milmkiin kian her tiirlii anlasma haklanda

bilgi:

Yoktur,

6.7. Sen 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

verme haline iliskin bitgiler:

s
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[Hinya genelinde etkisini yogun bigimde sivdiren Covid-19 salginm yaraiiigi risklerle
miicadele etmek ve toplum saghigini korumak adina otoritelerin almug oldugu iedbirler
kapsaminda filkemizde birgok seltdide evden galigioa, tusini caligma gibi tedbirler alinmigtir.
Bu kapsamda Ihracor 16.03.2020 tarihli ve 2020/14 sayili yonetim kurulu karar1 geregl,
01.04.2020 ve 10.04.2020 tarihlerinde iscilerinden sartlar: tuianlan igin I8KUR’a kisa galigma
sdeneginden faydalanma bagvurusu yapinghy. 2020 yil Nisan ve Mayis aylannda 39,
Haziran aynda ise 38 kisi kisa galigma ddenefii kapsaminda galigmagis. Sirket’in 30.06.2020
tarihinde sona ermesi planlanan bagvurusuna iligkin olarak 30.08.2020 tarihine kadar uzatma
alinug olup, diger bagvurusu plantandigs gibi 11.07.2020 tarihinde sona ermistir,

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.3, fhracomm dabil oldngn grup haklonda dzet bilgl, grup sivketlerinin faaliyet
konular:, ihraceiyia olan iligkileri ve thracomm grup icindeki yeri:

Thraccinn dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir.

7.2, Thraggrmm dogrudan veys dolayh nemli bagh ortakbklarimin dokimil:
Yoktur.

3. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR BAKKINDA BILGILER
8.1. Maddi deran varitklar haklonda bilgiler:
8.1.1. lhrace bilgi dokiimaminda yer almas: gereken son finansal {ablo tarihi itibariylke

ihraccinin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fzere sahip

olduu ve yometim kurulu karari uyarinca ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan
snemli maddi duran varliklara iligkin bilgi:

ihraccinin meveut nemli maddi duran varliklarina iligkin bilgiler asagida gosterilmektedir.

18.10.2004 PE Ana

T Uretim Binasi Hayir ) i
Fabrika 1730 Ada Laminasyon
Binasi ©.06.2006 15.000 i1 Parsel"” 6.136.715 Uretim ve Hayir
ve Idari Bina
Arsasi 9.07.2007 Depo Hayw
15.06.2000 | 10,000 | 1727 Ad2 14 156 100 | XPS Uretim Hayr
. B 3 Parsel

8.1.2. Ihraccinin maddi duran varhklarmn kullanimin etldilevecek cevre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:

1730 Ada 1,2 ve 3 numarals parseller 24.10.2018 tarihinde 1730 Ada 11 ﬁaisel olarak birlegtirilmigtir.

e S
,
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Thracciun maddi durnn varliklannda yer alan makine, tesis ve cibazlar vle ilgilt olavak UBED
kapsami disinda olun, 56z konusu karar asafidaxd belge ile belpelenmiytiv,
{ v A ER <] > & ¥

T.C. lzmir Valiligi U Cevio ve Schireilik |
Midtirlagn v |
Dinamik (st Makina Yalitim
talzemelen

Sanayi ve Ticarsl Anonim Sirkeb
ABGSTAG5-011.07 - 434 /2314
ARG5T7405-611.02 ~ 430 / 2308
27062821811 )

Thni Melek Mahallesi Tive Organize
Sanayi Rélgesi (TOSBH 3. Yol
Tire/lzmir

Tire Vergi Dairest - 2970615439

8.1.3. Maddi duran varhildar fizevinde ver afan loswtlamalar, ayai haldar ve ipotek

tutarlar bakkmda bilgi:
Tirkiye Thracat Kredi
7 : .
12 ii‘g“ 3 fpotek Bankast Anonim | 09.01.2018 | 15.000.000 TL
Sirketi
: A Tirkiye Thracat Kredi
27%12;“ ? ipoick Bankasi Anonim 09.01.2018 | 4.000.000 LSD
L Sirketi
. Tiirkiye Thracat Kredi
173592(&? 1 Ipotek Bankasi Anonim 09.01.2018 | 4.000.000 US:
3 Sirketi
1730 Ada 11 ' Tirkive ihracat Kiedi
' Parsel Ipotel Bankasi Anonim 09.01.2018 4.600.000 USD
i B _ Sirketi
Tirkiye Thracat Kredi
1730 Ada i .
D ‘ ipotek Bankasi Anomim | 09.01.2018 | 15.000.000 TL,
e Sitketi
Tiirkiye Thracat Kredi
1730 Ada 1t ; . ,
Paree] ipoiek Bankasi Anonim 09.01.2018 | 15.000.000 TL
R Sirketi

Sirket'in son durum itibariyle fabrika binalar lzerinde bulunan ipoteklerde herhangi bir
degisiklik bulunmamaktadr.

8.1.4, Maddi duran varliddarm rayig/gercefie uygun deferinin bilinmesi habinde rayig
deger ve dayandif defer tespit caporu hakianda bilgi:

‘ QI Ocak 2020 - 31 Mart 2020 taribleri arasinda arsa ve binalarin gergefie uygun
degerint belirlemek amaciyla dilzenlenmis deger tespit raporu bulunmamaktadir.




Sirket, 31 Asalik 2018 tasibi itibariyle aktifinde kayith arsa ve fabrika binalaginin

gercege uygun deferini belirlemek amaciyla 28 Hubai 2019 tarthinde Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan lisansiandialig olan “TSKDR Gayrimenkul Degerleme A5 ye deger
lespii raporu haziclatmistie. 86z konusu aktifiedn piyasa deferi ile net defter degert arasindald
1468960 TL tularadaki fark dikkate alinarak, akiifte maddi duian varhidar, pasifie ise
“Maddi Duran Varlik Yeniden Degerlome Artisiart (Azaliglar) (§zkaynalda muhasebelegen
ertelenen vergi tutari olan 346.896 TL sonrast net Maddi Duran Varhik Yeniden Degeileme
futar 3.122.064 TL dir.) yeniden giincellenmmigiir.

Sirkel 19 Eylil 2018 tacdhiode akiifinde kayil: “32-L-4-A Pafia 1730 Ada 5 Pagsel”
arsasiy 3.419.180 TL bedel ile “Tire Organize Sanayi Bélgesi’ne satmistir. Satigtan dogan
415986 TL kar ekli finansal tablolarda “Yaturm Faaliyetlerinden Gelisler” hesabi altinda
rovhasebelestirilmigtiv. Bu satiga konu olan ve daha dnee dzkaynaklar altinda “Maddi Duran
Varlik Yeniden Degetleme Artiglan (Azaliglan)” hesabi altinda muhasebelegiirilen 1.877.603
TL (6zkaynakta muhasebelesen ertelenen vergi tutari olan 1.177.92% TL sonras: nei 1.689.842
TL) “Gegmis Yillar Karlan veya Zararlari” hesabina transfer edilmigtir.

Sirket aktifinde kayily arsa ve binalarin gergege uygun degerini belirlemek amaciyla 25
Temmuz 2017 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan lisanslandiriimig olan “DGD
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A5 ye deger tespit raporu hazirlatmugtir, 56z
konusu aktiflerin piyasa degeri ile net defter degeri arasindaki 6.754.785 TL tutarindaki fark;
aktifte maddi duran varliklara, pasifie ise “Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan
(Azaliglari)™na (6zkaynakta muhasebelegen ertelenen vergi tutari olan 675.479 TL sonrasi net
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme tutar1 6.079.306 TL’dir.) eklenmisgtir.

Maddi duran varliklar (binalar 22.650.000 TL, demirbaglar 1.250.000 TL, makine ve
techizatlar 23.551.000 TL) 47.451.000 TL tutarinda sigorta teminati ile korunmaktadir.

8.2. Maddi ¢lmayan duran varhklar haklonda bilgiler:

8.2.1. ihragqr bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo dinemleri itibariyla

ihraccimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhldarin kompozisyenu halknda
bilgi:

" Haklar 700234 115826 | 115826 | 115.826
_Biril_{__z?n_ig itfa pay1 (88.197) (94.983) (100.102) (101.381)
- Net Kayith Degeri: 037 20.842 5 4.445

8.2.2. Maddi olmayan duran varhklarim, ihrageinin faaliyetleri icerisindeki rolil ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimlibk derecesi haklanda bilgiler:

Yoktur.

8.2.3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarim bulunmas: halinde, ihrage
bilgi dokilmaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla bu varhilar
icin yapilan gelistirme harcamalarinm detay: haklanda bilgi:

Yoktur,

8.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandid defer tespit raporu haklanda bilgi:

Y oktur.
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§.2.5. Maddi olmayan duran varbildarn kallannoson veya safagis Lusitlayan stzlegmeler
veya difer kasytlayice hitkiimber hakkonda bilgi:

Yoliur,

8.2.6. Maddi olmayan dwran varlidar icerisinde serefiye kaleminin balunmast hakinde,
ihracgr bilgi delkiimanmda yer almas: gereken linamsal tablo dinemisei itibariyla

serefive edinimine yol agan islemler haldands bilgi:

Yokiur.

9, FAALIVETLERE VE FINANSAL DURUMA [LISKIN DEG

9.1. Finansal duaruam:

ERLENDIRMELER

9.1.1. Ihracouin ihragc: bilgl dokiimanmda yer almasy gereken finavsal tablo donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler

ve bu degisildilderin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 yillik ve 31.03.2020 tarihli {ic aylik
finansal dénemlere iliskin finansal durumunu gdsterir tablolar agagidadir.

:-Fmansai-l}umm:Tablosu'!.(TL)

Nakit ve Nakit Benzerleri 2. 64'& 484 11 521 291 15.041 745 15 A31. 81 0
Finansal Yatinmlar 396.893 150.637 802.740 820.647
Ticari Alacaklar 14.780.196 10.256.782 13,513,305 11.388.275
-Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 14.780.196 10.256.782 13513305 71388275
| Diger Alacaklar 56.664 70.276 38.754 38.754
-Highili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar J6.664 70.276 38.754 38.754
Stoklar 5.344.202 6.442.708 6.049.677 7.143.436
Pesin Odenmis Giderler 694.403 1.058.756 1.289.353 720.867
Diger Donen Varliklar 184.107 255.251 5.312
Duoran Varlklar & 0 LS T 019202.975" 1 23.341.555 1124, 099...431:--: 123,664,514
Maddi Duran Varliklar 19.290.938 23.320.713 22.427.509 22.099.435
Maddi Olmayan Duran Varilklar 2.037 20.842 15.724 14.445
 TOPLAM VARLIKLAR 392,924 - 53.137.256 835.055 | 59.213.615
© Kasa Vadeli Yilkiimitilikier - 13655250 | 14466363 | 15100591 | 12.120.484
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.164.299 3.971.565 2.896.696 1.035.676
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli 1.269.666 2.356.827 1.983.800 2.284.57%
Kasimlary
Ticari Borglar 4.892.784 5.450.934 6.579.933 5.456.634
Higkili Taraflura Ticari Borglar 368.250 117574 67.064 73111
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.524.534 J.333.360 6.512.869 5.383.523
Calisaniara Saglanan Faydalar Kapsaminda 45833 142.635 244,672 492.784
Borglat
Diger Borglar 1.422.154 1.615,755 1.792.581 180.435
Higkili Taraflara Ticari Borglar 686.321 889.435 553.553 -
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 735.833 726.329 1.239.028 150,435
Ertelenmis Gelirler 1.805.481 615794 1.391.055 2.041.145
Dénermn Kari Vergi Yitkimliilagii - - -~ 340.691
Kisa Vadeli Kargihklar 55.033 112.853 211.854 240.932
\ Calisaniara Saglanan Faydalara Higkin Kisa Vadeli 19.656 31511 44,104 92,693
Karstliklar
i Diger Kisa Vadeli Kargdilar 35377 871,342 167.750 7148 239
| Diger Kisa vadeli Yiikimliilikler -~ -- - 47.616
| Uzun Vadell Vikumlatikler .~ © | % B61295 | 6462921 | 6499327
| Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5.598880 5.018.813 4 8@2 286
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Uzun Vadeli ¥arsiiklar

184395

alr.1tl 861.550 971,853
Caligarlara Seglonan Faydalara lligkin Uzun Vodeli 484,395 617171 861.5%0 071853
Karsihiblar
Ertelenmis Vergi Yilkiimloligi 765.668 645.244 582.518 695,188
DTEAYNAKTAR L 26927760 | 31800598 | 30271545 ) 40503804
Odenmis Sermaye 16.000.000 16.000.000 16.000.000 16.000.000
Kar veya Zararda Veniden Smiflandiuilmayacak 5.576.535 4.245.969 4.192.055 4.192.055
Birikmis Difier
Kapsainli Gelirler (Giderler) _ )
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclar 5.576.535 4.235.969 4.192.055 4492055
{(Keaywlard
-Maddi Duron Varlik Degerleme Aviiglar: (Azahglary) 5.660.201 4285418 4285418 4.285 418
“Tanmilarig Fayda Plandan Yeniden Olgiim Kazanglors (83.726) (49 449} (93.363) {93.363)
(Kerviplars)
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 440,342 TILTS 1.066.017 Lo66.017
Gegmis Yiltar Karlar veya Zavarlan 1.043.628 6.419.731 10.507.612 18.013.471
MNet Ddnem Kar veya Zarari 3.867.264 4.442.180 7.505.859 1.322.261
TOPLAM KAYNAKLAR -0 cao1 043392804 | 153.137.2567  60.835.055 |  59.213.615

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kalemi, 31.03.2020 tarihi itibariyle 15.431.8t10 TL
tutarindadir. flgili ddnemde Sirket’in bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduailar: séz konusu
nakit ve nakit benzerteri kaleminin %96’smi olusturmaktadie. Sirket’in 31.03.2020 tarihi
itibariyle 30 giine kadar olan vadeli mevduatn 6396912 TL turaninda olup, vadeh
mevduatlarin faiz oranlan swasiyla TL, USD ve Euro igin %10,00-%10,70, %I1,10 ve
%0,05"dir. S8z konusu dénemde Sirket’in vadesiz mevduati ise 8.453.055 TL tutanindadir.
Sirket’in banka hesaplar tizerinde herhangi bir blokaj veya kisitlama bulunmamalktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kalemi, 31.12.2019 tarihi itibariyle 15.041.745 TL tutarina
ulasmis olup, gegen yilin ayni donemine kiyasla %31 oraninda artis kaydetmistir. 56z konusu
artista Sirket’in 30 giine kadar vadeli mevduatlannda gorilen artis etkili olmustur. 31.12.2018
tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri kalemi 11.521.291 TL olarak gerceklesmis olup,
gecen yilin ayni donemine kiyasla %336 oraminda artig goriilmilstlir. 56z konusu artigta
Sirket’in ticari alacaklara iliskin olarak tahsilat kabiliyetinin artmasi ve yatirim amach olarak
elde tutulan arsanin satisinda elde edilen 3.419.180 TL tutarindaki gelir etkili olmustur.

Sirket’in ticari alacaklart 31.03.2020 tarihi itibariyla 11.388.275 TL tutarindadir. lgili dnem
itibariyle Sirket’in ticari alacaklarinin orialama vadesi 41 giin olarak gergeklegmigtir. Sirketin
ticari alacaklarma karsihk migterilerinden almis oldugu teminat mektuplarmin  tutary
31.03.2020 tarihi itibanyla 1.068.999 TL'dir. Bununla birlikte Sirket 31.03.2020 tarihi
itibanyla ticari alacaklarimn 2.099.187 TL tutarmdaki kismu ig¢in siipheh alacak kargilig:
ayirmustir, Izahname tarihlerini igeren dénemier itibariyla Sirket’in ticari alacaklarina iligkin

alacak sigortast bulunmakta olup, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmis olanlara
iliskin alinan teminat bulunmamaktadar,

Sirket’in ticari alacaklart 31.12.2019 tarihi itibariyla gegen yilm ayni ddnemine kiyasia %32
oraninda artiy gostererek 13.513.305 TL’ye ulasmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyla Sirket’in
ticari alacaklarinin ortalama vadesi 40 giindiir. Sirketin ticari alacaklarna karsihik
misgterilermden almis oldugu teminat mektuplarinin tutari ilgili dénemde 1.112.033 TL dir.

31.12.2019 tarihi itibariyla, ticari alacaklarm 2.075.889 TL (31.12.2018: 2.029.872 TL)
tutarindaki kismu igin siipheli alacak karsiigi ayridmastir, 31.12.2018 tarihi itibanyla Sirket’in
ticari alacaklann gegen yihn aym dénemine kiyasla %31 oraninda azahis kaydederek
16.256.782 TL olarak gergeklesmigtir. S6z konusu azalista Sirket’in kredi riskinden kaginmak
amaciyla vadell satiglarini azaltmas: etkili olmustur. 31.12.2018 tarihi itibariyla Sirket’in
ticari alacaklarinin ortalama vadesi 33 giin olarak gergeklesirken, séz konusu vade siiresi

31.12.2017 tarihinde 54 glindUr. Sirket, yurt i¢i vadeli*satiglarindan olu an ticari alacaklarim

I
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anlagmali bankalarn “Dogrudan Tahsilat Sistemi,” gibi tahsilat sisiemlering kullanarak
riskierini minimize etmekteyken, cek ile gerceklesen tahsilatlanmda ise kegildeciden gek
rapory, kredi notu ya da feminat mekiubu talep editmektediz,

11.03.2020 tarthi itibanyla Sicke’in stoklan 7.143.436 TL tuwiacndadi, Sirket’in ilgili
donemde stoklartnin %741 ik madde ve malzemelerden otugmalktadir. 31.12.2019 iasihi
libartyla Sicket’in sioklarn gegen yjlm ayni donemine kiyasia %6 oraninda azalig kaydederek
6.047.677 TL tutarina gerilemigtin. Sicket’in ilgili déneimde stokdarinmn %7271 ilk madde ve
matzemelerden meydana gdum(ﬁ?(lr (2018: %71y Sirket’in 31.12.2018 taritd itibaryla
stoklart gegen yilin ayin dénemine gore %21 oranuda artis kaydederek 6.442.708 TL olarak
sorcekdesmigtir.  Sirket’in 31.03.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri
itibariyla stok deger digtkligi karsilign bulunmamaktadi. Bununla birlikie sz konusu
donemlerde stoklar fizerinde ipotek/rehin bulunmamaktadiv, Sirket’in stoklan sigorta teminat
korunmakia olup; 2020 ilk ¢eyrek donemi, 2019, 2018 ve 2017 yillar: igin swasiyla 86z
konusu sigorta teminailar: 7.600.000 T1, 6.800.600 TL, 7.480.000 TL ve 4.750.000 TL dir.

Sirket’in maddi duran varliklam 31.03.2020 tarihi itibanyla 22.099.435 TEL tutanndadir.
Sirket’in maddi duran varbiklar 31.12.2019 tarihi itibariyla ise gegen yiln ayni ddnemine
kiyasla %4 oraninda azahs ile 22.427.509 olarak gergeklegmistir. [lgili dénemde gergeklesen
tasit gilasiart sl degisimde etkili olmugtur. 31.12.2018 tarihi tibaryla 23.320.713 TL
tutarindaki Sirket’in maddi duran varhklar: gecen yilin ayni dénemine kiyasla %21 oramnda
artts kaydetmistir, S8z konusu degisimde finansal tablo dénemi igerisinde $irket tarafindan
satin alinan 6.921.058 TL tutarinda makine, tesis ve cibhazlar etkili olmugtur.

Sirket’in 31.03.2020 tarihi itibariyla kisa vadeh yikiimlilukleri kaleminde ticari bor@lar uzun

vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlar: ve kisa vadeli borglanmalar ve sirasiyla %45, %19
ve %9 oraninda agirhga sahiptir.

Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢larimin biiyiik kismi hammadde alimindan kaynaklanmaktadir.
31.03.2020 ftarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglan 5.456.634 TL olarak
gerceklesmistir. Ilgili donemde ticari borclarin ortalama vadesi 74 giindiir. 31.12.2019 tarihi
itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglart gegen yitin ayni dénemine kiyasla %21 oraninda
artig kaydederek 6.579.933 TL tutanna yikselmistic. 31.12.2019 tarihi itibariyla ticari
borglarnn ortalama vadesi 53 glindiir. 31.12.2018 tarihi itibariyla ise $irket’in kisa vadeli ticari
borglari gegen yilin aym doénemine kiyasla %11 oraminda artig ile 5.450.934 TL olarak
gergeklesmistir. 56z konusu donemde Sirket’in ticari bor¢larin ortalama vadesi 84 giindiir.

Sirket’in kisa vadeli borglanmalari ve uzun vadeli borglaninin kisa vadeli kisunlarnm biiyiik
kismi banka kredilerinden olusmakiadir. 56z konusu kisa vadeli finansal borglanmalara
kiimilatif bazda bakildiginda; 31.03.2020 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal
borglart 3.320.247 TL tutarinda gergeklesmistir, 31.12.2019 tarihi itibariyla Sirket’in kisa
vadell finansal borglart gecen yihin ayni dénemine kiyasla %25 oraninda azalis kaydederek
4.880.496 TL tutarinda gerceklegmistir. 31.12.2018 tarihi itibanyla ise s6z konusu kisa vadeli

finansal bor¢lar bir énceki yilin ayn: dénemine kiyasla %20 oraninda artis kaydederek
6.528.392 TL tutanna ulagmistir.

Sirket’in 31.03.2020 tarihi itibanyla uzun vadeli yiikiimliiliikleri 6499327 TL tutarinda
gergeklesmistir. 86z konusu donemde Sirket’in uzun vadeli ylikiimldiliklerinin %744 uzun
vadeli finansal borglardan olugmaktadir. 31.12.2019 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli
yukimlulikleri ge¢en yilin aym donemine kiyasla %6 oraminda azalis gosiererek 6.462.921
TL olarak gergeklesmistir. Ilgili donemde Sirket’in uzun vadeli yikiimliliiklerinin %78’
uzun vadeli finansal borglardan meydana gelmektedir. Sirket'in 31.12.2018 tarihi 1t1bd.r1y

ise uzun vadeli ytikiimliilikleri bir dnceki yilin aym donemlne kiya

*la %14—4 oranmd ﬁ
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6.861.295 TL twianna ulagmighr. 86z konusu arhigia ShlkeCin 2018 vibinda tamamlanan
capraz bagh polietilen képlik tesislerinin finansman: icin kullamlnns olan banka kiedig
etlilidir,

31.03.2020 tavhi itibartyla Sirket’in Tiivk Livast cinsinden banka kiredilerinin ortalama faiz
oranmt %124 ve USD cinsinden ortalama faiz oiani ise %3,7°dir. (21.12.2019: Tirk Lirasi
clnsinden banka kredileiinin ortalama faiz orai %12,4 ve UST cinsinden ortalama faiz oian

%3,7)

Suket’in 31.03.2020 iarihi itibartyla 9zkaynalklar 40.593.804 TL olarak gerceklesinigiir. 2020
yili ilk geyrek dimeminde Sicket’in gegmis vil karinda artis govillmektedir, Gegtigimiz yil
hammadde alimlarint déviz kuru cinsinden lasa vadeli ve/veya pesin olarak gercellestiren
Sivketin alacaklannn vadeli sekilde tahsil efmesi sontasinda iiviinlerin fiyating vade fark:
yansthilmig olup, s6z konngu vade farla karm artigiada etkili olmustus,

Sitket'in 31.12.2019 tarihi itibaryla dzkaynaklar gegen yiln ayni dénemine kiyasla %273
oraminda artig kaydederek 39.271.543 TL’ye ulagmusti. llgiti dénemde s6z konusu artista
geemis yil karlarinda yasanan artig eilili olmugtur.

sicket’in 31032020 tarihi  itibanyla  toplam  kaynaklarnn  59.213.615 TL tutaninda
gergeklegmigtir. 31.12.2019 tarihi itibartyla Sirket’in toplam kaynaklari gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %15 oraninda artig kaydederek 60.835.055 TL olarak gergeklesmistir.
31.12.2018 tarihi itibaniyla ise Sirket’in toplam kaynaklan bir dnceki yilin aym dénemine
kiyasla %22 oraminda artig ile 53,137.256 TL tutarinda gergeklesmistir.

Rasyolar: oo oo o TTo01T 2018 12019 | 2020/1C
Cari Oran (Donen Varhkial/lﬁsa Vadeh 1,76 | 2,06 | 2,43 2,92
Y uktimliliikler)

Liil.di‘fde P'r'am (Dénen Varliklar -Stoklar)/ Kisa Vadeli 137 | 161 | 2,03 2.3
YiiktimHilikler)

Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1,97 | 2,20 | 2,60 3,35
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Ykimlulikler 9,58 | 4,64 | 6,08 6,25
Toplam Yiikiimliliikler / Toplam Kaynaklar 0,38 | 0,40 | 0,35 0,31
Nz}kl"l[ Ol‘l‘f”d‘l.l (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa Vadeli 0.19 | 080 | 1,00 127
Yikiimliiliikler)

Ozkaynaklar /Toplam Kaynaklar 0,62 | 0,60 | 0,65 0,69

Cari oran, dinen varliklar / kisa vadeli yiikimliliikler oran ile hesaplanmaktadir ve likidite
gostergesi olarak lusa vadeli borglarin kargilama performansimi  analiz  etmek igin
kultanilmaktadie. $irket’in 2017, 2018 ve 2019 yillar1 ve 2020 yil ilk geyrek dénemine iligkin
cari oranlan swasiyla 1,76, 2,06, 2,43 ve 2,92 seviyesindedir. 2018 ve 2019 yitlart ile 2020
yilt ilk geyrek déneminde cari oranimin 2 seviyesinin tizerinde olmasi Sirket’in s6z konusu

dénemlerde  kisa vadeli ylkiimliiklerini  kargilayabilecek  likiditeye sahip oldupu
gorlilmektedir.

Likidite orani, kisa vadede nakde déniigebilecek dénen varliklarin, kisa vadeli yiikiimfitiikleri
kargilama glictinii géstermelktedir. 2017 yilinda 1,37 seviyesinde olan likidite oram, 2018 yili
itibariyla  nakit ve benzerlerinde olusan 8.877.807-TL’lik  artugin, kisa  vadeli
yiikiimltliiklerdeki 811.113-TL artiga oranta daha yiiksek olmasi sebebiyle 1,61 olarak
gergeklesmigtir. 2019 yilinda ise kisa vadeli finansal borgiarda goriilen azalig ve nakit ve nakit
benzerleri kaleminde goriilen artigm etkisiyle 2,03 olarak gergeklesmistir. 2020 yili ilk ceyrek
déneminde ise 2,33 olarak gereklegmistiv. Likidite oraninin gegtigimiz dénemlerde 1
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seviyesinin  dzerinde oldugu  goriilinektedir, 56z konusu oran  Suket’in lasa  vadeli
yitkimliiklerini kasilayabilecek likiditeye sahip oldujune géstermeliiedi.

Nakit orang; satislarin durmasi, alacalklarnni tahsit edememesi halinde kisa siivede Gdermesi
gereken borglarim odeme gliciinil gdstermektedic. Nakit oranuun 7o fizerinde  olmas)
istenmelktedir. Sivket’in 2017, 2018 ve 2019 yillart ve 2020 vili ilk ¢eyrek donemine iligkin
nalat oranlar swasiyla 0,19, 0,80, 1,00 ve 1,27 seviyesindedir.

Sirket’in 6zkaynaklar / kisa vadeli yiiktimliilikler rasyosu 6ozkaynaklarn, kisa vadeli
yikiimioliklerinin ne  kadarni  Kargiladipin - péstemmektediv. 2017 wyilinda 1,97 olan
tzkaynaklar/kisa vadeli yiikiimlilikier rasyosu, 2018 yihwda lasa vadeli yiikiimliiliklerinin
211.113 TL artmasina kargin, ilgili dénemde gegmis yil karlarnda yasanan artigin etkisiyle
dzkaynallarda goviilen artig sonrvasi ovan 2,20 seviyesinde gercekleginigtiv. 2019 vil sonu
ifibariyla  Sirkel’in dzkaynaklar / Jasa vadeli yitkivmliliikler rasyosu 2,60 seviyesine
vitkselinigtir. 2020 yilt ik ceyrek doneminde ise $ivket’in Szkaynaklar / kisa vadeli
yilkiimitiltikler rasyosu 3,33 seviyesindedir.

Sirket'in - dzkaynaklar/uzun  vadeli  yiikiinliliikler rasyosu ozkaynaklarn, uzon vadeli
yiikiimliiliklerinin - ne  kadari  karsiladigim - gostermektedir. 2017 wilinda 9,58 olan
dzkaynaklar/uzun vadeli yikiunliilitkler rasyosu, 2018 yilinda vzun vadeli ytiktimliiliiklerinin
yeni yatirnmun finansmani i¢in kullamlan kredinin etkisi ile 4,039,038 TL artmas1 ve maddi
duran varliklann yeniden degerlenmesi ile 4,64 sevivesine gerilemistiv, 2019 y1l sonu
itibariyla Sirket’in dzkaynaklar / uzun vadeli yikiimltilikler rasyosu 6,08 seviyesinde
gerceklesmigtir, 2020 yihi ilk ¢eyrek déneminde ise Sirket’in &zkaynaldar/ uzun vadeli
yiikiimliiliikler rasyosu 6,25 seviyesindedir.

Sirket’in 2017 yilinda 0,38 seviyesinde olan toplam yiikiimliliildler/toplam kaynaklar rasyosu,
2018 vihinda simirh biyliyerek 0,40 seviyesinde gergeklesmistir. 2019 yil sonu itibaryla 0,35
sevivesine gerileme kaydetmigtir. 2020 wili ilk ¢eyrek doéneminde ise toplam
yiikiimliiliikler/toplam kaynaklar rasyosu 0,31 seviyesindedir.

31.03.2020 tarihi  itibanyla  Sirket’in  dzkaynaklari, toplam  kaynaklarmm  %69°u
seviyesindedir.

9.2, Faaliyet sonuglare:

9.2.1. ihraggimin ihrager bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri
itibariyia faalivet sonuglarina iliskin bilgi;

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 yillik ve 31.03.2020 tarihli {i¢ aylik finansal
dénemlere iliskin faalivet sonuglarint gosterir tabloiar asagida yer almaktadr;

 Gelir Tablosu(TL)

Hasilat 48.650.780 54, 555 446 61 361.124
Satiglarin Maliyeti (39.464.469) (44 948. 292) (44 030 2]3)

| Brit Kar/Zarar S L 5 b 011
Genel Yonetim Glderlen (1 663 883) (1 15 720) (1 670 294)
Pazarlama Giderleri (2.073.556) (3.696.569) (3.499.635)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri - {1.283) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.070.763 4.210.834 3.567.282
Esas Faaliyetierden Diger Gldel lel (1.082.799) (2.094.432) (2 002 8635)

- Esas Faaliyet iar / Zarari s R s6 R 860,084 ' 15307
Yatirim Faaliyetterinden Gelnl 36.763 492,761 195.575
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Hastat 13,001 586
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B 15y e 2:398.038: 2,539,178
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Sirket’in 2020 yilv itk gevrek net satislai gecen vilin ayiu donemine kiyasla %19 oraninda
azalis de 13.001.586 TL tutarinda gergeklesmistiv, 56z konusu dénemde Sirket’in yurt igl
safisiarl biir onceki yilin ayn dénemine gire %14, yurt digt sabislan ise %50 oraninda azalig
kaydetmistir,

Sirket’in 2019 vy net satiglan gecen yila kiyasla %12 oraninda artig kaydederek 61,361,124
TL olarak gergeklesmistir. 1lgili dénemde Sirket’in yurt i¢i satislam bir dnceki yila kiyasla
%8, yurt dit satiglan 1se %92 oramnda ariis kaydetmistir. Sivket’in 2018 yili net satiglag ise
bir uceki yil kiyasla %17 oraminda arbg ile 54.555.446 TL olarak gerceldesmistir. Iigili
donemde Sirket’in yurt igi satiglan 2017 wilina layasla %14, yurl digi satislac ise %36
oraninda artis kaydetmistir.

sirket’in satiglammin maliveli satilan mamul maliveti ve sabilan iicari mal maliyetinden
ofugmalctadir, Sirket’in 2020 yili ilk ¢eyrek dénemine iligkin satiglannin mahiyeti gecen yiim
ayni dénemine kiyasla %24 oraninda azalig e 10.462.408 TL ye gerilemistir. Hirke'in 2019
yili satiglasinin maliyeti pecen yilin aynt ddnemine kiyasla %7 oraninda aifis ile 48.030.213
TL olarak gergeklesmistir. 56z konusu sinirh artigta ilgili dénemde satilan mamul maliyetinde
yasanan artig etkili olmugtur. 2012 yilmda ise Sirket’in satiglarin maliyeti bir dnceki yila
kiyasla %14 oramnda artis kaydederek 44.948.292 TL tutarina ylikselmistir. 56z konusu
artista da satifan mamul maliyetinde goriilen artis etkili olmusgtur,

2020 yili ille ceyrek déneminde, Sirket’in satilan malin maliyet kaleminde gérilen azaligmn
Sirket’in net satiglarinda yaganan daralmadan daha fazla olmaswmn etkisiyle Sirketin briit kan
ilgili dénemde gegen yilin aynr dénemine kiyasla %6 oranwnda artis ile 2.539.178 TL
tutarmda gergeklesmistiv. Bu dogrultuda Sirket’in briit kidr marjt 2020 yili itk geyrek
déneminde %19,53 oranina ylkselmistir. (2019/1C briit kar marji: %14,85)

Sirket’in briit kart 2019 yilinda gegen yihin ayns dénemine kiyasla %39 oraninda arfig ile
13.330.911 TL tutarmna yiikselmigtir, Brit karda gdriilen artig; Sitket’in ilgili dénemde net
satiglar %12 oraninda artis kaydederken, satiglarin maliyetinin %8 oraninda artmasi
kaynaklidir, Bu dogrultuda Sirket’n briit kér marjt 2019 yihnda %21,73 seviyesine
yiikselmigtir, (2018: %17,01, 2017: %18,88) 2018 yilinda Sirket’in briit kAr marjinda gegen
yilin aynt dénemine gore goriilen gerilemenin sebebi ise satislarinin maliyetinin net satislara
kiyasla daha fazla artis gostermesidir. {lgili dénemde Sirket’in satiglarin maliyetinde goriilen
artis 2018 yilinda tilke genelinde doviz cephesinde goriilen dalgalanma kaynaklidir. Sitket’in
doviz cinsi hammadde teminin TL cinsinden yapilmasimin yani sira kurlardaki agirs
hareketlilik marjlarda da dalgalanma yaratmigtir.

31.03.2020 tarihi itibanyla Sirket’in genel yonetim giderleri gegen yilin aym ddnemine
kiyasla %5 oraninda artis kaydederek 462428 TL tutarina ytkselmisiir, Sirket’in genel
yonetim giderleri 2019 yilinda bir onceki yila kiyasla %45 oraninda artis kaydederek
1.670.294 TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu depisimde ilgili dénemde yasanan personel
artigt etkili olmustur. 2018 yilinda ise genel yonetim giderleri gegen yila kiyasla %31
oraninda azalig ile 1.155,720 TL tutarina gerilemigtir. $irket’in gegtigimiz yillarda satis ve
pazarlama faaliyetlerinin lzmir-Yenigehir'deki satig ofisinden gergeklemesi sebebiyle
muhasebe kayitlarinda genel yonetim giderlerinin bir kismi pazarlama giderleri kaleminde yer
almakta iken, 2018 yilinda séz konusu durum dizeliilerek ilgili faaliyet giderleri kalemleri
ayrilnugtir. 2018 yihinda genel yénetim giderlerindeki goriilen azahg ilgili muhasebe
kayitlaninda yapilan degisiklikten kaynaklanmaktadir. 31.03.2020 tarihi itibaniyla Sirket’in
pazarlama, satis ve dagitim giderleri gecen yilin aymi donemine kiyasla %9 oraninda azalig
kaydederek 813.608 TL tutarina gerilemigtir. Sirket’in pazarlamna, satis ve dagitim giderleri
2019 wilinda bir onceki yil kiyasla %5 oraninda azahs ile 3.499.635 TL tutarinda
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sergeklegongtiv, 2018 yilhnda ise pazariama, sahis ve dagitin gidetled gegen yila Kiyasla %478
oraninda ariiy kaydederelr 3.096.56% TL olarak gergeldesmigiu, Yukanda bahsl gecen
muohasehe kayithanndaki defisiklik ve 20085 wili iginde vimutiilen bir projede mal teslimatinds
aaklive bedelionn Sicket farafindan karsidannig olmast nedenivle pazartama, saiig ve dafiium
giderlerinde arfes porilmistir.

sirket’in esas faalivetlerinden difer geliv ve giderlen agitikly olaral, taalivetlerden kue farks
pelir ve giderlerinden olusmaldado, 31.02.2020 acihi itibariyla Birket’in esas Faalivetlerinden
diger gelivleri gecen yilio ayn donemine kyasta %50 oraninda azalig e 748,191 'TL tuiasna
gertlemigtin. 5oz konusu azaligta ilgih donerade kur farky gelirlerindeki azahis etkiti olmmustur,
2020 vily Wi geyrek gecen yilin aym domemine gohre kur farla gelivlerinde mevdana gelen
azalisin nedeni Surket’ i Geari alacak ve bovg lutarlacimn stz konosy dénemde dahe digiik
olmast kayoakhdir, Suket’in 2019 yilinda esas faalivetlerinden diger gelivlerd gecen yvilin ayng
dinemine kivasla %15 oranmda azalig ile 3.567.282 T olarak gergekiegmigtir. 20185 vilinda
1se kur fark: gelirlevindekd artig kavinakh Sivketin esas faalivetlerinden diger gelivlert 2017
yilina kivasla %4293 oramnda actig ile 4.210.834 TE ve ulasrmistr, Tlpili yalda d8viz kurlarmda
goriilen defigim, doviz cinsinden cari alacaklar ve alinan geklerden kaynakly kur farks ve
bankalardaki meveut doviz mevduat stz konusu degigimde etkili olmustur. 31.03,2020 tarihi
itibarivia Sitket’in esas [aalivetlerinden diger giderleri gecen yidm ayn: dénemine keyasla %12
orantnda azalis le 951.024 TL olarak perceklesmistie. ShikeCin 2019 yilinda esas
faalivetlerinden diger giderleri gecen yilm aym ddnemine kiyasia %4 oraminda simrh azabs
ile 2.002.865 TL olarak gergeklesmistir. 2018 yihnda ise kur farks giderlerindeki ariig
kaynaldi Sirket’in esas [aaliyetlerinden diger piderlert 2017 yilma kiyasla %93 oranmda artig
2,094,434 TL olarak gergeklesmistir,

sdz korusu gelismeler dogrultusunda Sirket’in 2018 yilinda %12,59 olarak gerceklegen esas
taalivet kir marjr 2019 vihnda iyilesme kavdederel %015,85 seviyesine vikselmistir, (2017
esas faaliyet kir marin %11,18). Buaunla birlikte 2020 yili ilk cevrekte Sirket’in esas faalivet
kér marjt gegen yilin aym donemine kiyasla gerileme pdstermis olup %816 seviyesinde
perceldesmistiv, (201910 esas faaliyel kKar marjy %9,14}

Sirket’in finansman gelirlert agirlikh olarak nakit ve nakit benzerlerinin faiz ve doviz cinsi
pakit ve nakit henzerlerinin kur tarks gelitlerinden, finansman piderleri de doviz cinsi nakit ve
nakit benzerlerinin kur farki giderlerinden olusmaktadir, 31.03.2020 taribi itibariyla Sivket'in
finansman gelirferi bir éneeki yilm aynt dénemine kiyasla %140 oranmda artis glstererek
1.413.077 TL tutanna ylikselmistir, Suket’in 2019 yilinda finansman gelirleri ise gecen yilin
avm dénemine kiyasla %32 oranwmnda azalarak 2,180,080 TL. olarak perceklesmistis,

31.03.2020 tarilu itibanyla Swketin finansman giderleri bir dncela yilin aym dénemine
kiyasla %109 oramnda artis ile 684.363 TL tutannda gergeklesmigtir, Sirket’in finansman
giderlert ise 2019 yilinda biy dnceld yida kiyasla %652 oramnda azalig ise 2.302.180 TL olarak
gerceklegmistir.

2020 yily ille ¢eyrek doneminde Hirket’in net dénemy kart bir dneeki yihin ayni dénemine
kivasla %8 oraninda azahs kavdederek 1,322.261 TL olarak gerceklesmigtir, Sz konusu
dénemde Sirket’in net kir marji %10, 17 sevivesindedir. (2019/1C net lir marji: %8,93)

Sirket'in net dénem karn 2019 yilinda gecen yila kivasla %69 oraninda artis kayvdederek
7.505.859 TL olarak gercellegmigtir. 2019 yilinda Sirket’in net kir marj %12.23 seviyesine
yitkselmistir. (2018 net kér mari; %8.14)

922, Net safislar veya gelivlerde mevdana gelen Omemli degigiklilder ile bu
defisikliklerin nedenlerine ibiskin acnkdama:
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