29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihrag¢tya danigmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum

Damsmanhik Hizmeti

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A. S.

Halka Arz Aracilik Hizmetleri

Esin Avukatlik Ortakhig:

Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen ahndigini, Sirket’in
bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanls veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan ederiz. Bununla birlikte;
sektdr yayinlarinda, pazar arastirmalarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda iigiincii sahislarca

verilen bilgilerin

giivenilir

gegirilmemistir.

oldugu diistiniilmekle birlikte,

bagimsiz  bir

dogrulama isleminden

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle finansal tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan ve bagimsiz denetim raporlarini imzalayan Bagimsiz Denetim Kuruluglar®min bilgileri asagida

sunulmustur:
e == = = S S _Bag_lﬁi—s'lim - "_.,J-, S
Finansal Bagimsiz Denetim - . Denetin e —
. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Profesyonel
Tablo Kurulusunun Ticaret .
Dénemi Unvam Kurulusunun Adresi Sorumlu Ortak Meslek
onemi Bas Denetcisinin Kaurulusglan
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Miisavirlik A.S. Istanbul, Tiirkiye ?
KPMG Bagimsiz Levent, Is Kuleleri, R .
1 Ocak - 31 | Denetim ve Serbest Kule 3, Kat: 2-9, (HSZkrir:n(l)ule]l)(::lnet i ﬁﬁﬁ::;bseiribﬁ;“
Aralik 2018 | Muhasebeci Mali 34330 Besiktas, SMMM) el Miisavirler Odasi
Miisavitlik A.S. Istanbul, Tiirkiye 3
KPMG Bagimsiz Levent, Is Kuleleri, ) : )
1 Ocak - 31 | Denetim ve Serbest Kule 3, Kat: 2-9, Esslclnifrflel : Denetci {\/IStS;:::e:bS;liblSIS;li
Aralik 2019 | Muhasebeci Mali 34330 Besiktas, SMMM) = Y ——————
Miisavirlik A.S. Istanbul, Tiirkiye g
\* K@ﬁ"\“s ']-“

118

YAP! KREDI YATIRIM MENKUL

Leven

DEGERLERA.S.

Mah. Ctmert Sok Ha: 1A A Blok

):21-22723.24-25-7 34320

§ PS/IST. SICH No:257689
i [i3E£-0023-1840

116
ot A}/anikredi)’atirim.co’ibrQ



30. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
30.1 Genel Bakis
30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen iki ¢esit
vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar
Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de
yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de
bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis saytlma durumu (i)
ikametgdhin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan
fazla oturulmasi olarak tanimlanmustir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim
ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile
tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis
olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla
bitlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde
Tiirkiye ile ilgili yabanct iilke arasinda imzalannug Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin
de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIAS'ta elden gikarilmasindan kaynaklanan deger artis
kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2020 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram

0-22.000 TL %]15

49.000 TL’nin 22.000 TL’si i¢in 3.300 TL, bu tutarin fazlasi i¢in | %20

120.000 TL’nin 49.000 TL'si i¢in 8.700 TL, bu tutarin fazlasi | %27
icin

600.000 TL’nin 120.000 TL’si igin 27.870 TL, bu tutarin fazlas1 | %33
icin

600.000 TL’den fazlasinin 600.000 TL’si igin 195.870 TL, bu | %40
tutarin fazlasi igin

30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakhklari, kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin
vergilendirilebilir kérlart VUK ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum
karlarina uygulanmakta olan kurumlar vergisi o djr. Ancak, s6z konusu kurumlar vergisi orani
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglgfina w‘ﬁl&tﬁak tizere %22'ye cikarilmistir,
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KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir, KVK uyarmca bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya
(ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigs ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati
gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin tamami
iizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler
bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi icin s6z konusu
deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de
degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de
yapilmas: veya &deme yabanci bir iilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina ddeme
yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasidir.

30.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
30.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillari arasinda BIAS'ta islem goren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan deger artig
kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67'nci maddesi cercevesinde gergeklestirilmektedir.
GVK’nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglani islemlere aracilik eden bankalar ve araci
kurumlar ile saklayict kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67'nci
maddesinin yiiriirlik siiresinin 31 Aralik 2020 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2020 tarihinden sonra asagida
agiklandify tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim
Ortakligi Paylart Hari¢), BIAS'ta islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis
kazanglari genel hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIAS'ta islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimcilar tarafindan
saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu
tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici
(saklamact) kuruluglar tevkifat yiikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler
itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayict kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayicr kurulugun
sorumlulugundadir.

BIAS'ta islem goéren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahs tarihini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktr.
S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin
Maliye Bakanlig1’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen %15
olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluslar ve saklayici kuruluslar tarafindan

asagida yer alan gelirler tizerinden uygulamir:

a)  alim satimina aracihik ettikleri menkul l:‘)"‘ﬂy)tbh ile diger sermaye piyasast araglarinin alig ve
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b)  alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas! araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢)  menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

d)  aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin diing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karart (“BKK”) uyarinca, kanunen %]!5 olarak
belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIAS'ta islem goren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortakhik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar [Hazine
Miistesarli§inca] ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve
Bor¢ Ydnetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihra¢ edilen altina dayal kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
6362 sayili SPKn'ne gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirihmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig
olmak iizere, (i) numaral alt kirslimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz 6niinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden g¢ikarilmas: halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren itk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Paylarin
alimindan 6nce elden ¢ikarilmas) durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas
alinarak sdz konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin icinde birden fazla alim
satim yapilmast halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agurlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla Sdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina
iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii) diger sermaye
piyasast araglari ve (iv) yatnm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari olacak sekilde
belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul
kiymetin d&hil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli iglem sozlesmeleri ile BIAS'ta islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
araci kurulug varantlari paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satun
islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate alinir. Pay
ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili asiimamak
kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.
Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarimin izleyen doéneme aktariimas) miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve Dar
Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlil ticari ve sinai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari aﬁ“}?ﬁkﬁmleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate
ahinir. Ticari kazancin elde edilmesi siragfida # i»fﬁ'_.'sg_retiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
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hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tdbi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi
veya kurumlarca [T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligt], 4749 sayili Kanuna gore kurulan varhik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim
satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi iizere) ayni tiirden olmasina
dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayrt ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam Miikellef
olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi itibariyla
tevkifat orami Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu oranmn artirilmasi
durumunda Dar Mikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici
67'nci maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin
mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitastyla yatirim yapabilmeleri igin vergi
kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir
ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin
ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkce
bir &rnegini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir
ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin
niifus cilizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi kimlik numarasi
alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin yetkili
makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin alinmasi ve bu belgenin ash ile noter
veya bu iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin bir 6rneginin duruma gore ilgili vergi
dairesine veya vergi sorumlularina ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi,
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (hdlihazirda 2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda
uygulanmaktadir) orant uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz
konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve ic mevzuat
hitkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhgi gerekli gordugii hallerde, Cifte*Vefgilendirmeyi Onleme Anlagmalari hiikiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim- satlﬁf{l‘n yab.tjlglan veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
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kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi

tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

T.C.’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’nin
www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’nin Gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadur,

30.2.2.1 Gergek Kisiler
30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak
antlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye
tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu
gibi, GVK’nin Miikerrer 81 inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere
Devlet Iistatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81'inci Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap
bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmest i¢in artig oraninin %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin 86/1(c) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103’tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari agiyor ise (bu tutar 2020 yili
icin 49.000-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK 86/2 maddesi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; licretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger
kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti
ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin
Tiirkiye’de elden g¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur.

30.2.2.2 Kurumlar

30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarnlmasidan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1(e) maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer alan
istirak paylarinin satigindan dogan kazancin % }Jlrk~k1§m| kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satrf ka;a@cng’m satlsm yapildig1 yili izleyen 5'inci yilin sonuna



kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yilt sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve dolayis: ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden g¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire
iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul
kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi
olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere,
devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari
miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde eden
Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef
kurumlarin  vergilendirilmesi agisindan  Tiirkiye’nin  imzalamus oldugu yiiriirliikte bulunan cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri,
Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

30.2.2.3 Yabanai Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfdy Yéneticiligini Yapan Sirketlerin Vergisel
Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35'inci
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarmn
vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
iglemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfy yéneticisi sirketlerin
vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihgiyla organize bir
borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii) vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi)
kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglari igin KVK’min 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayillmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek ve diger
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortakhk paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeygqektir.
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30.3 Paylara iliskin kar paylarimn ve kir payr avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6(b) maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin dagitilmas: asamasina
birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6(b) maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kér pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylar: iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca
%15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlart ve ortakliklari igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kr paylari tevkifata tabi degildir.

30.3.1 Gergek Kisiler
30.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kir paylarinin yarisi gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar kér payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil
olmak iizere dagitilan kir paymin tamami (%100°i) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kér payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifatt
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’min 86/1(c) maddesi
uyarmnca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlary; 2020 yih gelirleri i¢in 49.000 TL’yi agan kér paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %
15 oranmindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déhil) mahsup edilecek olup, mahsup
sonrast kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde ret ve iade edilecektir.

Ayrica, kdrin sermayeye eklenmesi kir dagitumi sayilmaz. Kar payr avanslar da kir paylar ile ayni
kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6(b-1i) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan kar
paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %I5°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup,
dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadr.

Diger taraftan GVK’nin 101/5 maddesi geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi tevkif suretiyle
alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2 Kurumlar
30.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak sz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6'nct maddesinde kapsamindaki “safi kurum
kazanci, GVK’nmn ticari kazanci duzenleyenwjlukumlerme gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ig;ﬂémsaﬁ kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir.
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Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayih Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye ¢ikarilmistir.

Ancak, KVK’nin 5/1(a) maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar
paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
yatirtm ortakliklarimin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylart bu istisnadan
yararlanamaz.

30.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér paylari
iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %!15°tir) tevkifat yapilacaktir,
Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarm, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde ettikleri kar
paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler icin
Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

- Ty rert 01A A Bl
- 2 C 34330 ok
r . s PAL A No 25?689
M Vv, yapikredlyatlrlrr cni



31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

31.1. Thrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandigi izahnamenin
iceriinden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur,

31.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire haklanda bilgi:

Yoktur,

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi durumunda, satisin
kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirrmcilara sunulacagina dair

koyu harflerle yazilmis uyar1 notu:

Yoktur. T
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cumhuriyet Mah. 2253 Sok. No. 11 Gebze, Kocaeli adresindeki Sirket merkezi ve

bagvuru yerleri ile Sirket’in internet siteleri (www.kentgida.net) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.orgtr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler
(degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas

sézlesme, vb.),

2) Ihragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari.
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33. EKLER

EK1: 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihlerindeki Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin
Bagimsiz Denetim Kurulusu’ndan alinan sorumluluk beyani
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KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Sermaye Piyasas! Kurulu

Ortakliklar Finansmani Daire Baskanligi
Eskigehir Yolu 8. Km No:156

06530 Ankara

6 Agustos 2020

Isbu izahname’nin bir pargasi olan bu raporda (2 Mart 2020 tarihli “Kent Gida
Maddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
Finansal Tablolar ve Denetgi Raporu”) yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler gergevesinde,tim énemli yonleriyle, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamini degdigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat: 1-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Sermaye Piyasasi Kurulu

Ortakliklar Finansmani Daire Baskanhgi
Eskisehir Yolu 8. Km No:156

06530 Ankara

6 Agustos 2020

isbu izahname'nin bir parcasi olan bu raporda (1 Mart 2019 tarihli “Kent Gida
Maddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
Finansal Tablolar ve Denetci Raporu”) yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler gergevesinde,tim onemli yonleriyle, gercede uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tirld
makul ézenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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Isbu izahname'nin bir pargas! olan bu raporda (1 Mart 2018 tarihli “Kent Gida
Maddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
Finansal Tablolar ve Denetgi Raporu”) yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cergevesinde,tim onemli ydénleriyle, gercege uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii
makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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