isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

isbir Holding Anonim Sirketi (“isbir Holding” veya “Sirket”), 17 Subat 1968 tarihinde yurt iginden ve yurt
disindan ortaklar tarafindan 2.700.000 TL sermaye ile Ankara’ da kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu
her gesit sahada yatirimlar yapmak, ortakliklar kurmak, kurulmus ortakliklara katilmak, menkul kiymet
portfdy isletmeciligi ve aracilik faaliyet ve niteliginde olmamak sartiyla kuruluglara ait hisse senetleri
almak ve satmak, bu sekilde kurdugu ve istirak ettigi sirketlerin kendi ¢galisma alanlarindaki basarilarinin
devami ve artiriimasi i¢in her yonde desteklemek ve devamliliklarini saglamaktir. Sirket paylarinin
ortaklik yapisindan dolayl Sermaye Piyasasi Kurulunun 3 Haziran 2011 tarih ve 17/519 sayili karari ile
Borsa istanbul A.S. Piyasa Oncesi islem Platform’unda islem gérmesine karar verilmistir. Bu gercevede
Sirket paylari 22 Ekim 2012 tarihinde Borsa istanbul A.S.’de islem gérmeye baglamistir.

Sirket blinyesinde 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 5 personel istihdam edilmektedir (31 Aralik 2019: 5).
isbir Holding ve asagida detayh belirtilen bagh ortaliklari hep birlikte “Grup” olarak adlandiriimaktadir.
isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. (“Isbir Sentetik’) 1968 yilinda Balikesirde kurulmustur. isbir
Sentetik’in genel merkezinin adresi Cayirhisar Mevki, izmir Yolu, Balikesir, Tirkiye’dir. Sirketin Uretim
Konusu: Politiretandan mamiil kanevige, branda, sera ortusu, hal alti ile astarl, astarsiz ventilli torba,
file torba ve agir hizmet torbalari (big-bag) uretimidir. Sirket binyesinde, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
439 personel istihdam edilmektedir (31 Aralik 2019: 243).

isbir Siinger Sanayi A.S.

isbir Stinger Sanayi A.S. (“Isbir Siinger”), iretimine 1977 yilinda Ankara'da baslamistir ve esnek siinger
imalati alaninda faaliyetlerini siirdiirmektedir. isbir Siinger; yatak, koltuk, kanepe ve oturma gruplari ile
ev tekstili, imalat sektoru, oto déseme, ambalaj, i1sI ve ses izolasyonu uygulamalarinin temel girdisi olan
yiiksek kalitede siinger lretmektedir. Sirket ayrica, isbir Yatak ve Isbir Ziraat markalariyla sirasiyla
yatak, baza ve ranchbed ticari adi altinda inek yatagi Uretimi yapmaktadir. Sirket buinyesinde, 30 Haziran
2020 tarihi itibariyla 192 personel istihdam edilmektedir (31 Aralik 2019: 255).

isbir Sigorta Araciligi A.S.

isbir Sigorta Araciligi A.S. (“isbir Sigorta”) merkezi Ankara’dadir. isbir Sigorta dncelikle isbir Grup’un
sigortalama ihtiyaclarini karsilamak Uzere kurulmus olup, Axa Sigorta A.S.'nin “A” acenteligini
yiriitmektedir. Isbir Sigorta biinyesinde, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla personel istihdam
edilmemektedir (31 Aralik 2019: Yoktur).

isbir Pazarlama ve ihracat A.S.

isbir Pazarlama ve Ihracat A.S. (“isbir Pazarlama”) merkezi Ankara’dadir. Sirket Faaliyet Konusu: 10-
2000 KVA giclnde elektrojen gruplari (jenerator) ile grubumuzun drettigi mallari pazarlamak ve muhtelif
tiiketim Griinlerinin ic ve dis ticaretini yapmaktir. isbir Pazarlama biinyesinde, 30 Haziran 2020 itibariyla
20 personel istihdam edilmektedir (31 Aralik 2019: 25).

isbir Yatinm A.S.

isbir Yatirim A.S. (“isbir Yatinm”) merkezi Ankara’dadir. Sirket Faaliyet Konusu: Yatirim faaliyetleridir. 4
Nisan 2019 tarihi itibariyla isbir Sentetik Sanayi A.S. ile birlesmistir.

istanbul Yatak A.S.

istanbul Yatak A.S. (“istanbul Yatak”) merkezi istanbul’dadir. Sirket Faaliyet Konusu: isbir Stinger’in
istanbul ve Trakya Bélgesi'ndeki satis faaliyetlerini yiiritmek ve bayilerle iletisimi saglamaktir. Istanbul
Yatak bunyesinde, 30 Haziran 2020 itibariyla 35 personel istihdam edilmektedir (31 Aralik 2019: 34).
isbir Stinger, 17 Ocak 2019 tarihi itibariyla istanbul Yatak A.S’ nin %100 hissesini satin almistir
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Grup sirketlerinin faaliyetleri ve kurulduklari Ulke asagida belirtilmistir:

Kuruldugu Sirket’in
Bagl ortakhgin ismi Faaliyet konusu Ulke Ortaklik payi
isbir Sentetik Dokuma Politretandan mamdl kanevige, branda, Tarkiye %389,73

Sanayi A.S. sera Ortusu, hal alti ile astarli, astarsiz
ventilli torba, file torba ve agir hizmet
torbalari (big-bag) Uretimi
isbir Siinger Sanayi A.S.  Yatak, koltuk, kanepe ve oturma gruplari Tarkiye %58,14
ile ev tekstili, imalat sektorl, oto déseme,
ambalaj, 1sI ve ses izolasyonu
uygulamalarinin temel girdisi olan ylksek
kalitede siinger tretimi

isbir Sigorta Araciligi Grup’un sigortalama ihtiyaglarini Tarkiye %60,00
AS. karsilamak Uzere kurulmus olup, Axa

Sigorta A.S.’nin “A” acenteligi
isbir Pazarlama ve Elektrojen gruplari (jenerator) ile Tarkiye %59,00
ihracat A.S. grubumuzun Urettigi mallari pazarlamak

ve muhtelif tiketim Grtnlerinin i¢c ve dig

ticareti

Grup'un ortakhgi olan isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.’nin bagli ortakliklari asagida belirtilmistir:

isbir
Sentetik’in
Kurulusg ortaklik Fonksiyonel
Bagh ortakhgin ismi Kuruldugu iilke yili pay! para birimi

Inter Tekstil Ambalaj A.S. (*) Tarkiye 1992 %100 Tark Lirasi
isbir Bulkbag USA (*) Amerika 2007 %100 Dolar
isbir Bulkbag England (*) ingiltere 2004 %100 ingiliz Sterlini
isbir Bulkbag Israel (*) israil 2007 %100 Dolar
isbir Bulkbag Germany (¥) Almanya 2009 %100 Avro

(*) Sirketlerin ana faaliyet konulari sanayi tipi blyik guval alimi ve satisidir.

Grup’un ortakh@ olan isbir Siinger Sanayi A.S.’nin bagli ortakliklari agagida belirtilmistir:

Kuruldugu Alim isbir Siinger’in Fonksiyonel
Bagh ortakhgin ismi Ulke yili ortaklik payi para birimi
istanbul Yatak A.S. (*) Tarkiye 2019 %100 Turk Lirasi

(*) listanbul Yatak’in ana faaliyet konusu Igbir Siinger’in istanbul ve Trakya Bolgesi’'ndeki satis
faaliyetlerini ylritmek ve bayilerle iletisimi saglamaktir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Grup’a ait bagh ortakliklar, Grup’un asagidaki etkin ortaklik oranlariyla konsolidasyona dahil edilmisir.

Grup'un etkin ortaklik oranlari (%)

_Bagh Ortakhklar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
isbir Sigorta Aracihgi A.S. %93,63 %89,44
Inter Tekstil Ambalaj A.S. %91,66 %95,63
isbir Bulkbag USA %91,66 %95,63
isbir Bulkbag England %91,66 %95,63
isbir Bulkbag Israel %91,66 %95,63
isbir Bulkbag Germany %91,66 %95,63
isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. %91,66 %95,63
isbir Pazarlama ve Ihracat A.S. %77,22 %76,22
isbir Stinger Sanayi A.S. %74,57 %75,25
istanbul Yatak A.S. %74,57 %75,25
isbir Yatinm A.S (*) - %72,23

(*) Isbir Yatinm A.S, 04 Nisan 2020 tarihinde isbir Sentetik Sanayi A.S ile birlesmistir.

istiraklerdeki paylar ve finansal yatirimlar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in istiraklerinin detaylari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
isbir  Grup’un isbir  Grup’un
Kurulug ve Sentetik’in etkin  Sentetik’in etkin
Faaliyet faaliyet ortakhk ortakhik ortaklik ortaklik
istirak konusu yeri orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
Sanayi tipi
buyuk cuval ve
isbir Mewar Bulk  hali tabani
Bag Private Uretimi ve Udaipu,
Ltd.(Isbir Mewar) satisi Hindistan %50 %45,83 %50 %48,67

isbir Mewar, 2019 yili igerisinde Hindistan’da kurulmus ve faaliyete baglamistir ve Big Bag (Cuval, FIBC,
BulkBag), hali tabani uretimi ve satisi yapmakta olup Avrupa basta olmak Uzere, ihracat yapmaktadir.
isbir Sentetik’in isbir Mewar'daki sermaye ve kontrol giicii %50 olup istirak &zkaynak yéntemiyle
muhasebelestirilmigtir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 10 Agustos 2020 tarihinde onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Konsolide Finansal Tablolarin Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket ve Sirket'in Turkiye’de kurulu bagh ortakliklar, yasal defterlerini 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’na (TTK), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanhgi tarafindan yayinlanan Tek Duzen Hesap
Planr’'na uygun olarak tutmaktadir.

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine goére Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’'ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Tarkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara dénem
finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup, bu ¢cercevede 30 Haziran
2020 tarihinde sona eren alti aylik ara dénem itibariyla ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik
2019 tarihli konsolide finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Grup’un iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana sirket olan isbir Holding A.S. ile bagl ortakliklarinin, 30 Haziran 2020
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarini igermektedir. Grup’un konsolide finansal tablolari, isbir
Holding A.S.ve bagli ortakliklarini icermektedir. Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak
konsolide edilmis, dolayisiyla kayith bagli ortaklik degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiliginda
netlestirilmistir. Isbir Holding ve bagl ortakliklari arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar
ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak Uzere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar
benzer durumlardaki islemler ve olaylar igin uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak
hazirlanmistir.

Yurt diginda faaliyette bulunan bagh ortakliklar ise muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini
faaliyette bulunduklari (ilke kanunlarina ve diizenlemelerine uygun olarak hazirlamaktadir. ilgili yabanci
ortakliklarin varlik ve yukamlulikleri bilango tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru
kullanilarak Tuark Lirasi’na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur
farklari 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilarak TL cinsinden
ifade edilmis olup TFRS prensiplerine uygun olarak, Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerinden dlgllen tirev finansal aracglar ve TMS 16 yeniden

degerleme modeli uyarinca gergege uygun degerinden Olcllen arsalar, yeralti ve yerUstlu dizenleri ve
binalar disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Grup’un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki dedisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol glicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol gicl olmayan paylarin
dizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercede uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
O0zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

2.1 Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in ve Turkiye'de faaliyet gdsteren bagli ortakliklarinin gegerli (fonksiyonel) para birimi Turk Lirasi
(“TL”Yydir. Sirket'in Tlrkiye disinda faaliyet gosteren istirak ve bagl ortakliklarinin fonksiyonel para
birimleri agagidaki gibidir:

Fonksiyonel para

birimi
isbir Bulkbag USA usD
isbir Bulkbag England GBP
isbir Bulkbag Israel uUsD
isbir Bulkbag Germany EUR
isbir Mewar INR

Grup’un konsolide finansal tablolari i¢in raporlama sunum para birimi olarak TL belirlemis olup,
fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagh ortakliklarin tablolarinin konsolidasyonu sirasinda
cevrim islemleri; finansal durum tablosu kalemleri raporlama dénemi sonundaki kur ile, gelir ve giderler
ise donemin ortalama kuru ile TL’ye dénilmek suretiyle yapilmistir. Yapilan ¢evrim isleminden dogan
kar ya da zarar, diger kapsamli gelir tablosunda “yabanci para c¢evrim farklar” hesabinda
gOsterilmektedir.

30 Haziran 2020 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak énceki
doéneme ait finansal veriler de dahil olmak Uzere ilisikteki konsolide finansal tablolar TL cinsinden
hazirlanmistir.

Isletmenin stirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkkesine gére hazirlamaktadir.
2.2 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Grup’un cari dénem finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

2.3 Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren yila ait ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal
bilgilerin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi
itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Deg|§|kl|kler asagidaki gibidir:

isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- lIsletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler- Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak lzere
TFRS 9 ve TMS 39’da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayiimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhiga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biydkligune veya her ikisine bagll olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildijinda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin édnemliligi degerlendirmek ile
yukamladdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadidini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikUmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri) (devami)

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degdisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli dlglude
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli élgtde bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri Dipnot 2'de
aciklanmistir. Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dOlgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumliliklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacagi beklenmektedir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) Yayinlanan ama yuriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TMS 1 Degisiklikler - Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere yapilan bu
degisiklikler ylkumluldklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gobre geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iligskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen GrGnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusutlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i) Yayinlanan ama yiiriurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yUkumlulUklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye dontiik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
a§ag|da belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:
TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakh@in, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lcmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukimluliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlalik sartlarinin, orijinal finansal yUkimlalik sartlarindan 6nemli dlgide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldidi Ucretleri agikhda kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri Gcretler de dahil olmak Uzere yalnizca borg¢lu ile bor¢ veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu( kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.



isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varligi, bankalardaki nakit parayi, diger hazir degerleri,
kisa vadeli mevduatlari, yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Diger hazir degerler, Grup’un raporlama tarihi itibariye kullanimina agik olmayan fakat 1 aydan kisa
vadede Grup’un kullanimina agilacak yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan
kredi karti satislarindan kaynaklanan pos bloke mevduat alacaklarindan olusmaktadir.

lliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu Kisinin:
i. Raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya miisterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,
ii. Raporlayan isletme lzerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,
iii. Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit ydnetici personelinin
bir Gyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilr:

i. Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde.

i. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun (iyesinin) istiraki
yada is ortaklidi olmasi halinde.

iii. Her iki isletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

iv. Isletmelerden birinin Ggiincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uglincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

v. Isletmenin, raporlayan igletmenin yada raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢alisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

vi. Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

vii. (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (yada bu isletmenin ana ortakhdinin) kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana sirket olan isbir Holding hakim kontrol giiciinii elinde tuttugu bagh
ortakliklarinin finansal tablolarini da igermektedir. Bagh ortaklik, kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten
itibaren konsolide edilmektedir. Bagh ortaklik tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis,
dolayisiyla kayitli bagh ortaklik degerleri, ilgili 6zkaynaklar karsihginda netlestirilmistir. isbir Holding ve
Bagli Ortakliklari arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gergceklesmemis karlar ve
zararlar dahil olmak izere elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer durumlardaki islemler ve
olaylar i¢in uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmigtir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura tutarlari Uzerinden kayitlara alinmakta ve sonrasinda ertelenmis vade farki
gelirinden netlestiriimis olarak stpheli ticari alacak karsiliklari dustldikten sonra taginmaktadir. Ertelenmis
vade farki geliri netlegtirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
doénemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok buytk olmamasi durumunda, orijinal fatura
degerleri Uzerinden gosterilmistir. Stpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasina takiben, sipheli alacak
tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak
karsiligindan dusulerek diger gelirlere kaydedilir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Faktoring yukumlultkleri

Grup’un “kabili riicu” olarak gergeklestirdigi faktoring islemleri cercevesinde temlik edilen ticari alacaklara
iliskin risklerin tamamiyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinde erken tahsil edilen alacaklara
konu teskil eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir neden ile kismen veya tamamen
tahsil edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar icin Grup’a ricu etme haklari
bulundugundan faktoring islemine tabi olan alacaklar mali tablolardan ¢ikarilimamaktadir. Ayrica, faktoring
sirketlerinden temin edilen tutarlar ise diger finansal yikimlilikler altinda faktoring borglari olarak
kaydedilmektedir.

Ticari borglar

Ticari borglar, makul degerleriyle deftere alinir ve muteakip donemlerde etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir. Ticari borglarla ilgili vade farklan esas
faaliyetlerinden diger gelirler ve giderler kaleminde gosterilir.

Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler, genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir ddnemde veya dénemlerde
gider ve maliyet hesaplarina aktarilacak tutarlardir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da konsolide finansal durum tablolari tarihindeki maliyet bedelinden
disuk olani ile degerlendirilir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklari hazir hale getirebilmek
icin yapilan pazarlama ve satis giderleri disuldikten sonraki dederdir. Stoklarin net gerceklesebilir
degeri maliyetinin altina dustidinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger
disUklGgindn olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir dederde artis oldugu kanitlandidi durumlarda, ayrilan
deger disikligu karsiligr iptal edilir. iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigi tutarn ile
sinirhdir.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, déniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getiriimesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Birim maliyet, aylik ortalama maliyet
yontemiyle degerlenmektedir.

Finansal araglarin kayitlardan ¢ikarilmasi

Grup, bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakall kontrata dayali ylikimlullkleri ile ilgili taraf
oldugu durumda konsolide finansal durum tablolarina yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif
Uzerindeki kontroll veya pasif ile ilgili kontrata dayali yukdmlaliga ortadan kalktiginda ise kayitlarindan
cikarmaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her finansal durum tablolar tarihinde deger dugsukligine ugradiklarina iligkin
gOstergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akiglari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligiune ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikl(igii zarar olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin
etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile defter degderi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger disukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki dedisimler kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Netlestirme/ mahsup

Finansal varlik ve borglarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkin olmasi ve isletmenin bu yénde bir
niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlalUklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu
durumlarda mimkuandur.

Yatirrm amacl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan arsa ve
binalar “yatinm amach gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amach gayrimenkuller maliyet esasina
bagli olarak gdsterilmektedir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Grup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla binalar, yeralti ve yerlsti diizenleri ve arsalarini bagimsiz bir
degerleme sirketine degerleterek rayi¢c bedelden gdstermeye baslamis, ilgili deger kazancini 6zkaynak
altinda muhasebelestirmistir. Bunlar haricindeki diger maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden
birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile gosteriimektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin elde etme maliyeti/ rayic bedeli Uzerinden faydali édmdrleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdrleri
asagida belirtilmigtir:

Yillar
Yeralti ve yerUstl dlzenleri 2-50
Binalar 4-50
Tesis, makine ve cihazlar 3-25
Tasitlar 4-20
Demirbaglar 2-50
Ozel maliyetler 2-5

Maddi duran varliklarda deger dugukligu olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi
bir deger dugukligindn tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek nakit akislari ile net
satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica bilgisayar yazilimlari lisanslar ve imtiyaz bedellerinden (hava
parasi ve depozitolar dahil) olusan varliklar olup ilk olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan
duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi
durumunda aktiflestirilirler. llk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis, itfa
payl ve birikmis deger diistkligu karsiliklar dislildikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen ekonomik omurleri Uzerinden, dogrusal amortisman
metodu ile itfa edilirler. Belirli stireli ekonomik émri olan maddi olmayan duran varliklar igin itfa periyodu
ve itfa metodu her yil, en az bir kere incelenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan
degerin gerceklesebilir durumda olmadidina isaret etmesi durumunda deger dusukligl agisindan
incelenir.
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Finansal araclar

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yukimluliklerini veya
sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir igsletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almayi 6ngéren s6zlesmeye dayal hak,

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikl
olarak degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayall hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sdzlesmeye dayali finansal yukumlalikler:

. baska bir igsletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi éngdren, veya

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikh

olarak degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayal yukimlaliklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal ytkimlilik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen (finansal
yukumlidlik i¢in) gercede uygun deger olan igslem maliyetleri Gzerinden varsa islem masraflari da
eklenerek (finansal yakumlilik i¢in distlerek) hesaplanir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyat olarak tanimlanir. Kote edilmis piyasa
fiyatl, sayet varsa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Varliklarda deger diigiikliigii

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanilabilir dederlerinden fazla oldugu durumlarda, deger dugukligu
karsihgi ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik kapsamli
gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Diger taraftan; nakit tGreten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net
satis fiyatlari ile kullanim degerlerinden yilksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarin sdrekli kullanimindan ve satiglarindan elde edilecek net nakit giriglerinin, uygun bir iskonto
orani ile iskonto edilmis net buglinkii degerlerini ifade eder.

Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Dénem kari veya zarari Uzerindeki vergi yukimluligl cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yikimlaligu, donem karinin vergiye tabi kismi Gzerinden finansal durum
tablolari tarihi itibariyla gecerli olan vergi orani ile ylUrurlUkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yukumlaliganu ve gegcmis yillardaki vergi yukumlulugu ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablolari tarihi itibariyla
yarurlukteki vergi oranlari kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi yukimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Borg¢ karsiliklari

Karsiliklar bir igletmenin ge¢gmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimluligu (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yukiumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi
olasi ise ve gerceklesecek yukumluligun miktari gtvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
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alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi énem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin finansal durum tablolari tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her
konsolide finansal durum tablosu hazirlanig tarihinde gdézden gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini
yansitacak sekilde gerekli dizenlemeler yapilmaktadir. Gegmis yillarda garanti kapsami igerisinde
gerceklesen iadelerin bir yil sonra satislar ile orantili olarak tahmini yikimlUligi hesaplanarak garanti
karsihgi ayiriimaktadir. Karsiliklar, iadelerin maliyetleri Gzerinden hesaplanmaktadir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler ve sarta bagli varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrollinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin
yukimlulikler sarta bagh yukumlulUkler olarak degerlendiriimektedir. Sarta bagh yukdmlGlikler, kaynak
aktarimini gerektiren durum yuksek bir olasilik tasimiyor ise konsolide finansal tablolara yansitiimayip
dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise konsolide finansal tablolara yansitiimayip, ekonomik
getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu taktirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati kargihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranis digindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati
o6demekle yukimludar.

Grup, konsolide finansal tablolarindaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon metodu’nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablolari tarihi itibariyla iskonto
edilmis degerini kayitlara almistir. Hesaplanan akttieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir olarak
yansitiimistir.

Kullanilmamisg izin karsiligi

Grup, konsolide finansal tablolarindaki kullaniimamis izin karsihdini Grup personelinin kullanmadigi izin
glnd ile gunlik brat Gzerinden tahakkuk ettirip konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyla personel
giderleri hesaplarina yansitiimaktadir.

Doévizli islemler

Doénem igindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihinde gecerli olan doéviz kurlari
Uzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yukimlalUkler finansal durum tablolari tarihinde
gecerli olan Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi alis kurundan TL’ye gevrilmistir.

Dovize dayali parasal varlik ve yukumlGliklerin ¢evriminden dogan kur farki gelir ve giderleri, ddnemin
kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir. Esas faaliyet konusuyla ilgili, ticari alacak ve borglardan
kaynaklanan kur farki gelir/ gideri esas faaliyet gelirleri/giderleri kaleminde bunlarin haricindekiler ise
finansman gelir/ giderleri hesabinda goésterilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Grup, kendi yatak fabrikasi igin stinger, yatak, cuval ve hali tabani Uretimi yapmakta, ayni zamanda i¢
ve dis pazara da singer tedarigi gerceklestirmektedir. Satislar genellikle ¢ek, senet karsiliginda
yapilmaktadir. Bunlarin haricinde perakende ticari mal satisi igin farkli lokasyonlarda bayileri ve de kendi
acmis oldugu miunferit magazalar ile alisveris merkezlerinde agmis oldugu magazalar araciliiyla
faaliyet gostermektedir. Perakende satiglar genellikle nakit, kredi karti ve diger banka Kkartlari
karsiiginda yapilmaktadir.

Mal veya hizmet devri taahhudui niteligindeki edim yukamlulikleri ile alakal hasilat, mal veya hizmetleri
musterisine devrederek edim yukimliligund yerine getirdikge muhasebelestirilir. Mal satisinda, varligin
kontrolt musterilerin eline gegtiginde varlik devredilmis olur ve hasilat muhasebelestirilir. Bu genellikle,
varlik musteriye teslim edildiginde gercgeklesir. Ancak, Grup igin alternatif kullanimi olan bir varlk
olusturulmadig ve Grup’un o giine kadar tamamlanan edime karsilik yapilacak 6deme Uzerinde
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hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulundugu durumlarda, Grup malin kontrolini zamana yayili
olarak devreder ve hasilati zamana yayil olarak, tretim gerceklestikge, kaydeder.

Grup, satisi yapilan mal veya hizmetin kontrolinin msteriye devrini dederlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Misterinin mal veya hizmetin yasal milkiyetine sahipligi,

c) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Musterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sOzlesmenin baslangicinda, bedel tahsis edilmesi gereken farkli edim yUkimlillkleri olup
olmadigini degerlendir. Grup’'un musteri sozlesmelerinde tespit edilen 6nemli bir hizmet bileseni
bulunmamaktadir.

Diger gelirler

Grup tarafindan elde edilen dider gelirler, kira gelirleri ve bayilerden elde edilen yansitma gelirlerinden
olusmakta olup, dénemsel tahakkuk esasina goére yansitilir.

Krediler

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden
belirtilir. iglem masraflari diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi ddnemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantajlari veya tesvikleri duslldikten sonraki makul degerinden veya asgari kira ddemelerinin o
tarihteki indirgenmis degerinden duisiik olani Gzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yakimlulik
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgin
faydali 8mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine danhil
edilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi igin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.
Bunun digindaki borclanma maliyetleri gergeklestigi dénemde gider olarak kaydedilmektedir. ilgili
dénemler boyunca aktiflestirilen borglanma maliyeti yoktur.

isletme Birlesmeleri

isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri Uzerinden &lgulur; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercede uygun degerlerinin, edinen igletme
tarafindan edinilen isletmenin énceki sahiplerine karsi tstlenilen borglarin ve edinen igletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler olustuklari anda
gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile Gstlenilen yikidmldlikler, satin alim tarihinde gergede uygun
degerleri Uzerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirimez:

Ertelenmis vergi varliklari ya da yukiumlilUkleri veya galisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya da
yuakumldlikler, sirasiyla TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarinca hesaplanarak muhasebelesgtirilir;
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Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalari ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli
6deme anlagsmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalari ile iligkili
yukimlilikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagsmalari
standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis
amagli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden gikarma gruplari) TFRS 5’de belirtilen
kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedelin, satin alinan igletmedeki varsa kontrol glicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen igletmedeki 6zkaynak paylarinin gercede uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve Ustlenilen
tanimlanabilir yakUmlalUklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve Ustlenilen
tanimlanabilir yakUmlalUklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki
kontrol glic olmayan paylarin ve varsa, satin alma éncesinde satin alinan igletmedeki paylarin gercege
uygun degeri toplamini agsmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak
dogrudan kar/zarar tablosu icinde muhasebelestirilir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gergege uygun deger Uzerinden olgulir ve isletme birlesmesinde
transfer edilen bedele dahil edilir. Olcme dénemi icerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu

bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise
dénik olarak dizeltilir. Olgme ddénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin igletme
birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlari dizeltebildigi dénemdir. Bu dénem satin alim
tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi dizeltmeleri olarak nitelendiriimeyen kosullu bedelin gergce§e uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma
sekline gére degisir. Ozkaynak olarak siniflandiriimis kosullu bedel yeniden élgiiimez ve buna iligkin
sonradan yapilan ddeme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siniflandirilan
kosullu bedelin finansal arag niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel gergede uygun
degerinden olgulir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar veya diger
uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede énceden sahip
oldugu 6zkaynak payi gercege uygun degerine getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolu
ele aldigi tarihte) yeniden olcllir ve varsa, ortaya cikan kazang/zarar kar/zarar tablosu iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi dncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan
isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda
kar/zarara aktarilir.

isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme igleminin tamamlanamadigi kalemler
icin gegici tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6lcim doéneminde dizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar Uzerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yukimlilik
muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihinden 6nce gerceklesen isletme birlesmeleri TFRS 3’ln dnceki versiyonuna gore
muhasebelestiriimistir.
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukumlilik
tutarlarini etkileyecek, konsolide finansal durum tablolari tarihi itibari ile olusmasiI muhtemel yakimlGlik
ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminleri diizenli
olarak gbézden gegirilimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddbnemde kapsamli gelir
tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergeklesen sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
finansal durum tablolar tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari
g6z 6nlinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

Kidem tazminati yikimlaligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve
¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklari deder disikligu "beklenen kredi zarari" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dusukligu modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar kargiliklari asagdidaki bazda dlgulmustir;12 ayhk BKZ'ler:
raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrGt olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.
Omir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel bitiin temerrit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omir boyu BKZ él¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal
varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli dlgiide artmasi halinde
uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi diger her tirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi
uygulanmistir.

Dava karsiliklari her dénem, ydnetimin finansal durum tablo hazirlanis tarihi itibariyla devam eden
davalarin nakit ¢ikisina yol agabilecegini disuindigi muhtemel sonuglari hakkinda Grup’un hukuk
musavirlerinin de gorusleri alinarak yonetim tarafindan belirlenmektedir.

Grup yonetimi 6zellikle bina ve makine ekipmanlarin faydal ekonomik émdrlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecribeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

Grup, gelisen olaylar veya degisen kosullar dogrultusunda, varliklarin defter degerleriyle
satilamayabilecegi ortaya ¢iktiginda deger dusukligi karsiligr ayrilmak Gzere varliklarini gézden
gecirir. Boyle bir belirti oldugu takdirde ve varliklarin defter de@eri tahmini elde edilebilir degerini
astigi takdirde, aktifler ve nakit saglayan birimler tahmini elde edilebilir degerinden gosterilir.
Varliklarin elde edilebilir degderi net satis fiyati veya kullanim degerinden blyik olanidir.

Grup’un stok deger dusuklugu karsiligi, ortalama stok maliyetleri yil sonu satis fiyatlarindan yuksek
degerde olan ticari mallar igin hesaplanmistir ve konsolide finansal durum tablolarindaki stok
degerinden dusulmustr.

Grup, y6netimin konsolide finansal durum tablo hazirlanis tarihi itibariyla garanti kapsaminda
gerceklesen satislarindan iadeleri icin gegcmis yillarda gerceklesmis fiilli degerleri gbz 6niinde
bulundurarak ilgili trdinler igin garanti kargiligr ayirmaktadir.

Serefiye Grup tarafindan her yil deder disUklugu icin gdézden gegirilir. S6z konusu nakit Greten
birimin geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacagi nakit akislarin iskonto edilmis degerlerine
gore tespit edilmigtir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatirnmlar
a) Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidakilerden

olugsmaktadir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kasa 643.830 215.012
Bankalar: 155.797.952 76.470.776
- Vadesiz mevduat (Ddviz) 38.590.293 29.088.527
- Vadeli mevduat (Doviz) (***) 48.695.462 22.418.334
- Vadeli mevduat (TL) (*) 32.085.559 12.683.325
- Vadesiz mevduat (TL) 36.426.638 12.280.590
Diger hazir degerler (**) 47.143.942 26.398.317
Toplam 203.585.724 103.084.105

* 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Grup’un TL cinsinden vadeli mevduatlarinin faiz orani %18,88 ve ortalama
vade siresi 32 gunddr (31 Aralik 2019: Mevduat faiz orani %16,90 ve ortalama vade suresi: 17 gin).

(**) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Grup’un yabanci parali vadeli mevduatlarinin faiz orani %3,09 ve ortalama
vade siresi 32 gunddr (31 Aralik 2019: Mevduat faiz orani %4,18 ve ortalama vade suresi: 34 giin).
(***)  Grup perakende sektériinde de faaliyet gostermekte oldugundan satislarini nakit ve kredi kartlari ile de

gerceklestirmektedir. Kredi karti ile yapilan satislar diger hazir degerler hesabinda gésteriimekte olup,

Grup’un tahsilat stiresi 1 ile 30 giin arasinda degisiklik gostermektedir.

b) Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Bloke mevduatlar

56.104.679

48.137.602

56.104.679

48.137.602

4. Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

a) Finansal bor¢lanmalar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli bor¢glanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 151.960.255 237.531.907
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 136.541.993 48.225.981
Kisa vadeli kiralama borglari 11.043.908 13.659.455
Diger finansal yukumlulUkler (Not 5) (*) - 8.525.645
299.546.156 307.942.988
Uzun vadeli borclanmalar:
Uzun vadeli banka kredileri 221.647.080 73.414.426
Uzun vadeli kiralama borglari 54.635.900 49.178.232
276.282.980 122.592.658

* 31 Aralik 2019 tarihli diger finansal yiktumliliklerin 8.487.564 TL’lik kismi (Not 5a) faktoring
islemine konu edilen faturalar karsihdinda alinan ceklerin vadesinden Once tahsil edilmesi
amaciyla faktoring kuruluslarina ciro edilmesi igin verilen ve tahsil edilememe riskine karsi
faktoring kuruluslarina olan yikumlaliklerden olusmaktadir. 2020 yilinda grubun faktorin alacaklari
bulunmamaktadir.
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4, Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar (devami)

b) Finansal kiralama iglemlerinden borglar

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Kiralama iglemlerinden kisa vadeli borglar 11.043.908 13.659.455
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli borglar 54.635.900 49.178.232
Toplam kiralama iglemlerinden borglar 65.679.808 62.837.687
5. Ticari alacaklar ve borclar

a) Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Ticari alacaklar (*) 233.953.939 163.458.433
Alacak senetleri 63.479.544 97.261.820
Faktoringe konu alacaklar (Not 4) (**) - 8.487.564

297.433.483 269.207.817
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri - (2.691.953)
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (46.567.832) (42.159.838)
Toplam 250.865.651 224.356.026

* 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ticari alacaklar ve alacak senetleri lizerindeki tahakkuk etmemis
vade farki gelirleri icin ortalama tahsilat siiresi 79 gundur ve tahakkuk etmemis vade farki gelirleri
hesaplamasinda kullanilan ortalama faiz orani %18,38'dir (31 Aralik 2019: 92 giin, %14,96).

(**) Grup, ticari alacaklar igerisinde bulunan faktoring alacaklar igin vade farki gideri

hesaplamamistir.

2020 2019
1 Ocak 42.159.838 50.432.636
Muhasebe politikasi degisikliklerinin etkisi - (298.493)
Y1l icerisinde ayrilan kargiliklar (Not 21b) 4.630.669 1.036.070
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 21a) (222.675) (8.936.799)
30 Haziran 46.567.832 42.233.414
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5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)
b) Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Ticari borclar (*) 118.562.181 101.308.794
Senetler ve cekler 32.170.837 32.323.324
Diger ticari borglar 3.968 43.968
Toplam 150.736.986 133.676.086

* 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarin ortalama vadesi 57 gin olup tahakkuk
etmemis finansman gideri hesaplamasi i¢in kullanilan ortalama faiz orani %23,45'dir (31 Aralik

2019: 71 giin, %14,48).
6. Diger alacaklar

a) Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

iade alinabilecek katma deger vergisi 3.632.615 2.635.007

Gelir tahakkuklari 383.952 -

Personel avanslari 50.005 78.439

is avanslari 43.928 7.470

Personelden alacaklar 50.031 5.346

Toplam 4.160.531 2.726.262
b) iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

isbir Mewar Bulk Bag Private Ltd.

17.950.106

10.392.853

17.950.106

10.392.853

7. Stoklar

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Hammaddeler 66.056.409 46.586.273
Yari mamuller 43.899.528 39.940.023
Mamiiller 32.719.130 35.327.427
Ticari mallar 27.847.153 27.198.629
Diger alacaklar 591.926 -

171.114.146 149.052.352
Stok deger dusukliga karsiligi (-) (*) (473.968) (4.124.809)
Toplam 170.640.178 144.927.543

* Grup, stoklari igin stok deger diistkligu karsihdi ayirmakta ve finansal durum tablolarindaki stok
degerinden dismekte ve satilan mamdil maliyeti altinda muhasebelestirmektedir. Karsilik tutari,
ortalama stok maliyetleri yil sonu satis fiyatlarindan yiksek degerde olan mamdiller icin ve atil
hammadde ve mamdiller igin hesaplanmistir.
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7. Stoklar (devami)

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara donemler igin stok deger disuklugu kargiliginin
hareketleri agagdidaki gibidir:

2020 2019

1 Ocak 1.888.790 3.674.981

Ddénem iginde ayrilan karsiliklar - -

Satis nedeniyle iptaller (1.414.822) (1.786.191)

30 Haziran 473.968 1.888.790
8. Yatinm amagh gayrimenkuller

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Arazi ve arsalar 3.004.795 5.949.875

Binalar 3.494.492 543.491

6.499.287 6.493.366

Yatinm amagcl gayrimenkuller igerisinde yer alan arazi, arsalar ve binalar maliyet esasina bagli olarak
gosterilmektedir.

9. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla maddi ve maddi olmayan varliklarin aktif degerleri ile birikmis
amortismanlari asagidaki gibidir:

Maddi duran Maddi olmayan

Maliyet degeri varliklar duran varliklar
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 793.678.467 21.559.399
ilaveler 4.698.033 6.034.949
Cikiglar (495.006) (25.343)
30 Haziran 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 797.881.494 27.569.005

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 itibariyla a¢ilis bakiyesi
flaveler

Cikiglar

(591.553.870)
(6.500.516)
321.754

(10.359.947)
(1.841.752)
15.206

30 Haziran 2020 itibariyla kapanis bakiyesi

(597.732.632)

(12.186.493)

30 Haziran 2020 itibariyla net defter degeri

200.148.862

15.382.512




isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

9. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (devami)
Maddi duran Maddi olmayan
Maliyet degeri varhklar duran varliklar
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 782.871.193 12.193.420
ilaveler 6.555.486 4.494.429
Cikiglar (81.044) (4.000)
30 Haziran 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 789.345.635 16.683.849
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi (578.960.142) (9.697.212)
llaveler (4.647.205) (1.380.642)
Cikiglar 51.851 1.589

30 Haziran 2019 itibariyla kapanis bakiyesi

(583.555.496)

(11.076.265)

30 Haziran 2019 itibariyla net defter degeri

205.790.139

5.607.584

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde 117.925.000 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 117.925.000 TL) (Not 13).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, genel kredi kullanimlari kapsaminda, Sirket'in arazi ve arsalari Gzerinde
banka rehini vardir (31 Aralik 2019: Vardir).

30 Haziran 2020 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar Gizerinde herhangi bir rehin veya ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

10. Pesin 6denmis giderler

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Verilen siparis avanslari (*) 24.950.175 11.854.428
Gelecek aylara ait giderler (**) 3.911.174 2.200.049
Diger giderler 461.010 -

29.322.359 14.054.477

*) 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla verilen siparis avanslari Grup’un tedarikgilere vermis
oldugu avanslardan olusmaktadir.

(**) 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler Grup’un pesin édedigi kira
giderleri, sigorta giderleri, reklam giderleri ve bilgi islem teknik danismanlik giderlerinden olugsmaktadir.

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin édenmis giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Verilen depozito ve teminatlar 278.815 391.244
Gelecek yillara ait giderler 277.597 -
556.412 391.244
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11. Diger donen varliklar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Devreden katma deger vergisi 18.999.927 13.396.542
Verilen depozito ve teminatlar 1.983.286 1.584.675
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.646.946 -
Toplam 22.630.159 14.981.217

12. Ertelenmisg gelirler

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Alinan avanslar (*) 21.870.481 15.411.525

21.870.481 15.411.525

* 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un ertelenmis gelirler hesabi icerisinde
musterilerinden almis oldugu siparis avans bakiyeleri bulunmaktadir.

13. Taahhiitler, kosullu varlk ve ylikiimlilikler

a) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler

Grup tarafindan verilen TRI’ler 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 942.868.227 942.818.150
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yurGtilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutari - -
d. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -

Toplam 942.868.227 942.818.150

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Verilen teminat mektuplari (*) 38.437.051 45.021.778
Ipotekler (**) 904.431.176 897.796.372
Verilen kefalet - -

Toplam 942.868.227 942.818.150

(*)  Verilen teminat mektuplari; elektrik ve dogalgaz daditim firmalarina, ihale sonucu mal satigi
yapilacak devlet kurumlarina ve Grup'un yatirimlarinda kullanilacak makine ve techizati
saglayacak olan tedarikgilere verilen teminatlardan olugmaktadir.

(**)  Ipotekler; kullanilan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak gosterilen maddi duran varliklar
Uzerinde bulunmaktadir (Not 9).
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13. Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Turk Lirasi 167.326.999 167.276.922
ABD Dolari 762.232.259 30.851.973
Avro 13.308.969 744.689.255
Toplam 942.868.227 942.818.150

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Alinan teminat mektuplari 11.445.000 40.503.116
Ipotekler 7.750.000 6.450.000
Toplam 19.195.000 46.953.116

14. Diger kisa vadeli ylukiimliliikler

30 Haziran 2020

31 Aralik 2019

Odenecek vergi ve fonlar 2.204.049 983.030
Hesaplanan katma deger vergisi 813.539 96.312
Taksitlendirilmis vergi borcu 785.453 -
Odenecek diger katma deger vergisi 205.008 627.351
Kismi tevkifata tabi 6denecek katma deger vergisi - 327.047
Diger 121.605 356.921
Toplam 4.129.654 2.390.661

15. Ozkaynaklar

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklari ve sermaye igindeki paylari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Pay orani  Pay tutari Pay orani Pay tutar
Hissedar (%) (TL) (%) (TL)
!gbir Singer Sanayi A.S. %9,83 62.393 %9,83 62.393
Isbir Sentetik A. S. %7,88 50.029 %7,88 50.029
Isbir Yatirim A. - - - -
Diger %82,29 522.618 %382,29 522.618
Odenmis sermaye %100 635.040 %2100 635.040
Enflasyon dizeltmesi 23.912.589 23.912.589
Diizeltilmis sermaye 24.547.629 24.547.629

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 635.040 TL tutarindaki sermayesi, nominal degeri 0,01 TL olan
63.504.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 63.504.000).

Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin TMS’ye gére duzeltmis
toplam tutarlarini ifade eder.
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15. Ozkaynaklar (devami)

Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutarlari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10.808.405 9.623.996

10.808.405 9.623.996

Tark Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Grup’un tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net dénem karinin %5’i birinci
yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Grup’'un édenmis sermayesinin %5'inin
Uzerindeki tim kar dagitiminin izerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na goére,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri stirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin
tikendigi noktada zararlari kapatmak icin kullanilabilirler.

16. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg
detayl asagidaki gibidir

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Personele borglar (*) 3.874.223 3.354.690
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 1.656.554 842.453
Odenecek vergi ve fonlar (**) - 813.157
Toplam 5.530.777 5.010.300

* 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla personele borglar hesabi icinde bulunulan
aylarina ait personel Ucret ait tahakkuklari kapsamaktadir.

(**) 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denecek vergi ve fonlar hesabi Grup
personeline ait gelir vergisi stopaji borglarindan olusmaktadir.

17. Karsihklar

a) Kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Dava karsiliklari (*) 6.529.742 8.454.263
Garanti karsiliklari (**) 3.669.426 1.464.126
Diger karsiliklar 90.000 20.000
Toplam 10.289.168 9.938.389

™* 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un dava karsiliklarinin biyik ¢ogunlugu
isci, geri kalan kismi ise ticari faaliyetlerinden olugsmaktadir.
(**)  Yiligerisinde ayrilan garanti karsihgi giderleri, satislarin maliyeti altinda giderlestiriimektedir.
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17. Karsihiklar (devami)

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ddénemler i¢cin dava karsiliginin hareketi asagidaki
gibidir:

Dava karsiliklari 2020 2019
1 Ocak 8.454.263 5.375.836
Yil igerisindeki ayrilan karsilik/ (kullanilan), net (1.924.521) 3.592.282

30 Haziran 6.529.742 8.968.118

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar igin garanti karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

Garanti karsiliklar 2020 2019
1 Ocak 1.464.126 816.221
Yil igerisindeki ayrilan karsilik/ (kullanilan), net 2.205.300 (360.041)

30 Haziran 3.669.426 456.180

b) Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Kidem tazminati karsihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kétl davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat:
odemekle yikiimliidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla 6.379,86 TL (31 Aralik 2019: 5.434,42 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlaliga, Sirket'in ¢alisanlarin agirlikh olarak emekli olmasindan dodan gelecekteki
olas! yukimlaligunidn buginku dederinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirketin yUkUimluliklerinin tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngoérir. Kidem tazminati yakimliligu bagimsiz bir aktuer tarafindan
hesaplanmig, hesaplamada Ongérillen Birim Kredi Yéntemi kullaniimistir. YUkimliliiklerin bugiinkii
degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Net iskonto orani (%) 4,94% %4,05
Isten ayrilma olasiliina iligkin devir hizi orani (%) 91,93% %94,45

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsihgi 7.624.603 6.955.050
Kullanilmamis izin karsiligi 1.454.784 1.169.429

9.079.387 8.124.479




isbir Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

17. Karsihiklar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin donemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 6.955.050 5.586.718
Hizmet maliyeti 836.142 2.068.522
Faiz maliyeti 623.745 920.511
Yil igcinde édenen (-) (1.074.750) (2.204.332)
Aktueryal kazanc 284.416 (621.526)
30 Haziran 7.624.603 5.749.893

30 Haziran 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemler i¢in kullanilmamis izin yukimliliga karsihdinin

hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 1.169.429 742.736
(Kullanilan)/ hakedilen, net 285.355 -
30 Haziran 1.454.784 742.736
18. Hasilat
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Yurtici satiglar 283.488.250 277.634.909
Yurtdigl satiglar 183.132.048 153.281.687
Diger gelirler 243.962 1.397.256
Briit satiglar 466.864.260 432.313.852
Satislardan iadeler (-) (3.291.774) (3.878.982)
Satis iskontolari (-) (8.276.209) (12.604.983)
Diger indirimler (-) (397.282) (179.394)
Net satiglar 454.898.995 415.650.493
19. Satiglarin maliyeti
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Satilan mamul maliyeti (-) 287.628.286 273.779.926
Satilan ticari mal maliyeti (-) 46.166.435 29.943.786
Satilan hizmet maliyeti (-) 8.406.102 7.537.517
Toplam 342.200.823 311.261.229
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20. Niteliklerine gdre giderler

1 Ocak —
30 Haziran 2020

1 Ocak —
30 Haziran 2019

Genel ydnetim giderleri 25.581.027 31.041.217
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 16.324.439 9.763.099
Aragtirma ve gelistirme giderleri 767.399 185.217
Toplam 42.672.865 40.989.533
21. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Kur farki gelirleri 42.416.748 24.884.909
Tirev gelirleri 5.269.720 11.964.116
Ticari alacak ve bor¢lara iligkin reeskont geliri 3.288.159 1.690.986
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 5) 13.245 11.266
Diger 2.762.940 2.953.140
Toplam 53.750.812 41.504.417
b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Kur farki giderleri 19.135.778 23.656.130
Supheli alacaklara iligkin karsilik giderleri (Not 5) 4.630.669 325.971
Tirev giderleri - 17.941.232
Ticari alacak ve borglara iliskin reeskont giderleri - 2.195.315
Diger 3.400.201 3.681.549
Toplam 27.166.648 47.800.197
22. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Sabit kiymet satis karlar 44,501 98.206
Temettl gelirleri - 1.740.146
44.501 1.838.352
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23. Finansman gelirleri ve giderleri

a) Finansman gelirleri

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kur farki gelirleri 15.292.338 27.710.815
Faiz gelirleri 1.242.682 1.519.271
Toplam 16.535.020 29.230.086

b) Finansman giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kur farki giderleri 56.920.167 42.669.476
Faiz giderleri 16.369.592 12.965.880
Toplam 73.289.759 55.635.356

24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Grup’un ana hedefleri arasinda yer alan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak icin Grup en uygun sermaye yapisini stirdirmeye ¢alismakta ve bu sekilde
Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglamaktadir.

Grup, sermayeyi net finansal borg/toplam ézsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
finansal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borglari igerir) nakit ve nakit benzerleri
degerlerden disilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, finansal durum tablosunda
bulunan toplam 6zkaynaklara boliinmesiyle bulunur.

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Finansal borclar (Not 4) 510.149.328 289.631.227
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) 203.585.727 86.528.936
Net finansal borg 713.735.055 376.160.163
Toplam 6zkaynaklar 267.677.047 211.074.299
Borg/ 6zkaynak dengesi 446.058.008 165.085.864
Net finansal borg/ 6zkaynak orani 267% 178%
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullaniimigtir:

Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla gevrilen ddvize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degderlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalari dolayisiyla, kayitli dederlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayith degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber makul
degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Parasal yukumlulikler

Ticari borglarin, iskonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden
gOsterildigi tahmin edilmektedir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, baslica ABD
Dolari ve Avro cinsinden olan kredilerinden kaynakli kur riskine maruz kalmaktadir. Grup’un déviz kuru
risk yonetimi, doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarinin birbirlerini dengelemeleri saglanarak
yapilmaktadir. Grup’'un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibari ile net doviz pozisyonu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
A. Doviz cinsinden varliklar 172.002.631 216.078.151
B. Déviz cinsinden yukamlalukler (298.976.376) (296.263.463)

Net doviz pozisyonu (A+B) (126.973.745) (80.185.312)
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Toplam

TL karsihgi

(Sunum para

30 Haziran 2020 ABD Dolari Avro Diger birimi)

Nakit ve nakit benzerleri 9.064.679 7.567.447 1.943.391 117.129.295

Ticari ve diger alacaklar 5.275.463 6.751.020 1.943.391 54.873.336

Toplam varliklar 14.340.142 14.318.467 3.886.782 172.002.631
Banka kredileri ve finansal kiralama

borglari (11.302.149) (24.218.586) (620.963) (228.913.560)

Ticari ve diger borglar (11.043.407) (1.433.067) - (70.062.816)

Toplam yikimlilikler (22.345.556) (25.651.653) (620.963) (298.976.376)

Net yabanci para pozisyonu (8.005.414) (11.333.186) 3.265.819  (126.973.745)

Toplam

TL karsihgi

(Sunum para

31 Aralik 2019 ABD Dolari Avro Diger birimi)

Nakit ve nakit benzerleri ve kisa vadeli

finansal yatirimlar 5.812.203 9.039.163  25.524 94.839.990

Ticari ve diger alacaklar 9.740.518 9.486.885  36.528 121.238.161

Toplam varliklar 15.5652.721  18.526.048 62.052 216.078.151
Banka kredileri ve finansal kiralama

borglari (11.639.259) (28.860.219) - (267.444.691)

Ticari ve diger borclar (3.715.718)  (1.014.444) - (28.818.772)

Toplam yikimlalikler (15.354.977) (29.874.663) - (296.263.463)

Net yabanci para pozisyonu 197.744 (11.348.615) 62.052 (80.185.312)
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25.  Kullanim hakki varliklari

Grup’un kullanim hakki varliklarina iliskin dénemler icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girigler 30 Haziran 2020
Maliyet:
Binalar - Magaza 60.671.594 - 60.671.594
Binalar - Fabrika 578.410 8.007.710 8.586.120
Binek Arag 1.819.936 - 1.819.936
Toplam 63.069.940 8.007.710 71.077.650
Birikmig amortisman:
Binalar - Magaza (11.615.290) - (11.615.290)
Binalar - Fabrika (117.550) - (117.550)
Binek Arag (833.705) - (833.705)
Toplam (12.566.545) - (12.566.545)
Net defter degeri 50.503.395 8.007.710 58.511.105

1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda kullanim haklarina iligkin varliklar ve birikmis amortismanlarin

hareketleri agagdidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler 31 Aralik 2019
Maliyet:
Binalar - Magaza 57.020.956 3.650.638 60.671.594
Binalar - Fabrika 578.410 - 578.410
Binek Arag 1.819.936 - 1.819.936
Toplam 59.419.302 3.650.638 63.069.940
Birikmis amortisman:
Binalar - Magaza - (11.615.290) (11.615.290)
Binalar - Fabrika - (117.550) (117.550)
Binek Arag - (833.705) (833.705)
Toplam - (12.566.545) (12.566.545)
Net defter degeri 59.419.302 50.503.395

26. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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