VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
OKS MUHAFAZKAR KATILIM DEGIiSKEN
EMEKLILIiK YATIRIM FONU
2020 YILINA ILiSKIN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Katim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2020 - 30.06.2020 déneme iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amactyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

YURT DISI VE YURT iCi GELISMELER

2020 Yilinin 6zellikle ilk ¢eyreginde, Kiiresel Ekonomiler agisindan daha 6nce emsali goriilmemis bir
siire¢ yasandi. Kovid-19 viriisiiniin pandemiye doniismesiyle beraber; iilkeler sinirlarim1 kaparken,
ekonomik aktiviteler durma noktasmna geldi. Istihdam rakamlari sert diisiis gosterirken, talep
yetersizligine bagl olarak emtia fiyatlarinda sert diisiisler olugsmaya, iilke ekonomilerinde, biiyiik
buhrandan bu yana goriilmeyen sert daralma sinyalleri meydana gelmeye basladi. Ozellikle Mart-
Nisan aylarinda pandeminin etkisinden kaynakli zayif makro ekonomik veri akisi dikkat c¢ekici
boyutlardaydi. Cin ekonomisi 1992 yilindan beri ilk kez daralma kaydetti ve yillik bazda Nisan ay1
itibariyle %6,8 diisiis gerceklesti. Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi endeksi Nisan aymda 50 esik
seviyesinin ¢ok altinda 33,6 olarak gerceklesirken, ABD’de ise sanayi iiretimi 1946’dan bu yana yillik
bazda %5,4 ile en biiylk diislisiinii kaydetti. Ekonomilerin yavagladigi, tedarik zincirlerinin durma
noktasina geldigi, sektorler bazinda likidite ihtiyacinin ¢ok yiikseldigi ortamda {ilkelerin ekonomi
yonetimleri ve merkez bankalar1 ekonomilere destek mahiyetinde Onlemler ve aksiyonlar aldilar.
Salgin dncesinde faiz artirnm politikalarin1 uygulamaya koyacagi beklentileri yiikselen FED, salgin
sonrasindaki tabloda bu politikasini tamamen farklilastirarak faizleri % 0 - 0,25 bant seviyesine kadar
indirdi ve gerektigi siirece ekonomiye destek amagli tiim araglarin kullanilmaya devam edilecegini
vurguladi. Bunun yaninda daha onceden hi¢ goriilmemis bir aksiyon alarak sirket tahvili alimina
gecilecegini bildirdi. Ayrica kiigiik ve orta dlgekli isletmelere yonelik 600 milyar Dolar’a ¢ikmast
beklenen kredi destek programui agiklandi. Japon Merkez Bankasi, politika faizini sabit birakirken,
viriise yonelik ekonomi tesvik paketini 1 trilyon Dolar’a yiikseltti. Avrupa Merkez Bankasi, Haziran
toplantisinda politika faizinde degisime gitmezken; Once, kitanin en kotii etkilenen ekonomilerine
yonelik 750 milyar Euro tutarinda destek paketini agikladi, daha sonra acil varlik alimlarini 2021
Haziran ayina kadar uzatarak 600 milyar Euro daha arttirdi. Boylece toplam destek paketi miktar1 1,35
trilyon Euro’ya ulasti.

Mayis sonu, Haziran basindan itibaren iilkelerde vaka sayilarmin nispeten kontrol edilebilir hale
gelmeye basladigi kanisiyla birlikte karantina siireglerinin yavas yavas sonlandirildi. Ekonomilerin
yeniden faaliyete baglamasiyla beraber makro ekonomik veri akiginda toparlanma sinyalleri gelmeye
basladi. Euro Bolgesinde imalat PMI endeksi Haziran’da 46,9’a yiikselirken 50 esik seviyesine biraz
daha yaklasti. ABD’de de Mayis ve Haziran verilerinde toparlanma sinyalleri olustu. Haziran imalat
sanayi endeksi 9,5 puan artigla 52,6 seviyesine yiikseldi. 3 aylik daralma siireci son buldu. Dayanikli
mal siparisleri ise Haziran’da %15,8 artis gosterdi. ABD Mayis perakende satislarinda da toparlanma
sinyalleri olustu ve aylik bazda %17,7 oraninda artig kaydedildi.

Yurti¢i tarafta da kiiresel ekonomilerde oldugu gibi; Nisan aymmin sonuna, hatta Mayis aymin
ortalarina kadar pandemiden kaynakli zayif makro ekonomik goriiniim hakim oldu. Imalat sektorii
ihracat endeksi Mart ay1 verilerine gore endeks 50 esik seviyesinin ¢ok altinda 35,7 olarak gergeklesti.
Veri, Subat ayinda 50,4 seviyesindeydi. Istanbul Sanayi Odas1 Nisan ay1 imalat PMI verisi 33,4 ile
tarihin en diisik seviyelerine geriledi. Makroekonomik goriiniimde tiim Diinya’da oldugu gibi
Tirkiye’de de toparlanma sinyallerinin olustugu goriildii. Ekonomi giiven endeksi Haziran’da %19,1
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artisla 73,5 seviyesine yiikselirken, reel kesim giiven endeksi, 16,3 puan artigla 89,8 seviyesine
yiikseldi. TUIK Mayis dis ticaret agigi ise beklentinin hafif altinda 3,42 milyar Dolar seviyesinde
gerceklesti. Bu arada enerji fiyatlar1 ile wuluslararasi petrol fiyatlarindaki toparlanma, talep
goriinlimiindeki iyilesme, hizmet enflasyonunun normallesme siireciyle beraber yukar1 ivmelenmesi ve
cekirdek gostergelerin egiliminin yiikselmesiyle beraber enflasyon goériiniimiinde yiikselis devam etti.
Haziran aymda enflasyon ise %1,13 artarken, yillik enflasyon %12,62 olarak gerceklesti. Makro
ekonomik olarak destek mahiyetindeki aksiyonlar yurt i¢inde de alind1 ve yilin 2.yarisina girilmesiyle
beraber Cumhurbagkan1 Recep Tayyip Erdogan, Ekonomik Istikrar Kalkani adi altinda paketle
ekonomiye destek olacak toplamda 100 milyar TL tutarinda bir kaynak setinin devreye alindigini
duyurdu. TCMB ve BDDK, ckonomiye destek aksiyonlarina devam etti. BDDK aktif rasyo
uygulamasinda degisiklikler yapti ve bankalarin ekonomiye destek mahiyetinde kredileri arttirici,
doviz mevduatlarin1 azaltict ve devlet/6zel sektdr tahvil talebini arttirict etkide rasyo katsayilarinda
diizenlemelere gitti. Bu arada TCMB ise Haziran toplantisinda politika faizini %8,25 seviyesinde sabit
birakirken; salgina bagli birim maliyet artislariin enflasyon iizerindeki baskisina vurgu yapti.

Gelinen noktada gerek kiiresel, gerekse yurtici makroekonomik goriiniim konusunda toparlanmalar
goriilse de, viriisten kaynakli riskler masada kalmaya devam ediyor. Vaka sayilarindaki artisin etkisi
hissediliyor. Fakat; bu gelismeler, iilkelerin yeniden karantina siireglerini baslatmasima ve ekonomik
faaliyetlerin yeniden durmasi gibi bir sonug ortaya ¢ikarir mi sorusunun cevabi, belirsizligini koruyor.
Normal sartlarda karantina siireclerinin yeniden baglanmasina gerek olmayacak bir ortamda, yilin
ozellikle 3.¢eyreginden itibaren yurt ici ve yurt dis1 tarafta ekonomik toparlanmanin devam edecegini
diisiinmekteyiz.

FINANSAL PiYASALAR

Biiylik merkez bankalarmin parasal genisleme aksiyonlar ile kiiresel likidite bollugu saglanmaya
caligiliyor. TCMB de aktif yonetim ile uluslararasi zeminde lilkemizdeki kosullari iyilestirmek adina
adimlarini siirdiiriiyor. Tedbir ve ihtiyatlilik temasi ile TCMB ve ekonomi politikalar1 nezdinde salgin
etkilerini azaltmaya yonelik hamleler Mart ayindan itibaren gergeklestirilmeye ¢alisiliyor. IL.Ceyrek’te
salgin etkisi ile goriilecek rakamsal bozulmalarin telafisi adina yeni bir takim olumsuz gelismeler
olmadig1 miiddetge ilerleyen zamanda saglanabilecektir.

TCMB’nin adimsiz gectigi son Haziran toplantis1 sonrasi piyasa nezdinde yatay seyir goriiliiyor. Faiz
oranlarinda Mart sonrast goriilen hareketlilige karsin yatay-ilimli gériiniim bir siire daha devam
edebilir ancak yilin sonlarina dogru yukar1 yonde seyrin Oniinii agabilecek gelismeler izlenebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ardindan gelen aksiyonlar ve yasanan pozitif gelismeler ile ortam
yerini sakinlige birakmis goriiniiyor. Yaz aylarinda negatif sok olarak nitelendirebilecek gelismeler
olmadig1 takdirde sakinlik devam edebilir. Ancak Gelismekte Olan Ulke para birimlerinde
kirilganliklarin dikkatlerden kagmamasi gerekiyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolar, bilango tarihi itibariyle fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILIi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kurulug olan Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S. ile yapilmis olan sdzlesme ¢ergevesinde 6denen komisyonlar ile ilgili agiklamalar asagida
belirtildigi tizeredir



i Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutar1 iizerinden 0,0005
(onbinde bes) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borg¢lanma Senetleri: Bor¢lanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutar tizerinden
0,00002 (yiizbinde iki) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutar1 iizerinden 0,0000075
(ylizbinde yedivirgiilbes) + BSMV, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari {izerinden
(0,0000075 (ylizbindeyedivirgiilbes) + BSMV x giin sayis1) komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Borsa para piyasasi islemlerinde islem tutar: iizerinden
0,00003 (yiizbinde ii¢) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orami yer
almaktadir.

VED
GIDER TURU TUTARI ORTALAMA ORANI % ov:;fIﬂADZ%:RI}ET
Yénetim Ucreti 21.634,33 0,42 5.096.747,57
Saklama Ucreti 868,25 0,02
Denetim Ucretleri 576,27 0,01
Kurul Ucretleri 316,26 0,01
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 121,64 0,00
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.195,13 0,04
Toplam Giderler 25.711,88 0,50
|Ek Yonetim Ucreti (**) | 5412,50TL |

(*) 20.06.2017 tarihli Bireysel Emeklilik Sistemi Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda
Sektor uyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)’nun “1.3. Fon
Performans1 ve Kesintiler” baglikli maddesinin “B” bendi kapsaminda Fon’un net getirisinin
performans esigini asmasi sonucu 27.722,50.-TL EK Fon Y&netim Ucreti kesintisi yapilmugtir. Tlgili
madde kapsaminda yapilan bu kesinti, Fon izahnamesinde ve Igtiiziigiinde belirtilen FIGK ve
FTGK ’ya iliskin kontrollerde dikkate alinmamustir.

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
ATAKAN BEKTAS

BASKAN

GOKGEN YAMAN AKGUN GUROL SAMi OZER
OYE OYE

CUMHUR GULENSOY UMIT CIRASUNLAR
OYE OYE



