VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.

KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMI )

1- GENEL BIiLGILER

Fon’un Unvanm

Yatirim Fonu

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi Emeklilik

Fon’un Tiirii

Katilim Hisse

Fon’un Ad1

Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayis1

1.000.000.000 TL (birmilyar TL)
100.000.000.000 (Yiizmilyar) Adet

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER

TARIH

NO

Kurulusa iliskin Kurul Karan

28/03/2018 23/772

Kurulusa iliskin Kurul izni

04/06/2018 E.6270

Fon Ictiiziigii Tescili

11/06/2018 41270

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam

21/06/2018 9604

3- FON KURULU UYELERIi

Atakan BEKTAS

Fon Kurulu Bagkan1

Gokgen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi

Giirol Sami OZER
Cumhur GULENSOY

Umit CIRASUNLAR

Fon Kurulu Uyesi
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Gokgen Yaman AKGUN
Serkan SEVIK
Ayse Seher AYDIN

Kerem YEREBASMAZ

Kenan TURAN Ozkan BALCI
Zuhal BAYAR Umit YAGIZ
S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI

Cavit DEMIR

Oguzhan OZER

Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PiYASA DEGERLENDIRMESI
YURT DISI VE YURT iCi GELISMELER

2020 Yilinin ozellikle ilk ¢eyreginde, Kiiresel Ekonomiler acisindan daha dnce emsali goriilmemis bir
siireg yasandi. Kovid-19 viriisiiniin pandemiye doniismesiyle beraber; {ilkeler sinirlarim1 kaparken,
ekonomik aktiviteler durma noktasina geldi. Istihdam rakamlari sert diisiis gosterirken, talep
yetersizligine bagh olarak emtia fiyatlarinda sert disiisler olusmaya, iilke ekonomilerinde, biiyiik
buhrandan bu yana gériilmeyen sert daralma sinyalleri meydana gelmeye basladi. Ozellikle Mart-
Nisan aylarinda pandeminin etkisinden kaynakli zayif makro ekonomik veri akisi dikkat c¢ekici
boyutlardaydi. Cin ekonomisi 1992 yilindan beri ilk kez daralma kaydetti ve yillik bazda Nisan ay1
itibariyle %6,8 disiis gerceklesti. Euro Bolgesi’nde imalat sanayi endeksi Nisan ayinda 50 esik
seviyesinin ¢ok altinda 33,6 olarak gergeklesirken, ABD’de ise sanayi tiretimi 1946’dan bu yana yillik
bazda %5,4 ile en biiyiik diigiisiinii kaydetti. Ekonomilerin yavasladigi, tedarik zincirlerinin durma
noktasina geldigi, sektorler bazinda likidite ihtiyacinin ¢ok yiikseldigi ortamda iilkelerin ekonomi
yonetimleri ve merkez bankalar1 ekonomilere destek mahiyetinde 6nlemler ve aksiyonlar aldilar.
Salgin 6ncesinde faiz artinm politikalarin1 uygulamaya koyacagi beklentileri yiikselen FED, salgin
sonrasindaki tabloda bu politikasin1 tamamen farklilagtirarak faizleri % 0 - 0,25 bant seviyesine kadar
indirdi ve gerektigi siirece ekonomiye destek amagli tiim araglarin kullanilmaya devam edilecegini
vurguladi. Bunun yaninda daha onceden hi¢ goriilmemis bir aksiyon alarak sirket tahvili alimina
gecilecegini bildirdi. Ayrica kiigiik ve orta 6lgekli isletmelere yonelik 600 milyar Dolar’a ¢gikmasi
beklenen kredi destek programi agiklandi. Japon Merkez Bankasi, politika faizini sabit birakirken,
viriise yonelik ekonomi tegvik paketini 1 trilyon Dolar’a yiikseltti. Avrupa Merkez Bankasi, Haziran
toplantisinda politika faizinde degisime gitmezken; 6nce, kitanin en kotii etkilenen ekonomilerine
yonelik 750 milyar Euro tutarinda destek paketini agikladi, daha sonra acil varlik alimlarin1 2021
Haziran ayina kadar uzatarak 600 milyar Euro daha arttirdi. Boylece toplam destek paketi miktart 1,35
trilyon Euro’ya ulasti.

Mayis sonu, Haziran basindan itibaren iilkelerde vaka sayilarinin nispeten kontrol edilebilir hale
gelmeye basladigi kanisiyla birlikte karantina siireclerinin yavas yavas sonlandirildi. Ekonomilerin
yeniden faaliyete baglamasiyla beraber makro ekonomik veri akisinda toparlanma sinyalleri gelmeye
basladi. Euro Bolgesinde imalat PMI endeksi Haziran’da 46,9’a yiikselirken 50 esik seviyesine biraz
daha yaklasti. ABD’de de Mayis ve Haziran verilerinde toparlanma sinyalleri olustu. Haziran imalat
sanayi endeksi 9,5 puan artigla 52,6 seviyesine yiikseldi. 3 aylik daralma siireci son buldu. Dayanikli
mal siparisleri ise Haziran’da %15,8 artis gosterdi. ABD Mayis perakende satiglarinda da toparlanma
sinyalleri olustu ve aylik bazda %17,7 oraninda artis kaydedildi.

Yurti¢i tarafta da kiiresel ekonomilerde oldugu gibi; Nisan aymin sonuna, hatta Mayis ayinin
ortalarma kadar pandemiden kaynakli zayif makro ekonomik goriiniim hakim oldu. Imalat sektorii
ihracat endeksi Mart ay1 verilerine gore endeks 50 esik seviyesinin ¢ok altinda 35,7 olarak gerceklesti.
Veri, Subat ayinda 50,4 seviyesindeydi. Istanbul Sanayi Odas1 Nisan ay1 imalat PMI verisi 33,4 ile
tarihin en diisiik seviyelerine geriledi. Makroekonomik goriiniimde tim Diinya’da oldugu gibi
Tiirkiye’de de toparlanma sinyallerinin olustugu goriildii. Ekonomi giiven endeksi Haziran’da %19,1
artisla 73,5 seviyesine yiikselirken, reel kesim giliven endeksi, 16,3 puan artigla 89,8 seviyesine
yiikseldi. TUIK Mayis dis ticaret agigi ise beklentinin hafif altinda 3,42 milyar Dolar seviyesinde
gerceklesti. Bu arada enerji fiyatlar1 ile uluslararasi petrol fiyatlarindaki toparlanma, talep
goriiniimiindeki iyilesme, hizmet enflasyonunun normallesme siireciyle beraber yukar1 ivmelenmesi ve
cekirdek gostergelerin egiliminin yiikselmesiyle beraber enflasyon goriiniimiinde yiikselis devam etti.
Haziran aymnda enflasyon ise %]1,13 artarken, yillik enflasyon %12,62 olarak gergeklesti. Makro
ekonomik olarak destek mahiyetindeki aksiyonlar yurt i¢inde de alindi ve yilin 2.yarisina girilmesiyle
beraber Cumhurbaskam1 Recep Tayyip Erdogan, Ekonomik Istikrar Kalkani adi altinda paketle
ekonomiye destek olacak toplamda 100 milyar TL tutarinda bir kaynak setinin devreye alindigini
duyurdu. TCMB ve BDDK, ekonomiye destek aksiyonlarmma devam etti. BDDK aktif rasyo
uygulamasinda degisiklikler yapti ve bankalarin ekonomiye destek mahiyetinde kredileri arttirici,
doviz mevduatlarin1 azaltic1 ve devlet/6zel sektor tahvil talebini arttirici etkide rasyo katsayilarimda



diizenlemelere gitti. Bu arada TCMB ise Haziran toplantisinda politika faizini %8,25 seviyesinde sabit
birakirken; salgina bagl birim maliyet artiglarinin enflasyon iizerindeki baskisina vurgu yapti.

Gelinen noktada gerek kiiresel, gerekse yurtici makroekonomik gériiniim konusunda toparlanmalar
goriilse de, virlisten kaynakli riskler masada kalmaya devam ediyor. Vaka sayilarindaki artigin etkisi
hissediliyor. Fakat; bu gelismeler, iilkelerin yeniden karantina siireglerini baslatmasina ve ekonomik
faaliyetlerin yeniden durmasi gibi bir sonug ortaya ¢ikarir m1 sorusunun cevabi, belirsizligini koruyor.
Normal sartlarda karantina siireclerinin yeniden baslanmasina gerek olmayacak bir ortamda, yilin
ozellikle 3.¢eyreginden itibaren yurt i¢i ve yurt dig1 tarafta ekonomik toparlanmanin devam edecegini
diisiinmekteyiz.

FINANSAL PiYASALAR

Biiyiik merkez bankalarmin parasal genisleme aksiyonlan ile kiiresel likidite bollugu saglanmaya
calisiliyor. TCMB de aktif yonetim ile uluslararas1 zeminde iilkemizdeki kosullar1 iyilestirmek adina
adimlarini stirdiiriiyor. Tedbir ve ihtiyatlilik temasi ile TCMB ve ekonomi politikalar1 nezdinde salgin
etkilerini azaltmaya yonelik hamleler Mart ayindan itibaren gergeklestirilmeye ¢alisiliyor. I1.Ceyrek’te
salgin etkisi ile goriilecek rakamsal bozulmalarin telafisi adina yeni bir takim olumsuz gelismeler
olmadig1 miiddetce ilerleyen zamanda saglanabilecektir.

TCMB’nin adimsiz gectigi son Haziran toplantisi sonrasi piyasa nezdinde yatay seyir goriilityor. Faiz
oranlarinda Mart sonrasi goriilen hareketlilige karsin yatay-ilimli goriiniim bir siire daha devam
edebilir ancak yilin sonlarina dogru yukari yonde seyrin 6niinii agabilecek gelismeler izlenebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ardindan gelen aksiyonlar ve yasanan pozitif gelismeler ile ortam
yerini sakinlige birakmis goriiniiyor. Yaz aylarinda negatif sok olarak nitelendirebilecek gelismeler
olmadig1 takdirde sakinlik devam edebilir. Ancak Gelismekte Olan Ulke para birimlerinde
kirilganliklarin dikkatlerden kagmamasi gerekiyor.

6- FONUN PERFORMANS BIiLGILERIi

30.06.2020 tarihi itibariyle fonun degeri 0,019551 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2020- 30.06.2020
tarihleri aras1 fonun getirisi %36,46 ve fonun karsilastirma Olgiitii getirisi %20,00 olarak
gerceklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERI

30.06.2020
Fon Net Varlik Degeri (TL) 30.779.476
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 1.574.331.423,907
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,019551
Portfoy Dagilm % 30.06.2020
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 2,83
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0,32
Paylar 91,22
Katilim Hesabi 3,66
Fon 1,96

8- FONUN YATIRIM STRATEJISi

Fon, Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim fonu olup, fon portfoyiiniin en az %80’i devamli olarak
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle, yiiksek riskli fon
ozelligi tasimaktadir. Ortaklik pay1 yatirimlarinda BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki



paylar1 tercih edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti ve iiriinleri, alkol-
tiitlin ve eglence sektoriine yonelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina
yatirim yapilamaz. Uzun vadede gercek degerinin altinda oldugu diisiiniilen ortaklik paylarina yatirim
yapmak suretiyle karsilastirma 6lgiitiiniin {izerinde deger artis1 elde etmeyi hedefleyen Fon’da, ortaklik
paylart katilim bankaciligi esaslarina uygun sirketler arasindan makroekonomik, sektorel ve sirket
bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi goéz Oniinde bulundurularak secilir. Analizlerde
ortaklik paylarmin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara uygun
gortilenler portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine ulasan
sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde ortaklik paylarinin degisimleri
yapilir. Ayrica Fon portfoyiliniin en fazla %20’si oraninda, Tiirk Lirast ve Ddviz cinsi katilim
bankalarinda agilan katilma hesaplarina, kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina, ulusal borsalarda
islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, icazeti
alinan Yatirrm Fonu Katilma Paylar1, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortaklig1 Paylarin ile
yatirim ortakliklari tarafindan katilim esaslarina uygun bi¢imde ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari
ile vaad sozlesmelerine yatirim yapilabilir. Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglar1 seciminde nakde doniisimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve YoOnetmeligin 20.
maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fonun karsilagtirma olgiitii %90 Katilim 50 Getiri Endeksi, + %10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL
Endeksi kullanilmaktadir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2020 - 30.06.2020 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarim1 gergeklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriigiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1) 07.01.2020 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol
edilen fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay icerisinde fonun volatilite ve
risk degerinin siklikla “6” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon
tanitim formundaki “5” olan risk degerinin “6” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde
gerekli bildirimlerin yapilarak degisikligin KAP‘ta ilan edilmesine karar verilmistir.

2) 30.01.2020 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan hazirlanan
ve Fon Kurulu’'na sunulan 01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait Bireysel Emeklilik
Yatirim Fonlar1 denetim raporu incelenmistir.

3) 16.03.2019 tarih ve 3 sayil fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. i¢
Kontrol ve Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan hazirlanarak sunulan raporda, olagandisi
piyasa kosullari1 nedeniyle piyasalarda son zamanlarda artan volatilite ile beraber geriye
doniik testlerde art arda agimlar kaydedildigi belirtilmistir.

16.03.2020 tarihinden gegerli olmak iizere olagandis1 piyasa kosullarindan kaynaklanan
sektor genelinde de asim olan 26.03.2019, 11.10.2019, 26.02.2020, 06.03.2020,
11.03.2020 giinlerinin istisna giin olarak belirlenmesine karar verilmistir.

4) 17.04.2020 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait “Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetim Raporu® ile 31.12.2019 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar* Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler
cercevesinde incelenmistir.



5)

Fon’un 01.01.2019 - 31.12.2019 doénemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina karar verilmistir.

22.06.2020 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un 2020 Yili Bagimsiz
Denetimine iliskin olarak "Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.” ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
Metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” basligi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadir.

ATAKAN BEKTAS

BASKAN

GOKGEN YAMAN AKGUN GUROL SAMi OZER
UYE UYE

CUMHUR GULENSOY UMIT GIRASUNLAR

UYE UYE



