VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMI )

1- GENEL BIiLGILER

Fon’un Unvam Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Pera 3 Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii |Degi$ken Fon

Fon’un Adi Pera 3 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 1.000.000.000.- TL(BirmilyarTL)
100.000.000.000 (Yiizmilyar) Adet

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BiLGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 21.04.2016 13/470
Kurulusa iliskin Kurul izni 03.05.2016 5250
Fon I¢tiiziigii Tescili 11.05.2016 145855
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 17.05.2016 9077

3- FON KURULU UYELERI

Atakan BEKTAS Fon Kurulu Bagkani
Nilgiin SIMSEK ATA Fon Kurulu Uyesi
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi
Cumhur GULENSOY Fon Kurulu Uyesi
Umit CIRASUNLAR Fon Kurulu Uyesi
4- FON PORTFOY YONETICILERI

Cem SEKERCI

5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
YURT DISI VE YURT iCi GELISMELER

2020 Yilimin 6zellikle ilk geyreginde, Kiiresel Ekonomiler agisindan daha 6nce emsali goriilmemis bir
siire¢ yasandi. Kovid-19 virlisiiniin pandemiye doniismesiyle beraber; iilkeler sinirlarini kaparken,
ekonomik aktiviteler durma noktasmna geldi. Istihdam rakamlar1 sert diisiis gosterirken, talep
yetersizligine bagh olarak emtia fiyatlarinda sert diisiisler olusmaya, iilke ekonomilerinde, biiyiik
buhrandan bu yana goriilmeyen sert daralma sinyalleri meydana gelmeye basladi. Ozellikle Mart-
Nisan aylarinda pandeminin etkisinden kaynakli zayif makro ekonomik veri akigi dikkat gekici
boyutlardaydi. Cin ekonomisi 1992 yilindan beri ilk kez daralma kaydetti ve yillik bazda Nisan ay1




itibariyle %6,8 diigiis gergeklesti. Euro Bolgesi’nde imalat sanayi endeksi Nisan ayinda 50 esik
seviyesinin ¢ok altinda 33,6 olarak gerceklesirken, ABD’de ise sanayi iiretimi 1946’dan bu yana yillik
bazda %5,4 ile en biiyiik diigiisiinii kaydetti. Ekonomilerin yavasladigi, tedarik zincirlerinin durma
noktasina geldigi, sektorler bazinda likidite ihtiyacinin ¢ok yiikseldigi ortamda iilkelerin ekonomi
yonetimleri ve merkez bankalari ekonomilere destek mahiyetinde onlemler ve aksiyonlar aldilar.
Salgin oncesinde faiz artinm politikalarin1 uygulamaya koyacagi beklentileri yiikselen FED, salgin
sonrasindaki tabloda bu politikasim1 tamamen farklilastirarak faizleri % 0 - 0,25 bant seviyesine kadar
indirdi ve gerektigi siirece ekonomiye destek amagli tiim araglarin kullanilmaya devam edilecegini
vurguladi. Bunun yaninda daha 6nceden hi¢ goriilmemis bir aksiyon alarak sirket tahvili alimina
gecilecegini bildirdi. Ayrica kiiciik ve orta Olcekli isletmelere yonelik 600 milyar Dolar’a ¢ikmasi
beklenen kredi destek programi agiklandi. Japon Merkez Bankasi, politika faizini sabit birakirken,
virise yonelik ekonomi tegvik paketini 1 trilyon Dolar’a yiikseltti. Avrupa Merkez Bankasi, Haziran
toplantisinda politika faizinde degisime gitmezken; 6nce, kitanin en koétii etkilenen ekonomilerine
yonelik 750 milyar Euro tutarinda destek paketini agikladi, daha sonra acil varlik alimlarin1 2021
Haziran ayina kadar uzatarak 600 milyar Euro daha arttirdi. Boylece toplam destek paketi miktar1 1,35
trilyon Euro’ya ulasti.

Mayis sonu, Haziran basindan itibaren iilkelerde vaka sayilarmin nispeten kontrol edilebilir hale
gelmeye basladigi kanisiyla birlikte karantina siireclerinin yavas yavas sonlandirildi. Ekonomilerin
yeniden faaliyete baslamasiyla beraber makro ekonomik veri akisinda toparlanma sinyalleri gelmeye
basladi. Euro Bolgesinde imalat PMI endeksi Haziran’da 46,9’a yiikselirken 50 esik seviyesine biraz
daha yaklasti. ABD’de de Mayis ve Haziran verilerinde toparlanma sinyalleri olustu. Haziran imalat
sanayi endeksi 9,5 puan artigla 52,6 seviyesine yiikseldi. 3 aylik daralma siireci son buldu. Dayanikli
mal siparisleri ise Haziran’da %15,8 artig gosterdi. ABD Mayis perakende satiglarinda da toparlanma
sinyalleri olustu ve aylik bazda %17,7 oraninda artig kaydedildi.

Yurtigi tarafta da kiiresel ekonomilerde oldugu gibi; Nisan aymin sonuna, hatta Mayis ayimin
ortalarma kadar pandemiden kaynakli zayif makro ekonomik goriiniim hakim oldu. Imalat sektorii
ihracat endeksi Mart ay1 verilerine gore endeks 50 esik seviyesinin ¢ok altinda 35,7 olarak gergeklesti.
Veri, Subat ayinda 50,4 seviyesindeydi. Istanbul Sanayi Odas1 Nisan ay1 imalat PMI verisi 33,4 ile
tarihin en diisiik seviyelerine geriledi. Makroekonomik goriinimde tiim Diinya’da oldugu gibi
Tiirkiye’de de toparlanma sinyallerinin olustugu goriildii. Ekonomi giiven endeksi Haziran’da %19,1
artisla 73,5 seviyesine yiikselirken, reel kesim giliven endeksi, 16,3 puan artigla 89,8 seviyesine
yiikseldi. TUIK Mayis dis ticaret acigi ise beklentinin hafif altinda 3,42 milyar Dolar seviyesinde
gerceklesti. Bu arada enerji fiyatlar1 ile uluslararasi petrol fiyatlarindaki toparlanma, talep
goriiniimiindeki iyilesme, hizmet enflasyonunun normallesme siireciyle beraber yukar: ivmelenmesi ve
cekirdek gostergelerin egiliminin yiikselmesiyle beraber enflasyon goriiniimiinde yiikselis devam etti.
Haziran ayimda enflasyon ise %1,13 artarken, yillik enflasyon %12,62 olarak gerceklesti. Makro
ekonomik olarak destek mahiyetindeki aksiyonlar yurt i¢inde de alindi ve yilin 2.yarisina girilmesiyle
beraber Cumhurbaskam Recep Tayyip Erdogan, Ekonomik Istikrar Kalkani adi altinda paketle
ekonomiye destek olacak toplamda 100 milyar TL tutarinda bir kaynak setinin devreye alindigini
duyurdu. TCMB ve BDDK, eckonomiye destek aksiyonlarma devam etti. BDDK aktif rasyo
uygulamasinda degisiklikler yapti ve bankalarin ekonomiye destek mahiyetinde kredileri arttirict,
doviz mevduatlarini azaltic1 ve devlet/6zel sektor tahvil talebini arttirici etkide rasyo katsayilarinda
diizenlemelere gitti. Bu arada TCMB ise Haziran toplantisinda politika faizini %8,25 seviyesinde sabit
birakirken; salgina bagl birim maliyet artiglarinin enflasyon iizerindeki baskisina vurgu yapti.

Gelinen noktada gerek kiiresel, gerekse yurtigi makroekonomik goériiniim konusunda toparlanmalar
goriilse de, virlisten kaynakli riskler masada kalmaya devam ediyor. Vaka sayilarindaki artisin etkisi
hissediliyor. Fakat; bu gelismeler, iilkelerin yeniden karantina siireglerini baglatmasina ve ekonomik
faaliyetlerin yeniden durmasi gibi bir sonug ortaya ¢ikarir mi1 sorusunun cevabi, belirsizligini koruyor.
Normal sartlarda karantina siireclerinin yeniden baglanmasima gerek olmayacak bir ortamda, yilin
ozellikle 3.¢eyreginden itibaren yurt i¢i ve yurt dig1 tarafta ekonomik toparlanmanin devam edecegini
diisiinmekteyiz.



FINANSAL PIYASALAR

Biiyiik merkez bankalarmin parasal genisleme aksiyonlan ile kiiresel likidite bollugu saglanmaya
calisiliyor. TCMB de aktif yonetim ile uluslararasi zeminde tilkemizdeki kosullari iyilestirmek adina
adimlarini siirdiiriiyor. Tedbir ve ihtiyatlilik temasi ile TCMB ve ekonomi politikalar1 nezdinde salgin
etkilerini azaltmaya yonelik hamleler Mart ayindan itibaren gergeklestirilmeye ¢alisiliyor. I1.Ceyrek’te
salgin etkisi ile goriilecek rakamsal bozulmalarin telafisi adina yeni bir takim olumsuz gelismeler
olmadig1 miiddetce ilerleyen zamanda saglanabilecektir.

TCMB’nin adimsiz gegctigi son Haziran toplantisi sonrasi piyasa nezdinde yatay seyir goriiliiyor. Faiz
oranlarinda Mart sonrasi goriilen hareketlilige karsin yatay-ilimli goriinlim bir siire daha devam
edebilir ancak yilin sonlarina dogru yukar1 yonde seyrin oniinii agabilecek gelismeler izlenebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ardindan gelen aksiyonlar ve yasanan pozitif gelismeler ile ortam
yerini sakinlige birakmis goriiniiyor. Yaz aylarinda negatif sok olarak nitelendirebilecek gelismeler
olmadig1 takdirde sakinlik devam edebilir. Ancak Gelismekte Olan Ulke para birimlerinde
kirilganliklarin dikkatlerden kagmamasi gerekiyor.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERIi

30.06.2020 tarihi itibariyle fonun degeri 0,018287 TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01.2020 -30.06.2020
tarihleri arasi fonun getirisi %6,89 ve fonun esik deger getirisi (*) %5,30 olarak ger¢eklesmistir.

(*) Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oranmmin (O/N TRLIBOR)
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, O/N
TRLIBOR 'un bilesik getirisi kullaniimaktadir.

7- FONUN PORTFOY BiLGILERIi

30.06.2020
Fon Net Varlik Degeri (TL) 19.021.443
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 1.040.155.151,494
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,018287
Portfoy Dagilimi % 30.06.2020
Tiirk Ortaklik Paylar 30,38
Ozel Sektor Borglanma Araclar 35,13
Takasbank Para Piyasasi 2,60
Devlet Tahvili/Hazine Bonosu 22,35
Ozel Sektor Kira Sertifikast 1,33
VIOP Teminat1 2,90
Ters Repo 5,31

8- FONUN YATIRIM STRATEJISi ve ESiK DEGERI

Fon, Yonetmeligin 6’inc1 maddesi kapsaminda, Kurulca uygun goriilmek kosuluyla fon paylarini,
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan grup emeklilik plan ve sdzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla, isveren katkili grup
emeklilik plan1 sahibi miisterilerimizden Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.’nin talebi iizerine kurulmus
bir grup emeklilik yatinm fonudur. Fon Portfoyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina gore
Yonetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazancit hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur ve varlik dagilimi
onceden belirlenmez.



Fon, degisen piyasa kosullarina gore portfoy yapisim belirleyen ve gerektiginde risk diizeyini de
artiran dinamik bir fon yonetimi stratejisi ile yonetilmektedir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL+%2’dir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2020 - 30.06.2020 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak iizere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1)

2)

3)

4)

5)

30.01.2020 tarih 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan hazirlanan ve Fon
Kurulu’na sunulan 01.01.2019 - 31.12.2019 doénemine ait Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlar
denetim raporu incelenmistir.

18.03.2020 tarih 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiinde sehven fazla satilan ters
repo islemi sonucu fonun nakide ihtiyacigr olmus ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan
18.03.2020 tarihinde saat 14:00 sonras1 TRT160920T25 ISIN kodlu Devlet Tahvilinden
500.000.-TL %10,46 Faiz orani ile 95,16 birim fiyattan satis1 yapilmistir.

SPK’nin 03.03.2016 tarih ve 7/223 sayili ilke karar ile kabul edilmis olan “Emeklilik Yatirim
Fonlar1 Rehberi’nin 3.2.2 maddesi hiikkmii geregi “Fonlar tarafindan, ayn1 giin valorlii tahvil
ve bono islemleri ile ters repo islemlerinin ayni giin valdrli islemler igin belirlenen islem
saatleri arasinda yapilmasi esastir. Ancak, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulmak sartiyla, nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasini degerlendirmek iizere, ayni
giin valorlii islemler icin BIAS tarafindan belirlenen islem saatleri disinda, ayni giin valorlii
tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemleri yapilabilir. Ancak bu durumlarda, yatirim
kararlarinin giivenilir gerekge, belge ve analizlere dayandirilmasi zorunludur. Belirtilen saatler
arasindaki islemlerin mahiyeti itibariyle olagan piyasa sartlari, islem kurallar1 ve beklentileri
icinde yapilmasi ve haksiz rekabete yol agilmamasi konusunda azami 6zenin gosterilmesi
gerekir” ilkesi ¢ergevesinde is bu karar diizenlemistir.

Isleme iliskin olarak portfoy yoneticisi tarafindan yapilan agiklama ve islem gerekgesini
gosteren yazigsmalar belge olarak dosyalanmistir.

18.03.2020 tarih 3 say1li fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. I¢ Kontrol
ve Risk Yonetimi Midirligh tarafindan hazirlanarak sunulan raporda, olagandisi piyasa
kosullar1 nedeniyle piyasalarda son zamanlarda artan volatilite ile beraber geriye doniik
testlerde art arda agimlar kaydedildigi belirtilmistir.

18.03.2020 tarihinden gegerli olmak iizere olagandisi piyasa kosullarindan kaynaklanan sektor
genelinde de asim olan 26.03.2019, 11.10.2019, 06.03.2020, 11.03.2020 giinlerinin istisna giin
olarak belirlenmesine karar verilmistir.

17.04.2020 tarih 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetim
Raporu“ ile 31.12.2019 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar1” Fon Kurulu
tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler ¢er¢evesinde incelenmistir.

Fon’un 01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait yillhik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmigtir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina karar verilmistir.

22.06.2020 tarih 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un 2020 Yili Bagimsiz Denetimine
iligkin olarak "Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile
bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.



Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tanitim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Stirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadir.

ATAKAN BEKTAS

BASKAN
NILGUN SIMSEK ATA GUROL SAMi OZER
UYE UYE
CUMHUR GULENSOY UMIT GIRASUNLAR

UYE UYE



