VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMI )

1- GENEL BIiLGILER:

Fon’un Unvam Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Kamu Dis Bor¢glanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Borclanma Araclari

Fon’un Ad1 Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 200.000.000.- TL(IkiyiizmilyonTL)
20.000.000.000 (Yirmimilyar) Adet

Avans Tutan 100.000.-TL (YiizbinTL)

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILIiSKIN BIiLGILER:

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karari 04/09/2003 47
Kurulusa iliskin Kurul izni 12/09/2003 78645
Fon Ictiiziigii Tescili 17/09/2003 103529-2003
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 22/09/2003 5890

3- FON KURULU UYELERI
Atakan BEKTAS Fon Kurulu Bagkani
Gokgen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi
Cumhur GULENSOY Fon Kurulu Uyesi
Umit CIRASUNLAR Fon Kurulu Uyesi

4- FON PORTFOY YONETICILERI
Gokgen Yaman AKGUN Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI
Kerem YEREBASMAZ Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU

5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
YURT DISI VE YURT iCi GELISMELER

2020 Yilinin 6zellikle ilk ¢eyreginde, Kiiresel Ekonomiler agisindan daha 6nce emsali gériilmemis bir
siire¢ yasandi. Kovid-19 viriisiiniin pandemiye doniismesiyle beraber; iilkeler sinirlarin1 kaparken,
ekonomik aktiviteler durma noktasmna geldi. Istihdam rakamlari sert diisiis gosterirken, talep
yetersizligine bagl olarak emtia fiyatlarinda sert diisiisler olusmaya, iilke ekonomilerinde, biiylik




buhrandan bu yana gériilmeyen sert daralma sinyalleri meydana gelmeye basladi. Ozellikle Mart-
Nisan aylarinda pandeminin etkisinden kaynakli zayif makro ekonomik veri akigi dikkat gekici
boyutlardaydi. Cin ekonomisi 1992 yilindan beri ilk kez daralma kaydetti ve yillik bazda Nisan ay1
itibariyle %6,8 diisiis gergeklesti. Euro Bolgesi’nde imalat sanayi endeksi Nisan ayinda 50 esik
seviyesinin ¢ok altinda 33,6 olarak gergeklesirken, ABD’de ise sanayi iiretimi 1946’dan bu yana yillik
bazda %5,4 ile en biiyiik diisiisiinii kaydetti. Ekonomilerin yavagladigi, tedarik zincirlerinin durma
noktasina geldigi, sektorler bazinda likidite ihtiyacinin ¢ok yiikseldigi ortamda tilkelerin ekonomi
yonetimleri ve merkez bankalar1 ekonomilere destek mahiyetinde onlemler ve aksiyonlar aldilar.
Salgin oncesinde faiz artinm politikalarim1 uygulamaya koyacagi beklentileri yiikselen FED, salgin
sonrasindaki tabloda bu politikasini tamamen farklilagtirarak faizleri % 0 - 0,25 bant seviyesine kadar
indirdi ve gerektigi siirece ekonomiye destek amaglh tiim araglarin kullanilmaya devam edilecegini
vurguladi. Bunun yaninda daha onceden hi¢ goriilmemis bir aksiyon alarak sirket tahvili alimina
gecilecegini bildirdi. Ayrica kiiciik ve orta Olcekli isletmelere yonelik 600 milyar Dolar’a ¢ikmasi
beklenen kredi destek programi agiklandi. Japon Merkez Bankasi, politika faizini sabit birakirken,
virlise yonelik ekonomi tesvik paketini 1 trilyon Dolar’a yiikseltti. Avrupa Merkez Bankasi, Haziran
toplantisinda politika faizinde degisime gitmezken; once, kitanin en kotii etkilenen ekonomilerine
yonelik 750 milyar Euro tutarinda destek paketini agikladi, daha sonra acil varlik alimlarin1 2021
Haziran ayina kadar uzatarak 600 milyar Euro daha arttirdi. Boylece toplam destek paketi miktari 1,35
trilyon Euro’ya ulasti.

Mayis sonu, Haziran basgindan itibaren iilkelerde vaka sayilarmin nispeten kontrol edilebilir hale
gelmeye basladigi kanisiyla birlikte karantina siireglerinin yavas yavas sonlandirildi. Ekonomilerin
yeniden faaliyete baslamasiyla beraber makro ekonomik veri akisinda toparlanma sinyalleri gelmeye
bagladi. Euro Bolgesinde imalat PMI endeksi Haziran’da 46,9’a yiikselirken 50 esik seviyesine biraz
daha yaklasti. ABD’de de Mayis ve Haziran verilerinde toparlanma sinyalleri olustu. Haziran imalat
sanayi endeksi 9,5 puan artigla 52,6 seviyesine yiikseldi. 3 aylik daralma siireci son buldu. Dayanikli
mal siparisleri ise Haziran’da %15,8 artis gosterdi. ABD Mayis perakende satiglarinda da toparlanma
sinyalleri olustu ve aylik bazda %17,7 oraninda artis kaydedildi.

Yurti¢i tarafta da kiiresel ekonomilerde oldugu gibi; Nisan ayinin sonuna, hatta Mayis aymin
ortalarmna kadar pandemiden kaynakli zayif makro ekonomik goriiniim hakim oldu. Imalat sektorii
ihracat endeksi Mart ay1 verilerine gore endeks 50 esik seviyesinin ¢ok altinda 35,7 olarak gerceklesti.
Veri, Subat ayinda 50,4 seviyesindeydi. Istanbul Sanayi Odas1 Nisan ay1 imalat PMI verisi 33,4 ile
tarihin en dusiik seviyelerine geriledi. Makroekonomik goriiniimde tiim Diinya’da oldugu gibi
Tiirkiye’de de toparlanma sinyallerinin olustugu goriildii. Ekonomi giiven endeksi Haziran’da %19,1
artigla 73,5 seviyesine yiikselirken, reel kesim giiven endeksi, 16,3 puan artigla 89,8 seviyesine
yiikseldi. TUIK Mayis dis ticaret agigi ise beklentinin hafif altinda 3,42 milyar Dolar seviyesinde
gerceklesti. Bu arada enerji fiyatlar1 ile uluslararasi petrol fiyatlarindaki toparlanma, talep
goriiniimiindeki iyilesme, hizmet enflasyonunun normallesme siireciyle beraber yukar1 ivmelenmesi ve
cekirdek gostergelerin egiliminin yiikselmesiyle beraber enflasyon goriiniimiinde yiikselis devam etti.
Haziran ayinda enflasyon ise %1,13 artarken, yillik enflasyon %12,62 olarak gerceklesti. Makro
ekonomik olarak destek mahiyetindeki aksiyonlar yurt i¢inde de alindi ve yilin 2.yarisina girilmesiyle
beraber Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Ekonomik Istikrar Kalkani adi altinda paketle
ekonomiye destek olacak toplamda 100 milyar TL tutarinda bir kaynak setinin devreye alindigini
duyurdu. TCMB ve BDDK, ekonomiye destek aksiyonlarmma devam etti. BDDK aktif rasyo
uygulamasinda degisiklikler yapti ve bankalarin ekonomiye destek mahiyetinde kredileri arttiric,
doviz mevduatlarin1 azaltict ve devlet/6zel sektdr tahvil talebini arttirict etkide rasyo katsayilarinda
diizenlemelere gitti. Bu arada TCMB ise Haziran toplantisinda politika faizini %8,25 seviyesinde sabit
birakirken; salgina bagli birim maliyet artiglarmin enflasyon iizerindeki baskisia vurgu yapti.

Gelinen noktada gerek kiiresel, gerekse yurtigi makroekonomik goriiniim konusunda toparlanmalar
goriilse de, viriisten kaynakli riskler masada kalmaya devam ediyor. Vaka sayilarindaki artisin etkisi
hissediliyor. Fakat; bu gelismeler, tilkelerin yeniden karantina siireglerini baslatmasina ve ekonomik
faaliyetlerin yeniden durmasi gibi bir sonug ortaya ¢ikarir mi1 sorusunun cevabi, belirsizligini koruyor.
Normal sartlarda karantina siireclerinin yeniden baglanmasima gerek olmayacak bir ortamda, yilin
ozellikle 3.¢eyreginden itibaren yurt i¢i ve yurt disi tarafta ekonomik toparlanmanin devam edecegini
diistinmekteyiz.



FINANSAL PiYASALAR

Biiyilk merkez bankalarinin parasal genisleme aksiyonlar: ile kiiresel likidite bollugu saglanmaya
calisihyor. TCMB de aktif yonetim ile uluslararas: zeminde {ilkemizdeki kosullar1 iyilestirmek adina
adimlarin siirdiiriiyor. Tedbir ve ihtiyatlilik temasi ile TCMB ve ekonomi politikalar1 nezdinde salgin
etkilerini azaltmaya yonelik hamleler Mart ayindan itibaren gergeklestirilmeye calisiliyor. II.Ceyrek’te
salgin etkisi ile goriilecek rakamsal bozulmalarin telafisi adina yeni bir takim olumsuz gelismeler
olmadig1 miiddetce ilerleyen zamanda saglanabilecektir.

TCMB’nin adimsiz gegtigi son Haziran toplantisi sonrasi piyasa nezdinde yatay seyir goriiliiyor. Faiz
oranlarinda Mart sonrasi goriilen hareketlilige karsin yatay-ilimli goriinim bir siire daha devam
edebilir ancak yilin sonlarina dogru yukar1 yonde seyrin Oniinii agabilecek gelismeler izlenebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ardindan gelen aksiyonlar ve yasanan pozitif gelismeler ile ortam
yerini sakinlige birakmis goriiniiyor. Yaz aylarinda negatif sok olarak nitelendirebilecek gelismeler
olmadig1 takdirde sakinlik devam edebilir. Ancak Gelismekte Olan Ulke para birimlerinde
kirilganliklarin dikkatlerden kagmamasi gerekiyor.

6- FONUN PERFORMANS BIiLGILERI
30.06.2020 tarihi itibariyle fonun degeri 0,083981 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2020- 30.06.2020
tarihleri arasi fonun getirisi %13,18 ve fonun Kkarsilastirma Ol¢iiti getirisi %12,44 olarak

gerceklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

30.06.2020
Fon Net Varlik Degeri (TL) 1.070.725.710
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 12.749.685.412,813
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,083981
Portfoy Dagilim % 30.06.2020
Devlet Tahvili/Hazine Bonosu 89,19
Ters Repo 0,65
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar 5,05
Vadeli Mevduat 5,08
Takasbank Para Piyasasi 0,03

8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun yatirim stratejisi, Fon portfoyiiniin en az %801 kur ve faiz geliri elde etmek amaciyla, Tiirkiye
Cumhuriyeti devleti dig borglanma araglarindan olugmaktadir. Ayrica, Fon portfoyiine, portfoylin en
fazla %20’sine kadar diger kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, ters repo, Takasbank para
piyasasi islemleri, 6zel sektor bor¢lanma araglari, vadeli mevduat, katilma hesabi, gelire endeksli senet
ve yabanci para cinsinden ve yabanci para endeksli devlet i¢c bor¢lanma araclari ve 6zel sektor
sirketleri tarafindan uluslararas1 piyasalarda ihra¢ edilen eurobondlar dahil edilebilir. Yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay, riski az olanlar tercih edilir.

02.01.2019 tarihinden itibaren fonun karsilagtirma 0l¢iitii olarak %70 oraninda BIST-KYD Kamu
Eurobond USD (TL) Endeksi, %15 oraninda BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi, %10
oraninda BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
kullanilmaya baglanmigtir.



9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2020 - 30.06.2020 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin1 gergeklestirmis olup,
Fonun performans: basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goristilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1. 30.01.2020 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu'na sunulan 01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait Bireysel Emeklilik Yatirim
Fonlar1 denetim raporu incelenmistir.

2. 16.04.2020 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig
Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu”nun Izahnamesinin 7.1.3 numarali maddesinin
asagidaki sekilde degistirilmesine, degisikliklerin KAP’ta ve fonun siirekli bilgilendirme
sayfasinda yayimlanmasina, Sermaye Piyasast Kurulunun 10/04/2020 tarih ve E.4089 sayili
yazisina istinaden Ticaret Sicil Tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) ilan
islemlerinin ileri bir tarihte yapilmasina karar verilmistir.

ESKIi SEKLI

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri
I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay Komisyon Orani: 0,0005+BSMV (onbinde bes + BSMV)
2) Kesin Alim Satim Komisyon Orant: 0,00002+BSMV (yiizbinde iki + BSMV)
3) Takasbank Para Piyasasi Komisyon Orant:
1-7 Giin Arasi: 0,00003+BSMV (yiizbinde ii¢ + BSMV)
8 Giin ve Uzeri: 0,000004 x giin + BSMV dir
4) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,0000075+BSMV (yiizbinde sifir virgiil yetmis bes +
BSMV)
5) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0,0000075+BSMV (ylizbinde sifir virgiil yetmis + BSMV x
giin sayist)
6) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani:
BIST Komisyon Orani: BIST tarifesi uygulanir.
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Komisyon Orani: 0,0001+-BSMV (onbinde bir + BSMV
7) Tiirev Arag Komisyon Orant: 0,0002+BSMV (onbinde iki + BSMV)

YENI SEKLI

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri
I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimma Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Eurobond ve Yabanci Menkul Kiymet alim satimlarinda ise Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve T. Garanti Bankas1 A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay Komisyon Orani: 0,0005+BSMV (onbinde bes + BSMV)
2) Kesin Alim Satim Komisyon Orant: 0,00002+BSMYV (ylizbinde iki + BSMYV)
3) Takasbank Para Piyasas1 Komisyon Orani:
1-7 Giin Arasi: 0,00003+BSMV (yiizbinde ii¢ + BSMV)
8 Giin ve Uzeri: 0,000004 x giin + BSMV dir
4) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,0000075+BSMV (yiizbinde sifir virgiil yetmis bes +
BSMV)



5) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0,0000075+BSMYV (yiizbinde sifir virgiil yetmis bes + BSMV
X glin sayisi)

6)

Kiymetli Madenler Piyasasi islem Komisyon Orani:
BIST Komisyon Orani: BIST tarifesi uygulanir.
T. Vakiflar Bankast T.A.O. Komisyon Orani: 0,0001+BSMV (onbinde bir + BSMV

7)  Tirev Ara¢ Komisyon Orani: 0,0002+BSMV (onbinde iki + BSMV)

8) Eurobond ve Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina Eurobond ve
yabanci piyasa ve borsalarda gerceklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli
olan iicret tarifesi uygulanir

3.

17.04.2020 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2019 - 31.12.2019 dénemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetim Raporu® ile 31.12.2019 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar1” Fon
Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde
incelenmistir.

Fon’un 01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina oy birligi ile karar
verilmistir.

22.06.2020 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un 2020 Yili Bagimsiz Denetimine
iligkin olarak "Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile
bagimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasina toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar
verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamtim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamitim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashg altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” béliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadir.

ATAKAN BEKTAS

BASKAN
GOKGEN YAMAN AKGUN GUROL SAMi OZER
OYE OYE
CUMHUR GULENSOY UMIT GIRASUNLAR

UYE UYE



