VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
DINAMIK DEGiSKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMI )

1- GENEL BIiLGILER

Fon’un Unvani

Yatirim Fonu

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik

Fon’un Tiirii |Degi§ken Fon

Fon’un Ad1 Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 200.000.000.- TL(ikiyiizmilyonTL)
20.000.000.000 (Yirmimilyar) Adet

Avans Tutan 100.000.-TL (YiizbinTL)

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BIiLGILER

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karan 12/08/2005 541
Kurulusa Iliskin Kurul izni 10/08/2005 32/1018
Fon Ictiiziigii Tescili 23/08/2005 124047
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 26/08/2005 6377

3- FON KURULU UYELERI
Atakan BEKTAS Fon Kurulu Bagkan1
Gokgen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi
Cumhur GULENSOY Fon Kurulu Uyesi
Umit CIRASUNLAR Fon Kurulu Uyesi

4- FON PORTFOY YONETICILERI
Gokcen Yaman AKGUN Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI

Kerem YEREBASMAZ Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
YURT DISI VE YURT iCi GELISMELER

2020 Yilimin 6zellikle ilk ¢eyreginde, Kiiresel Ekonomiler agisindan daha once emsali goriilmemis bir
siireg yasandi. Kovid-19 viriisiiniin pandemiye doniismesiyle beraber; {ilkeler sinirlarin1 kaparken,
ekonomik aktiviteler durma noktasmna geldi. Istihdam rakamlar1 sert diisiis gosterirken, talep
yetersizligine bagh olarak emtia fiyatlarinda sert diisiisler olusmaya, iilke ekonomilerinde, biiyiik
buhrandan bu yana goriilmeyen sert daralma sinyalleri meydana gelmeye basladi. Ozellikle Mart-
Nisan aylarinda pandeminin etkisinden kaynakli zayif makro ekonomik veri akisi dikkat gekici
boyutlardaydi. Cin ekonomisi 1992 yilindan beri ilk kez daralma kaydetti ve yillik bazda Nisan ay1
itibariyle %6,8 diisiis gerceklesti. Euro Bolgesi’nde imalat sanayi endeksi Nisan ayinda 50 esik
seviyesinin ¢ok altinda 33,6 olarak gergeklesirken, ABD’de ise sanayi iiretimi 1946’dan bu yana yillik
bazda %5,4 ile en biiyiik disiistinii kaydetti. Ekonomilerin yavasladigi, tedarik zincirlerinin durma
noktasina geldigi, sektorler bazinda likidite ihtiyacinin ¢ok yiikseldigi ortamda iilkelerin ekonomi
yonetimleri ve merkez bankalari ekonomilere destek mahiyetinde onlemler ve aksiyonlar aldilar.
Salgin dncesinde faiz artirnm politikalarin1 uygulamaya koyacagi beklentileri yiikselen FED, salgin
sonrasindaki tabloda bu politikasin1 tamamen farklilastirarak faizleri % 0 - 0,25 bant seviyesine kadar
indirdi ve gerektigi siirece ekonomiye destek amagh tiim araglarin kullanilmaya devam edilecegini
vurguladi. Bunun yaninda daha onceden hi¢ goriilmemis bir aksiyon alarak sirket tahvili alimina
gecilecegini bildirdi. Ayrica kiigiik ve orta 6lgekli isletmelere yonelik 600 milyar Dolar’a ¢ikmasi
beklenen kredi destek programi agiklandi. Japon Merkez Bankasi, politika faizini sabit birakirken,
viriise yonelik ekonomi tesvik paketini 1 trilyon Dolar’a yiikseltti. Avrupa Merkez Bankasi, Haziran
toplantisinda politika faizinde degisime gitmezken; Once, kitanin en kotii etkilenen ekonomilerine
yonelik 750 milyar Euro tutarinda destek paketini agikladi, daha sonra acil varlik alimlarin1 2021
Haziran ayina kadar uzatarak 600 milyar Euro daha arttirdi. Béylece toplam destek paketi miktart 1,35
trilyon Euro’ya ulasti.

Mayis sonu, Haziran basindan itibaren iilkelerde vaka sayilarmin nispeten kontrol edilebilir hale
gelmeye basladigi kanisiyla birlikte karantina siireglerinin yavas yavas sonlandirildi. Ekonomilerin
yeniden faaliyete baglamasiyla beraber makro ekonomik veri akisinda toparlanma sinyalleri gelmeye
bagladi. Euro Bolgesinde imalat PMI endeksi Haziran’da 46,9’a yiikselirken 50 esik seviyesine biraz
daha yaklasti. ABD’de de Mayis ve Haziran verilerinde toparlanma sinyalleri olustu. Haziran imalat
sanayi endeksi 9,5 puan artisla 52,6 seviyesine yiikseldi. 3 aylik daralma siireci son buldu. Dayanikli
mal siparisleri ise Haziran’da %15,8 artis gosterdi. ABD Mayis perakende satiglarinda da toparlanma
sinyalleri olustu ve aylik bazda %17,7 oraninda artis kaydedildi.

Yurti¢i tarafta da kiiresel ekonomilerde oldugu gibi; Nisan ayimnin sonuna, hatta Mayis aymin
ortalarina kadar pandemiden kaynakli zayif makro ekonomik gériiniim hakim oldu. Imalat sektorii
ihracat endeksi Mart ay1 verilerine gore endeks 50 esik seviyesinin ¢ok altinda 35,7 olarak gergeklesti.
Veri, Subat ayinda 50,4 seviyesindeydi. Istanbul Sanayi Odasi Nisan ay1 imalat PMI verisi 33,4 ile
tarihin en dusiik seviyelerine geriledi. Makroekonomik goriiniimde tiim Diinya’da oldugu gibi
Tiirkiye’de de toparlanma sinyallerinin olustugu goriildii. Ekonomi giiven endeksi Haziran’da %19,1
artisla 73,5 seviyesine yiikselirken, reel kesim giliven endeksi, 16,3 puan artigla 89,8 seviyesine
yiikseldi. TUIK Mayis dis ticaret agig1 ise beklentinin hafif altinda 3,42 milyar Dolar seviyesinde
gergeklesti. Bu arada enerji fiyatlar1 ile uluslararasi petrol fiyatlarindaki toparlanma, talep
goriiniimiindeki iyilesme, hizmet enflasyonunun normallesme siireciyle beraber yukar1 ivmelenmesi ve
cekirdek gostergelerin egiliminin yiikselmesiyle beraber enflasyon goriiniimiinde yiikselis devam etti.
Haziran aymda enflasyon ise %1,13 artarken, yillik enflasyon %12,62 olarak gerceklesti. Makro
ekonomik olarak destek mahiyetindeki aksiyonlar yurt i¢inde de alind1 ve yilin 2.yarisina girilmesiyle
beraber Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Ekonomik Istikrar Kalkam adi altinda paketle
ekonomiye destek olacak toplamda 100 milyar TL tutarinda bir kaynak setinin devreye alindigini
duyurdu. TCMB ve BDDK, ekonomiye destek aksiyonlarina devam etti. BDDK aktif rasyo
uygulamasinda degisiklikler yapti ve bankalarin ekonomiye destek mahiyetinde kredileri arttirici,



d6viz mevduatlarin1 azaltict ve devlet/6zel sektor tahvil talebini arttirici etkide rasyo katsayilarinda
diizenlemelere gitti. Bu arada TCMB ise Haziran toplantisinda politika faizini %8,25 seviyesinde sabit
birakirken; salgina bagl birim maliyet artiglarinin enflasyon tizerindeki baskisina vurgu yapti.

Gelinen noktada gerek kiiresel, gerekse yurtigi makroekonomik goriiniim konusunda toparlanmalar
goriilse de, viriisten kaynakli riskler masada kalmaya devam ediyor. Vaka sayilarindaki artigin etkisi
hissediliyor. Fakat; bu gelismeler, iilkelerin yeniden karantina siireglerini baglatmasina ve ekonomik
faaliyetlerin yeniden durmasi gibi bir sonug ortaya ¢ikarir mi1 sorusunun cevabi, belirsizligini koruyor.
Normal sartlarda karantina siireclerinin yeniden baglanmasina gerek olmayacak bir ortamda, yilin
ozellikle 3.¢eyreginden itibaren yurt ici ve yurt dis1 tarafta ekonomik toparlanmanin devam edecegini
diisiinmekteyiz.

FINANSAL PiYASALAR

Biiyilk merkez bankalarinin parasal genisleme aksiyonlar ile kiiresel likidite bollugu saglanmaya
calisiliyor. TCMB de aktif yonetim ile uluslararasi zeminde iilkemizdeki kosullar1 iyilestirmek adina
adimlarim siirdiiriiyor. Tedbir ve ihtiyatlilik temasi ile TCMB ve ekonomi politikalar1 nezdinde salgin
etkilerini azaltmaya yonelik hamleler Mart ayindan itibaren gergeklestirilmeye c¢alisiliyor. II.Ceyrek’te
salgin etkisi ile goriilecek rakamsal bozulmalarin telafisi adina yeni bir takim olumsuz gelismeler
olmadig1 miiddetce ilerleyen zamanda saglanabilecektir.

TCMB’nin adimsiz gectigi son Haziran toplantist sonrasi piyasa nezdinde yatay seyir goriiliiyor. Faiz
oranlarinda Mart sonrasi goriilen hareketlilige karsin yatay-ilimli goriinim bir siire daha devam
edebilir ancak yilin sonlarina dogru yukari yonde seyrin 6niinii agabilecek gelismeler izlenebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ardindan gelen aksiyonlar ve yasanan pozitif gelismeler ile ortam
yerini sakinlige birakmis goriiniiyor. Yaz aylarinda negatif sok olarak nitelendirebilecek gelismeler
olmadig1 takdirde sakinlik devam edebilir. Ancak Gelismekte Olan Ulke para birimlerinde
kirtllganliklarin dikkatlerden kagmamasi gerekiyor.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERIi

30.06.2020 tarihi itibariyle fonun degeri 0,046170 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2020- 30.06.2020
tarihleri arasi fonun getirisi %5,66 ve fonun karsilastirma 6l¢iitii getirisi %5,94 olarak gerg¢eklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERI

30.06.2020
Fon Net Varlik Degeri (TL) 101.235.695
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 2.192.686.081,412
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,046170
Portfoy Dagilimi % 30.06.2020
Tiirk Ortaklik Paylari 39,75
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 27,32
Ozel Sektor Borglanma Araclar 16,24
Teminat 2,07
Ters Repo 5,47
Takasbank Para Piyasasi 0,10
Vadeli Mevduat 9,05




8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarmin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik ¢er¢evesinde kurulan grup emeklilik planlar1 ve s6zlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
kuruluslara tahsis edilmek tizere kurulmus olan grup emeklilik ya

tinm fonudur. Fon, portfdyiiniin tamamimi Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Degisken fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde yonlendirilecegi
konusunda karar1 portfy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfdy yoneticisinin en
uygun portfoy dagilimini yapacaginmi diisiinen katilimcilar i¢in kurulmus bir fondur. Sirketin fon
yOnetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen katilimcilar i¢in uygundur. Yatirim yapilan varliklar
cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ile 5 araliginda kalacaktir.

Fon yonetiminde Yo6netmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fonun karsilagtirma 6l¢iitii olarak %25 oraninda BIST 100 Getiri Endeksi, %35 oraninda BIST-KYD
DIBS Tiim Endeksi, %15 oraninda BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %25 oraninda BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi kullanilmaktadir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2020 - 30.06.2020 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin1 gergeklestirmis olup,
Fonun performans: basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriistilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1) 30.01.2020 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 01.01.2019 - 31.12.2019 dénemine ait Bireysel Emeklilik Yatirim
Fonlar1 denetim raporu incelenmistir.

2) 16.03.2019 tarih ve 2 sayih fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. i¢
Kontrol ve Risk Yonetimi Midiirliigii tarafindan hazirlanarak sunulan raporda, olagandist
piyasa kosullar1 nedeniyle piyasalarda son zamanlarda artan volatilite ile beraber geriye doniik
testlerde art arda asimlar kaydedildigi belirtilmistir.

16.03.2020 tarihinden gegerli olmak iizere olagandisi piyasa kosullarindan kaynaklanan sektor
genelinde de agim olan 21.03.2019, 26.03.2019, 11.10.2019, 26.02.2020, 27.02.2020,
06.03.2020, 11.03.2020 giinlerinin istisna giin olarak belirlenmesine karar verilmistir.

3) 20.03.2020 tarih ve 3 sayil fon kurulu toplantisinda; Portféy Yo6netim Sirketi tarafindan ters
repo piyasasinda sehven fazladan satis islemi gerceklestirilmis, olusan nakit ihtiyacin
karsilamak i¢in TRT170221T12 ISIN kodlu Devlet Tahvilini saat 14:00 sonrasi ayni giin
valorlii 5.000.000 nominal 100 birim temiz fiyat, 100,882 birim kirli fiyattan satis islemi
gerceklestirildigi goriilmiistir.

SPK’nin 03.03.2016 tarih ve 7/223 sayil1 ilke karari ile kabul edilmis olan “Emeklilik Yatirim
Fonlar1 Rehberi”nin 3.2.2 maddesi hiikmii geregi ”Fonlar tarafindan, ayni giin valorli tahvil
ve bono iglemleri ile ters repo islemlerinin ayni giin valorli islemler igin belirlenen iglem
saatleri arasinda yapilmasi esastir. Ancak, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulmak sartiyla, nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasimi degerlendirmek {izere, ayni
giin valorlii islemler icin BIAS tarafindan belirlenen islem saatleri disinda, ayn1 giin valorlii
tahvil ve bono islemleri ile ters repo iglemleri yapilabilir. Ancak bu durumlarda, yatirim



4)

5)

6)

kararlarinin glivenilir gerekge, belge ve analizlere dayandirilmasi zorunludur. Belirtilen saatler
arasindaki islemlerin mahiyeti itibariyle olagan piyasa sartlari, islem kurallar1 ve beklentileri
icinde yapilmasi ve haksiz rekabete yol agilmamasi konusunda azami 6zenin gosterilmesi
gerekir” ilkesi ¢ergcevesinde is bu karar diizenlemistir.

Isleme iliskin olarak portfoy ydneticisi tarafindan yapilan agiklama ve islem gerekgesini
gosteren yazigsmalar belge olarak dosyalanmustir.

17.04.2020 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2019 - 31.12.2019 dénemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetim Raporu* ile 31.12.2019 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar1* Fon
Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde
incelenmistir.

Fon’un 01.01.2019 - 31.12.2019 donemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina karar verilmistir.

29.04.2020 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan ters
repo piyasasinda sehven fazladan satis islemi gerceklestirilmis, olusan nakit ihtiyacini
kargilamak i¢in TRT170221T12 ISIN kodlu Devlet Tahvilini saat 14:00 sonrasi ayni giin
valérlii 3 parga halinde toplam 5.280.000 nominal 102,183 birim temiz fiyat, 104,241 birim
kirli fiyattan satis islemi gerceklestirildigi goriilmiistiir.

SPK’nin 03.03.2016 tarih ve 7/223 sayili ilke karari ile kabul edilmis olan “Emeklilik Yatirim
Fonlar1 Rehberi’nin 3.2.2 maddesi hiikkmii geregi “Fonlar tarafindan, ayni giin valorlii tahvil
ve bono islemleri ile ters repo islemlerinin ayni giin valorlii islemler i¢in belirlenen islem
saatleri arasinda yapilmasi esastir. Ancak, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulmak sartiyla, nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasin1 degerlendirmek iizere, ayni
giin valorlii islemler icin BIAS tarafindan belirlenen islem saatleri disinda, aym giin valorlii
tahvil ve bono islemleri ile ters repo islemleri yapilabilir. Ancak bu durumlarda, yatirim
kararlarinin giivenilir gerekce, belge ve analizlere dayandirilmasi zorunludur. Belirtilen saatler
arasindaki islemlerin mahiyeti itibariyle olagan piyasa sartlari, islem kurallar1 ve beklentileri
icinde yapilmasi ve haksiz rekabete yol agilmamasi konusunda azami 6zenin gosterilmesi
gerekir” ilkesi gergevesinde is bu karar diizenlemistir.

Isleme iliskin olarak portfoy yoneticisi tarafindan yapilan agiklama ve islem gerekgesini
gosteren yazigsmalar belge olarak dosyalanmuistir.

22.06.2020 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un 2020 Y1li Bagimsiz Denetimine
iligkin olarak "Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile
bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.



Ictiiziik, izahname ve tamtim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tanitim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ’ta da yayimlanmaktadir.

ATAKAN BEKTAS

BASKAN
GOKGEN YAMAN AKGUN GUROL SAMi OZER
OYE OYE

CUMHUR GULENSOY UMIT GIRASUNLAR

UYE UYE



