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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020
ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,
Istanbul

Giris

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
0zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarmin sinirl denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.

Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari
34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergcege uygun bir bi¢imde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Smirlhh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denet¢i Tarafindan Smirli Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiriitilmiistiir.

Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
lizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara donem finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yapilan ve amac1 finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli
Ol¢iide dardir. Sonu¢ olarak ara donem finansal bilgilerin siirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Zorlu Faktoring A.S.'nin 30 Haziran 2020 tarihi
itibariyla finansal durumunun ve ayn tarihte sona eren alt1 aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
An Independent Member of the INAA Group

FIKRI DEMIR,SMMM
Sorumlu Denetci

6 Agustos 2020
Istanbul, Tiirkiye






ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TURK LIRASI) (TURK LIRASI)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
VARLIKLAR Dipnot (30/06/2020) (31/12/2019)
Referanslart TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 4 26.699.625 13.758 26.713.383 4.681.902| 11.870 4.693.772

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA
. YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) B ° - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
IV. " GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI ) ) ) )

GELIRE YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR (Net) . .
v iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL i i i i ) i

' VARLIKLAR (Net)

5.1 Faktoring Alacaklar: 5 327.889.911 - 327.889.911| 334.030.916 - 334.030.916
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 2.875.057 - 2.875.057 2.914.008 - 2.914.008
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklar 325.014.854 - | 325.014.854 | 331.116.908 - 331.116.908
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlar - - - - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar1 - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - - -
5.4  itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal Varlklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 5 - - - - - -
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel Karsihklar (-) - - - - - -
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2  Baglh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 3.309.482 - 3.309.482 2.455.969 - 2.455.969
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 97.321 - 97.321 130.519 - 130.519)
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - 200.225 - 200.225
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 1.281.019 - 1.281.019 1.358.182 - 1.358.182
XII. DIGER AKTIFLER 6 1.488.571 - 1.488.571 1.129.625 - 1.129.625

ARA TOPLAM 360.765.928| 13.758 | 360.779.686 343.987.337| 11.870 343.999.207|

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XI. g A ALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) - - - 1 - -
13.1 Satis Amacgh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 360.765.928 13.758| 360.779.686| 343.987.337| 11.870 343.999.207|

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmugtir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TURK LiRASI) (TURK LIRASI)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot 30/06/2020 (31/12/2019)
Referanslari TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDILER 10 51.086.882 - 51.086.882] 51.081.071 . 51.081.071
IL FAKTORING BORCLARI 5 1.872.975 - 1.872.975 1.104.807, - 1.104.807
L. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 12 3.421.396 - 3.421.396|  2.366.874, - 2.366.874
Iv. IHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 159.967.918 - 159.967.918 146.832.059 - 146.832.059
4.1 Bonolar 159.967.918 - 159.967.918| 146.832.059 - 146.832.059
42 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - - - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V. YUKUMLULUKLER - - - - : -
VL TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER E - - E - -
VIIL. KARSILIKLAR 14 6.055.372 - 6.055.372 5.964.589 - 5.964.589
7.1 Yeniden Yapilanma Karsihgi - - - - - -
72 Calisan Haklar1 Yiikiimliiligii Karsiligi 243.872 - 243.872 187.139 - 187.139
7.3 Genel Karsiliklar 5.750.000 - 5.750.000 5.750.000 - 5.750.000
7.4 Diger Karsiliklar 61.500 - 61.500 27.450 - 27.450
VIIIL. CARI VERGI BORCU 9 103.940 - 103.940 - - -
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU E - - E - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XL DiGER YUKUMLULUKLER 13 494.971 - 494.971 238.812 - 238.812,

ARA TOPLAM 223.003.455 - 223.003.455 207.588.212 - 207.588.212]
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN ; . il ; . il

DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 Satis Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XII.  OZKAYNAKLAR 15 137.776.231 - 137.776.231| 136.410.996 - 136.410.996,
13.1 Odenmis Sermaye 130.000.000 - 130.000.000| 49.658.964 - 49.658.964
132 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1  Hisse Senedi Ihra¢ Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 136.969 - 136.969 120.384 - 120.384
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 6.290.612 - 6.290.612 74.152.572 - 74.152.572
13.5.1  Yasal Yedekler 4.477.031 - 4.477.031 3.853.077 - 3.853.077
13.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler 1.813.581 - 1.813.581 70.299.495 - 70.299.495
13.5.4  Diger Kér Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 1.348.651 - 1.348.651 12.479.075 - 12.479.075
13.6.1  Gecmis Yillar Kér veya Zarari - - - - - -
13.6.2  Donem Net Kar veya Zarar1 1.348.651 - 1.348.651 12.479.075 - 12.479.075

PASIF TOPLAMI 360.779.686 - 360.779.686( 343.999.207, - 343.999.207

EKli notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz pargalaridir.

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmuistir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi
30 HAZIRAN 2020 TARiHi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
SINIRLI DENETIMDEN GECMI$S BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
(TURK LiRASI) (TURK LIiRASI)
CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (30/06 /2020) (31/12/2019)
Referanslart TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKIi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - R N R N N
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 20.248.829 - 20.248.829 20.006.129 - 20.006.129
L. ALINAN TEMiNATLAR 16 4.100.704.064|  78.685.300| 4.179.389.364| 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139
IV.  VERILEN TEMINATLAR 16 509.489 - 509.489 868.453 R 868.453
V. TAAHHUTLER - - - R R R
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI.  TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - R R
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - _
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - - - - R R
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 89.133.905 2.158.728|  91.292.633 87.373.184 644.512 88.017.696

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.210.596.287|  80.844.028| 4.291.440.315| 4.214.205.605 68.956.812| 4.283.162.417

Ekli notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz pargalaridir.

Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmustir.



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLERI

1.1
111
.12
1.2
1.2.1
122

13
1.4

1.5
1.6
1.7
1.

2.1

22
23
2.4
2.5
2.6
1.
v.
4.1

4.2
4.3

4.4
4.5

VI
6.1
6.2
6.3
6.3.1
6.3.2
6.3.4
6.4
6.5
6.6
6.7
6.8
VIL
7.1
7.2
7.3
7.4
VIIL.
8.1
8.1.1
8.1.2
8.2
8.2.1
822
823
8.2.4
83
8.4
8.5
IX.

XI.

XIL
XIII.
XIV.
14.1
14.2
14.3
XV.
XVL
16.1
16.2
16.3
XVII.
17.1
17.2
17.3
XVIIL
XIX.
19.1
19.2
19.3
XX.
XXI.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler

Iskontolu

Diger

Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar
iskontolu

Diger

FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER

Finansman Kredilerinden Alinan Faizler

Finansman Kredilerinden Alian Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GELIRLERI

Finansal Kiralama Gelirleri

Faaliyet Kiralamasi Gelirleri

Kiralama islemlerinden Alian Ucret ve Komisyonlar
FINANSMAN GIDERLERI (-)

Kullamlan Kredilere Verilen Faizler

Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler

Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler

Diger Faiz Giderleri

Verilen Ucret ve Komisyonlar

BRUT K/Z (I+1T)

ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)

Personel Giderleri

Kidem Tazminati Karsih@ Gideri

Arastirma Gelistirme Giderleri

Genel isletme Giderleri

Diger

BRUT FAALIYET K/Z (III+1V)

DIGER FAALIYET GELIRLER{

Bankalardan Alinan Faizler

Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler

Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlardan
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlardan
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenlerden

Temettii Gelirleri

Sermaye Piyasasi islemleri Kart

Tiirev Finansal Islemler Kar

Kambiyo islemleri Kart

Diger

KARSILIKLAR

Ozel Karsiliklar

Beklenen Zarar Karsiliklart

Genel Karsiliklar

Diger

DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)

Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar
Duran Varhiklar Deger Diisiis Giderleri

Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri

Satis Amacli Elde Tutulan ve Durudurulan Faalivetlere {liskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri

Istirak, Bagh Ortakilik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri
Tiirev Finansal islemlerden Zarar

Kambiyo islemleri Zarar1

Diger

NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII)

BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN
PAYLAR ) .

NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XII)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2)
Cari Vergi Kargiligi

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER

Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari

Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-)

Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari

Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£)
Cari Vergi Kargiligi

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX)
NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX)

HISSE BASINA KAZANC

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ (TURK

LiRASI)
CARIi DONEM GECMi$ DONEM
Dipnot 1 1/01/2020-30/06/2020) | (01/01/2019-30/06/2019)
Referanslar:
17 24.994.964 45.825.012
24.994.964 45.825.012
24.994.964 45.825.003
427.879) 400232
24.567.086 45.424.771
- 9
- 9
18 (19.021.922) (30.160.166)
(4.850.426) (8.260.525)
(214370) (238.545)
(13.939.871) (21.644.692)
(17.254) (16.404)
5.973.042 15.664.846
19 (4.824.444) (4.449.122)
(1.753.292) (1.936.950)
(28.436) (9.636)
(1.609.892) (1.212.031)
(1.432.825) (1.290.504)
1.148.598 11215724
20 748.967 3.179.115)
716.357 3.122.740)
2017 4230
30.593 52.144
14 - (25.326))
- (25.326)
20 (20.634), (34.025),
(20.634) (34.025)
1.876.931 14.335.488
1.876.931 14.335.488
(528.280) (3.144.270)
(455.264) (3.157.746)
(73.017) 13.476
1.348.651 11.191.219
1.348.651 11.191.219
21 0,01 0,23
0,01 023

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmustir.



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

L

1L
2.1
2.1.1
212
2.13
2.1.4
2.15
2.2
221

222

223
224
225
2.2.6
1L

DIGER KAPSAMLI GELiR KALEMLERI

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veva Zararda Yeniden Simiflandirilmavacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azahslart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar

Tanimlannus Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iligkin Vergiler
Kar veva Zararda Yeniden Simflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklart

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhiklarin
Degerleme ve/veva Smiflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$

____ (TURKLIiRASDH

Dipnot CARI DONEM ONCEKI DONEM
Referanslar: | (01/01/2020-30/06/2020)| (01/01/2019-30/06/2019)
21 1.348.651 11.191.219
16.585 162.751
16.585 162.751
15 20.731 208.655
(4.146) (45.904)
1.365.235 11.353.969

EXkli notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz pargalaridir.

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmustir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGiSIM TABLOSU

2.1
22
L

VI
VIL

VIIL.

XI.

XIL
12.1
122
12.3

1L
2.1
22
1L

VL.
VIL

VIIL.

XI.

XIL
12.1
122
12.3

Kir veya Zararda Kir veya Zararda
Yeniden N
N Yeniden 1lacak TURK LiRASI
P —— Birikmis Diger Kapsamh
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
Gelirler ve Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot Odenmis Sermaye 'Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Diger Kazang ve Diger Kazang ve Kar Yedekleri Yasal Statii Olaganiistii | Diger Kar Dénem Kar1 Toplam Ozkaynak
Referanslar1 | Sermaye Yedekleri | Ihrag Primleri| Iptal Karlari Sermaye Kayiplar Kayiplar Yedekler | Yedekleri | Yedekler | Yedekleri /(Zarar1)
Simirh Denetimden Gegmis/Onceki Donem
(30/06/2019)
Dénem Basi Bakiyesi 16 49.658.964 - - - - (15.105)| - - 2.316.566, -] 41.105.791 30.730.217 123.796.433
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
Yeni Bakiye (I+1I) 15 49.658.964 - - - E (15.105) E -l 2.316.566 -| 41.105.791 - 30.730.217 123.796.433
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - 162.751 - - - - - - - 162.751
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclart - - - - - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - (30.730.218) (30.730.218)
Donem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - - - - - 11.191.219 11.191.219,
Kar Dagitimi - - - - - - - -l 1.536.511 -l 29.193.707 - - 30.730.217,
Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 1.536.511 -l 29.193.707 - - 30.730.217,
Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakivesi (ITI+IV+.....+XI+XII) 15 49.658.964 - - - - 147.646 - -l 3.853.077. -l 70.299.495| - 11.191.219| 135.150.401
Simirh Denetimden Ge¢mis/Cari Donem
(30/06/2020)
Onceki Dénem Sonu Bakivesi 15 49.658.964 - - - - 120.384/ - -] 3.853.077 -l 70.299.495 - 12.479.075 136.410.995
TMS 8 Uvarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
Yeni Bakive (I+11) 15 49.658.964 - - - - 120.384/ - -] 3.853.077 -l 70.299.495 - 12.479.075 136.410.995
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - 16.585 - - - - - - - 16.585
Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - - - -
I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirim 80.341.036, - - - - - - - - -| (68.485.914) - (12.479.075) (623.954),
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclari - - - - - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedemivyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - -
Donem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - - 1.348.651 1.348.651
Kar Dagitim - - - - - - - - 623.954 - - - - 623.954
Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 623.954 - - - - 623.954
Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakivesi (ITI+IV+.....+XT+XII) 15 130.000.000 -| - -| - 136.969 - -l 4.477.031 - 1.813.580| - 1.348.651 137.776.231

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azahslari,

2. Tamimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden dlgtim kazanglari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

4. Yabanci para gevirim farklari,

5. Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

ifade eder.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Finansal tablolar Y6netim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmugtir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

SINIRLI DENETIMDEN GECMi$

(TURK LiRASI)
Dipnot CARI DONEM | ONCEKi DONEM
Referanslar1| (30/06/2020) (30/06/2019)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 2.104.582 9.632.825
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 17,2 24.994.964 45.825.003
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 18 (19.021.922) (30.160.166)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alinan Temettiiler - -
1.1.5  Alan Ucret ve Komisyonlar 17 - 9
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar N N
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - (14.030)
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 19 (5.595.322) (4.883.429)
1.1.9  Odenen Vergiler 9 (455.264) (3.157.746)
1.1.10 Diger 19,2 2.182.125 2.023.184
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 6.779.171 11.946.976
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis 5 6.109.231 1.265.513
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (1.162.910) (109.750)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 5 768.168 1.153.668
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azals) 12 1.054.522 2.289.770
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 10 (440.723) 9.387.168
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 9,13,14 450.882 (2.039.393)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 8.883.753 21.579.801
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 7 - (1.890)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6  Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9  Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist - (1.890)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 11 145.137.859 116.386.989
32 Krediler ve Thra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis 11 (132.002.000) (157.977.404)
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4  Temettii Odemeleri - -
3.5  Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6  Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 13.135.859 (41.590.415)
1v. Yabaneci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis 4 22.019.611 (20.012.502)
VL Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 4.693.772 27.441.148
VII.  Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 26.713.383 7.428.646

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmustir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

(TURK LiRASI)
Dipnot CARI DONEM |ONCEKI DONEM
Referanslar1| (30/06/2020) [ (30/06/2019)

I.  DONEM KARININ DAGITIMI
1.1  DONEM KARI 9 1.876.931 14.335.488
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (528.280) (3.144.270)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 9 (455.264) (3.157.746)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler 9 (73.017) 13.476
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 1.348.651 11.191.219
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (67.433) (559.561)
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 1.281.218 10.631.658
1.6 ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8  YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
II. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCi TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
IIl. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) - -

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmistir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring Anonim Sirketi. (“Sirket”) adi altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket
faktoring faaliyetleri i¢in izin belgesini 8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda almustir. Sirket; yurti¢i, yurtdisi ticari islemler, ithalat ve ihracat
islemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarin alimi, satimi, temelliikk edilmesi ve baskalarina temliki
islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararas1 faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak gerceklestirmek;
temlik edilmis alacaklarmn tahsilati i¢in gerekli organizasyonu kurmak ve aracilik faaliyetleri teskil
etmek kaydi ile ve mevzuatin 6ngérdiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayali menkul
kiymet, kara istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kér / zarar ortaklig1 belgesi gibi menkul degerleri
ihrag etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt iginden ve digindan her gesit taginir ve taginmazi
satin almak, bunlar1 tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olusturmamak kaydiyla kiraya
verilmesi veya kiralanmasi, bu amaglarla gercken ithalat ve ihracatin yapilmasi islemlerini ilgili
mevzuat ve uluslararasi faktoring ve forfaiting teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla 13
Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama,
Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ¢ercevesinde faaliyet gostermektedir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Tutar Ortakhik pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)

Zorlu Holding A.S. 128.767.078 99,0516  49.187.998 99,0516
Zorlu D1s Ticaret A.S. 3.094 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Sermaye 130.000.000 100 49.658.964 100

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in bordrolu personel sayis1 12 kisidir (31 Aralik 2019: 12 kisi).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak sadece yurti¢inde siirdiirmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap déonemine ait finansal tablolari
6 Agustos 2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in kayith adresi Esentepe Mahallesi Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:1 Sisli/Istanbul’dur.



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarmi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan
agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), hiikiimlerini igeren;
"BDDK Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

Mlisikteki finansal tablolar, TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standard: (“TMS 34”) hiikiimlerini
de icerecek sekilde, TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

2.1.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasmi gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi1 s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlan ile gosterilir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.Sirket, muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil
ile tutarli olarak uygulamstir.

2.3. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek

donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

10



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yOnetimin, politikalarin uygulanmas1 ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlari
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli
olarak gozden gecirilmektedir.

Not 3 — Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi

Not 6 — itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar (Net)
Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Vergi varlik ve yliktimliiliikleri

Not 13 — Karsiliklar

2.4. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda BDDK
tarafindan ¢ikarillan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari mevzuat ile BDDK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablolar1 ve 6zkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal
durum tablolar1 ve 6zkaynak degisim tablosu ile; 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap donemine ait
kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliilik tutarlarin1 etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimlilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gercgeklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

11



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliilikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast (TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar getirmis ve ylikiimliiliiklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger
hususlara agiklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliligi erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususunun agiklanmasi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, yikimliligin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyeceginin agiklanmasi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla &deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK  tarafindan Nisan 2020’yayimlanan duyuru ile bu degisikligin
yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadarbir yil ertelenmesini giindemine aldigini belirtmistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yiiriirliige girmis ve uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri iginden itibaren yiiriirliige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasmin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisi olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

a) Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugsmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oranmi nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

b) Finansal Araclar

Siniflandirma ve oélciim

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢timii, finansal
varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren
sOzlesmeye dayal1 nakit akislarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iligkin {i¢ temel siniflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis maliyet

(IEM), gercege uygun deger diger kapsamli gelir (GUDDKG) ve gergege uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ).
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araclar (devami)

Sirket, finansal varliklarini 3 temel siniflandirma kategorisinde muhasebelestirmektedir. Siniflandirma,
finansal varliklarin yonetimi igin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye baglh
nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin smiflandirmasini
satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lciilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit akislarmin vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarinin bulundugu, aktif
bir piyasada islem gérmeyen ve tlirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “faktoring alacaklar”
kalemlerini icermektedir.

llgili varhiklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda (edinme maliyeti) gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden 6lciilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar”, hem sézlesmeye
bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini hem de finansal varligin satilabilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin
faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu finansal varliklardir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger disiiklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha o6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirnmlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda 6zkaynak araclarina yapilan tiim yatirnmlar ve s6z konusu finansal araglara iliskin
sozlesmeler, gercege uygun degerleri lizerinden olgiilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet,
gergege uygun degerin belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yontemi olabilir.

Sirket, gergege uygun degerin Ol¢limiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da
gergege uygun degerin birden fazla yontemle Glgiilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin ger¢ege
uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi durumunda, maliyet yontemini gercege uygun
degerinin belirlenmesine iliskin yontem olarak kullanmaktadir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
izerinden oOlgiilen ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

b) Finansal Araclar (devami)

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri, reeskont
etkisinin onemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara

alinir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 31 Aralik 2019 tarihi itibarniyla yiirlirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y dnetmelik” uyarinca
itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen faktoring alacaklar1 i¢in beklenen zarar karsiligr ayrilmaktadir.

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara almmasindan bu yana 6nemli bir artig olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullanilir.

Raporlama tarihi itibariyla, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin
zarar karsilig1 “12 aylik beklenen kredi zarari”na esit olacak sekilde 6l¢iilmektedir. Ancak bir finansal
aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli 6l¢lide artis olmasi
durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligi“omiir boyu beklenen kredi zarari”na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadir.

Beklenen zarar karsiliklar1 ortak kredi riski ozellikleri tasiyan finansal varliklar1 gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir.

Beklenen kredi zarari hesaplamasi

Beklenen kredi zararlar1 finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarmin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tiim nakit akislarinin bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit aci1g1, s6zlesmeye gore yapilmasi gereken nakit akiglari ile beklenen nakit akislari
arasindaki farktir.

Temerriit olasiligt (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasiligini ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplanirken iki farkli temerriit olasiligi degeri

kullanilmaktadir:

- 12 Aylik temerriit olasilig1: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

- Omiir boyu temerriit olasihig1: finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriide diisme olasiliginm
tahmini.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araclar (devami)

Beklenen kredi zarari hesaplamasi (devami)

Portf6y icin igsel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullanilan igsel derecelendirme modeli,
miisterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri igermektedir. TO hesaplamasi gegmis
veriler, mevcut kosullar ve ileriye doniik makroekonomik beklentiler géz Oniinde bulundurarak
gerceklestirilmistir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Borglunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi, mevcut kosullar1 en iyi yansitan ge¢mis veriler kullanilarak, her portfoy i¢in 6nemli
goriilen bazi risk unsurlarina gore segmentlerin olusturulmasi ve ileriye doniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gergeklestirilir. THK, temerriit sonrasinda miisteriden
gelen biitiin nakit akiglarin1 6zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak iizere tahsilat
dongiisii boyunca olusan biitiin maliyet ve tahsilatlar1 kapsar. Aymi zamanda tahsilatlarin giincel
degerinden maliyet ve ek kayiplarm diisiilmesi yoluyla hesaplanan “paramin zaman degerini” de
icermektedir.

Temerriit Tutar1 (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibariyla kullandirim gergeklesmis bakiyeyi ifade
eder.

Rotatif krediler haricinde, kredi zararlarinin tespit edilecegi azami siire, krediyi geri ¢agirmak icin yasal
bir hakka sahip olunmadigi siirece, bir finansal aracin sézlesme dmrii kadardir.

Asama 1: 12 aylik beklenen kredi zarari, bir finansal arag tizerindeki raporlama déneminden sonraki 12
ay icinde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve 6miir boyu beklenen kredi zararinin bir
kismi olarak hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarar1 raporlama tarihini takip eden 12 ayda
gergeklesen bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklari
tahmini bir temerriit tutarma uygulanir ve beklenen temerriit halinde kayip ile c¢arpilarak kredinin
orijinal etkin faiz oraniyla bugiine indirgenir.

Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde 6nemli 6lgiide artis meydana geldiginde, omiir
boyu beklenen kredi zarar1 hesaplanmaktadir. Beklenen nakit agiklari, orijinal etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger disiikliigline ugramis krediler igin, Omiir boyu beklenen kredi zararlarn

mubhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklar1 ile benzerdir ve temerriit olasiligi %100 olarak dikkate
almir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araclar (devami)

Beklenen kredi zarari hesaplamasi (devami)

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

1. Objektif Temerriit Tanimi: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi anlamina gelir. Finansal
kuruluslar i¢in uygulamada olan temerriit tanimi, borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi kriterine
dayanmaktadir. Borcun 90 giin gecikmis olmasi durumu, temerriit olarak degerlendirilmez, temerriitte
olma durumu 91. giinde baslar.

2. Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun 6denmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Bor¢lunun
krediye iliskin bor¢larmi ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, borglu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica, TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ticari ve kurumsal kredilerin belli bir
boliimii igsel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel finansal
aractan beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle yapilmaktadir.

Finansal araglar i¢in beklenen kredi zarar1 hesaplamasi bireysel olarak yapilirken kredi zararinin
gerceklesme imkani ¢ok diisiik olsa dahi kredi zararmmin gergeklesme imkani ile gergceklesmeme
imkanim dikkate alinarak kredi zararnin gergeklesme olasihigi veya riski degerlendirilir. Bu
degerlendirme tahmini beklenen kredi zararlarinin olast sonug¢ araliginin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandirilmis tutar yansitilarak yapilmaktadir.

ilerive yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde 6nemli artis degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarar hesaplamasinda ileriye yonelik
makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

Kredi riskinde 6nemli artis

Kredi riskinde 6nemli artigin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yapilmaktadir.
Niteliksel degerlendirme:

Niteliksel degerlendirme sonucunda asagidaki kosullardan herhangi birinin saglandigi durumda ilgili
finansal varlik 2. Asama (Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak smiflandirilr;

- Raporlama tarihi itibariyla vadesi 30 giinden fazla gecikmis olan alacaklar,
- Idari takip kapsaminda tutulan alacaklar,
- Yeniden finanse etme, yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle 6deme planinda degisiklik

meydana geldiginde ve kredinin temerriit ya da bilango dis1 olarak diisiiniilmedigi ve degisikligin ticari
nedenlerden olusmadig1 durumlar.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araclar (devami)

Kredi riskinde 6nemli artis (devami)

Niceliksel degerlendirme:
Kredi riskinde onemli artis1 agiklayan niceliksel neden, kredinin agilis aninda hesaplanmis temerriit
olasilign ile ayn1 krediye raporlama tarihinde atanmis temerriit olasiliinin  kiyaslanmasina

dayanmaktadir.

Niceliksel degerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varlik 2. Asama (Kredi
Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir.

Diisiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiikk olmasi, bor¢lunun kisa vadede s6zlesmeye
bagli nakit akis miikellefiyetlerini karsilayacak giiclii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun s6zlesmeye bagl nakit
akis miikellefiyetlerini yerine getirme giiciinii azaltmasi ancak bunun biiyiik Olclide olmamasi
durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolayi finansal araglarin zarar riskinin diisiik olarak degerlendirilmesi ve
bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi durumunda,
finansal araglarin diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica finansal araglarin,
sadece diger finansal aracglar veya isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gore daha az riski
bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda,
finansal aragtaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra énemli Ol¢lide artmadigi

varsayilmaktadir.

Kavittan diisme politikasina iliskin aciklamalar

Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, 27 Kasim 2019 tarih / 30961 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmistir.
Bu yonetmelik ile birlikte, finansal kuruluslar tarafindan “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak
smiflandirilan faktoring alacaklarinin, geri kazanilmasina iliskin makul beklenti bulunmayan kisminin
sirketler tarafindan kayittan diisiillmesine ve bu yolla bilanco digina ¢ikarilmasina olanak saglanmstir.

Sirket makul beklenti olup olmadigini belirlerken objektif ve subjektif degerlendirme yapar.

Beklenen Kredi Zarari Hesaplamasi baglikli muhasebe politikalarinda agiklandigr iizere faktoring
alacaklarinin tahsil edilmesi 6ngériilmeyen kisimlari i¢in TFRS 9 kapsaminda, beklenen kredi zarari
karsiliklar1 ayrilmaktadir.

Dolayisiyla, ilgili alacagin tahsilatindan sorumlu birim tarafindan kredinin geri kazanilmasima iliskin
makul beklentinin kalmadigina kanaat getirilen ve Sirket tarafindan halihazirda “Zarar Niteligindeki
Alacaklar” sinifinda izlenen faktoring alacaklarinin ayrilan karsilik tutarlarina kadar olan kisimlari,
kayittan diisme islemine konu edebilmektedir.

18
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araclar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Tirev Finansal Araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Finansal Yikiamlilikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tim
borglan diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya tiirev finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yikiamlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

¢) TFRS 16 Kiralamalar

Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir. TFRS
16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug¢ olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkii temsil eden kullanim hakki varhigi ve kira ddemekle
yiikiiml{igli oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Kiralama Tanimi

Daha oOnce, Sirket tarafindan sozlesmenin baslangicinda bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi igerip igermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sézlesmenin kiralama iglemi igerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma icin eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayistyla,
TFRS 16'y1 sadece daha once kira s6zlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip igermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalmizca 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sdzlesmelere uygulanmustir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kirac1 oldugu miilkler igin, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
se¢mistir.

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul ve tasit araci1 varliklan kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar i¢in kullanim
hakki varliklarimi ve kiralama borglarini finansal tablolarma almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama
islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimanekul ve tagit araci kiralamalar i¢in kullanim
hakki varliklarin1 ve kiralama borglarin1 finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iligkili kira ddemelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmmstir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar (net)” basliginda finansal durum
tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliliiglinii finansal
tablolarma alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti iizerinden Olgiiliir ve sonradan birikmig
amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar diisiilmiis ve kira ylikiimliiligiiniin yeniden dlglimiine
gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Ol¢er. Kullanim hakki varligi baslangi¢ta maliyet degerinden
Ol¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalaria uygun olarak
gercege uygun degeri iizerinden Slgiiliir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigi o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri {izerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
borg¢lanma faiz oranini kullanmigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliigiiniin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmas1 durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu d6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6l¢iiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sdzlesmeleri igin kira siiresini belirlemek igin kendi
yargisini kullanmistir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6lgiide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

d) Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
disiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarmn maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan

kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Doseme ve Demirbaglar 4-10 y1l
Ozel Maliyetler 5yl

e) Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig
deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger disiikliikleri diistildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler.
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Bilgisayar Yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen silirede olugan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarmi gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
trinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin tizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren
calisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.

Yazilimlar 3yl
) Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarmi agmasi durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar
satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanmdir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tamimlanabilir nakit akimlarimin
oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.

g) Sermaye artiglart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

h) Kidem Tazminati Karsihig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim g¢alisanlarin emeklilik dolayisiyla
ilerde dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
i) Karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yilikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarnin gilivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliliigin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminm iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Jj) Bor¢clanma maliyetleri
Tiim borglanma maliyetleri olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
k) Iliskili taraflar

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki finansal tablolar {izerinde ayr1
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol edilmesi, Sirket {izerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket tizerinde
ortak kontrole sahip olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirket’in istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir.

Donem gelir tablosunda iligkili kuruluslar ile donem iginde gergeklestirilen iglemler dipnotta detayli
olarak belirtilmistir.

i) Kur degisiminin etkileri
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin gegerli para birimi ve finansal

tablolar i¢in raporlama para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

Tarih ABD Dolani/TL| EURO/TL
30 Haziran 2020 6,8422 7,7082
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmas1 sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
TCMB doviz alis kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Sirket’in gergcege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmamaktadir.

m) Hisse basina kazancg

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

n) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

0) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmast

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

p) Kurum kazancui iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallagmis
ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varlig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikiimliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olugsan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi hesaplanmaz.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagmis veya onemli
Olclide kanunlasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari
vergivarlik ve yikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

r) Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirnim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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3. ONCEKi DONEM UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
a) Finansal Aracglar

Finansal varliklar

9% CC

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili finansal varliklar, gergege uygun
degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disiikligii tutart diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

b) Covid-19 salgim etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgmi ve salgina karsi alman Onlemler, salgina maruz kalinan tim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de {ilkemizde ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmin ekonomik etkilerinin, Sirket’in {ist yOnetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadigr degerlendirilmistir.
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4. FINANSAL VARLIKLAR, NET

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kasa (TL) 301 -- 301 232 -- 232
Bankalar 26.699.324 13.758 26.713.082 4.681.670 11.870 4.693.540
-Vadesiz mevduat 95.101 13.758 108.859 60.406 11.870 72.276
-Vadeli mevduat (*) 26.604.223 -- 26.604.223 4.621.264 -~ 4.621.264
Toplam 26.699.625 13.758 26.713.383 4.681.902 11.870 4.693.772

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla 26.604.225 TL (31 Aralik 2019: 4.621.264 TL) tutarindaki vadeli
mevduat, gecelik vade ile %6 (31 Aralik 2019: %10) faiz orani iizerinden baglanmustir.

5. KREDILER, NET
Faktoring Alacaklan

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Miskili kuruluslardan faktoring
alacaklari (Not-22) 98.857.257 -~ 98.857.257 121.324939 -- 121.324.939
Yurti¢i faktoring alacaklari 2.878.539 -- 2.878.539 2.921.751  -- 2.921.751
Yurtici diger faktoring 226.157.597 - 226.157.597  209.791.969 -  209.791.969
alacaklari
Kazanilmamus gelirler (-) (3.482) -- (3.482) (7.743) -- (7.743)
Toplam 327.889.911 -- 327.889.911 334.030.916 -- 334.030.916

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu ¢ek ve
senetlerin toplami 91.292.633 TL’dir (31 Aralik 2019: 88.017.696 TL). 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
Sirket’in faktoring alacaklarina istinaden toplam 2.736.994.136 TL (31 Aralik 2019: 2.733.319.516 TL)

tutarinda imzali s6zlesmeler karsiliginda kefalet alinmstir.
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5. KREDILER, NET (devami)
Faktoring Borclar:

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring islemlerinden borglar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Faktoring bor¢lar1 (*) 1.872.975 -- 1.872.975 1.104.807 -- 1.104.807
Toplam 1.872.975 -- 1.872.975 1.104.807 -- 1.104.807

(*) Faktoring borglari, faktoring misterileri (satic1) adin, bor¢ludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili
faktoring miisterileri (satic1) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamis tutarlari ifade etmektedir.

Takipteki Alacaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in takipte olan alacaklarma iligkin ayrilan
0zel karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Toplam Takipteki Toplam Takipteki
Faktoring Ayrilmis Faktoring Ayrilmis
Alacaklari Karsihik Alacaklari Karsihk
90-180 giin -- -- -- --
180-360 giin -- -- -- --
360+ giin -- -- -- --
Toplam - -- - -

Takipteki alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri
igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

Donem basi - 1 Ocak - 13.389.532
Karsilik gideri - 105.294
Donem iginde yapilan tahsilat -- (769.145)
Kayittan Diisme (*) -- (12.725.681)

Doénem sonu - -

(*) Sirket, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik’e 27.11.2019 tarihli ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Kayittan Diisme”
bashigiyla eklenen 4/A maddesi kapsaminda Sirket aktifinde kayithi toplam 12.725.681 TL “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” karsilik tutarinin 31.12.2019 tarihli ve 36 numarali Yonetim Kurulu Karari
geregince, kayittan diislilerek Nazim Hesaplarda takip edilmesine karar vermistir.
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6. DIGER AKTIiFLER

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger aktiflerinin detay1r asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Pesin 6denmis giderler (*) 1.487.145 -- 1.487.145 1.077.528 -- 1.077.528
Diger muhtelif alacaklar 1.426 -- 1.426 52.097 -- 52.097
Toplam 1.488.571 -- 1.488.571 1.129.625 - 1.129.625

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla pesin 6denmis giderler, 1.125.236 TL (31 Aralik 2019: 810.308 TL)
tutarindaki bono ihra¢ giderleri ve 361.909 TL (31 Aralik 2019: 267.220 TL) tutarindaki diger pesin

O6denmis giderlerden olusmaktadir.

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varlik

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Duran Varliklar (TP) 1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2020
Ozel maliyetler 105.730 - - - 105.730
Doseme ve demirbaglar 626.270 -- -- -- 626.270
732.000 -- -- -- 732.000

Birikmis Amortismanlar (TP)
Ozel maliyetler (105.728) -- -- -- (105.728)
Doseme ve demirbaglar (373.978) (59.044) -- -- (433.022)
(479.706) (59.044) -- -- (538.750)
Net Defter Degeri 252.294 193.250
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

TFRS 16 Kapsamindaki

Kullanim Haklar 1 Ocak 2020 Ilaveler  Cikislar Transferler 30 Haziran 2020
Tasitlar 398.978 427.516 (113.648) -- 712.846
Binalar 2.530.025 1.088.522 -- -- 3.618.547
2.929.003 1.516.038 (113.648) -- 4.331.394
Birikmis Amortismanlar
(TP)
Tagitlar (219.323)  (186.002) 85.236 -- 320.089
Binalar (506.005) (389.068) -- -- 895.073
(725.328) (575.070)  (85.236) -- (1.215.162)
Net Defter Degeri 2.203.675 940.969 3.116.232
Gecmis Donem
1(\%;‘)1“' Duran Varhklar 10cak 2019  flaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
Ozel maliyetler 105.730 - - - 105.730
Doseme ve demirbaglar 626.270 -- -- -- 626.270
732.000 -- -- -- 732.000
Birikmis Amortismanlar
(TP)
Ozel maliyetler (105.728) -- -- -- (105.728)
Do6seme ve demirbaglar (254.694) (119.284) -- -- (373.978)
(360.422) (119.284) -- -- (479.706)
Net Defter Degeri 371.578 252.294
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

TFRS 16 Kapsamindaki

Kullanim Haklar1 10cak 2019 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2019
Tasitlar 398.978 -- -- -- 398.978
Binalar 2.530.025 - - - 2.530.025
2.929.003 -- -- -- 2.929.003

Birikmis Amortismanlar (TP)
Tagsitlar - (219.323) -- -- (219.323)
Binalar -~ (506.005) - - (506.005)
-- (725.328) -- -- (725.328)
Net Defter Degeri 2.929.003 2.203.675

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran

varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Olmayan Duran .

Varhklar (TL) 1 Ocak 2020 Ilaveler Cikis Transferler 30 Haziran 2020
Bilgisayar programlar 542.115 -- -- -- 542.115
Toplam 542.115 -- -- - 542.115
Birikmis itfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlari (411.596) (33.198) -- -- (444.794)
Toplam (411.596) (33.198) -- -- (444.794)
Net Defter Degeri 130.519 (33.198) - - 97.321
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Gecmis Donem

Maddi Olmayan Duran

Varhiklar (TL) 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikis Transferler 31 Arahk 2019
Bilgisayar programlari 446.763 95.352 -- -- 542.115
Toplam 446.763 95.352 - -- 542.115

Birikmis itfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlari (364.852) (46.744) -- -- (411.596)
Toplam (364.852) (46.744) -- -- (411.596)
Net Defter Degeri 81.911 130.519

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16.
Maddesinde belirtildigi {izere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde
degisiklik yapilmistir. Buna goére, kurumlar vergisi mikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap
donemlerine ait kurum kazanglan iizerinden %22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, soz
konusu donemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan vergilendirme dénemlerinin kurumlar
vergisine mahsup edilmek lizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara gore %22 oraninda gegici
vergi 0denecektir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yil1 kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari
tizerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanmistir. 2020 yilinda uygulanan efektif vergi
orani %22’dir (2019: %22).
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l tagmabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olugan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil
igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmisgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. Maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyla yiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlandirmas: ile ilgili
diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal
veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat
kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya
da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi
islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden
islemin mahiyetine en uygun olani kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat
edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilmmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap
donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazang, tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13’iincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla dagitilmis kar paymmin net kar payr tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine goére belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir. Transfer fiyatlandirmasi ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyla
yiirtirliige girmesinden sonra uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan 18
Kasim 2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig
(Seri No: 1) yayimlanmistir.

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait gelir tablolarinda yer alan
vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

a) Gelir tablosu:

Cari donem yasal kurumlar vergisi karsilig (455.264) (3.157.746)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (73.017) 13.476
Toplam (528.280) (3.144.270)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait bilangoda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

b) Bilanco:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (1.281.019) (1.358.182)
Ertelenmis vergi yiikiimliligii - -

Toplam (1.281.019) (1.358.182)

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Cari donem vergi karsilig1 (*) (455.264) (3.588.443)
Mahsup edilecek vergi ve tevkifat toplami 151.099 3.588.443
Toplam (**) (304.165) --
Cari donem vergi varliklan -- 200.225
Cari donem vergi borglari (103.940) --
Toplam, net (103.940) 200.225

(*) 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Sirket’in 1.876.931 TL (30 Haziran 2019:
14.335.488 TL) tutarinda ticari kdr1 bulunmaktadir. 258.280 TL (30 Haziran 2019: 230.651 TL)
tutarindaki kanunen kabul edilmeyen giderlerin ve matraha yapilan diger ilavelerin toplami ve 65.831
TL (30 Haziran 2019: 212.750 TL) tutarindaki diger indirimlerin bu tutara eklenmesiyle Sirket’in Vergi
Usul Kanunu’na gore mali kar1 2.069.380 TL (30 Haziran 2019: 14.353.389 TL) olarak hesaplanmustir.
Bu tutar lizerinden % 22 oraninda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 455.264 TL’dir (30 Haziran
2019: 3.157.746 TL).
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

(**) 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren yil igerisinde hesaplanan gecici vergi, 455.264 TL (31 Aralik
2019: 3.588.443 TL) tutarindaki gecici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutar1 olan 151.099 TL (31
Aralik 2019: 3.588.443 TL) dusiildiigiinde 6denecek kurumlar vergisi 304.165 TL (31 Aralik 2019:
Yoktur.) olarak belirlenmektedir.Ayrica Sirket’in cari donem vergi varliklari igerisinde ileriki
donemlerde mahsubu gerceklestirilecek olan vergi alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 200.225

TL)

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin

detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Vergi karsilig1 dncesi yasal net kar / zarar 1.876.931 14.335.488
Vergi matrahina ilaveler

- Faktoring alacaklarindan kazanilmamuis faiz gelirleri 3.482 90.280
- Stipheli alacak karsilik gideri -- 25.326
- Kidem tazminati karsilik gideri 28.436 9.636
- 1zin karsilik gideri 31.774 -
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 35.369 18.480
- Kiralama hakki (TFRS 16) 141.965 86.929
Diger gegici farklar (40.834) (77.493)
Fak.torn?g alacaklarindan kazanilmamus faiz gelirleri gegmis (7.743) (110.407)
yil iptali

Vergiden diisiilen siipheli alacaklar -- (24.851)
Kurumlar vergisi matrahi 2.069.380 14.353.389
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsilig 455.264 3.157.746
Cari vergi karsihgi 455.264 3.157.746
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki

farkliliklardan kaynaklanan gegici

zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi

aktifi ve pasifi

hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar igin %22, sonrast i¢in

%20’dir. Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019

hesaplamasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

tarihleri itibariyla ertelenmis Vergi Varligi

31 Aralik 2019

Ertelenmis Ertelenmis
Gegcici farklar Vergi Gegici farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminat1 karsilig 168.742 33.748 143.783 28.757
1“zin karsilig1 75.130 16.529 43.356 9.538
Ozel kargiliklar 5.750.000 1.150.000 5.750.000 1.265.000
Kazanmlmamus faiz gelirleri 3.482 766 7.743 1.704
Maddi ve maddi olmayan varliklar 37.101 8.162 57.554 12.662
iizerindeki gegici farklar
Finansal Kiralama Hakk1 (TFRS 16) 305.164 67.136 163.199 35.904
Diger 21.264 4.678 20.986 4.617
Toplam 6.360.883 1.281.019 6.186.621 1.358.182
Ertelenmis Vergi Pasifi
Vergiye konu edilen . . . .
siipheli alacak karsiliginin iptali
Toplam -- - - -
Net Ertelenmis Vergi (Bilanco) 1.281.019 1.358.182

36



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

10. ALINAN KREDILER

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla alinan krediler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 51.086.882 -- 51.086.882 51.081.071 -- 51.081.071
Toplanm 51.086.882 -- 51.086.882 51.081.071 -- 51.081.071

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kullanilan kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 Faiz oram (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar (¥)

Spot Krediler — TL %13,50 - %26,00 51.086.882 - 51.086.882
51.086.882 -- 51.086.882

31 Aralk 2019 Faiz oram (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar (*)

Spot Krediler — TL % 15,50 - % 26,00 51.081.071 --  51.081.071
51.081.071 - 51.081.071

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla spot krediler lizerinden tahakkuk eden faiz gideri tutar1 446.534
TL’dir (31 Aralik 2019: 440.723 TL). Faiz tutar1 toplam kredi anapara iizerine ilave edilmistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan
kullanilan kredi limitine bagli olarak 518.519.620 TL tutarinda kefalet verilmistir. (31 Aralik 2019:
483.650.020 TL).

30 Haziran 2020 0-3 Ay 3Ay-1Yl Toplam
Alman krediler 51.086.882 - 51.086.882
Toplam 51.086.882 -- 51.086.882
31 Aralik 2019 0-3 Ay 3 Ay-1 Yl Toplam
Alman krediler 51.081.071 - 51.081.071
Toplam 51.081.071 -- 51.081.071
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11. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ihrac¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
thrag edilen menkul 159.150.000 - 159.150.000 145.152.000 - 145.152.000
kiymetler
Ihrag edilen menkul kiymet
faiz tahakkuku (*) 817918 -- 817918 1.680.059 -- 1.680.059
Toplam 159.967.918 -~ 159.967.918 146.832.059 -- 146.832.059

(*) 2020 y1li igerisinde Sirket planlanan tahvil ihract kapsaminda vadesi gelmeyen bir adet bonoya ek
olarak bes ayr1 bono ihraci daha gergeklestirmistir. Sirket’in ihrag ettigi bonolar kupon édemeli bonolar
olup, ayda bir faiz oram agiklanarak yatirimcilara faiz 6demesi yapilmaktadir. Thrag edilen bonolarin
tamamu sabit faizlidir. Vade tarihinde ise bono i¢in édenen anapara tutar1 yatirimciya geri ddenecektir.
159.150.000 TL (31 Aralik 2019: 145.152.000 TL) tutarindaki bonolarin toplam faiz tahakkuku 817.918
TL’dir (31 Aralik 2019: 1.680.059 TL).

TRFZORF72014 nolu 13.150.000 TL tutarindaki bono 27 Kasim 2019 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz oran1 %18,50°dir. Bononun vadesi 08 Temmuz 2020 olup, 28 giinde bir faiz
O6demeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz ddemesi 10 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 133.301 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF82013 nolu 11.000.000 TL tutarindaki bono 08 Ocak 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz orani %16,50°dir. Bononun vadesi 19 Agustos 2020 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 24 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 29.836 TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORFK2012 nolu 31.000.000 TL tutarindaki bono 30 Ocak 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz oram1 %16,50’dir. Bononun vadesi 05 Kasim 2020 olup, 28 giinde bir faiz
O6demeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 18 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 168.164 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF32117 nolu 33.000.000 TL tutarindaki bono 04 Mart 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz orani %14,00°diir. Bononun vadesi 03 Mart 2021 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 24 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 75.945 TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORFE2010 nolu 36.000.000 TL tutarindaki bono 11 Mayis 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz orami %14,75’dir. Bononun vadesi 12 Ekim 2020 olup, 28 giinde bir faiz
O6demeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz ddemesi 08 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 320.055 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF12119 nolu 35.000.000 TL tutarmdaki bono 23 Haziran 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz oran1 %13,50°dir. Bononun vadesi 05 Ocak 2021 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 90.617 TL olarak
hesaplanmustir.
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11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET (devami)

Ihrag edilen bonolarin y1l i¢indeki hareketini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019
Donem basi - 1 Ocak 145.152.000 191.680.000
1hrag edilen yeni bonolar 146.000.000 291.890.000
Itfa olan tahvil/bonolar (132.002.000) (338.418.000)
Donem sonu 159.150.000 145.152.000

12. KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kiralama yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri  1.225.102 - 1.225.102  928.905 -- 928.905
Uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 2.196.294 -- 2.196.294 1.437.969 - 1.437.969
Toplam 3.421.396 -- 3.421.396 2.366.874 - 2.366.874

13. DiGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliiklerin borglarin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger borglar 359.940 -- 359.940  87.635 -- 87.635
- Satictlara bor¢lar 304.671 - 304.671 33.616 - 33.616
- Iliskili taraflara bor¢lar (Not:22) 55.269 - 55.269  54.018 -- 54.018
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 135.031 -- 135.031 151.178 -- 151.178
- BSMV 3.585 -- 3.585  40.801 - 40.801
- Gelir vergisi 61.590 -- 61.590  60.726 -- 60.726
- SGK primleri 49.008 -- 49.008  46.816 -- 46.816
- Diger vergi ve yiikiimliiliikler 20.848 -- 20.848 2.835 -- 2.835
Toplam 494.971 -- 494.971 238.812 -- 238.812
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14. KARSILIKLAR
Cahisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihig:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP  YP Toplam
Kidem tazminat1 karsilig: (*) 168.742 - 168.742 143.783 -~ 143.783
Izin karsilig1 75.130 - 75.130 43.356 -- 43.356
Toplam 243.872 --  243.872 187.139 --  187.139

(*) Kidem Tazminati Karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2020
tarihi itibartyla 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile simirlandirilmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati yiikiimliliigi yillik %8,50 (31 Aralik 2019: %8,50)
enflasyon ve %12,00 (31 Aralik 2019: %12,00) iskonto orami tahmin edilerek hesaplanan yaklasik
93,23 (31 Aralik 2019: %3,23) reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlari emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Caliganlara Saglanan Haklar”,
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar sOyledir; esas varsayim, her hizmet yil1 igin olan azami ylikiimliiliiglin enflasyona
paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Donem basi - 1 Ocak 143.783 308.582
Hizmet maliyeti 28.436 34.484
Faiz maliyeti 17.254 11.711
Aktiieryal kayip / kazang (20.731) (169.361)
Odenen kidem tazminati - (41.633)
Doénem sonu 168.742 143.783
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14. KARSILIKLAR (devami)
Izin karsihigmin yil igindeki hareketini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Donem basi - 1 Ocak 43.354 -

Déneme iliskin karsilik 31.774 43.354

Iptal edilen karsilik tutar - -

Dénem sonu 75.130 43.354
Genel Karsiliklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, genel karsiliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Serbest karsilik (*) 5.750.000 - 5.750.000 5.750.000 --  5.750.000
Toplam 5.750.000 -- 5.750.000 5.750.000 --  5.750.000

(*) Sirket onceki donemde iflas erteleme basvurusunda bulunan faktoring miisterisinden alacagina
istinaden hesaplanan faiz tutar1 ve firmanin sahip oldugu mevcut ipotek tutarlar1 dikkate alinarak Kredi
Komitesi Karari geregince 5.750.000 TL serbest karsilik ayirmigtir. Cari donemde durumda herhangi bir
degisiklik olmamistir.

Diger Karsiliklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger gider karsiliklar 61.500 -- 61500 27.450 -- 27450
Toplam 61.500 - 61.500 27.450 -- 27.450

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsihklar

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri icerisinde Sirket’in
ayirdig1 6zel karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ozel karsilik gideri -- -- --  25.326 -~ 25.326
Toplam - - - 25.326 - 25.326
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15. 0OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nin yasal
kayitlardaki tutarlan tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan
dolayisiyla kardan kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar
Karlar1 / Zararlar1 hesabinin igerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Karlar1 / Zararlari”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiirlirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara

cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Tutar Ortakhik pay1 (%) Tutar Ortakhk pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 128.767.078 99,0516 49.187.998 99,0516
Zorlu Dig Ticaret A.S. 3.094 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Odenmis Sermaye (*) 130.000.000 100 49.658.964 100

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde
130.000.000 adet (31 Aralik 2019: 49.658.964 adet) hisseden meydana gelmistir.

(*) Zorlu Faktoring A.S. 5 Haziran 2020 tarihli Yoénetim Kurulu Karari’nda, Sirket’in 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla ge¢mis yil karlari hesaplarinin, bu hesaplarda yer alan tutarlarin sermayeye ilave
edilebilmesi yoniinden incelenmesi neticesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in net dénem
karmin 12.479.075 TL oldugu ve Sirket kayitlarinda yer alan bu geg¢mis yil karindan TTK uyarinca
623.954 TL tutarindaki 1. Tertip Kanuni Yedek Akce ayrildiktan sonra kalan 11.855.122 TL’lik ge¢mis
yil karlarina iligkin tutarin, sermaye artirrminda kullanilabilecegi tespit edilmistir. Toplamda 80.341.036
TL sermaye arttinmi gergeklestirilmis olup , kalan 68.485.914 TL’lik tutar olaganiistii yedek ak¢eden
kargilanmigtir.

Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in diger sermaye yedekleri
bulunmamaktadir.
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15. 0OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350’sini ge¢cmedigi siirece sadece =zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Kar yedekleri, finansal
tablolarin Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmasinin ardindan ayrilmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in kar yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 4.477.031 - 4.477.031 3.853.077 - 3.853.077
Olaganiistii yedekler 1.813.581 - 1.813.581 70.299.495 - 70.299.495
Toplam 6.290.612 -- 6.290.612 74.152.572 --  74.152.572

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

Donem basi - 1 Ocak 120.384 (15.105)
Aktiieryal kazang 20.731 169.361
Ertelenmis vergi (4.146) (33.872)
Dénem sonu 136.969 120.384
Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler d6denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla herhangi bir kar dagitimi yapmamustir.

Gecmis Yillar Kar veya Zarar

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur).
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16. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve 6nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler,
muhtemel yiikiimliiliikler ve varliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 509.489 - 509.489 868.453 - 868.453
Toplam 509.489 - 509.489 868.453 - 868.453

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagl olarak 518.519.620 TL tutarinda kefalet verilmistir. (31 Aralik 2019: 483.650.020
TL)

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alinan
i 4.100.704.064 78.685.300 4.179.389.364 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139
teminatlar
Toplam 4.100.704.064 78.685.300 4.179.389.364 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139

Alinan teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarmin teminati olarak aldigi kambiyo senetleri, sdzlesme
kefaletleri, ipotekler ve ara¢ rehinlerinden olusmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Arahik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRi")
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 509.489 868.453
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam - -
tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari - -

Toplam 509.489 868.453

Tiirev Uriinler

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev {iriinii sdzlesmesi
bulunmamaktadir.
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17. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde Sirket’in

faktoring alacaklarindan alinan faiz ve komisyon gelirleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 24.994.964 45.825.003
Faktoring alacaklarindan aliman komisyon gelirleri -- 9
Toplam 24.994.964 45.825.012

18. FINANSMAN GIiDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde olusan finansman

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Kullanilan kredilere verilen faizler (-) 4.850.426 8.260.525
Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (-) 13.939.871 21.644.692
Kiralama giderleri (TFRS 16) (-) 214.370 238.545
Diger faiz giderleri (-) 17.254 16.404
Toplam 19.021.922 30.160.166

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde olusan esas

faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Personel {icret ve giderleri (-) 1.753.292 1.936.950
Menkul kiymet ihrac giderleri (-) 1.383.423 1.229.966
Kira giderleri (-) 156.660 250.008
Bankalara 6denen komisyon ve masraflar (-) 17.627 60.538
Bilgi islem giderleri (-) 173.456 151.033
Arag giderleri (-) 27.329 9.448
Denetim ve danismanlik giderleri (-) 57.064 183.825
Vergi, resim ve harglar (-) 122.815 85.501
Amortisman giderleri (-) 92.242 80.502
TFRS 16 Amortisman giderleri (-) 575.070 318.843
Avukat ve dava giderleri (-) 175.873 1.205
Akaryakit giderleri (-) 14.364 28.236
Aidat giderleri (-) 126.497 31.856
Kidem tazminati karsiligi (-) (Not 14) 28.436 9.636
Izin karsilig1 giderleri (-) 31.774 -
Temizlik giderleri (-) 46.321 --
Temsil ve agirlama giderleri (-) 3.843 4.467
Posta, telefon ve faks giderleri (-) 908 3.868
Diger giderler (-) 37.450 63.240
Toplam 4.824.444 4.449.122
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20. DiGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde olusan Sirket’in
diger faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kambiyo karlar 2.017 4.230
Faiz gelirleri 716.357 3.122.740
Konusu kalmayan siipheli alacaklar (Not:5) -- 14.030
Diger 30.593 38.115
Diger Faaliyet Gelirleri 748.967 3.179.115
Kambiyo islemleri zarar1 (-) (20.634) (34.025)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (20.634) (34.025)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 728.333 3.145.090

21. HISSE BASINA KAR / (ZARAR)

Hisse basina kar miktari, net déonem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse
lot adedine boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitinm igin, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri
uyarinca yasal kayitlar iizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda
bulunan net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan
karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal
kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmas: gerekmektedir.

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla ilgili hesaplama asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Donem kar1 / (zarari) 1.348.651 11.191.219
Adi hisse senedi (Birim—Lot) 130.000.000 49.658.964
Agirlikli ortalama hisse lot miktar 130.000.000 49.658.964
Hisse basina kar / (zarar) 0,01 0,23
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22. ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Iliskili taraflara bor¢lar Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
Zorlu Holding A.S. -- 50.617 -- 40.226
Zorlu Gayrimenkul

Gelistirme ve Yatirim A.S. - 254 - 3057
Vestel Ticaret A.S. -- -- -- 2.498
Zorlu Jeotermal Enerji Uretim A.S. -- 2.610 -- 5.122
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 1.267 -- 770
Zorlu Dogal Elektrik A.S. -- 345 -- 345
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 176 - -
Toplam -- 55.269 - 54.018

30 Haziran 2020 31 Aralk 2019

Mliskili taraflardan alacaklar Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
io;luteks Tekstil Ticaret ve Sanayi 41885087 47208925
iosrteks Mensucat Sanayi ve Ticaret . 5.000.000 22154419
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 41.000.000 --  41.000.000
Meta leel Kobalt Madencilik . 10.150.000 —10.150.000
Sanayi ve Ticaret A.S

QBSH Turizm Temsilcilik ve Ticaret _ 20,580 _ 12.348
Zorlu Grand Hotel A.S. -- -- -- 1.904
Zorpet Zorlu Petrolciiliikk Nakliyat

Oto Kiralama Insaat Gida -- 797.343 -- 797.343
Sanayi ve Ticaret A.S.

Vestel Ticaret A.S. -- 4.247 -- --
Toplam --  98.857.257 - 121.324.939
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22. ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemi icerisinde Sirket’in iligkili

taraflar ile olan iglemlerinin detay1 agagidaki gibidir:

Almlar 30 Haziran 2020

Iliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 460.133 --
Zorlu Holding A.S. -- 239.890 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 52.595 --
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 176 --
Vestel Ticaret A.S. -- 81 --
Toplam - 752.875 -
Satislar 30 Haziran 2020

Iliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 20.929 --
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 10.901 --
Vestel Ticaret A.S. -- 10.730 --
Zorlu Tesis Yonetim A.S. -- 6.998 --
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Ureim A.S. -- 2.128 --
Zorlu Grand Hotel Isletmeleri A.S. -- 1.702 --
Zorlu Holding A.S. - 167 --
Toplam - 53.555 -
Alimlar 30 Haziran 2019

Tliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. - 414.838 -
Zorlu Holding A.S. - 291.575 -
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 53.679 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. - 1.228 -
Toplam -- 761.320 --
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22. ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Satislar 30 Haziran 2019

Mliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. - 12.138 --
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 3.856 -
Zorlu Holding A.S. -- 247 --
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 19.385 --
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. - 10.402 --
Zorlu Grand Hotel Isletmeleri Anonim Sirketi -- 9.799 --
Zorlu Tesis YoOnetim A.S. -- 398 --
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -- - 37.047
Toplam - 56.225 37.047

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve lst yOnetime
sagladig ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 814.762 TL’ dir (30 Haziran 2019: 594.585 TL).

Iliskili taraflar tarafinca verilen kefaletler:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagli olarak 518.519.620 TL tutarinda kefalet verilmistir.
(31 Aralik 2019: 483.650.020 TL)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riski gibi
cesitli risklere maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ger¢evesinin kurulmasinda ve goézetiminde genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim
ve yoOnetim standartlart ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim
¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamu)

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat
Departmanlar kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme
Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarii tagimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili ¢aligmalar ve miisteri kredibilitesi dlglimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi taleplerini degerlendirmektedir. Buna ek
olarak her ay risk izleme komitesi toplanarak kredi iliskisi icerisine girilen firmalar1 degerlendirmekte
ve kredi iligkisinin devam etmesi veya durdurulmasi yoniinde firmalar ile ilgili kararlar almaktadir.
Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlagsmamistir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in maruz kaldigi azami kredi riski
asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Faktoring Alacaklar | Faktoring Alacaklar:

Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

241.758.335| 98.857.257| 225.431.659| 121.324.939

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi1

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

229.032.654| 98.857.257| 212.705.977| 121.324.939

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus (briit defter degeri)

229.032.654| 98.857.257| 212.705.977| 121.324.939

- Deger disiikliigii (-) -- - -

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine -- -- --
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) -- - -

- Deger diisiikliigii (-) - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- - -

- Deger disiikliigii (-) -- - -

D. Deger diisiikligtine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - -

- Deger disiikliigii (-) -- - -

E. Bilango dig1 unsurlar 12.725.681 -- 12.725.681
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamu)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve bono ihraci
araciligryla fonlama ihtiyacim1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini

degerlendirmektedir.

Tahmini faiz 6demeleri dahil, netlestirme anlagmalarinin etkisi hari¢ olmak iizere finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin, s6zlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Defter  Vadesi aya kadar 3ay-1wl 1-Syil Vadesiz

degeri  gecmis arasi arasi
Nakit degerler 301 -- -- -- -- 301
Bankalar 26.713.082 -- 26.604.223 -- -- 108.859
Faktoring alacaklar1 (Net) 327.889.911 -- -- 327.889.911 -- --
Diger aktifler 6.176.392 -- -- -- -- 6.176.392
Toplam varhklar 360.779.686 - 26.604.223 327.889.911 - 6.285.552
Alnan krediler 51.086.882 -- 51.086.882 -- -- --
Thrag edilen menkul kiymetler ~ 159.967.918 -- 14.313.137 145.654.781 -- --
Muhtelif borglar 359.940 -- 359.940 -- -- --
Odenecek vergi ve 135.032 - 135.032 - - -
yiikiimliiliikler
Cari donem vergi borglari 103.940 -- 103.940 -- -- --
Borg ve gider karsiliklar 6.055.372 - - - 6.055.372
Faktoring borglar 1.872.975 -- 1.872.975 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 3.421.396 -- 329.284 895.818  2.196.294 --
Toplam yiikiimliiliikler 223.003.455 -- 68.201.190 146.550.599  2.196.294 6.055.372
Net likidite pozisyonu 137.776.231 - (41.596.967) 181.339.312 (2.196.294) 230.180
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamu)

Likidite riski (devami)
31 Aralik 2019

Defter Vadesi 3ay-1yl 1-5yil

degeri gecmis 3 aya kadar arasi arasi Vadesiz
Nakit degerler 232 -- -- -- -- 232
Bankalar 4.693.540 -- 4.621.264 -- -- 72.276
Faktoring alacaklar1 (Net) 334.030.916 -- 7.500.000 326.530.916 -- --
Diger aktifler 5.274.519 -- -- -- -- 5.274.519
Toplam varhklar 343.999.207 -- 12.121.264 326.530.916 - 5.347.027
Alinan krediler 51.081.071 -- 51.081.071 -- -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler 146.832.059 -- 62.106.693 84.725.366 -- --
Muhtelif borglar 87.634 -- 87.634 -- -- --
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 151.178 -- 151.178 -- -- --
Borg ve gider karsiliklar 5.964.589 -- -- -- -- 5.964.589
Faktoring borglari 1.104.807 -- 1.104.807 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 2.366.874 -- 268.350 660.555 1.437.969 --
Toplam yiikiimliiliikler 207.588.212 -~ 114.799.733 85.385.921  1.437.969 5.964.589
Net likidite pozisyonu 136.410.995 -- (102.678.469) 241.144.995 (1.437.969) (617.562)

Piyasa riski

Tiim alim satim amach finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki
fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
araclar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak

degismesinden dogan risktir.
30 Haziran 2020
Doviz tutan TL karsihigi

31 Aralik 2019

Doviz tutari

TL karsihigi

Varhklar 13.758

11.870

Faktoring alacaklari

ABD Dolar1 -- --
Bankalar

ABD Dolar - -
EURO 1.785 13.758

Yiikiimliiliikler (-) -

Finansal bor¢lar (Kisa vadeli)
ABD Dolari -- --

Net yabanci para pozisyonu 1.785 13.758

1.785

52



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamu)

Duyarlilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolar karsisindaki deger degisikliklerinden
olugmaktadir. Kur riskinin 6lgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde
yapilan toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi

bazli tiim varliklar ve ylikiimliiliikleri igermektedir.

Doviz kuru analizi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi1 | kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii | - | - | - | -
EURO’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
2- EURO net varlik/yiikiimliliigi 1.376 (1.376) 1.187 (1.187)
TOPLAM (1+2) 1.376 (1.376) 1.187 (1.187)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Ol¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango
tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak
tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayig
degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal araclarin ger¢ege uygun degeri:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY{
(devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - - - -

Finansal yiikiimliiliikler 159.967.918 -- -- 159.967.918
Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil, senet ve bonolari 159.967.918 -- -- 159.967.918
Tiirev araclar - - - -
31 Arahk 2019 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar -- -- -- --
Finansal yiikiimliiliikler 146.832.059 -- --  146.832.059
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil, senet ve bonolari 146.832.059 - - 146.832.059

Tiirev araclar - - - -
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamu)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasilifindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolayir faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki
hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif / Pasif
Komitesi tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin smirlandirilmasi amaciyla tiirev sdzlesmelerden

yararlanilmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglar asagidaki

tabloda sunulmustur:

Net defter degeri  Net defter degeri

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar:
Vadeli mevduat 26.604.223 4.621.264
Yurti¢i faktoring alacaklari 2.875.057 2.914.008
Diger faktoring alacaklar 325.014.854 331.116.908
Alman krediler (51.086.882) (51.081.071)
Ihrag edilen menkul kiymetler (159.967.918) (146.832.059)

Degisken faizli finansal araclar:

Ihrag edilen menkul kiymetler

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in

genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara oran1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Toplam borglar 223.003.455 207.588.212
Nakit ve nakit benzerleri (26.713.383) (4.693.772)
Net Bor¢ 196.290.072 202.894.440
Ozkaynaklar 137.776.231 136.410.996
Borg¢ / 6zkaynak oram 142% 149%
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24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLA;\IABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

25. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1. Kidem tazminati tavani 01.07.2020 tarihinden itibaren 7.117 TL/Y1l olmustur.

2. 27 Kasim 2019 tarihinde ihrag edilen TRFZORF72014 nolu 13.150.000 TL tutarindaki bono, son
kupon 6demesi faizi ve ana paranin 6denmesiyle birlikte 8 Temmuz 2020 tarihinde itfa olmustur.
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