TURKIYE VAKIFLAR BANKAS! T.A.O.

Sermaye Piyasast Araci Notu

Bu sermaye plyasast aract ootu, Scrmaye Plyasam Kurale (uwruol)’oea
ML/ R 2020 esribinde onaylanmishr,

Ortaldifimyzin topiam 30.600.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki
borglanma araglarenin halika arz edilecek 460.000.000 TL1ik hsrunm balka arzioa iligkin
sormaye piyasag aracl notudur. Halka arz edilecek borclanma araclanea fazla talep
gelmesi durwmunda halka arz tatars 600.080.000 TL.'ye kadar artinlabilecektir,

Sermaye plyasss arac) notunun onaylanmasi, Sermaye pivasas aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunon Kurulcs tekelfUld anlamunn gelineyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabol edilemez. Bu scrmaye piyasast arsa
ootu gergevesinde thrag edilecek borglanma aracglanma iligkin ihraggime yahrnmeilara
karyl olap Gdeme ylikimHllGEG, Kurul veyas berhangi hly kamu kurvlosu tarafindan
garand altioa ahamsmstir, Ayrica halka arz edlecek borglanma araglanmn fivatinm
belirleamesinde Kurulun herbanpi biv takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye plyasas araci notu ihrage hilgi dokiimans ve dzet ile birlikte gegerdi hir
izabname olsgturer. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma arscma Biskin yatim
karariar thragg bilgi dokitmam, sermaye piyvasas araci notu ve dzetin bir biitiin olarsk
defertendiriliesi sonuce veriimelidir,

Bu wermaye piyasas. araen gotu dle blrlkte incelenmesi perebren Mvaper bilpi
“dokimany Z4/07/2020 tarihiade, thrage bilgl dokimam tadil metoi '.E?.'.;K.Q&ﬂﬁlﬂ v Gzet
m..J.Qgﬂﬂlﬂ artaldifimyesn ve halka arzda satiya araclik edecek Valaf Yaonm
Menkut Degerder A8 nln www.vakifyatirim.com.tr ve wwwoyakifbank.com.tr adresh
intermet  sheleri il Kamoye Aydimlatma Flatformu  (KAPY'sda (kap.gov.r)
yaymlanmigicr, Ayoica bagvuru yerlerinde incelemeye apik tutubmaStadar,

Sermaye Plyasast Kanuonu (SPKn)'nen 10Munce maddesi uyanaca, izabnamey
olugturan belgeler ve bu helgelerln ekleriode yor alan yanlhs, yamlticl ve eksik bilgllerden
kaynaklanan rarartanlan ithrage sorumlodur. Zararo lhraggdan tazmin edilememcsi
veya edilemeyecegiinby agikca belli olmas: halinde; halka arz edealer, ihraca aracilik eden
tider yetkili Kuralug, varsa garantir ve thraggimm ybaetim kurulu dyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine ylkletilebildigi Slolide sorundudur-
Bafamsiz depetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan glii jzatveameyi olugturan
belgelerde yer almak (kzere hazirlavan raporlarr hamelayan kisi ve kurumlar da
bazirdadiklars raporlardn yer alan yanls, yamiticr ve ekstk bilpilerden SPKn hiikiimler
gergevesinde sorumivdur,

Kurulca 23/07/202 taribindc onaylanan ihrseen bilgi dok@iman: kapsaminda daka
Guce ibrag edilen borglamma nrav m maktedar,
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IRRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PIVASAS! ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU

YUKLENEN KIiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumlueluklarinnz dihilinde ve grevimiz ¢orgevesinde bu sermayve piyasas:
arae1 notunda ve ekierinde yor alan sorumiv oldufamuz kisimiards bulunan bilgilerin ve verilesin
gergege uygun oldufiuny ve sermaye pivasas: aract notunda bo bifgterin anfamim depigtirccek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirll makul dzenin glisterilmis oldufuny beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma aract ilraggisien  ddeme  ylkimlMiging  yerine
getirtememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. fhrag cdilecek borglanma araglar
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'na tabi bir iirin olmayip TMSF nin herhangi bir
Odeme garantisi yoktur.

ValafBank finansman saflanmak amaciyla, faiz karsihifinda teminatsiz borglanmma aracy
gikarmakta ve halka arza kattarak bu borglanma araglarini satin alacak yatimmentara ibwag
elmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacadi diginda highir talep hakks ve
Vakifbank’in genel kurullanne veya ybnefimine katiima gibi hicbir orteklik hakk: yoktur,

VakifBank’in bor¢lanma arae: iheacina kattlan yatnmelar yatinm karari olugtururken
agafiida yer wverilen rsklerle smurli olmamak ksyd: iz borglanma araer yatitimandan
kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir. fhrag edilen bor¢lanma araglari alan
yatimmacilar agafiida ayminth sekilde agiklanmig risklerle karst karsiyadie. Bu riskier genelde
vattnmouun vadede parasimn kismen veya tamamen alamamast ile vadeden Sace yatirimt
nakds dinigitirme sirasindaki para kayiplamm ifade eder. Bu riskler sisternatik risk

kapsaminda tdm sekidre ve piyasaya ait risklerle, sistematik clmayan thraggt bankaya ait 5zel
risklerdir.

2.1. Theage Riski:

Borglanma araci ihrag eden bankanin borglanma arscwna iligkin yidkimléltdderini
kismen veya tamamen zamanminds yerine getirememesinden dolayr  yatnmeinm

. karsilagabilecefi zarar olasthifidir, Bu durumda yatiimer, ihraggunn tashhilt entigi ddemeyi

kismen veya tammamen geri alamamakisdur,

Borglanma araci ihraggisimn  anapara ve faiz  ylkmlUiklerini Sdeyememesi
durumunda yatmmelar alacaldann: hukuki yollara bagvurarak lahsit edebilicter. Borglanma
aragtan Iera ve 1flas Kanunu hitkiimieri balaminden adi borg senedi hitkilmterine tabidirler,
Rorglanma arach alacaklan, lcra ve ifias Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “doediincit
sira” baghip alindald imtiyazli olmayan difier biltlin alacaklar arasinda yer aimaktadir.

{hragoiun borglanma araglanna iliskin yilklmifioklerini yerine getirme glicting
etkileyebilecek riskler Thraggs Bilgi Dokilmant’mn 4.1, no'tu béltimtinde ele ahinougtir,

2.2. Pivasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracinin vadesinden 8nce sanlmasi durwmunda, sdz konusu
borglanma aracimin piyasa deferinin, piyasadaki faiz oranlarindan ctkilenmesine bagh olarak
yatinmeunn zarar etme olasiifi ifade etmektedir. {hrag edilen borglanma aracinm piyasada
olugacak defieri, faiz oranfanmn dedigiminden etkilenceekiir. Borglanma aracimn fiyat
faizlerdeki artistan ters y8nlll etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarmm yikseldigi durumlarda borglanma aracinin fiyat diiger ve yatirimeimn

zarar etme olasthifi artar. Faiz oranlanmn digtiigll durumlarda ise borglanma aracimn fiyati
artar,

Ba$ka blr d:}fls.lc ihrag edlldlkten SONI#, bur lannm arammn fiyatt ikinci el pi} asada
P T4
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faiz oramlarmin genel seviyesindeki artiglar borglanma wacimin piyasa fiyatimi dlisttrllcit
ybnde, faiz oranlarmndaki gerilemeler ise borglanma araciun piyasa fiyatim arttine: yénde etki
glsterecekiir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde
yaganan arhg veya azaliglar nedeniyle kargilagilabilecek zarar olasilifin: ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranundaki arhy ya da azaligler, ihragpimin 6deyecedi toplam faiz tutannda bir
degisiklide neden olmayacakur. Difer bir deyigle, yahnmei, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank com.tr adresli Vakifbank'in internet sitesi ve KAPYa ilan edilen faizi eide
edecektir,

4.3. Likidite Riski:

Yatinmeinn, elinds tuttugu borglanma aracim satarak yaptifi yatinm: vadesinden 8nee
nakde gevirmek istemesi duramunda sz konusu menku! kiymetin aliun satim i¢in mevent
piyass yapisiun 51 olmas: ve benzeri nedenlerden dolayi pozisyonlann uygun bir fiyatta,

yeterli tutarda ve gerekli zamanda efden gikararamas halinde ortays gikan zarar ihtimaling
ifade eder,

1.4 Diger Riskler:

Borglanma Araglarinn Likiditeshnin Yatmmemn Elinde Bulunan Tutara Bagle
Otarak Kisitlanmas: Riski

Ihrag edilecek borglanma araglarmun iglem pérecepi piyasada yapilacak islem
bityiikltklerni ile flgiti alt limitler bulunmaktadir. Borsa istanbul Borglanma Araclan Pivasas:
Yénetmelifine gdre sz konusu alt imitler Borsa Yénetim Kuruly tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 01.08.2019 revizyon taribli Borsa Istanbul A.§. Borglanms Araclan Piyasasi
Prosedtril uyarmca emirler igleme konu menkul kiymetin nominal deferleri itibanyla
miniceurn emir bilylkliigi ve katlar seklinde iletilir, Yoriirhikteki minimum ve maksimum
nominal emir byttkltikleri kapsammda Vakifbank borglanma araglar igin 10.000 TL
minimum ve 20.000.000 TI. maksimum nominal emir biyiklikleri gecerli olacakur.
Yatimmermn hatka arzdan sonra sahip oldufu borglanma aract tutanmn bu alt limiiterin

altinda kalmas: durumunda borglanma araglaninin bu pivasada sablmasi imkinsiz hate
gelebilir.

Ttibar Riski

Miisteriler, ortakdar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflanin Panka hakkindaki
olunsuz dislincelerinden ya da yasal dtizenlemelere uygun davramilmatnas: neticesinde
Bankaya duyulan glivenin azalmasi veya itibanin zedelenmesi nedenivle Bankansn zarar etme
olasthfidir, Bu durumda Banka borglanma aracina iligkin  ddeme  yitkfimbdklerin
kismen/tamamen veya zamamnds yerine getiremeyebilir, Aynca, Bankaya duyulan givenin
azaimast veya itibann zedelenmesi Bankamn ihrag cttigi borglanme sracimin da piyasa
degerini olumsuz etkileme ciski bulunmalktadir,

Yasal Risk

Borglanma araglan, halka arz edildiji tarthlerden sonrs yasal mevzuatta ve dizenleyici
otoriteierin ditzenlemelerinde meydana gelen degisikiiklerden olumsuz vonde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracinin gelir ve alun/satim [sbu sermaye piyasass aracy notu 9.
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ne’ln bdlimde agikdanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki dedisimlere bagh
olarak yaunmeilarin elde edecefi net gelirler degisebilir ve buna bagh borglanma aractrun
fiyatinda degigiklikler olabilir.

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgiti geroek ve thzel kigilerin menfaatleri:

Araci Kurum’a Aracilik Stziesmesi cercevesinde Gdenscek satis ve ytnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat sa@layacak gergek vetveya titzel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma araci ihrag gerekeesi agafida belirtilmigtic:

Fonlama ksybaldsriuom cegitlendirilmesi: Bankanuz keynaklarmin bityllk ¢ofunlugu
mevduat kaleminden olugmaldadsr. Borglanma aract ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklaninda
gegitlendirmeye gidilmesi stz konusu olmakiadur.

Maliyet kontrolfine yardim etmesi: Plenlanan bor¢lanma aracs ihraes ile bUyilk tutarh faize
duyarls mevduatin ihrag edilen borglanma arach ile ikame olmasi ve ortalama kaynak
maliyetinin diglirinmesi amaglanmaktadiy,

Faiz oran: riskinkn azaltlmass: TL borglanma arac) ihract ile Banka kaynaklanimn ortalama
vadesinin uzamas! beklenmektedir, Bu sayede akiif ve pasif kalerlerin ornatama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullumlarak hesaplanan onalama net vade agifinin azaltilmas)
amaglanmakiadir,

flave kaywak }’.Hi'ﬂ.h‘l.l].l.ﬂ!l:.ﬂﬁﬂkﬂ T.L”hmqlmuna arac) .ihrm;:. etmek sureti ie Selinaye
piyasalanindan ilave kaynek safilama imkinmna sehip olmaktadir. Yam sira yatiimellara
risksiz faiz oram (zerinde getirl saflanmaktadar,

Likidite etkisi: TL borglanma arac) ihraci ile saglanacak kaynaklann bityiik mevduatlardan
olugan kaynaklan ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlann kisa vadeli olmasina
kargin borglanma aract itfasinin vadesinde yapibmas: nedent ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yénde katki yapmaktadir.

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerekiirdigi finansman ibtiyacinin
kargilanmas) ve fonlama kaynaklanmin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, artatama kaynak
maliyetinin dd5liriiimest, sermaye piyasalanndan ilave kaynak saflanmasi, mevduatin erken
¢ekilme imkénma kargin borglanma arac: itfasimin vadesinde yapilmas: nedeni ile likidite
pozisyouuna olumly yinde katk: saflanmasi amaciyla gerceklestirilecektir.

Bankamzda toplanan kaynaklar ile yaratilacak akiifin birebir eglegtirilmesi gibi bir yontem
uyguianmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gbre aksiyon
alinmaktadir. [hragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerdendirilerek likidite ve

faiz pozisyonuna gore kultamlacaktir. (Benzer vadell kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4, [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BlLGhLER

4.1, Thrag edilecek borglanma araclap
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&) Tiril: Finansman Bonosu

b} ISIN kodu: Ihrag edilecek borglanma aracianna iligkin 1SN Kodu Takasbank
tarafindan Oretilersk Yalksthank tarafindan agiklanacaktie.

¢y Nama/Hamiline oldufu: Hamiline

d) Borglanma araglarios kaydi olarak izleyen kurulugun unvant, adresi: Borglanma
araglar: asafida adresi verilen Merkezi Kant Kurulugu A §. nezdinde agilacak mitsteri

hesaplaninda kayden izleneccktir. Restipaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467
Sanyer/ISTANBUL

4.2, Borglanma ara¢lurinm bangi mevzusta glire olusturaldugu:
Borglanma araglan Sermaye Pivasasi Mevzuati gorgevesinde olugturulmaktadir.

Haika arz edilecek borglanma araglan Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VIE-128.8 sayii:
“Borgtanma Arsglan Teblifi™ uvaninea ibrag edilecektir.

Haiky arz edilecek borglanma araglanna iligkin talep topiama ybatemi, dagitum ilkeleri
ve borghanma araglanna iligkin bedetlerin yatiriimas: gibi esaslar ise Sermaye Pivasasi
Kurniu'nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan I1-3.2 sayih “Sermaye Piyasas Araglannn
Sahg Tebligi™ uyarinea gergeklestinitecekiir,

Vakifbank tarafindan itrag edilecek borglanma araclan BIAS 0 30.11.2015 tanhinde

yiirlirlge giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi®nin dbrdfincl bilimtinlin
hitk{imlerine tabi olacaktir.

flgiti BIAS Yonergesine gire Vakifbank tarafindan ihrag edilecek horglanma eracinim
kota alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu'nun verecepi clumiu karara baghdir. Hatka arz
edilecek bor¢lanma araglan, 30.11.2015 tarfhinde ylrtieltge giren yeni “Borsa Istenbul AS.
Kotasyon Yonergesi“nin dérdincd bblimintin 1 8. Maddesinde belirtilen sartlarin safilanmas
surtivla, ilgili yénergenin 5. maddesinin 5. fikras: kapsaminda en erken, BIAS In KAPta
vapacafl duyuruyn idleyen ig glindnden itibaren Bor¢lanma Araglan Pivasasi’nda islem
gormeye baglayabilecektir,

BIAS Bor¢lanma Araglan Piyasas: Kesin Alm Satun Pazan sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete apik bir ortamda iglem girmelenini saglayvarsk bu menkul
kiymetierin likiditesini artirmak, bilgi akisim kizlandiomak amsciyia kurolmogtur ve aym glin
veya ileri valtrlil olarak dogrodan ehm/dofrudan satun igtemlerd yapiiabilmektedir,

¥esin Alim Satim Pazan’nda islemier her giin saat 00.30-17.30 arasinda yapiimaktadir.
Aym gin valdrli {Repo-Ters Repo Pezan’nda aym gitn baslangic valdrlf)} isltemler 09.30-
14.00 arasinda, ileri valirhl (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baglangig valdrlii) islemler ise¢
sanl 09,30-17.30 arasmda yvapihmaktadar,

Emirler igleme konu menku! luymetin nominal deferleri itibanyla minimum emir
bliyukligi ve katlan sektinde iletilic. Vabufhank bor¢lanma araglar igin 10.000 TL mimimum
ve 20.000.000.-TL maksimum nominal emir bilylikliikled gecerl] olacaktir,
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thrag edilecek borglanma arzciin kaydilestinme esaslart gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak mutulmakzadir.

4.4, Bor¢lanma araclarimn bangi para birimine gdre ihrag edildigi haklkinda
bilgi:

Borglanma ara¢lan Tlrk Lirasi ¢insinden satiga sunulacaktir,

4.5, Ibraceimn yilkiimltlbklering yerine getirme siralamas iginde ikrace planlanan
borglanma araglarimia yeri hakbanda bilgi He siralamay: etkileyebilecek veya borglanma
aracime ihragginin meven! ya da gelecekieki difer ylkitmldldklerinden sonra gelmesine
yi agabilecek hilklimlerin 8retieri:

Bor¢lanma araclan fera ve ifias Kanunu hiktmleri bakimindan adi borg senedi
hitklimlerine tabidirler. Ihrag edilen borglanma araglanina iliskin 8deme yikinlitlagl, telinct
bir taraf tarafindan garanti altina alinmamstr. ihraca araciiik eden aract kumuluglann da

horglanms araglanna iliskin yOkitmidtioklzern denmesi konusunda bir sorumlioluklan veya
yilkiimifiltikteri bulunmamaktadir.

Borglanma arsc1 alacaklari, lcra ve Iflas Kanununun 206, maddesinin 4. ftkrasmnda

“Dirdlinel S1ra” baghg altindaki “imtiyazlt obmayan difer bilitin alacsklar” arasinda yer
almakiadir,

Yirilrlikteki fcra ve Iflas Mevzuati'na gbre, miflisten adi ve rehinli alacakliarin sirast
agafidald gibidir.

1. Iflas masraflan ve iflas masasinin borglar: biitiin alacakltlardan once ve tam olarak
ddenir. (K md. 248)

2. Bir malin aynindan dafian kamu alacaklan (GUmttik resmi, bina ve arazi vergilen,
veraset ve intikal vargisi vb.) (1K md. 206/1)
3. Rehinle temin ediimis alacaklar (11K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek (zere, teminathi olup ds rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz buhinan alacaklar masa mallanmn sabg tutanndan, asapudaki sra ile
veriimek tizere kaydotunur. (H¥ md. 206/4)

fera ve iflas Kanununun yukanda befirtilen 206’ ner maddesi su sekildedir:
Madde 206 — {Defigik: 3/771948 - 3890/1 mdt,)

Alaczkian rehinli olan alacaklilann sabs tutan izerinde, giimeik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tellifterinden muayyen esya ve akardan alinmast lazom gelen resim ve vergi o akar
veya gpya bedelinden istifa olunduktan sonra ritghan haklar: vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmig ise satig tutan borca mahsup edificken
her rehinin idare ve satiy masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmig bagka alacaklar
da varsa bunlar nazara aliup paylastirmada lazim gelen tenacitbe riayet edilir.

Alacaklan tagimmaz rehniyle temin edilmis olan alacakliiarin siasi ve bu teminain faiz
ve eklentisine slimui{t Kanunu Medeninia tasimn wing miiteallik hitkiimlerine gire tayin
olunur.
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{Degisik dbrdlincti fikra: 17/7/2003-4949/52 md)) Teminatli olup da rehinle
karsilanmamis olan veya teminatsrz buluhan alacaklar masza maliarinin satg futanndan,
asaiidaki sica ile verdlmek fzere kaydolunur:

Birinci sira:

a) lsilerin, is iliskisine dayanan ve iflasim agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlan dahil afacaklan ile iflds nedeniyle ig iligkisinin sona ermesi
{izerine hak etrnis olduklan ihbar ve ludem tazminatlan,

b} Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmas) veya
bunjann yagatilmas) maksadiyla meydana gelmis ve tizel kigilik kazanmiy bulunan 1esislers
veya demneklere olan borglan,

¢) Hiasin agiimasindan doceki son bir yd iginde tahakluk etmis olan ve nakden ifas
gereken aile hukukundan dogan her tiirl nafaka alacaklan.

{\inci siva:

Veldyet ve vesayet nedeniyie mallan borglunun idaresine mraktlan kimselerin bu iigki
nedeniyle dogmug olan tihm alacaklati,

Ancak bu alacaklar, ifls, vesayet veya velfyetin devam ettigi witddet yahut bunlanin
bitmesint takip eden yd iginde agilirsa imtivazh alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya
takibin devam ettifil miiddet hesaba katilmaz.

Uettned sira:

{zel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirilen alacaklar.
Diirdlincd sira:

fmtivazli olmayan difier biittin alacaklar.

(Ek fikea; 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
agafidaki stiveler hesaba katihnax:

1, 1flasm agiimasindan dnce milhlet de dahil olmak Uzere gegirilen kenkordato stiresi,
2, 1lasin ertelemnesi stiresi.
3. Alacak hakkinda agilmig olan davann devam ettigi sire.

4. Terekenin ifids hitkiimlerine gore tasfivesinde, 6l0m tarihbinden tasfliye Karan
verilmesing kadar gegern sfire.

4.6. Thrag edilecek bor¢lanma araglarimn yatimciya ssfladifn baklar, ba
hektarm kullanim esaslar ve o haklars iliskin lositlamalar:

Borglanma aract yatiimeiian, ihrac: gergeklegtiren Banks'nin alacaklist konumunda
olup, Banka aktifleri fzerinde alaceklanndan (anapara ve faiz) bayka bir hakka sahip
degildirler. Yatinmenlar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme hak kazanacaklardir.
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Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alscakhsinm Halklan: 6102 sayill Tdrk Ticarel
Kanun'u uyannca ficansman bonosu vefveya tehvil alacakllenmn haklan asafuda
verilmektedir:

- Birlegme, bllinme veya tir degigticme iglemlerine herhangi bir sekilde kstilmug
bulunan kigilere kargt kusurian ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK
md.193),

- Alacakhlar, hakimivetin kéttye knllamimas: dunununda, Sirket iflas ctmemiy olsa
bile, girketin zararmn girkete Bdenmesind istemek (TTK.md 202},

- Sermayenin kaybi ve horea batklik halinde yeni nakit sermaye konulinas) dahil nesnel
ve gercel Kaynaklan ve dnlemleri psteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
ifiasin eptelenmesing istemek (TTK md.377),

- Pay sahibi olmayan ySoetim kurulw ilyelerinin ve yakunlaninn gicketle borg iliskising
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilers kefalet, garanti ve temsinat vermesi veya sorumluluk
yliklemesi durumunda girket alacakhlar: bu kisiler, sirketin yitkitmlendirildigi tutarda sirket
borglan igin degrudan takip edebilme (TTK.md.393),

- Ortakhk slacakhis sifatlanndan dolayy, ortaklik esas sermayesinin azaltifmasi halinde,
alacaldanmin ddenmesine veya teminat gésterdlmesin istemek (TTK md. 474),

- Sirketin iflasi halinde ybnetim kurulundan son fig yilda sebepsiz zenginlegme ile elde
gdilen kazanglanin iadesinl talep etmek (TTE. .md.513),

... = Uzun sitreden beri onaklifin kanunen gerekli organlartndan birinin meveut olmamas:
veya genel Kurulup (oplanmamas hallerinde duramun dbzeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortaklifin feshi” igin mahkemeye bagvurmak {TTK md 5309,

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda slacakllar alacaklarnm tasfiye
remuriarna bildirmek (TTK .md.5413,

- Belgelerin ve beyanlarm kanmunz aykin olmasindan dofan zarstlar nedeniyle,
kusurlaruun varhfis halinde belgeleri dizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye tashhQdiinde bulunanlann, Sdeme yetecliliginin bulinmadifiim bilmesine
ragmen senmaye tashhtdinds bulunanlars onay verenlerden, borcunu Sdenmemesinden
dojian zarariar talep etmek {TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye defier bicilmesinde veya devralinacak igletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararian talep etmek {TTK md.551),

- Kurucular, ydnetim kurniu fiyelerd, yoneticiler ve tasfiye memurian kanundan veya

esas stzlegmeden dofan soruminfuklarin ihial ettikleri takdirde dogan zararlan talep etmek
(TTK md. 553),
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- Zarara ufrayan girketin iflast halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemier iflas
idaresince Gne siirlllmedigi taktirde, tazminat davast agrak (TTK.md.558),

- Birden ¢ok kiginin aym zaran tazminle yiikGmld olmalan halinde, bunlardan her bird,
kusuruna ve duromun gereklerine gire, zarar gahsen kendisine yikletilebildigi tlefide, bu
zarardan dierleriyle birlikte mitteselsilen sorumiudur. {TTK md. S57/( Iy

Borglanma araglani satn alan yatimmeiann haklarina iligkin kisitlamalar ise agagida
belirtil mistin:

- Borglanmma araci sahipleri, Vakifbank'n kar zarar riskine katlmazlar. Sadece
Banka’ya faiz karsidiginda borg vermis olmaktadirlar.

- Borglanme arac) sahipleri Vakifbank'in ydnetiminde sz sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklant disinda Vakifbankin
tizerinde bagka bir hakki {ortaklik, kar pay1, oy hakki vb.) yoktur,

- Borglanma arac: alacaklan, fora ve Has Kanunu uyarmes imtiyazh olmayan diger tfim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadic, Yilriirtiikieki fcra ve Iflas Mevznatina gre, Banka

aleyhine yitriittilen takiplerde alacakitlarin sira cetvelindeki dncelik durumian fera ve iflas
Kanunu’rmun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

253/02/2020 tanthli ve 31050 sayilt Resmi Gazete'de yayunbanan 20002/2020 tarih ve
7222 sayih Kanun ile eklenen 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’oun 31/4 maddesi
UYETINCE,

- thraggimin tedaviflde bulunan borglanma araglanmin sahipleri borglanma arac: sehipleri
kurulunu (BASK) olugtorur. Thraggimn her bir tertip borglanma araci sahipler de ayn bir
bor¢lanma aract sabipleri kurslu olugturabilir.

- Borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinabilmesi igin, asgati alarak %550
gramnda bir karar nisaln dngtritimily olup, Kurul tarafindan veya izahnamede aksine dahs
agur {nitelikli) nisap OngOriilmesi sdz konusu olabilecektir. Kurulca Sngéritlen nitelikl
¢ofuniukla alinacak Dborglanma aract sahiplert kurulo kararlart bu kararlara olumiu oy
vermeyen borglanma araci sahipleri igin de hitklim ifade eder.

Yatinumcilarn ilgili BASK toplantilanna katilma ve sahip olduklan bor¢lanma
araglannin nominal tutan oramnda oy kullanma haklar vardir.

6362 sayih Sermaye Piyasast Kanuou'nun 3 1A maddesinin alting fikrazi ile verilen
yetki gergevesinde Kurui tarafindan BASK. a iligkin usul ve esaslarin belirlenmesi kapsaminda
yapilacak diizenlemeler ile igbu izabnamede yamian belirlemeler arasinda bir uyumsuziuk
tlmas: durumunda, Kurulea yapilaeak diizenlemnede yer slacak hikiimler pecarii olacaktir.

4.7. Nominal faiz orami ve ddenecek fa

a} Yade bilgileri:
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{skontolu olarak ihrag edilecck |26 gitn vadeli sabit faizli finansman bonotariun fizi bir defada
ve vade sonunda anepara ile bifikie Sdenceaktir,

b- 126 glin vadeli #irag edilecek finarsman bonosunun;
= Vade Baslangig Tarihi: 14.08.2020
*  Vade Sonu Tarihi: LR 12,2620 olscaktir,

Talep toplamanin son giindi olan 12.08.2020 tarihinden sonraki i3 gilol olan 13.08.2020
farihinde ihracin basit ve bidesik faiz crantan, fiyat ve dafinm (saug) sonuglan onaylanarak bzel
durum apiklamas: yohuyla KAP'a ilen edilecek olup, sonuglann onsylanmasimin ertesi is ginti olan
14.08.2020 taribinde finansman bonolan yamimelann hesaplanna nktanilzcaktir. Virmanlanm
yepildtf gln finansman bonotarinm vade baglangig tanihi olacakur.

b) Kupon #deme tarihderi ile Faizin ne zaman Sdenmeye baslapacapr, son Gdeme
taribleri:

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit fafzbi finansman bonolanmin faizi bir defada ve vade
sonunda (126 glin vadeli finansman bonosu igin 183220200 anspara ile hirlikte Sdenscektir.
Dolaystyla finansman bonotarina iligkin kupon Sdemesi vapilmayacakur.

€) Faizln v¢ anaparania zaman agims:

Bankacihk Kanunu'nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeks mevduat, karthm fonn, emanet
ve alacaklardan hiak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangl bir yoazrlt talimal: tavihinden baglevarak
on yil iginde aranmavaniar zamanagirnna tabidir. Zomomagumna ufvayan her ik nevduat, katilim
Jony, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamon hallnde, yapilacak iom

mbteakiber Fon'a (Tosarruf Mevdiaty Sigortu Fouw) gelir Ruydeditiv. Bu maddenin wygulanmasi ie
el usul ve esastar Kurulea belirfenir. ™ ifadesi yer almakiadur.

BODK Kunul karariyle yileirltige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabutting, Cekilmesine
Ve Zamanagitnina Ugrayse Mevduat, Katilin Fone, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve Esaslar
Hakdanda Y Snetmelik"in ilgiti boltminde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulman hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
kanima belgeleri, ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek kownesi verdikleri milyterileri adma
aglan mevduat hesaplarimda buliman tutarlar, havale bedeiferi, mevduat alacak ve emametlerin
ramaiapunt shirest somma kadar igleyecek faidleri e katthma hesabina jligkin kar paylari da dahii
olmak ilzere her Hirli mevduar, kanlun for, emanet ve alacaklardan Tk sohibinis en son ialebi
islemi, herhangi bir yarih toliman vavihinden baslayarak on yil iginde aranmayanior zamanagimna
HErar.

{3) Hon edifen zamanagimng ugramg her tirlii mevduat, katifom Ffonu, emanet ve alovakiardan
Mayrs aymen on beginci giniine kadar hak sahibi veya mirasgvior: tarafindan aranmayeniar, faiz ve
kar payiae ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fou'un Tirkiye Cumbipiver Merkes Bonkast ‘ndaki
hesaplaria devredilir, Bemkalar, bu durun, hok sahiplerinin kimlik bilgiferi, adresleri ve baklarinm
fafz ve far payfarr rIE birtikee u:'a,ri'fkiaﬂ .t‘umﬂar gﬁﬂen!mek suretivle dmnfenecek bir liste ile deviy
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VARKIE TATIRIN MEKLL DESERLER
fikat Mah. Ebukila ktandin Cat. Park]bdsya ik

Bodaznis Kuompn WD S25H

2308 sayili Kanun hitkUmleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizm 5 yilhk
zamanagiming ugrams olen faiz ddemeleri ile 10 yvillk zamanasiming vivamig tahvil bedeller, st
konusu sfireler igerisinde tahsil edilmedifi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin defisken olmasi derumunda, deyandid) ghsterge faiz oram le buna dayamlarak
hasngl ydntemle hesaplanacai;

Finansman benolars Sermaye Piyasast Kurutu'nun VIE-128.8 sayih “Borglanme Araglan
Teblifi"” uyarinca iskontalu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayscaktir.

e) Glsterge faiz oramuvin gegmis ve gelecek performansmin ve deflskenlifinin nereden
takip edilebilecedi:

Yokur.

f) Gisterge faizi olumsoz cthklleyebitecelr olapauntistll unsurlar ve falxe Hiskin diizeltme
Eurallan:

Sabit faizh bir ikeag olduju ivin, herhangi bir ptsterge faiz bulenmamaktadir,

¢y GBsterge faizin kollanlmas) suretiyle bulunacak fziz orammin kim teyafindan
hesaplanacags;

Yoktur,

b} Faiz oramimn befirlenmesiode esss alwacak Hlgiitbn ortadan kalkmasi bellnde
yvapilncak istemnler;

Yoklur.

i} Falz Sdemesinin tlrev bir kusmeaes obmast duromunda, yabrimin deferinio dayanak
aracin deferinden, Szelliide risklerin seik biv geklide artaya qktig durumlardn nasil etkilendigi
hakkmda hilgi:

Yokiur.

4.8. Thragetun ya da yatmmenmn talebine bagl olarak erlken itfanim stz konusu
obmas: durumundz erken itfa koyullar haklkanda bilgi:

Borglanma aracianmn vadeden dnce erken itfas: sbz konusu degildir.

4.9, Kismi itfamin stz konusu olmas) durumunds kism] itfa kosullan hakkinda
bilgi:

Kusmi itfa stz konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecefi bakkinda bilgi:

Borglanma araglanna kardan pay verilmeyecekdir,

4,11, Halka arz edilecek horglanma araglavinin yillik getiri oran ve getiri oranwom
nast hesaplandify haklonda bikgi:

126 giln Vadeli Finansman Bonosu:

fhrag edilecek olan 126 gin vadeli finansman honosuns sabit faiz oram vypuisnacaktr.
Yakifbank tarafindan ilraca tegkil aden basit Taiz Aaf,75 olarak belirlenmigtis,

34035 1§
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ihrsem SPK tarafindan onaylanmasiun ardindan, ihrace iligkin faiz oranlan halka arain
baglangiy tarihinden en gey bir tnceki iy gond  (07.08.2020), www.kap.govir  ve
www.vakifbank com it adresterinde ilan edilecekti.

Duyurulan basit faiz oranidan, bilesik falz oram agagidaki sekilde hesaplanacaktur.

Finansman Bonosu Faiz Orans (Basit) BB 7
"Vadeye Kalan Gun Sayisi T
Tinansman Bonosu Faiz Oram (Bileyik) BBO i

BRO = ({1+{BBB*T/36500) ¥ (365/ )1
4.12. Paya daniigtitrlilebilir tabvilkere iligkin dzef hilkmler:
Yolcur,

4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin Szel hilk{inler:
Yoktur.

4,14, Bor¢lanina araci sauhiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hang) organlar
vasitassyla yapildids ile ilgili mevzuat hiknleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyaninca borglanma araci sshipleri, pay sahiplerinin
naya bagh olarak sahip olduklan temsil haklaring sabip defilierdir. Genel kurulda oy kullanma
haklar bulunmamaktadir,

25/02/2020 tarihli ve 31050 sayil Resmi Gazele'de yayimlanan 20/02/2020 tarih ve
7222 sayih Kenun ile eklenen 6362 sayith Sermaye Piyasast Kanunu'nun 31/A maddesi
uyarinea;

-Shragoinin tedavilide bulunan borglanmea araglarimn sahipleri borglanma aract sahipleri
kurnlunu (BASK) olusturur. Ihragginin her bir tertip borglanma araci sahipleri de ayri bir
Borglanma aract sahipleri kurulu olugturabilir.

-Borglanma araci sshiplert kurulunda karar alinabilmesi igin, asgari olarak %50
oramnda bir karar nisabs dngbriiimis olup, Kurul tarafindan veya jzahnamede aksine daha
agir {nitelikli} nisap dngdritlmesi stz konusu olabilecektir,

-Kurulea Sngdritlen nitelikli ¢ogunlukla almacak borglanma aract sahipleri kurlu
karariar bu kararlara olumlu oy venmeyen borglanma arac: sahipled igin de hitk(im ifade eder.

6362 sayill Sermaye Piyasas Kanunu'nun 31/A maddesinin altme: fikrasi ile verilen
yvetld cergevesinde Kurul tarafindan BASK s iligkin usnl ve esaslann belirlenmesi kapsammnda
yapilacak diizenlemeler ile isbu sermaye piyasast arec notunda yapiltan belitlemeler arasinda
bir uyumsuzluk olmast durumunda, Kurulea yapilacak ditzenlemede yer alacak hikUmler

gegerli clacekiir. BASK toplantisindan Snce toplantiya katifacaklara ait liste Thrage: tarafindan
MEKK dan alinacaktir,

4,141, BASK"m, fraceimin ydnetim kuruly tavafindan veya bor¢lanma araglar
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a) ihracel turafindan ibrag cdilmis borglanma araglarinz iligkin oarak hangt
durumiards BASK toplantist yapdabilecepine diskin bilgi:

Ihraggimun bu izahname dahitinde gerceklegtirecedi borglanma araclarinin ana para vefveya
failz tdemelerinde temerrtide didgme olayinin kesintesmesi ve bupun KAP'a agiklanmasim
takiben borglanma araglan sahipleri veya thragcsmm yénetim kumau tarafindan BASK
topiantiya ¢agnlacakur. Temerrlld Sncesinde BASK ' toplanmasi planianmamalasadir.

b} BASK'ta ilgili borglanma araclanna iligkin hangi hikiim ve garilarda
degigikdik yaplabilecedine Highin bilgi:

Hgili bor¢lanma araglannin temerrilde digmesinin kesinlegmesi halinde borglanma araglarimn

faiz, vade, anapara gibi asli hilkitm ve gantlannda yapilzcak dedisiklik BASK toplantisinda
belirlenir.

¢) BASK toplantilarmda Sermaye Piyasas: Kanunv’non 31/A maddesinin éiiinci
fikrasinda belirtilmiy ofan nivaplardan daha yilksek nisap Sngtritip ongbrillmedigi:

SPKn maddesinde belirtiten nisap diginda bir nisap ngsrilmemistir.
¢) Yonetim kurulu tarafindan BASK ¢agriss yapaslmasina iliskin esaslar:

Kurul'un beliledigi esaslar gergevesinde borglanma araglan sahipleri veya thragoinn
yénetim kurulu tarafindan BASK toplantiya ¢afinltacaktie. Cagn Sirket’in web sitesinde ve
KAP'ts yapilir.

d) Bor¢lanma araglar sshipleri tarafiedan BASK cagns yaprimase amaciyla
hragpr’nin ynetim kuruluna bildirim yapimasing itigkin esaslar:

Is bu izalmame gergevesinde qikartibmig ve tedaviiide bulunan borglanma araglarmsn nominal
%

bedelleri toplaminin asgar] %50sine sahip olan berglanma araci sahipleri tarafindan BASK

cagrisi yapilir. Toplantida %58 orani saglanamaz ise BASK olusturulmaz.

4.14.2, Yarsa BASK temyilcisine iliskin bilgter:

a) Temsilcinin adi-soyadi veya ticaret wovam (tilzel kisi olmasy halinde tizel
Kiginin temsilcisi dc agikea belivtilecektir):

llgili tertip veva tertiplerin borglanma eraci sahiplerinin ketthimiyla yapilacak BASK
toplantilarinda belirlenmesi miimkitndGr.

b} Temsitcinin ghrevieri:

Temsilel, geri ddemesinde temerrlit olustuktan sonra ilgili bor¢lanma aracimn Wiiklm ve
sarifarimn defigtirilmesi dahil olmak fizere borglanma aracimin izahnamede belirtilen hitktim
ve gartlarindaki her tirld degisiklige iligkin olarak ilgili oldufn borglanma araci sahiplerini
temsilen teklif bazirlayabilir, thrace ile pbrigmeler ylirtitebilir.

4.14.3, BASK toplanbsina ¢a@rt yiintemine iliskin bilgiler:

lun dzel durum apklamalacna iligkin dizenlemelerine uygun olarak sicketin web
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4.14.4. BASK toplantisina vekaleten katilmaya iliskin bilgiter; fhrage: tarafindan
belirlenecektir. Buna iligkin beliclemede Kurulun H-30.1 sayil Vekaleten Oy Kullanlmast ve
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmast Teblifi hikiunlerine atif yapilmas: miimkiind(r.

BASK toplanusina vekaleten kathim Kurulun 1-30.1 sayill Vekaleten Oy Kullanmast ve
Cafn Yoluyla Vekalel Toplanmas: Teblifi hitkiimlerine gtre uygulanacakiir.

4.14,5. BASK toplantismin ybunetilmesine ve oylarin Kollanimina iliskin bilgiler:

BASK toplanis sitrecini ylirlitecek toplanti bagkans, toplantiya katilacaklar ve aday olanlar
arasindan agik oylama yapilarak ve oygoklugu ile segilecektir. BASK. toplantisinda oylarin
kullamimi ve saytmumn ne gekilde yaptlacagy BASK baskamnin dnerist ve katthmeilann OMAY!
ile belirlenecektir.

4.14.6. Elektronik ortamda yamlacak BASK’a iligkin esaslar:
Elekironik ortamda BASK vapilmayacaktir.

4.15. Borglanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararkart:

Tirkiye Vakifiar Bankas: T.A.Q, Yénetim Kurulu'nun 26.06.2620 tarih ve 93776 sayih
karanyla, farkl vadelerde bir veya birden fazia defada, yunt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 30.000.000.000.-TL, sominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosn
ve/veya tahvil ihrap edilmesi, satiglanin halka arz vefveya tahsisli olarak veya nitelikli
yatinmeilara satig yintemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatimeslara yapilmast,
pivasa kogulianina bagh olarak iskentolu vesveya kuponiu, kuponlu tabvillerin ise sabit veya
degigken kuponiy olarak ihrag edilmesi, faiz oranlarmn tespitinde thrac: planlanan borglanma
aracuun biri vadesinden énce ve birisi de vadesinden sonra olmak ilzers en 2z 2 tane DIBS in
veya Borsa Istanbul’da iglem giiren herhangi bir DIBS'in ya da benzer nitelikte bir bagka
glstergenin {TLREF, TOFE, TRLIBOR vh.) referans olarak alinmasy, litzumu halinde ek
getiti ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oranmn belirlenmest, ilave edilecek ek getiri
oranindan 2371 olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, ddenecek faiz otanlar

da dahil clmak Gzere ihraglaria ilgili tiim gart ve hilkilmierin belirienmesi hususunda Genel
Mitdiirlitke yetkiti kdinmgtir.

4.16, Halka 21z edilecek bor¢lanma arsct Gzcrinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviilitnil kisitlayier veya borclenma sracint alaniarin haklzrin kullanmasma engel
olacak kayitlann bulunup bulunmedigma iligkin bigi:

Yoktur.

5, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kegullary, halka arza iliskin bilgier, tahmini halka arz. talovind ve
halka arza katilmak igin yspitlmas gerekenler

5.1.1. Halka arzin taii oldugu kosnilar:

Vakifbank 5411 sayili Bankactik Kanunu Hilkiimler uyarinea faaliyetlerini sttrdirmekic
ofup, ayni kanun hitktimieri uyarinca BDDK mn dizeniemelerine ve denetimine tabidir, BODK 'nin
16.09.2010 tarih ve 3875 sawil karar: ile bankal n finansman bonosu vefveya tahyil

1
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T.C. Bankagihk Dizenleme ve Donctlorne Rurumuo'nun T, Vakiflar Bankasi T.AQ Geonel
MOdUrligl’ ne hitaben yazdig: 18.03.2020 tarih ve 20008792-101 62 01[211-E.3 125 sayih yazida;

“{ ... Higide kayieh yazunz fle Rankariszin 9.500.000.000 TL tutarindali Titrk Liras) cinsi tofvit

ve bone Mhrag timitinin 17.000.000.000 TL ve yithseltilmesi hususunda Kurumtmuzdan zin (alebinde
Buelursil g tur.

Kurumunimzea yapilan deferfendirme sonucunda, banka bonosu/ takvil ihract ile borgleniacak
tutarin fasorrif Mevduat Sigorto Fomma fabi olmadify hususimda yatrrrmcdlarin ayriniilt ve yazih
ofarak bifgilendivilimesinin soflanmast ve menkw! kgomet ihroct nedeniyle ortaya cthabilecek tivm
risklerin etkin bir gekilde takip edilmesi ve yonetifmesine yéneli olarak gerekli tedbivierin aliwmast
koguhuyla, Bankamz twrafindan toplan §7.000.000.0800 L 've kodar banka bonosi 7 tohvil ihraema
izin verifmesi wyvm gdridmiistir. "

ifadelerine yer verilmistir.

5.1.2, Halka arz edilen borglanma araclariaw tutar:

Halka arz edilecek finansian bovosy 400.000.000 TL nominal tutarls 126 giin vadeli olacaktir,
Finensman bonotarma toplam halka arz tutar olan 400.000.000 TL nominsl tutardzn daha fazla talep
gelmesi duremunda toplam ihrag tutan 600.000.000 TL nosminal tutars kadar yikseltilebilecelir,

5.1.1. Halka arz siiresi ile balka arza katilim bakkinda bilpi

5.1.3.1, Halks arz sliresi ve tabhmini kalka arz takvimi:

10-11-12 Agustos 2020 tarihlennde olmak itzere toplamn 3 plin tatep toplanacaktr,
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sahg gekli:

Satig, Vakif Yetirzm Menkul Degecer A5, ve emir iletimine araciiik faalivetiod ylritten yatinm
kurubusu sifatiyls Velafbank tarafindan talep toplame ybniemi kullantlarak gergeklegtirileceldtir.
Banka Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir lletimine Aracihk
Faatiyetinde butunmak dzere yetkilendiritmigtir.!

Halka arzds finansiman bonosu satin almak isteyen tim yatoumedlarin, halka arz slivesi iginde ve
sermaye piyasaa arac notunds belirtilen bagvuro yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu™nu
doldurmalan ve satin elacekian borelanma sraglarinm bedellerini isbu sermaye pivasas: araci notunun
5.1.6 maddesine gére yatwmalan gerckmektedir,

Bircysel yatrimeslar, twiep formunda talep etiikleri borglanma araglarinm parasal tutarini,
kurumsai yatirimeilar ise talep formunda talep ettikleri borglorma araglanimin parasal tutarini veyn
nominal tutanm belirtgceklerdir,

Talepts bulunacak vatinmeitar, agagida beliriten belgeteri talep formlanna ekleyeceklerdir:

¢ Gergek Kisi Yaturmmalar: Kimlik (atifus clizdan veya sliclici belgesi veya pasapaort)
fotokapisi

= Titzel Kish Yatinmelar: {mza sirkillerinin noter tasdikli Benedi, kurulug gazetesi, vergi
{evhas ve bicarst sicili kayn belgesi fotokopisi {Sayilan doklimanlara tlave olarak Korumsal
Yatinme tanminda ver alan Akt toplamizun 50.000.008 Tirk Liras, willik net hastatimin

! yetkl Belgesine fliskin Link: hiips: aklIhank.compeieemavrinlaima, asex?oarel0=1170
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90.000.00¢ Tirk Lirasi, Gzsermavesinin 5.000.000 Thrk Lirasiun izerinde ofrmast
kastaslanindan en az ikisini tastyan kuruluglar”dan willik kururalar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mal Misavir tarafindan imzalsnmmig yoksa girket yetkililerince

imzalanmig) veya bulunmas: durumunda Yeminli Mali Migavir tarafindan ditzenlenmis tam
tasdik raporu

Yanrimelar, istedikleri takdirde tlep formunda elmak istedikleri tutzra/adete iligkin bir alt sumr
belirleyebilirler.

Yabnmeidenn  akternatif  dafim kanallarndan  {Vakifbank  Internet Bankacilif

www vakifbank.comr) yaptiklan bagvurulards talep formu clektronik ortamda daldurularak
onaylanacaktsr,

Basvoru Yerleri:

Borglaniis acac halka arzina kapimak istoven Bireysel Yatinmentari, Yakifbank vefveys Yakif
Yatom nezdinde acilomg bir vatuum hesabigim bulunmas: gerskmektedir, Kurumsal Yatinmelse igin
ise yatirn hegaby bubunma gorunlulugy yokiur,

Borglawma aragtaripin balka arema katdmak isteyen ilim yathrmelar,

) Vakif Yatinm Menkul DeBerler A.S.

Adres: Ebulula Ced. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul

Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacilig

CTel: 0 {850y 222 07 24

3) Emir iletimine aracshk fasliyetini yirtiten yatirim kurulusu konumundaki Vekifbank'm tm
subeieri,

4} Yakf Yatinm'm subelert

3} Emir Hletimine aracilik fasliyetini ylriten yatirnn kurulugu konumundaki Vakibank internet
Baukacihfy (www. vekifbank.com.ts) araciliy ile talepte bulunmak igin bagvaeabilicler. {Yurtigi
Kurumsal ve Yundigi Kurumsal kategorisindeki yatirumenlar bu kanal; kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Ytnteml ile Odeme Kabul Edecek Bagvura Yerleri:

Teminata Kony
B Yeri Talep Ydntemi
Ry Yo Oladilecek Kiymetler alep Ydtemi
| Ziraat Portfdy VakifBank Para
:a;c 1i:$:muﬁic|:::ul Pegerier | Piyasas: Fonu, T1. DIBS, 14.08.2020 Sebit Yoaten
o y Vadeli Vakifbank Finansman Benolan
1 ‘ Ziraat Portf6y VekifRaak Pars
T0m Vakifoank Subeleri, Piyasasi Foau, Ziraat Portfiy
Vakifbank Internet Bankacihg, | VakifBaak Kisa Vadeli Borglanma Sabit Yéntem
Vukifbank Telefon Bankacilhigy | Araglan Fony, TL DIBS, 14.08.2020
Vadeli Vakefbank Finansman Sonolan

Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemi ile Gde%@ﬁ*ﬁ"ﬁf K Bagvorn Yerleri:

Mtsew MR 0.0220-DBE3-SHHTT
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N Teminata Konu Qlabilecek , .
Bagvuru Yeri Kiymetler Talep Yiinemi
Vakifhaak'm t0m $uh¢1{:ri. 13.08.2020 ve 14(?3202(} \'ﬂdﬂh, TL, )
N & Telef kacal USD ve EUR cinsinden vadeli Sabit Yéntem
i Vekifbank Telefon Bankacilifs mevdust hesaplars

" “Dagitun esaslanna ligkin detayh apikiamaya 5.2.2. Halka arzda yatwrimerlars tohsis ve dagitim
esasian hakkinda bilgi baghif alttindaki Dafutim Esaslar: bislmtinde yer veritmigtir,

Tahsisal Gruplars

Ber¢lanme araglarimn halke arming iliskin olarak yabnmedar agafidaki pibi g gruba
ayrilmuglardir:

Yurtigl Blreyset Yatirncalar: Kuzey Kibns Thrk Cumhuriyeti vatandaglan ile Yurtdisinda
iyl serbest meslek ve mitstakil iy sahipler déhil THrkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizet kigiler
ile yerlegmek niyeti ile bir takvim yih igerisinde Tirkiye'de dovamh 6 ayvdan fazla otoraniar da dahil
olmak Gizere agagids tanimianan Kurumsal Yatinmeitar diginda katan tim gergek ve tizel kigilerdir,

Yurlici Kurumsal Yatunmcilar: 8) Aracs kueumlar, bankalar, portftly yinetim sirketleri,
kolektif yatim kunuluglar, emeklilik yatirim fonlare, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluslars,
varhk ybnetim gicketleri ile bunlars muadil yurt diginda verlesik kurulugiar by Emeckli ve yardim
sandiklan, 17/7/1964 taribli ve 506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun gegiel 20 nei maddesi uyarinca
kurulmus olen sendiktar o) Kams kurum ve kurufoglar, Tirkiye Cumburiyel Merkez Bankass, Diinya
Bankasy ve Uluslararas) Para Fonu gibi ulustararas) kunsdugler ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara
benzer oldugu Kurulea kabul edilebitecek diger kurulugtar d) Aktif toplaprinin 50.000.000 Tark Lirasi,
yithik net bisitatuun 30.000,008 Tick Lirasy, Szsermayesinia $.000,000 Titck Lirasinn fzerinde olmas:
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardur.

Yurtdwy Kurumsal Yatwimellar: Aract kuremlar, bankalar, portfsy ysnelim sirketleri,
koleklif yatimm kurlugtan, emeklilik yatnm foniary, sigorta sirketieri, ipotek finansman kuruluglan,
varlik ydnetim girketleri ite bunlare muadil yurt diginda verlesik kuruluslardis,

3.1.4. Kargilanamayan (eleplerc ait bedelier ile yatrimedar tarafindan satiy
fiyatimm Uzerinde Gidenen tutarlarm jade yeldi hatdanda bigi:

Rargtlanamayan taleplerden doleyt olugen tade bedeli, kesin satig fiyat {izerinden ddenen (kesin
satiy fiyatun agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema daguim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlegmesini tekip eden en peg iki iggiinG igeriginde, satig gergeklestitiien Vakaf
Yatrun Menkul Degerler A.S, ve Vakifbank tarafindan yatirimeilarm hesaplarina jade edilecekir.

Talep etikleri borglinma areciin parasal tutarim gtin icinde nakden vetran tilm Bireyssl ve
Kurumsal yatinnmeilarm yatiediklar tutar borglanma araglarmin hesaplanns virman edilecefi taribe
kadar Zirast Portfdy VakifBank Para Piyasast Fonu ahamas: suretiyle nemalandirlacakir.

5.1.3, Talep edilebitecek asgari veiveya azami miltariar haklanda bilgi:

Bireysel Yotnmeilar, Telep Formu’oda talep ettikieri parassl tutar, Yurtigi ve Yuntdig
Kurumsal Yatirmeslar ise talep ettikleri twar veyn adedi belirteceklerdiy.

thrag editecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL’dir. Yurtigi Bireyset
Yatunmerlarsn minimum talep tutar: 1000 TL olacaktir, Yurtigi ve Yurtdigt Kurumsal Yahomedann
minimum talep tutan veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimen talep tutermdan/adedinden
sonraki wlep aralikiannon 1.-TL/ adet ve kattan seklinde olmas: esastir. Talep edilebilecek azami
finansman bonosu parasal tutari/adedi hakkind
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Yapnimeilar, istedikleri tekdirde Talep Formu'nda almak istedikleri parasal tutarafadede ligkin bir alt
sinir belivleyebilirler,

5.1.6. Bor¢lanma aracs almak igin bagvuru yapitacak yerler ile borglanma aracy
bedellerinin $denme yeri ve sekli ile feslim sitresi de diibi! borelenma ara¢larmn
teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapineak yerler ile bor¢lanma graci bedelerinin Sdenme yerl ve seklline
fligldo bilgl:

Yurtici Bireyee| Yatipimenlar:

Yurtigi Bireyse! Yaunmeidar ssafuda belirtilen Wakden Cdeme, Kiymer Blokesi Yontemi ife
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma segencklerinden bir
tanesini segerck talepte bulunabititler,

A. Nakden (3deme: Yurtigi Bireysel Yatnmo:lar talep ettikleri finansman bonolanna iligkin
parasal tutary (TL elarak) nakden yauracaklardir. Tuter nakden yatwan yatimeilarin, ilgili finansman
bonosunun fiyat befirlendikien sonra talep edilen nakit witann fiyata bSHinmesi suretivie nominal
deferi belirlenecek ve bu nominal defer tekrar fivatla camularak nihai tutar ve iade tulan
belirlenecektir. Nakit ddemede butunan Yurtici Bireysel Yaunmerlarin yatedklart tutar borglanma

araglarimn hesaplarna vioman edilecegi tarihe kadar Zirgat PontfSy VakifBank Para Piyasasi Fonu
almmasi suretiyle nemalandir:iacaktr,

B. Krymet Blokesi Yiutemwt tle Talepte Butunma: Yurtigi Bireysel Yaurimelar, kendilerine
ait yatweun hesaplannda meveut olan TL DIBS, 14.08.2020 vadeli TREVKFBE2014 ve
TRFVKFBA2055 [SIN kodlu Vakifbank Finansman Bonolar, Zirast Porifsy Vaki[Bank Para Piyasasi
.. Fonu (6. Fon} ve Zirant Portfty VakifBank Kisz Vadeli Borglanms Araglas: Fonuau { | 1.Fon} isminat
ghstermek sureti ife finansman bonosu talep edebiiceeklerdir.

Finansman bonosunun 4.t1 maddede belirtldigi sekilde bulunan fivatr dikkate alinarak

hesaplanan talep bedeli kargihfinde alinacak blokaj tatarlan asafida  gdsteriten yekilde
hesaplanacalkts.

Fon Biokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (1alep edilen tutar) / %97

14.08.2028 Vadeli Valufbank Finansman Banotan Blokaji: Odenmesi gereken bedel
{Talep edilen tutar) /%100

Blokaj isleminde;

* Ziragt Portfdy VakuMBank Para Piyasasi Fonu ve Ziraat Portfiy VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araglar: Fonunun o giin igin for kurneusu tavafindan agikianan alis fivan,

= TL DIBS'lerde Vakifbank’in anlik egikladis geri alim fiyan dikkate ahnacaktr.
+ 14.03,26G20 Vadeli Vekifbank Finansman Borolanindaki nominal deger dikkate alimacakiyr.

Teminat gisterilen kiymetierin bozdurulmasinda Vakifbank”m anhik agikladig: geri alim fyats
uygulanscakir, Bu fiyat piyssa kogullarma gtre degisiklik g8sterehilir,

Teminat tutarfannm hesaplanmasinda, teminat ghsterilen menknl kiymet adedi asgart adedin
aftinda kalmayacak ve kesirli ve/veva ilgili menkud keymetigin belirtiten katlann diginda bir adet
olugmayacak sekitde yukar: yuvarlama yapﬂahilgt;éﬁi:y’ 3, ¥,
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Yatmmetlann taleplerini karpilayeesk miktards tek bir temina liritniin tek bagina yeterli
olmames) durumunda, ayni yaltom hesabinda bulunan ve yukanda “Kyymet Blokesi Ylintemi ile

Talepte Buluoma® baghigs atnnda belittilen teminata konu olabilecek Kiymetler ayu: anda teminata
aliabilecektis,

Bu halks arzda blokajh kiymetierin bozduruimas: Sabis ¥ 8atem’e gore vaprlacaltur,
Sahie ¥ 5ntom:

Bagitin listelerinin agiklandigh glin, bu yintemi tercih eden yatunmeitarn dagihm listesine goire
almay; hak ettikleri borglanma araglarinm bedelleri, yatmimeilarny bloke edilen TL DIBSleri,
Vakifbank Finansman Bonolan vefveya teminat kabu! edilen fonlan re’sen bozdurularak tidenecektir.

Teminata ainan kiymetlerin nakde dindgtriimesi swasinde sualama Banks tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeti Mevduat Blokesi Yinotemiyle Talepte Bolunms:

Yurtigi bireysel yatmmestar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 13 Afustos ve
14 Agustos 2020 vadeli mevduatlarint teminat gslermek suretiyle finansman bonosy talep

edebileccklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli kargilifanda ahnacak blokaj tutarlarn agagida
gisterilen sekilde hesaplanacaktir,

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedet {Talep editen tutar} / % 100G
Bu helka arzdn vadeli mevduatlann bordurulings: sabit yiniene gire yamlacakiir.

Sabit Yiotem:

Dagwm tistelerinin agskiandig glin, bu ySntemi tercih eden yatirimellarin daitim listesine gére
almay: hak ettikleri borglanma araglarmin bedelleri, yatruncilarm, bloke cdilen vadeti mevduatian
re*sen bozdurularak Sdepeccktir.

Teminata alman laymetlerin nakde doénGstilritimesi sirasinds swalams Benka tarafindan
belirlenecektis,

USD/EUR Vade)i Mevduat Blokaji: (denmesi gereken bedel (Talep editen tutar) / 2690

Yurt t¢i Bireysel Yatwimeiler vadeli mevduat hesaplarinda mevent ofan Tiirkiye Cumhurivet
Merkez Bankasi’nca alim satim konusy yapilan konvertible divizlerden Amerikan Dolan {{JSD) ve
Avro (ELIRY yu teminat glistermek suretiyle finansman bonosu talep edebileceklerdir,

Finansman bonosu talep bedeli kargihpmda abmacak doviz tutan agsafidn pisterilen sekilde
hesaplanacaktr:

Biokej igleminde, Vakifbenk’'in sbz kenusu yabanci para igin talep verilen gline iligkin ik
agikladis gise dviz ahg kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yéntem:

Vade baglang; farihinde, bu yiintemi tercih eden yatirimerlarm dagim listesine gére almay
hak ettikler finansman bonelanmin  bedelleri, yvatnmeilarn  bloke edilen ddwizleni res'en
Vakrfoank'm dagitin anadaki gise diviz alig kurundan bezdurularak ddenecektir,

winsal Yatoamoelar

Yurtigl ve Yortdist Kurumsal Yaunmeilsr borglanma araglarinin talep eilikieri perasal tutarm
nakden veya hesaben yatracakiardir, Ancak yat meme riskinin Valif Yaurm'ca
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Gstlenilmesi keydiyla, sermaye piyasast arzc: bedellerini talep toplams stresinin bitimini takiben
Bdeyebilicier. Vakif Yatinum, talepte bulunan kurumsal yaunmemin talebini kabul edip etmemelae
serbest olacaktir. Tatep ettikleri borglanma araglarimin parasal lutaring talep toplama sitresi ierizinde
vatpmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatnmegrin, nakden yateany olduklay tetarlar finansmanp

bonolan hesaplarme virman edilecefi tarihe kadar Zirmal Pontfdy YakifBank Para Pivasast Fonu
alinmasi suretiyle nemalandmlacaktir,

Nakden veys hessben halkas arza katimayan Korumsal yaonmelar dagitm listelerinin
onaylanmasindan sonra slmaya hak kazandiklan borglanma araglannin ddemekten imtina edemezler
ve finansiman bonolartmin hesaplara virmaanianacag) tarh olan 14.08.2020 saat 12:00"ye kadar bdemek
zorundadurlar,

Yatinmedsrm yetiedif parasal totara karphik gelecek borglanma aragiarmin nominel deferi ve

satiy sonuglan talep toplamanin sona erdipi ginit takip eden ig guntinde {(13.08.2020) Kamuyu
Aydiniatmge Platformu’ada ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arze katilmayan Kurumsal
Yatirimeilara ayrica Banka tarafmdan bilgilendirme yapilacaknr,

Karsdanamayan taleplerden dolay olugan iade bedeli, kesin satig fiyat lizerinden ddenen (kesin
salig fiyatim agan pesin tahsil edilen tutar) wier ve olusan aema, dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlegmesinl takip eden en peg iki ijplindl igerisinde, satigr gergeklestivilen Vakif
Yatinm Menku! Degerler A5, ve Vakifbank tarafindan ystiimeilnris hesaplarina fade edileccktir,

b} Borglznma araglarmip teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma arsglart, satigin tamamianmasin mitteakip Senmeve Piyaszas
Mevezuah gergevesinde MKK nezdinde hek sahipleri bazinda kayden iztenmeye baglanagaktir,

Korgianen taleplere iligkin borglanma amglormin kayden teslimi Merkezi Keyst Kunulugo A5,
diizenlemeleri gergevesinde, dagistim listelerinin oneylanmasinin erdindan 14.08.2020 glin sotuna
kadar gerceldestirilecekiir.

5.1.7. Halka arz sonuclarinin ne gekilde kamuys doyurulacad haklinda bilgi:

Hatka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasas: araglanmin satigina iliskin diizeslemelerinde ver
alan asaslar gergevesinde dafitim fistesinin kesinlesti gling taldip eden iki is giind igerisinde Kyl uy
dzet durumlann kamuya agiklanmasing iiskin diizenlemelen uyaninca kamuya duyurulur,

Talep toplamanin son ghindi olan 12.08.2020 iarthinden sonrski i glnit olan 13.08.2020
tarihinde ihracim dafutim {satrg) sonuglan onaylanarak Szel duram agikleman yoluyla KAP'ta ilan
edilecek olup, sonuglarin cnaylanmasinin ertesi ig giindl olan 14.08.2020 tarikinde finansman bonolan
vatnmedann hesaplanna aktarilecaktir, Vinsanlernn yapildifi glin finansman bonolanin vade
beglzngg tarihi atacakty,

5.1.8. Bor¢lanma araclartain do sl hallan, bu baklann deveedilebilirligi ve tin
glun baklarimn kullaniimamas derumunda bo haklarm akibeti haklinds bifg:

Yokiur,

$.2. Daghahim ve tahsis plam

5.2,1. Satipin birden fazla filkede aym: anda yapsds@hy durumlarda, bu iltkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapiimgsa buna iligkin bilgi lle ber bir kategori bazinda
halks arzda yatwimcuars tahsis ve dafitim

Yoldur.
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5.2.2. Halks arzds yatwumellars taksis ve dagutnm esaskart hakksnda bilgi:
Tahsisat gruplanna iliskin bilgiler Madde 5.1,3.2'de yer almakiadir,
126 ghin vadeli ve 460.000.000 TL nominal degerli finansman bonotanmin;

356.000.000 TL nominal degerdeki {4489) kismi Yurtigt Bireysel Yatrpmeilara
40.000.000 TL nominal deferdeki (%510 kismi Yurtigl Kurowmss) Y atinmeilara
4.000.000 TL nominal degerdeki (%1} kismt Yuridigt Kirumsal Yatirinctlara,

gerpeklestivilecek satisler icin tahsis edilmistir,

Talep teplama sliresinin sonunda her bir yatiimel grubuna rahsis edilen tutar kargitavacak kaday
talep gelmiy olsa dahi, tahsisat cranler: arasinda vatieimedara SPK'min #11.5.2 Sermaye Piyasasi
Arsglannin Satig Tebligi® hitklimlsvine gore; yukandz ver alan Yurtigi Bireysel Yatinmeslar ve
Yurtdisi Kurumsal Yatsumelsr igin belirlenen mhsisat oranlarinda talep toplasnanin son gint Vakil

Yatrym'in Snerisi ve Vakifbank'sn onays ile %20'den fezla olmamak iizere Kaydima {azaltma)}
yaptlabilir,

Talep toplama yoluyln sati yénteminde talep sitresi sonunda belitli bir yatruncs grubuna tahsis
edilen tutan karplayscak mikiarda talep gelmemesi durumundz; SPK’nin “i1-5.2 Sermaye Piyasas)
Azaglatinm Sstii Teblii® Madde 18-6 bendi hikiimieri cercevesinde o gruba ait tahsisatin
kargtlanamayan kismi diger gruplara aktaritebilir. Bu duramda ilgili teblifin Madde 18-4 bend;
hiikilmlerindeki sinirtamalar uygultanmaz.

Halka arz siirecinde yatinme: talebine bagh olarak ihrag tutan 660.600.000 TL nominal degere
kadar arimlabilecektir. thracin 600.000.000 TL nominal defere kadar artwidmas: duramunda; SPK  mn
“H-3.2 Sermaye Piyasas: Araglannin Satigt Tebligi” Madde 18-4 bendi hikimleri gerpevesinde
400.000.003 TL, noming! deper itzerindeki ek satiga konu arterslan kisim ivin fahsizat oranian serbest
olarak belirlenceelair,

Dagiim Eaaslan

Sermaye Piyasas) Kuralu'nen [1-5.2 "Sermaye Piyasast Araglarinm Satig Tebligt" ekinde ver
alan talep formuna giire igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaghan ile Tlrkive'de yerlesik
yabanes uynuklulsr diginda kalan bireyse! yatimmeitann TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlar
iptat edilerek dagituna dihil edilmeyeccktir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kayitlar tafep
listelertnden gikarildiktan sonra dagitim islemi asafidaki sekilde pergeklestizilecektir,

Yurtigi Bireysel Yaiurnnellara Dafviom:
Oransat dagiim y8ntemine gre yaptiacaktor.

flk agamada, yurtigi bireysel yatmmeilarin parasal talep tutarlatmun birim fivata tekabl eden
nominal talep kargilikiars hesaplanacaktr,

Oncelikle bilgt eksikligi veya buska nedenlerle dagiim digi birakulan yatirimeitann talepleri
toplam talep tutarindzn gikachdacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirimes krubuna vapilan
tahsisat tutarimin, dafptim dii birakalzntardsn sonra kalan toplam talep tetarina bilinmesi ile “Arzm
Talebi Kargtlama Orami™ bulunacakur. Bulunan “Arzim Talebi Karsilama Orans™ her bir yurtigi bireysel
yatirumewnn kigise] talehi ile garpilacak ve | TL nominsl katlan seklinde dagitstacakr,

Yurtigi bireysel vahrnimcilar igin oransal emi kullanilacagindan herhangi bir
milkerrer tarnms iglemi yaplmayacakir.
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Yapilan daguttm sonucunda talep ettifl minimom miktari slameyan yurt igi bireyscl
vabrimeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatnimetlara dafitilan finansman bonolar tekrar oransal
dagitima tabi tutulacakuir,

Kurumsal Yatirmeilars Dajvun:

Her bir yatirnmmeiya verilecek finansman honosu milktarma Vakif Yarrm'n dnerileri de dikkate
ahmarak Vakifbenk tarafindan katar verileceltir.

Tim yatinme: gruplarma dagiim yaplrken, dafitim sonucy ortaya giken miktarlar alt s
koyan yatmmeilar sgisindan gdzden gegirilecek, ortaya gikan miktanin bu alt stninin attinde kalmas:

halinde yatimer istefine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekear dafitima tabi
tutetacaktir,

Yatiwnmer gruplanna belictilen ybntemier ile dagimm yapilirken hesaptamalarda kiisurat ortaya
cikmastadan delayr defhilamayan finunsman bonolan, tslebi tamamen Kargtlanamayan yatinmmcslar
arasinda Vakifbank'in uymin gdrd0fd sekilde dagiilacalar.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde Kargtlanan taleplere iliskin borglanma aragtaninin kayden
teslimi Merkezi Kayva Kurulusu A.S. diizealemeleri cergevesinde Vakif Yatnm tarafindan yerine
getinilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatwimealara, halka aredan aldiklari  Kesinlesmis
bor¢glanma araci miktanom bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halks arzdan almaye hak kazanilmis borglanma eraglar: miltarlarmin bildirimi, halks arzin
bitimini takip eden iy glnd (13.08.2020) ihragg: ve/veya aract kurum tarafindan pergeklestirilecektir,

5.3, Bor¢lanmy aracinm sabg fiyaty veya fivahin tespit edildigi/editecedi ylintem ile
nihai fiyatin kamuya apklanma stireck:

126 piln vadeli iskontolu finansman bonolapinm faiz oran ishu sermuaye piyasas) arac notunun
4.11 maddesinde yer almaktadir,

Buna gbre Vakifbank farafinden ihrag adilecek borglanma aragiarindan; 26 pin vadelt
finanstnan bonosusiun basit faiz oram 568,75 olacakir.

Borglanma araglanmn fivat); igbu sermaye pivasast arsen notunun 4.11 meddesinde belirtilen
formil ile hesaplanan Finansman Honosu Yilhk Bilesik Faiz Oramn kullaniargk belirlenecek ve
virgllden senraki beg haneye yuvarlenacakiir,

Finansman Borosy Yalhik Basit Faiz Orans % BER |

Finansman Bonosy Vade Sone Fiyan (TL) 100

Finansman Bonosunun Yadeys Kalen Gtin Sayws T
i Finensmsan Bonosunun Fival RBF

BAF = 100/({ E+{BBE/36500*T)))

Finansman bonosunan nikai sahg sonuclan ve sati fiyat: talep topiama sitresinin bitimini takip
eden i giind {13.08,2020} icinde wwevakilbank.com.tr adresti Vakifbank n kuramsal internet sites

ve www.kap gov.ir adresli Kamuyy Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya
duyurufacaktir.
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5.4.1. Hatka arza aracilik edecek yetkili kurulug haklanda bilpi;

Halka arz en iyi gayret aracihifn ile Vakif Yatimm Menku! Degerler A8, terafindan
gergeklestirilecektir.

Borglanma araglarimin halka arzi, Vakef Yatmm Meniol Degerler A8, ile Vakifbank
arasinda 31/12/201% tarihinde imzalanan aracilik stizlesmesi gergevesinde SPK mevzuating
uypun ofarak en iyi gayret aracilig esaslan cergevesinde gerceklesecektir.

Vakif Yatuem®in unvan ve adresi agagada belintiimistir:
Valaf Yannm Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/lstanbu)

5.4.2. Halka arzin yapilacap dikelerde yer alan saklama ve Gdeme karuluylanam
isimieri:

Borglanma araglariun halka arz Tirkiye'de gergeklesecektir, Saklama ve Odeme

kuruluglar, sicasiyla Merkez Kayit Kuruluga A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Sakiama
Bankus AS. dir.

3.4.3. Aracilk titrit hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracidiffs esasing glire yaprlacak olup Vakif Yatinm Menkut
Degerler A.3. arafindan ytiklenimde bulnnulan tutar yoktur,

3.4.4. Aracthk ve yllidbenim stzlesmesi hekkinda bilgl

Finansman bonosu vefveya tahvil halka arzy Vakif Yatunm Menkul Degerter A3, ile
Vakifbank arssinda 2020 yl igerisinde kisumlar halinde ihrag editecek olan finansman bonasu
ve/veya tahvil igin 31/12/2019 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi ercevesinde SPK
mevzualing uygun olarak en iyl gayret aracilifh esastan gergevesinde gerceklesecektir.

Vakifbank, 2020 yili iginde tertipler halinde ihrag edilecek alan finansman bonosy
ve/veya tahwil icin verilen hizmetler karplfinda Vakf Yatiim Menkul Degerler AS.ye
BSMV dahil %0,06 (Onbinde alt) yénetim komisyonu ile, Vakif Yatinm Menkul Defierter
A.5.'nin yapmiy oldufiu satg ttan fizerinden BSMV dghi} %0,01 (Bindebir) oramnda satig
komisyonu Sdeyecekiir.

5.5, Balka arzu iliskin olarak ibragemin Gdemest gereken taplam ve halka arz
edilecek berglanmz arac basma maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul ficreti dmek tegkil etmesi amaciyla hesaplammg elup, esasen
SPK'min VII-128.8 sayih: Borglanma Araglan Tebligi'nin Kurul ticretlerine iligkin 12. Maddesi 3.
Bendi ¢orgevesinde ihrag miktar kesinlesen finansman bonolammin nomingt defieri Dzerinden
hesaplanamak MKK aczdinde “borglanma araglar’un thrager havuz hesaplanne aktarimasindan dnee
Kurul blltgesine gelir kaydedilmek uzere vauracaktr.

n. lhrag edilecek olan 126 glin vadeli vo 400, A8
igin tahmini toplam maliyetler agajdgk
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Bar Ahinacak
Ucret ve Diger Mallyetier Sabit/Oransal Tutar (TL)
Defior
) Sadeve Gare -
SPK Ueretit Mominal Tutar 200.000
Degisen Oransal
bhrag ve ftfa iglemierine ligkin T Oransal (Tavam 24.404,10
KK Ueretler Neornical Tutar Agarsa Sabit) :
MKK Uer L (3SMY Dahily
Borsa lstapbul Kotasyon Uerett , Tulbra Gitre
4.553< Kotasyon Neminal Tutar Sabil 39.320,00
Uercti<72.848° i
Takashank ISEN Kodu® Sabtt | 131,25
""" 240.600 (BSMV Dahil) |
¥onetim ve Satis Komlsyony® Nominal Tutar Oransal *
0, 1% Satig Komisyomt
(BEMY Dighily
Tahminl Reklem ve Tﬂﬂltlﬁ:w ' o A
iznhrame Basky ve Yayin 10.000
mriraflar
TOPLAM o £74.055,35 TL

'Halka arz edileeck 400.000.000 TL nominal witarh fneosman bonosuna (azia talep gelmesi durumuonda,
200.000.000 TL nomina! deferdi toplizn ek saliy hakkinm tamamunn sadece bu thrag igin kullamibnas
durumunds toplam 400.000.000 TL nominal deerli finansman bonosu ipin Kuryl bereti 360000 TL olark
Gdenecektir. (Hesaplsma: 600.000.000*0,0005=300.000 TL}

? fhragtan Snce ihrag edilen nominal tuter tizerinden onbinde | oraninds MKK. hizmet bedeli Sdenmekiedir. thrag
Qereti igin Ust limit 3.242 TL'dir. Bir dyenin her bir sermaye piyasas: arae sinefi bazina, yiilik olarak tdeyece]
toptam ilwug Lereti 86.417 TL'yl pegememektedic, Ayrice, itfa tutany Gzerinden %0005 oraninda ilave MKK
{creti ddenmektedit. Bu Geretin alt liniti 1.O8S TL dir &l limit 54.008 'FL dir.

I Halks arz yoluyls yapilecak thraglar igin ayn aym olmak Uzers her bir ihrag igin nominal clarak ketasyon loreti;
0 TL - 50.000.000 T1. aras 4.94¢ TL, 50.600.060 TL ~ 100.000.000 TL arasi 9.880 TL, 100.000.000 TL -
200.000.000 T1, arasi 19.760 TL, 200.000.000 TL — 400,000,000 TL arast 39.520 TL, 400.000.000 TL teert
hialica arzlerda ise 79.040 TL olarak gergeklesecektir, Uererin hesaplanacag: yilin Aralik ayi sony itibariyls Borsa
kotunda bulunan her bir borglawme arscvkira sertifikalan igin sabit 787 TLABSMY kotta katma fcreti
uyguelanacakiw. Vadesi 3 ytldan fazla olentarda ilk 3 yi kotta kelma Horeti almacak, takip eden wiflards kotta
kalma fleret] shinmayacaktir. Borghulupu temsil eden sermaye piyasast sraglarmun kota slmdif yi} kotta kalma
flereni ahnmayacakur,

*Takasbank tereti 125 TL + BSMY*dir.

* o2 Konuse oran Valaf Yatwim ile yapilan stzlesme ¢ergevesinde bebirlenen orandir. Bk sahs bukknm
tamaring sadece bu ihrag ipln kullamimas durumunda 40,06 oran dzerinden yioetim komisyonu 360,000
Th'ye (Hesaplama: 600.000.000%0,30056=350.0006 TL) yOkselecektir. Sang komisyonu olarak Vakufbank
terafindan ddenecck tutar, ihrag bazinda Vakif Yatrum'io satisuu yapuf borglanma amglaruun pestn deperi
Qzerinden binde bir olarak hesaplanacaktir,

5:6. Talepte bulunan yatirimewn Gdeyecegi maliyctier kakkinda bilgi:

Borglanma araglanne iligkin vergilendi
madde & **Borglanma Araglar ile ilgili Ve

VAKIF YATIHIN MENKUL DESE
fkaE Mah. Ebuiula Mardin Cod Park
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Bireysel ve Kurumsal vatrimcilardan Banks vefveya Valul Yatinm nezdindeki

herhangt bir bagvury kenalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir,

6. BORSADA [SLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Borglanma aragtanmn borsada iglem gérmesine iliskin evaslar ile iglem
glirme tarikileri:

Halka arz edilen borglanma araglanmn satigt tamamlandiktan sonra BIAS da istem

gorebilmesi BIAS Mevzuati’'mn ilgili hitkimieri gergevesinde Borsa Yoénetim Kurulu nun
onayina baglidir.

Hatka arz edilen borglanma araglarimin satiinin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagiim
tistelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan befirlenecek ve KAPa ilan edilecek

taribten sonra BIAS Borglanma Araglart Pivasas: Kesin Alim Satin Pazan'nda iglem gbrmesi
beklenmektedir,

6.2, Borsado iglem gdrecek olan borglanma araglarinum hangi deromlarda
fglem sirasenm kapanlabilecegi hakkmda bilgi:

SPK ve BIAS Meveuatiun ilgili hitkilmleriyle belitlenen yilkiimiultkler yerine
getirmmeyen veya BIAS Kotssyon Yénergesi'nin 29. maddesinde belirtilen durumiarisn
olugtuu sirketlerin ihrag ettii ve borsada iglern gliren borglanma araclar BIAS Yénetim
Kurulu karanyla gegici veya sticeklf olarak istem prmekten men edilebilir. Borsa Yonetim
Kurulu gecekli gbrdithl hallerde gikarma karanndan Snce ihragg kurulugu durumu diizeltmesi
igin siire vererek nyarahilir.

6.3. thragoinm daha Snce ihrag citipi pay hari¢ sermaye piyasas) araclurinin
tglem gBrdidED borsalnra iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankest T.A.0.'bun Sermaye Piyasasi Kurel'ndan aldil onaylara
istinaden borsalards iglem goren, yurtici ve yurtdisinda ihrag edilen ve sertmaye piyasast aract
noty tarihi itibanyla vadesi dolmayan borglanma araglan agagida listelenmigtir:

il el e Il I R o
Sermaye Benzerl Tahl) | 38.09.2017 525.000.040 3640 13,5959 TRSVKFBA2Y19 Nitellkil
Sermaye Benzeri Takbvll |  27.09.201% ¥25.0003,1K0 3641} TLREF + 1,50 | TRSVKFE92%25 Nitellkil

Finansman Bonosu 21033020 144.766.636 175 59,6000 TRFVKFBE2Z0La { Haika Arz
Finansman Bonosu #1.02.2820 B75.008.000 175 TLREF ENDEKSE | TREVKFDE2022 Nitediki
Finansman Bonosy 15.02.2020 38F.000000 178 TLREF ENDEXSE | TRFVKFBAZOZD Nitedlki
Firansman Sonosu 1i,03.2020 1.09%.000.000 175 TLRE¥ ENDEXSE | YRFVKFRIZOL Nitellkli
Finansman Bonosu 18,04.2020 194.019.523 il6 9, 7508 TRFYKFAB2D55 Halka Arz
Finansman Bonosy 04.65.2020 5d46.E61.540 119 4,0000 TRFVKFB92039 | Halka Ar
Finansman Banoso 04.05.2020 £5.665.942 168 41000 TRFVKFBE2O1E |  Hualtks Arz
Flnansrman Bonasu 12.06.2020 402,320,455 133 8,000 TRFVKFBE2Q24 |  Hafka Arz
Finansman Bonosu 10.07.3020 262.758.864 AdYrT  8,0000 TRFVKFBK2042 | Halka Ari
PR N
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I Finansman 8onosu

24,017,2020 308.260.000 [ 140 8,7510 TRFVKFBAZ010 | Niteliki
{*} Yilhik Basit Faiz Gran:,
Yart D
Sermuaye lhrag Taribhi{ hrag Tuten Vade Kupon Getiri 151N dem Gerdag
P (Gdn) Borsa
Tyagas Araci
1 XS0849728100
ponwl Sermare | 0112012 [672395000008 | 3652 | 6,00% | 6.00% Londsa Borsas
enzer Kredi) US9001 SNABYY
Tahvil (Ipotek o
Tominath Morkdl | o, 0o o0t6 | so0.00000000€] 1826 | 238% | 2.59% XS1403416222 | Irlanda Borsas:
Kiymigt - Covered
Bond Lhracr)
XS 1508914651 7
Tahvii 27.10.2016 | 500.000.000,008] 1826 5.50% | 5.61% Irlanda Borsast
LSS0 5WADSS
Tahvil (Scomaye 7
Benzeri Kradi) -
2012 vilinda jlwrag
editen Basel Il XS1551747733
uyumle SBK'mn | 13.02.2017 | 227.605.00000% | 3513 8.00% {riands Borsas
Basel T uyuniiu Uso001swaDss
hale peliritmesi
tyin yuprlan takes
sleni
XS162262637% B
Tahvil 30.05.2017 | $00.000.000,00 % 1826 5,63% 5,65% Irtenda Borsas:
LISOG0 ] 5W A FOS
Tahvil (ipotek
peminatl Merkul | 0 1, oy | LI32OB000 [\ oc b 1asen | ranges X$1724590396 Ietanda Borsasi
Kuymet - Covared TH.
Rord}
XS 1760780731 T
Tahwil 10012618 | 650.000.000,00 5 1826 5,75% 5.85% Irlanda Borsas
LISOani swWAGST
XE1970705528
Tehwi 28032019 | G00.000.000,00 % 1827 B.125% 3.20% irlanda Borsps
VIS900] SWAME]D
X52112797250 "
Tahvil 05022020 | 750.000.000,00 % 1827 52500 | 5,375% triends Borsas
USON0 1 SWALYT
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7. GARANTI HUKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BiLGILER
Y oklur.

8, DIGER BILGILER
8.1. Halks arz slreciude ihraggiva damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$. 31.12,2019 tarilinde imzalanan stizlesme kapsaminda
Vakifbank'a borglanma araglanmin ihract konusunds araciitk ve damigmaniik hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bajimaiz denetim raporiars ite Gelned lisilerden alinan bilgiter:

Sermaye Piyasasi Araci Notnde, Fitch Ratings, Moody’s ve JCR Eurasia Rating’den ahinan
derecelendirme notlarina yer veriimigtir. Vakifbank, stz konnsa ilgiti Uplnch kigilerin yayimiadf
bilgilerin aynen alindigani ve kanaat petirebildigi kadarryle, agiklanan bilgileri yanhs veya vamltei
hale getirecek herhangi bir eksikligin tulonmadifi beyan eder,

I1gili teinett kisilere agagdaki internet edresterinden ulagiiabilir:
Fitch Ratings: www.fichratings com
Moady's: www,moodys.com

31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 hesap dSnemine iligkin konsolide finansal tablolar ve
dipnotlan PwC Bagiumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. wrafindan
bagimsiz denetime, 31 Mart 2020 hesap ddnemine iligkin konsolide finansal tablolar ve

dipnotlarl ise yine PwC Bagimsiz Denefim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
tarafindan simirh denctime tabi tutulmugtur,

36z konusu konsolide finansal tablolara iligkin bagimsiz denetgi gbrilght agafida yer
atmaktadir.

Hesap D8nemi T Bafimsiz Denetim Sirkeri | Gartis ;
31.03.2020 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth i
N Muhascbeci Mali Miisavirlik A.S,
31.12.201% PwC Bagtmstz Denetim ve Serbest! Sturh QOlumliu
B N e Mubasebeei Mali Milsavielik A8, |
31.122018 PwC Bafims:iz Denetim ve Serbest | Sl Olumin
Muhasebeci Mail Milgavirlik A 8.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Miigavirlik AN, tarzlindan
siurh tabt tutulan 31.93.2020 tarihli konsolide finsnsel tablo ve dipnetiara iligkin Surh
Denctim Raporundsa yu ifadelere yer vevibmigtir,

Sarth Sonucun Dayanady

Konsolide Finansal Tablolara Higkin Agqiklama ve Dipnotlar Besinei Baltm [ Kisim 7.
Maddede belirtiidigi tizere, 31 Mart 2020 tarihi itibariylz hazsrlanan ifisiktelki konsolide
finansa! tablolarda, Grup yénctimi tarafindan BPRDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevenat gereklilikleri disinda, tarmam gegrtily donelerde ayrilms olan 852,000 bin TL
tutarinda serbest karsihk yer almalitadir. ff-}' R rb*.;.‘
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Sarth Sonug

Sirlt denetimimize gore, yukanda sarth sonucun dayana paragrafinda agiklanan hususun
konsolide finansat tablolar tizerindeki etkileri haricinde, iligikteki ars ddnem konsolide
finansal bilgilerin, Tdrkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. ve konsolidasyona tabi ortakhikiarimn 31
Mart 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayns tarihte sona eren ¢ aylik
dBneme iligkin konsolide finansal performansimn ve konsolide nakit akiglanmin BDDX
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuaty’na uygun olarak tim Snemli yiinleriyle gercege
uygun bir bigimde sunutmadift kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir

husus dikkatimizi gekmemistir,

Pw( Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhascbeci Mali Misavirlik A5, tarsfindas
bagunsiz tabi tutulan 31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotiara iligkin
BaZimsiz Denetim Raporunda su ifadelere ver verilmistir.

Simrh Olumiu Giris

Tirkiye Valkiflar Bankasi T.A.Q/nun (“Banks™ ve konsolidasyons tabi bagli
orfakhklanme (hep birlikte*Grup” olarak anlacaktir) 31 Arahik 2019 taribli konsolide
bilangosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait: konsolide kar veya zarar tablosu,
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, kensolide dzkaynak degigim ablosu
ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalaring Szeti de dihil olmak fzere
konsolide finansal table dipnotlarmdan clugan konsolide finansal tablolarims denetlemis
bulunuyoruz.

Grigimitze ghre, asagadaki S1urh Olumlu Gérdsln Dayanag bslimiinde agiklanan

hususun kensolide finagsal tblolar Geerindekd etkilerf harig olmak izere, iligikicki konsolide
~ finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumuny ve 4yl
taribte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akiglarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 say:h Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarn
Muhasebe Uygulamatanna ve Belgelerin Saklanmasing iliskin Usul ve Ssasiar Hakkmda
Yonetmelik" ve Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarnn hesap ve
kayit diizenine iligkin yaymmianan diger ditzenlemeler ile Bankacdik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“*BDDK") genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlamz Standartlan (“TFRS'ler”) hikiuslerini igeren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raportama Mevzuati™na uygun olarak thm Sneml; yénleriyle gercefie uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Sirh Olumin Goriisiin Dayanagh

Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Agiklama ve Dipnotlar Beginei Béltm 1, Kisum 7.
Maddede belirtildigi dzere, 31 Aralk 2019 tarihi itibanyla hazitlanan iligikteki konsotide
finansal tablolarda, Grup y8netimi tarafindan ckonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz geligmeterin olasi etkileri dikkate alinarak, tamamu Snceki dSnemlerde gider
yaziimak suretiyle ayrilmig olan toplam 1,030,000 bin TL ttanndaki serhest karsilifin
178,000 bin TL’lik kusmt cari dnetmde iptal edilmigtic, Dolayisiyla, 31 Aralik 2019 tarihi
iibanyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, BDDK, Muhasebe ve Finansal
Raporiama Mevzuati gereklilikleri disinda aynign tapling ‘852,000 bin TL tutarinda serbest
karsthdl icermektedis. ST

VAKIE YATIRIN MENK
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Yaptifitmiz bagimsiz denetim, BDDX, tarafindan 2 Nisan 201 S tarihli 29314 sayih Resmi
Gazete'de yaymmlanan “Bankalann Bafamsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik™ ve Kamu
(lizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK™) tarafindan yayim!anan
Thrkiye Denetim Standartlan’mn bir pargast olan Bafimsiz Denetim  Standartlan’na
("BDS’lere”) uygun olarak yitrttilmigtiic, By stendartlar kapsamimdaki sorumlutuklanmiz,
taporumuzan “Bagunsiz Denetginin Konselide Finansal Tablolarn Bagimsiz Denctinine
Biskin Sorumlujuidan™ bslimiinde aynntili bir sekilde agildanmistir, KGK tarafindan
yayanlanan Bafimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kuralfar*) ile konsolide Anansal
tablolann bagiumsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan ctik hitkilmlere uygun olarak
Grup’tan bagimstz oldugumuzu beyan ederiz. Fiik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etije
Higkin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir, Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kamtlatima suurh olumly glrigimilzlin olugturuimas) igin yeter
ve uygun bir dayanak olugturduguna INBRYOTUZ.

PwC Bafimaz Denctim ve Serbest Muhasebect Malj Milgavirlik A.S. tarafindan
bafimsiz denetime tabi tutulan 31.12.2018 tarikli kensolide finansal tablo ve dipnotlara
Higkin Bagimsiz Denctim Raporunda su ifadeler yer veribmigtir,

Simrh Olumlu Girily

Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O’qun {"Banka™) ve bufli ortakianmun (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Arafik 2018 tarihli konsolide bilangosy ile ayny tarihte sona eren
hesap dinemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamlr getir tablosy, konsalide dzkaynuk depisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile
tremli muhasebe politikalanmn dzeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarmdan
olusan konsolide finansal tablotanm denetleris bulunuyoruz,

Gortighimilze gdre, asafdaki Szl Olumiu Goritsiin Dayanaf) bSliminde apklanan
hususun konsolide finansal tablolar zerindeki etkisi harig olmak fizere, iligikteki konsolide
finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla hazirfanan iligikieki kensolide
finansal tablolar, Grup’un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla performansini ve konsolide nakit
aksglanimy, 1 Kasum 2086 taribli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan “Bankalarn
Muhasebe Uygulamalanna ve Belgelerin Saklanmasina fligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yduetmelik”™ ve Bankacilik Dilzenlere ve Denclieme Kurnly tarafindan bankalarin hesap ve
kay:t dtzenine iligkin yayimlanan diger dilzentemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumo (“BDDK™) genelge ve agikiamalan ve buniar ife dlizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansgl Raporlama Stadarttan (“"TFRS™) hilkiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati™na uygun olarak ilm 8nemii yonleriyle gergefic uygun bir bicimde
sunmaitadir.

Sturh Qlumin Giriiglin Davansg

Konsolide Finansal Tablolara Higkin Agiklama ve Dipnotlar Beginei Btiltim 11, Kisum 7.
Maddede belirtildigi ilzere 31 Aralik 2018 tarihi ifiburryla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Banka ySnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak 530,000 Bin TL'si cari déinemnde ve
500,000 Bin TL’si gegmis donemierde gider yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevauat gereklilikleri diginda ayn} 030,000 Bin TL tutarinda serbest
karsihg igermektedir.
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Yaptiiiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 savili Resmi
Gazete'de yaymmlanan “Bankalarin Bagumsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik® ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetimn Standartiar; Kurumu ("KGM™} tarafindan yayimnianan
Tiirkiye Denetim Standarttar’ g bir pargas olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na (‘BDS™)
uygun olarak yilritilmtistiic. By standartlar kapsamindaki sorurnlulukianmz, raporumuzun
"Bagamsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolanp Bafimsiz Denetimine Hliskin
Sorumluluklan® baitimiinde aynntl: bir gekilde apiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Baginsiz Deneteiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar™) ile konsolide finansal tablolanin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzoat kapsamundaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizea yedne gelirilmistir, Bagimaiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafmsiz denetim
Kamutlanmm simieli olumiu gariigim{ztn olugturulmas icin yererli ve uygun bir dayanak
olugturdufpna inanyoruz,

8.3. Varsa ibracor veya thrag edilen borclanma aracina iliskin derecefendirme notu
haklinds bilgi:

Vakifbankin  “*Fitch Ratings™, ““Moody’s"* ve “ICR Eurasia™ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlan bulunmakizcir. By fic kurulusun  Vakitbank  hakkinda
agikladiklan glnee! kredi derecelendirme notlar asafiida Szetlenmistir,

Vakifbank’in  glincel derccelendirme notlarina www.vakifbank com.lr  internet
adresinde yer alan Yatirtme ftigkileri béitimtinden ulagitabilmektedir.

Maody*s*(03 Haziran 2020**):

mﬁ:tuu Titrd Derece GirliinGm Ariklanta

Ueun Vadell Yabant: Para i m3 " Negatif  Fpar, v, derecefendirme notlarn

Mevduzt Notu spekiitatif olarak ifade edilen kredi
notlandir.  “B* notu  “spekilatif’
olarak nitelendirlien not arahg

cerisindeki en fyi dereceyt ifade
tmekte olup zaman Igerisinde
: blumsuz  ekonomik  kosullardan
! etkilznebilecedini gbsterir.

Uzun Vadedt Tiirk Parasi Mevduat B2 Negatif  |'Ba", “B*, “Cas derecelendirme
Natu notlan spekatif olarak ifade edilen
kredf  notlaridir.  *B*  noto
“spekilati®™ olarak nhtetendirilen
not aralif) igerisindeki en iyl not
i aral@in ifade etmekie olup zaman
icerisinde  ofumsuz  ekonomik

kogullardan etkllenebilerefin
gdsterir,
_E}eateksiz Teme! Kred| Profili caa? -- Derecelendirme  notu, hikimet

Meya ana ortak destefi olmaksiin
bankamn  kendi  kradi grofilini
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Kisa Vadeli ¥abano Para
Mevduat Noty

b

P lle derecelendiilen bankakar
153 ddnem  yOkimilliklerinin
aktinde Odemesi prime revting
zeftliklerin tasimamaktadir,

Kisa Vadeli Turk Paras Mevduat
Matw

i

Mp

F ile derecelandirllen Bankaiar

152 diinem  yUkGmldtiklerinin
aktinde Ddemesi prime reyting

drelitkiaring tagsmamaktadr,

*Moody’s Derecelendirmme skalasy:

(** Nottann en son glincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (19 Mayws 2020%%):

Notup Titril Derece | Giiviintlm Agtdilaina
Uzun Vadel Ulusal Kred AA{tur] | Duragan Mzun vadel uiusal kredi noty olan AAA
NotL tlke icerfsinde ulagabilecak en yiiksek nat
plup bankarun Glke igerisinde  diger
kuramlar arasindan gligll kredibiliteye
sahip oldufunu gésterir,
Uzun Vadeli YP Kradi Naty B+ Negatit 88’ 'B', derecelendirme notlan spekilatif |
Klarak ifade edilan kred! notlander.
Uzun Vadeli TP Kredi Nota | BB- [}nﬁéﬁ}iﬂ_ BB', 'B", derecelendirme notlar spekitlatif
wlarak, fade edilen kredi natlandir.
1 kisa Vadeli Y Kred! Notu a - Kisz vadels yabanci para igin B olan kredi
i oty spekilatif kisa vadell notlar arasinda
i fn yliksek olan nottur.
Kisa Vadel TP Kredi Notu B - BB', ‘', derecelendirme notlan spekGlalif
olarak ifade edilen kredi notlaridir,
Destek Notu 4 | = 4 Destek Notu spekiiatif olarakifade edilen
redi notlander.
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[Notun Tilrl Derece | Giriintim | Aqiklama

Destek Derecelendirme TRy BB', '8, derecelendirme tabani notart |
Tabam spekiitatf  olarak  ifade edilen  kred)
notiariir,
. A |
Flnansal Kapasite Notu ; b+ tub ‘h Finansal kapasite notL SDEku[al‘lf

r.:larak ifade edilen kredi notardir

(** Notiarn en son giincelleme tarilleridir)
JCR Eurasia*(30 Mart 2024*#);

[ Notun Ttrd Drrece | Goriinitn g ) Actkiama
Uzun Vadeli Ubustararas BEB. | Neeatif BBB notu uzun vadede yatnim yapalabilir
Yabanci Para Notu ! e seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
Kusa Vadell Uloslararas A3 Negatif A-3 notu kisa vadede yatinm yapilsbiiir
{ Yabanci Pare Notu &4 seviyedeki “veterli” notu ifade cder
Uzun Vadeli Uluslararas) HBB 3 BB noty uzun vadede yatinm yamlabiliy
Tliek Paras Nota - - seviyedeki “yeterli” notu ifade eder.
Kisa Vadeli Ulustararas A i A-3 o0ty kisa vadede yatinm yapilabilir
Tlirk Paras: Notu seviyedeki “yeterli” not ifade eder
Uzun Vadeli Ulnsal Not AAA Stapil  [*AA notu uzun vadede yatirim yapilabilir
sevivedeki “en yliksek” notu ifade eder
. ‘ o -] nolu kise vadede yatinm yapilebitir
Kaea Vadeli Ulwsal Not Al Stabil seviyedeki “en yiiksek™ notu ifade eder,
Destekleme oty kategerisinde en giighy
harict destek notu, HikBmet veya ana ortak
Destekleme Natu l - Hesteginin en yllksek kredi notuna ve cok
vitksek bir egilime sahip oldugunu pbsterir,
Ortaldardan Bagimsizlik A . Hik{imet veya ana ortak dcétcgi olmtadan
Notu l i:n yitksek kapasitedeki notu ifade eder,

* JCR Eurasia Derecelendirme Skalos:
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9. BORCLANMA ARACLARI {LE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Faiz GeLIRrI

lAnanim, eshamit
komandit ve {imited
girkatler [le yatirim
fonlaninca elda edilen
falz galirleri;

- % 0 oranmnda stopaja
takidir.

- Xurumlar verglsine
tahbidir,

b} Yukanda saydanlar
disinda kalan
kurumlares {3) elde
adilen faiz geliriari;

- 351% orgninda
stopaia tabldir, {5)

- Beyanname vermes)
gereken kurumlar,
Gdenen stopaj
bayannrame {izerinde
hesapfanan kurumlar
vergisinden mahsup

i edibebilirer.

VAKIF YATIRIM MENKUL DECERLER A
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stopaja tabidir. (5]

- Stopaj hikiai
vergidir,

- Beyan edilemez,

a) Anonim, eshamy
komandit ve limited
girket nitelfindek
yabano kUrusrilar He
Sermaye Plyasas
Kanunu'na ghre
kuryian yatirim fonlar
ve yatirm

i ortakhkiariyla benzer

nitelikte oldugy Maliye
Bakanlfinea bellrlenen
yabancr kurumtarin {4}
elde ettifl falz gelirleri;

: - % 0 oraminda stopaja

tabidir.
- Stapa] nihal vergidir,
- Beyan edilernez,

b} Yukarda saylanlar
disinda kalan
korumiarca elde adilen
falz gelirle:d;

- %15 araminda stapaja
tabldir. (5)

- Stopaj nihai vergidir.

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF f AR MUKELLEF bAR MOKELLEF
KURLIM GERCEK KI5 i KURLIM{) GERCEK Klsl
1) Banka ve arac | 2} Torkiye'de Ihrag | 1) Banka ve araci 1) Torkive'de
kururs aracihfiyla edilenler; kuruen aracili@eyla ihrag edilenler;
Turkiye'de ithrag Tlrkiye'de thrag
edilenierdan; - % 15 oraninda edllenlerden; - %13 oranunda

stopaja tabidr.
{5)

- Stopaf nkhal
vergidir,

- Beyan
edilamez,

Vodasic Kurumdar i, 527 bos nibe
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1} Banka ve araci

sirketler ite yatinm
fonlanmin elde attip

- Rurumiar yergising
tabidkr.

b) Yukanda saydanlar
disinds kalan
Kurumiarin {3) elde
ettikieri Kazanclar;

- %15 oraninda
stopaja tabidir, (5

gereken kurumlar,
ddenen stapajt
beyanname Uzerinde
fiesaplanan kurumitar
vergisinden mahsup
edebillriar,

- Beyanname vermesi

1) Banka ve arac;

stopaja tabtdir,

sirket niteliind ek}
yabancy kurumiar the

ortaklklaryla benzer
nitelikte oldugu Malive
Bakanhfinca belirtenen
yabanc kurumiarin (4}
eide ettigi kazanctar;

- %0 craninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihal vergidir,
- Beyan edilemez,

b} Yukanda savilanlsr
disinda kalan
kuruemlarce etde
ettikier| kazanglar;

- %15 oraminda stopaja
tabidir. {5)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edlimez,

¢ 1) Banka ve

karum aracd|Biyla kururm aracilyla karum aracihgiyla aract kurum
Tirkiye'de ihrag Thrkiye'de {hrag Tiirkiye'de ihrag araciligiyla
edilenlerden; edllenlerden ¢lde edilenterden; Tiirklye'de Hirag
edilen kazanglar; edilenterden
a)Anonim, eshami| al Anpnim, eshamb elde ediien
komandit ve limited ~ %15 orannda komandit ve iimited
kazanglar;

- %15 oraminda

kazanglar; ’ Stup?; nihal Sermaye Piyasasi stopaja
vergldir. Kanunu'na gare tabidir.{5)
- %0 oraninda stopaja 8 | kurulan yatirim fonlan
ALIM SATIM | 1apidir. - Beyan edilmez, td - Stopaj nihal
KAZANGLARY ve yatirim vergidir.

- Beyan edilmez,

(1) Dar mikellef kurumtara iligkin agiamalarimuz, Tii rkiye’de isyeri ve daimi temsielsi bulinmayan dar miikeltef
kurumlar iglin gecerlidlr,

[2) Alim satim zarartarmin ahm satim kazanglaring mahsup edilmesine iligkin otarak Kanun'da herhangi-_ﬁ”i'rm

hilkiim yer almamasina ragmen Maliye Bakaniif basin apiklamasi lle séz konusy mahsubun yapilablecefint ;
belirtmigtir, ‘

{3} Kurumiar Vergisi Kanune'nun 2, maddesinin birinci fikrasinda sayﬂaﬁr kurumlar [serdr‘rﬁu‘ayra 5irket1erizanunim,_‘
eshaml komandit ve limited sirketler ite yatwim fonlar) digmdakl kururndara, kooperatifler, lktisadl kamu
kuruluglar, dernek ve vakifiar il iktisadi islemeteri ve iy ortakiikiar; Grnek verilebilir, :

(4] 25 Aralik 2010 tarihli Hesmi Gazete'de yayimlanan 277 Ser! Numaral; Geflr vergisi Genel Tebigi uyarmca-:-,wg
Tilrklye'de minhasiran menkul kiymet ve diger ser iyasasi araci getirller| ile deger artig kazangtan elde |
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kurum ve kuridusg forlan ue“yratmm kuruluglan giti yabanct kurumsal yabrimedann timd, 2499 sayil) Sermaye

Plyasast Kanunu'na gire kuralan yatirim ve yatinm ortekiiklanyla benzer nitefikteki mikellefier olarak kabul
edilmaktedir,

2006/10721 sayilr Bakanlar Kurule Karaninin ekl &zranmin 3 inct maddesinin birinci fikrasinn {a) bendinin (1) ve
{3) numarah alt bentler! ile {¢) bandi degigtirilmistir. Karar kapsaminda dar va tam mikellef gergek kigiler Jle
yukanida sayilanlar diginda kalan kurumlar igin finansman bonolanndan elde edilen faiz gelirl va alm-satim
kazanglan kapsaminda uygulanan stopaj oram %15 olarak degfstirilmigtir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agngrdaki belgeler Saray Mah. Dr, Adnan Bityitkdeniz Cad, No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL,
adresindeki ihragginin merkezi ve bagvury yerleri ile thragpinin internct sitesi (www vakifbank.com ir)
ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasag) aracs notunda yer alan bilgilerin dayanagn olugturan her ticli rapor ya da
belge ile deferleme ve gbrliyier (deferieme, uzman, faaliyet ve bag
kuruluslarea heziclasan raporlar, vh.)

11. EKLER R
¥ oktur WA
L
«._L_.“.._..- mﬁ

gL st

NEUL BEG Flearet Unvan fadues Wlalln Sankan A D
Eﬁ?ﬁaﬁ“ﬁﬁmﬂﬁmm Ca. Pai My p=s 38 L0 g BT b 5
. 16 ; }im,- ; 1 e
.
Gl Ma 57

glking 34335 IHEA

craul Sitadi Anrosic veee oL kit b

e sV 0 922
X2t s Lelae 4 I
mlgm'ar::; M -2 20- BB H-S00




