FIBA PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
FIBA PORTFOY UCUNCI PARA PIYASASI FONU
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 22/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 884514 sicil numarasi altinda kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Yinetimi A.S Para Piyasas:
Semsiye Fonu ictiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere
olugturulacak Fiba Portfoy Uciincii Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinm ihracina

lligkin  bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/08/2020 tarihinde
onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Thra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir
bittiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba Portféy Ydnetimi A.S.'nin resmi internet sitesi (www.
fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alim satiminin yapidigi ortamlarda, semsiye fon
i¢tiiziifii ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmelaga-verilir.
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tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici

Fiba Porifoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gére isbu
izahnamenin 1I. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan

mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’'un

Adi: Fiba Portfty Ugiincii Para Piyasasi Fonu

Bagh Oldufu Semsiye Fonun | Fiba Portfoy Yonetimi A.S Para Piyasasi Semsiye
Unvani: Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin
Unvani: Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgzesi
Tarih: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121
Portfiy Sakiayicisi 'nn
Unvam: T. Halk Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014
Iligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/745
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyatag:
Kadikdy Istanbul — Tiirkiye

www. fibaportfoy.com.tr

Telefon numaras:

0212 381 72 90
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Merkez adresi ve internet sitesi:

www . halkbank.com.tr

Barbaros Mah. Sebboy Sok. No: 4 Atasehir [stanbul

Telefon numarasi:

0216 503 55 83

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ady

Giorevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Mehmet | Yonetim 2009-Devam Fiba Holding A.S Murahhas Uye 32
GULESCI | Kurulu
Baskam
Omer Yénetim 2017-Devam Fibabanka A.S Yinetim Kurulu | 25
MERT Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Baskan 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Vekili Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Elif Alsev | Y&netim 2010- Devam Fibabanka A.S Genel Miidiir | 24
UTKU Kurulu Uyesi | Yardimeist
OZBEY 2009-2010 Fiba Holding A.S  Mali isler
Direktorii
Sezin Y tnetim 2017-Devam Fibabanka A.S Genel Miidir | 20
ERKEN Kurulu Uyesi | Yardimaisi
2014-2017 Abank Bireysel Bankacilik. — Genel
Miidiir Yardimeis
Hakan Yonetim 2013-Devam Fiba Portfoy Yénetim A.S Genel | 22
Basri Kurulu Miidiir
AVCI Uyesi/Genel | 2013-2013Fibabanka A.S Bliim Yéneticisi
Midiir 2012-2013 ATIG Menkul Degerler A.S Genel
Miidir
2009-2012 Meksa Yatrnm A.S Genel Miudiir
Danigmani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Halk Bankas: A.§.nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Soyadi

Ozan Fon Mudiirii | 2014 — Devam. T. Halk Bankas: A.S. Hazine | Ozan
DINCER Operasyonlari Daire Baskanhg Y&netmeni DINCER

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusupde yeterhi bil
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portfGy ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirime: gikarim gozetecek sekilde PYS

Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart
gercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin y6netimi igin gdrevlendirilen portfsy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Halk Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Fiba Portfoy Yonetimi A.$

Risk Yonetim sistemi Fiba Portféy Yonetimi A.S

Teftis birimi Fiba Portfoy Yonetimi A.S

Arastirma birimi Fiba PortfSy Yénetimi A.S

Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine
uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve
fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar kullanmaya yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlu lugunu ortadan
kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Teblifi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebliz’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun portfoyiine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsive Fon
ictliziifti ve fon izahnamesine uygun olan varhklar secilir ve Fon, siz konusu diizenlemeler ile
fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak ySnetilir.

Fon portféyii yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglan segiminde
nakde dbniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfSyiinde riskin dagitilmasina uygun hareket edilmesi sartiyla, agirlikls olarak
borglanma araglar ile ters repoya yer verilir. Piyasada olugabilecek sartlar nedeniyle fon
portfGyll zaman zaman afirhikh olarak repo ya da kamu ve/veya tzel sektdr borglanma

araglarindan olugabifir, .
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Fon portfoyiiniin tamam devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmug likiditesi
yiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin ginlik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Fon portfyiine riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla tilrey araglar dahil
edilebilir. Tiirev tiriinler hakkinda Tebl i ve bu izahnamede belirtilen kurallara uyulur.

Yabanci yatinim araglan fon portfyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %20°i ve fazlasi
olamaz.

Fon portftiyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma 0 100
Araclan

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 20

Organize Para Piyasasi Islemleri

Yabanci Borglanma Araglary 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 100
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul 0 100
Kiymetler

ipotek ve Varlik Teminatl: Menkul 0 100
Kiymetler

Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma 0 10
Hesahi (TL-D&viz)

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 10
Kira Sertifikalar 0 100

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde vapilacak bir sdzlesme ile
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa deferinin en fazla %50si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim 8diing verebilir.

Sermaye piyasasi araglan &diing verme islemlerinde ve alinan teminatlarin
degerlenmesi konularinda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %0’ ununu gegmemek lizere fon portfSyiine kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: islemleri yapilabilir. Fon portfoyiinde
bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin %10’ ununu gegmemek ilizere
borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma Glgiitii, %85 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %10 BiST-
KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi, %5 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeksi olarak
belirlenmistir.

Kargilastirma olgiitli, fon portféyiiniin yatinm amag ve stratejisi ile yatinm yapilan
varlik gruplarinin portfoydeki agirhklan dikkate alinarak belirlenir.

2.6. Portfoye riskten korunmak vefveya yatirim amaciyla déviz, faiz ile 2.4,
maddesindeki varlik tablosunda yatirim yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu
varliklardan olusan fimef sal gbstergelere dayali vadeli iglem, opsi
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dahil edilebilir. Borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri yalmizea korunma amagh olarak
fon portfyiine dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon
Ttrlerine Iliskin Kontrol” baghfinda yer alan sinirlamalara uyulur,

2.7. Portfoye borsa digindan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap
sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa disi stzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak
fon portfGyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur,

Aynica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sozlesmelerinde kars:
tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve
fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir® bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecegi tarih
KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanet yatinim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portftyiine G20, AB veya OECD iilkelerinden herhangi birinde teskilatlanmis
borsalara kote edilmis ve derecelendirmeye tabi tutulmus borglanma araglan ve kira
sertifikalari alinabilir,

Yatinm yapilacak {irliniin ihraggcist hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanc sermaye piyasasi araglarinin tabii oldugu iilke
mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini aragtirmak Y6netici’nin sorumlulugundadir.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

gergevesinde, yabanci yatrim  aracimin gergefe uygun deferi iizerinden nakde
dondgtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: gerekir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon'a yaturim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fivatindaki olast diigiiglere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar gbz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kivmetlerin, doéviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sbzlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde pivasalarda
yasanabilecek ﬁﬁ‘@:ﬁglm degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacaf zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altm ahim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinm ile baglangic yatiriminin {izerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baslangic yaturimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfGyline alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin &lgiimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Fonun maruz oldugu piyasa riskinin &lglilmesinde Riske Maruz Deger (RMD)
yintemi kuilanl‘l}n;,ﬁlljfﬁﬁﬁen} gercevesinde belirli istatistiki hesaplamalar dahilinde fonun
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kabul edilen giiven aralig: ve elde tutma stresi altinda yasayabilecedi maksimum kayip belli

bir kesinlik gercevesinde tahmin edilir. Bu gergevede kullamlan parametreler agagidaki
gibidir:

Elde Tutma siiresi: 20 giin,

L

2. Giiven Aralig; Tek Tarafli %99

3. RMD Yoéntem; : Goreli RMD (en az 250 iggiinii gbzlem stiresi)
4. Olgiim Yéntemi: Tarihsel Simiilasyon

Portfoye riskien korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve
swap sbzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10%unu
asamaz.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Islemler igin

ek teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfGyiine kaldwa¢ yaratan iglemlerden; vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri,
swap sbzlegmeleri, varant, ileri valsrlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldiragh islemlerin koruma amaciyla kullamildigy durumlarda, portféyde meveut
sermaye piyasasi araglan ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, asag: yonli
fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yénde pozisyon alinir.

Yatinm amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatinm amaci ve stratejisine
uygun olan sermaye piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayal
kaldiragh araglar portfiiye dahil edilir. Her iki durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri kullanilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin fon portfSyilinde riskten koruma amagh kullamldif
durumlarda alinan pozisyonun, korunmas; amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her
zaman bire bir olmayabilir,

Yatirim amagh kaldirag kullaniminda ise fon portfivii, toplam varlik biiyiikliijiine ek
olarak kaldiragin getirmis olduu nasyonel biiyiikliik oraninda ek riske tabi olur, Her iki
durumda da kaldiragh islemler aracihifiyla alinan pozisyonlarin kapanmasi sirasinda vyeterli
likidite bulunmayabilir veya islemler en uygun fivatlardan gergeklestirilemeyebilir,

Agia satis sonucunu doguracak ileri valsrlii tahvil/bono iglemi yapilamaz,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiiminde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Riske Maruz Deger (Goreli RMD) kullanilacaktir. Fon portféyiiniin riske
maruz deferi, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfly olarak karsilasuirma lgiitii kullanilir.
Referans portfdy, kaldirag yaratan islemleri ve sakl tiirev araglan icermez,

3.6 Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon Lcyﬁﬁlﬂééﬁriqe oranna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 20°dir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfiyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varhklart
Takasbank nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin
diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir
veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy
Saklayicisi’nin vitkiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhiin Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@i Kurucunun ve Portfby Saklayicisinin yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

a) Yaurim fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigi hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina giire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziifli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak saruyla,
Kurucu/Y netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
strede aktarilmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasin,

f) Fon’un varlik alm satimlarinn, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziigli, izahname hitkiimlerine uygunlugunu
saflamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfty saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini yiiriten kurulus, viikiimliliklerini yerine
getirmemesi nigp‘rglp' Kurugu ve katilma pay: sahiplerine verdigi
g; ™ ?

zararlardan sorumluqur.
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Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin  ihlalj nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yuktimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava acma hakki
saklidir.

b) Portfsy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay1
sahiplerine karst sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina
agiklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon veé muhasebe hizmetleri, katilma
pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig: ile yapar.

4.9. Portféy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilagabilecegi cikar
¢atismalarinin - tanimlanmasin, Gnlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucw’nun figlineii kisilere olan borglan ve yikiimlilikleri ile Fon’un ayni
bglinci kigilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini viiriiten Kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yikiimlidir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portftly Saklayicisina dava agma hakk
sakhidir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden
veya piyasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine karsi sorumludur.

4.15. PortfSy saklama sbzlesmesinde portfly saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltct hiikiimlere yer
verilemez.

V. FON BIRIM.PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
N BELIRLENME ESASLARI
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5.1. "Fon Portftly Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,

Fon Portfty Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katlma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, tletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin

tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

kaulma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan
asafidaki gibidir,

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin defierlemesinde
giincel fiyat kullanilir,

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward stzlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin
konusunun déviz olmasi durumunda deferleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru
(islemin yBniine gére alis veya satis), borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle
en glincel agirlikh ortalama fiyati kullamilacaktir. Bulunan spot degerler, deferleme giinil ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varlipin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak
varhgin kullaniimas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak ydntemler kullanilir.

Swap stzlegmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sdzlegmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz
kurlari ya da diger degierleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yéntemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile stzlesmelerin
nitelifine uygun diger genel kabul gormis teorik fiyatlama y&ntemleri kullanilacaktir.

Opsiyon stzlesmelerinde Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda

ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
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teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiig yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin
doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar ya da uygun gériilebilecek diger hesaplama araglari kullamilacaktir. Bu yontemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahg/satig kotasyonu varsayim: ile hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask) fiyat: kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin,
bir iist paragrafta belirtilen yontemler kullamlacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida
opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise,
degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve degerlemenin, piyasa fiyatim en iyi sekilde

yansitacak adil bir fiyat ile yapilmas: gerekir. Bu hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi
tarafindan yapilmaktadir,

Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlar: borsada olusan ayni vadedeki,

aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranmna yakin veya esit olmasi
esastir.

3) Borsada islem gérmeyen kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan, finansman
bonolan vb. yatirim araglarinda, kiymetin birikmis faizi, vadeye kalan giin sayisi ve kupon

faizi gbz oniinde bulundurularak, hesaplanan igverim oram ile adil bir fivat hesaplanir ve
degerlemede bu fiyat kullanilir,

4) Eurobond” Yabanci Borglanma Araglan ve Yabanci Kira Sertifikalar’nin
degerlemesinde, Tirkiye saati ile (TSI) Bloomberg veri dagiim ekranlarinda 16:15-16:45
arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), deferleme giind itibari
ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug Kirli fiyat kullanihir. Alig veya satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dneeki 2iiniin
kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan

giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan ahg satig kotasyonlarmin ortalamasi dikkate
alinacaktir,

5) Yabanci vadeli iglem sozlesmelerinin deferlemesinde, ilgili sbzlesmenin
Bloomberg’de yaynlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyatinin, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda o giin gergeklesen son islem fiyatinin, islem serceklesmemesi
halinde son uzlasma fiyats, borsamin kapali olmas1 durumunda ise bir 8nceki degerleme fiyat
kullanilir.

Yurtigi borsalarda iglem géren vadeli islem sozlegmeleri, borsa tarafindan o giin igin
agiklanan uzlagma fiyau ile degerlenir.

6) Ileri Valorlii Borglanma Araglan Degerleme Esaslar
a) ileri valdrlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valdrlii satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar
portfy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valdrlii DIBS alim ve
satim islemleri ayr bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor
tarihine kadar la.k‘:a’ﬁ}an'—’a;[a'tak.veya takasa borg olarak takip edilir.
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b) Ileri valsrlii sbzlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alg ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak géziikecektir. By sekilde agtig) pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy deferi {izerinde bir etki yaratmayacakir,

c) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile gore yapilacaktir;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/] 00)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valér tarihi islemin valor tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS'ta ayni oiin
valdrlii gerceklesen islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii
olarak islem gérdiigii giindeki ayni giin valdrlii iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur;

a) Kurucu Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev aragc ve swap
s6zlesmelerinin  “adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil
edilmesinden sonra kars: taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis
yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi)
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama yéntemlerine iligkin esaslara isbu
izahnamenin 5.5.1. maddesinde yer verilmistir.

Kargi taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat
arasindaki fark %10°u asarsa, karsi taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep
edilir. Karsi taraftan alina yeni fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat
arasindaki fark %10’u hala asiyorsa, fark sebepleri arastirilir. Mutabakat saglanamazsa Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplana fiyat degerlemede kullanilyr.

b) Borsa disi repo-ters repo sGzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo ters
repo sdzlesmeleri, piyasa fivatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan vapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

ligili s6zlesmelerin faiz oranlarinm borsada olugan aym vadedeki, ayni vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda
gergeklegtirilen ve takas islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yaymmlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satss baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay deeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Satim Esaslar:

Katilma pay: alim ve satim islemleri bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére
saptanan fiyat ﬁzer‘i&};éeriqﬁh{_ﬂ'igﬂﬂ’a kadar kurucu merkezine basvurularak ve izahnamenin
n}; L
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6.2’sinde belirtilen kurumun Sube, internet Bankacihf ve Telefon Bankacilig: kanallarn
aracilifiyla bu izahnamenin 5.2 no’lu maddesinde belirtilen esaslar gercevesinde hesaplanan
fiyat iizerinden 24 saat gergeklestirilebilir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil ahinan tiim katilma pay! alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras:
verilir ve iglemler bu Gncelik sirasina gire gergeklestirilir.

Alm ve satim emirleri pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Yatinmeilarin fon pay1
alim ve satim talimatlar 1.000 pay ve katlar seklinde gerceklestirilir. Katilma pay: alim veya
satim talimat iptali miimkiin degildir.

a) Yatmmcilanin Fon Katulma Payr Alm Talepleri; is giinlerinde 00:00 ile 18:00
arasinda bir 6neeki is giinii hesaplanan fiyat iizerinden, is giinlerinde 18:00 ile 24:00 saatleri
arasinda takip eden is giinii igin hesaplanan fiyat tizerinden, tatil giinlerinde 00:00 ile 24:00
arasinda tatilden onceki en son is glinii hesaplanan fiyat iizerinden karsilanur, [s giinlerinde
15:00 ile 18:00 arasinda fon fiyat hesaplamasi yapildigindan yatirnmeilar sadece saat 15:00
sonrasi fona iade edilen katilma pay adedi kadar alim yapabilir.

b) Yatinmeilarin Fon Katilma Payr Satim Talepleri, is giinlerinde 00:00 ile 18:00
saatleri arasinda bir 8nceki i giinii hesaplanan fiyat tizerinden gerceklestirilir. 18:00 ile 24:00
saatleri arasinda ve tatil giinlerinde yapilacak katilma pay: satim islemlerinde;

- Bir iggiinii sonras igin belirlenen katilma pay! fiyatinda artis olmasi durumunda, Fon
katilma pay: satim talepleri bu bir 5nceki i§ giinii hesaplanan fiyat tizerinden,

- Bir iggiinii sonras: icin belirlenen katilma pay: fiyatinda azalig olmasi durumunda
Fon katilma pay: satim talepleri bir isgiinii sonras igin belirlenen fiyat iizerinden

yapilacaktir.

Kurucu tarafindan kaulma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu tarafindan
gerekli griilmesi halinde fon katilma paylar: fonun toplam pay sayisinin %20 sini agmayacak
sekilde kendi portféylerine dahil edilebilir.

6.2. Kurucu ile Katilma Pay1 Alm Satimina Aracilik Sozlesmesi Imzalamis Olan
Kurumlarin Unvam ve Tletisim bilgileri:

Katilma paylart alim ve satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay: alim
satimina aracilik stzlegmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu Kurumlarin
unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Fibabanka A.S Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129 K:9 Sisli Istanbul

Fon katilma paylan Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda (TEFAS) iglem
gbrmemektedir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

- Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlij ticretler,
2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

%
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4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanci

para cmnsinden yapilan giderler TCMR doviz satis kuru fizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur),

3) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak lger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10)Kargilagtirma &lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,
|3)E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas) zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tuzel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran: Fondan karsilanan, yonetim ficreti dahil by
maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin Gist sinir1 yillik %1,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhik dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramimin ilgili déneme denk gelen kisminin agihp agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan
glnlitk ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarmn asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dSnemi takip eden
bes is giinl icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. iade
edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden dénemlerin toplam gider orans hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan &denemez,

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,0041'inden (yiizbinde dart virgiil bir) [yillik yaklasik % 1,5
(yiizde bir virgiil bes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafia icinde kurucu ile dafitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucu ile dagiticiya fondan édenecek olup, sézkonusu
hususa iligkin bilgiye vatirime: bilgi formundan ulasilabilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satmmna QNB Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida
ver almaktadir:

ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlari agafida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2
2) ‘}ppof&rs,._ﬂepc Komisyonu: Yiizbinde 0.8
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3) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 2,2
4) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 1

Yukaridaki oranlara BSMYV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlari ilave
edilecektir.

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan sbz konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlari asagida ver almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2,10
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

3) Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu: Yiizbinde 2,31
4) VIOP Piyasasi slem Komisyonu: Onbinde 0,91083

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 5

2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952
4) VIOP Piyasasi [slem Komisyonu: Onbinde 5

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son i§ gliniinde

Fon’un net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 5denecek
Kurul Uereti Fon portfSyiinden kargilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak (izere, Semsiye Fon igin
yapilmas: gereken tim giderler $emsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlanin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agafida tahmini tutarlari gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktr.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000 TL
Diger Giderler 5.000 TL
TOPLA,'I\:I - 10.000 TL
;‘f s s ."..
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanelarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarnin portfoy igletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfiy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0!
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artii kazanglani elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goire kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler
igin bu oran %0 olarak uygulanr.['!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam, disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BISTta iglem gbren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saflanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine; paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamn
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmug kazanglar icin yillik veya
Ozel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yukimliliginin bulunduju ilgili hesap

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karan,
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dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yullik finansal tablolarini, ilgjli hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta
ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim guninin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde
resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portféy dafilim raporiar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy daglimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatrmmcilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek
ucret ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasiimas) miimkiindir.

9.5. PortfSy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt; ig giinii
iginde KAP’ta ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iligkin

yonetim kurulu kararina baglandif tarihi izleven altinci i§ glini mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfoy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymnlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
il siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun

merkezinde ve katilma payi satigi yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur,

9.8. Yatinmeilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., [1.2.1, 1, IL,V5.5., V.56,
VL(6.2 maddesi hari¢), VII.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayumlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTS8Gde ilan edilmez. izahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet

sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinil iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde €n geg
stzlegme tarihini takip eden is giinil iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars:
tarafin derece]'endjﬂ{z:g’fgbtu. KAPta agiklanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goristini aldikian sonra alu ay sonras i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer

nedenlerle fonun devaminin yatirimerlarm yararina olmayacafinin Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfbyiinde yer alan varliklardan borsada islem
glrenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir,

10.2. Fon mal varlig, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payl sahiplerine paylan oraninda dagiihr. Tasfiyve durumunda
yalmizca katilma pay: sahiplerine deme yapilabilir,

Fon’a iade edilmemis katilma paylarinin bulunmas halinde, katilma payt sahiplerinin satis
talimati beklenmeden pay satiglani yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim
satimi yapan kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrac
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi baska bir
portfGy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas) veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon
varligini Kurul tarafindan uygun goritlecek baska bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 saytl Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimler; Kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini
Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarimi almig
olurlar. Hesap dﬁngm_i;mugda ayrica temettil dagitimi stz konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf

sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracthk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylari, izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP'ta yayimini
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar cergevesinde yatirimenlara sunulur.

12.2. Kaulma paylar: karsihi@ yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinil
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dofrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
ger«;;,ggsigd:{_qnaylanz.

25/06/2020
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