AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

IKINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMi FAALIYET RAPORU (AVU)

\ Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.12.2003 tarih KYD-91 sayili izni dogrultusunda 300.000.000,00
TL (Ggyuzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 15.12.2003
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 04.03.2004 tarihinde tamamlanmistir. Fon’un
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Ikinci Esnek Emeklilik Yatirm Fonu olan iinvani Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayili izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat

A.S Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirimistir.

\ Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 196.000.332
ihrag Degeri 0,009850
01.01.2020 Pay Degeri 0,044005
01.07.2020 Pay Degeri 0,050921
ihrac Tarihine Gére Verim 416,96 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 1572 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 3.849.125.452
Pay Doluluk Orani 12,83 %

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Borsa Para Piyasasi 3.865.913 1,98
Ters Repo 19.004.086 19.004.086 9,69
Vadeli Mevduat 0 102.648 0,05
VIOP Teminati 1.986.818 1,02
Borglanma Araglari 40.913.000 169.701.978 86,54
Déviz 611 4.186 0,00
Fon Portféy Degeri 194.661.445 100,00

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %

Fon Portfoy Degeri 194.661.445 99,32
Hazir Degerler 35.139 0,02
Takastan Alacaklar 9.674.818 4,94
Diger Alacaklar 144.099 0,07
Borglar -8.515.170 -4,34
Net Varlik Degeri 196.000.332 100,00
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‘ Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler, Yurtigi Makro Goriiniim ve Piyasalar

2020 yilinin ilk yarisinda kuresel finansal piyasalar ve makroekonomiler Kovid-19 salgina yonelik
gelismeler ile yon buldu. Salgina karsin alinan dénlemler neticesinde ekonomik aktivite durma
noktasina gelirken, kiresel biyime tahminleri ¢gok sert asagi revize edildi. IMF Ocak ayinda 2020
yilinda kiresel GSYH’nin %3,3 buylyecegdini tahmin ederken, Haziran ayinda bu tahminini -%4,9’a
disurdi. Kiresel bliyime tahminleri 2. Diinya Savasi’'ndan bu yana en ko6t resesyonun yasanacag
beklentisini ortaya koymakta... Ocak ve Subat aylarinda varlik siniflarinda rekor seviyelere ulasilsa da,
Mart ayinda koronaviriis salginin pandemi ilan edilmesi ile birlikte finansal piyasalarda derin kayiplar
yasandi. ABD'de S&P 500 endeksinde en yiksek seviyesinden %34’e yakin disus yasanirken, Alman
DAX endeksi de %37’nin lzerinde geri gekildi. MSCI Gelisen Ulkeler endeksi de paralel bir seyir
izleyerek %33’Un Uzerinde deger kaybetti.

Merkez bankalari ve hikimetler salginin ekonomiler Uzerinde olusturdugu hasara karsin rekor
blyuklikte tesvik paketleri agikladi. Agiklanan tesviklerin toplam tutari 18 trilyon dolari gegerken, bu
tutar kiresel GSYH'nin %21’ine denk gelmekte... Mali tesvikler 10 trilyon $'1 gegmis durumda...
Geligmis Ulkelerde agiklanan mali tesviklerin GSYH orani ortalama %6,7’lerde iken, gelisen Ulkeler de
%3,6 dolaylarinda... Parasal tesviklerin blyUkligu ise 8 trilyon Uzerinde olurken, 135’i askin faiz
indirimi yapildi. Amerika Merkez Bankasi Fed, politika faizini sifir dolayina gekerken, varlik alimlarina
da basgladi. Sirket tahvilleri alimlarina bagladiktan 2 ay sonra Fed, diinyanin en blyik tahvil yatirm
fonu sahiplerinden biri oldu. Uygulanan faiz indirimleriyle beraber kiresel faiz hadleri geriledi.
Amerikan 10 yillik tahvil faizleri %1,7’lerden %0,6’lara, Alman 10 yillik tahvil faizleri de -%0,2’lerden -
%0,4’lere dista.

Mayis ve Haziran aylarinda ekonomilerin kademeli yeniden agilmasi ise gerek finansal piyasalara
gerekse de makroekonomik veri akisina bir hayli pozitif yansidi. Bliyimeye oOncli goéstergelerde
yasanan rekor yukselisler ile beraber S&P 500 endeksi %12’nin tzerinde deger kazanirken, S&P 500
endeksi 1998'in 2. ¢eyreginden bu yana en yiksek geyreklik artisi gostermis oldu. Hem Alman DAX
endeksi hem de MSCI Gelisen Ulkeler endeksi %16’ya yakin yiikseldi. Boylelikle, Borsa istanbul da
yilbasindan bu yana ytukselis kaydetmis oldu.

Petrol fiyatlarinda yagsanan disus de finansal piyasalar igin bir hayli 5nemliydi. Kovid-19 salgini sebebi
ile es zamanli olarak hem talep hem de arz soku yagsanmasi ile ABD'de petrol fiyatlari tarihte ilk kez
eksiye dustl. Rusya ve Suudi Arabistan arasindaki anlasmazlk da petrol fiyatlarini asagdi ¢cekerken,
kademeli olarak normallesme ile petrol fiyatlarinda da dengelenme yasandi.

TL varliklar da kuresel finansal piyasalari takip etti. Ocak ayinda tarihinin en ylksek seviyesine ¢ikan
Borsa Istanbul, en yiiksek seviyesinden %32 oraninda deger kaybi yasadi. Ancak, Mart ayinin
sonundan itibaren toparlanma kaydeden hisse senetleri kayiplarini sildi. Blyliimeye énci gostergelere
bakildiginda yurticinde PMI 53,9 ile Haziran ayinda en gugli PMI rakamlarindan biri olarak 6ne
cikarken, Mayis ayinda sanayi Uretimi de italya ve Fransa ardindan Tirkiye ekonomisinin en giglii
toparlanma kaydeden tilke oldugunu ortaya koydu. Ote yandan, Merkez Bankasi 2020 yili iginde 5 faiz
indirimi yaparak politika faizini %12’den %8,25’e indirdi. Haziran ayinda ise Merkez bankasi temkinli
bir durus ile faizleri sabit birakti. Faiz indirimlerine ek olarak enflasyondaki dusus egilimi ile beraber
kisa vadeli faizler, %12 seviyelerinden %9’lara kadar geriledi. Haziran ayinda enflasyon %12,62’ye
yukselse de Merkez Bankasi arz yonlu unsurlarin kademeli ortadan kalkacadini ve yilin ikinci
yarisinda talep yoénli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegini vurgulamakta... Yilin geri
kalaninda koronavirus salginin seyri, ABD secimleri ve ekonomilerin toparlanma sekli yakindan takip
edilecektir.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirrm stratejisindeki degisikliklere,
yatirm stratejisi bant arahgi bilgilerine  ve ictizik—izahname  tadil metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.
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https://ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/
http://www.kap.gov.tr/

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu
M.Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A.Gokturk ISIKPINAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Erkan $AHi[\_lLER
Fon Kurulu Uyesi

Viop iglemleri

Tugrul GEM_i_Ci
Fon Kurulu Uyesi

ECC)):IU Tarih MkTanimi Miktari Tipi Fiyati islemTutari
AVU 2.04.2020 | F_USDTRY0420| 480 Uzun 6.714 | 3,222,720.00
AVU 8.05.2020 | F_USDTRY0520| 350 Uzun 7.139 | 2,498,650.00
AVU 10.03.2020 | F_USDTRY0320 11 Uzun 6.1428 67,570.80

AVU 10.03.2020 | F_USDTRY0320| 192 Uzun 6.1435 | 1,179,552.00
AVU 15.05.2020 | F_USDTRY0520| 350 Kisa 6.928 | 2,424,800.00
AVU 18.03.2020 | F_USDTRY0320| 201 Uzun 6.4575 | 1,297,957.50
AVU 20.03.2020 | F_USDTRY0320 45 Uzun 6.4991 | 292,459.50
AVU 20.03.2020 | F_USDTRY0320| 243 Uzun 6.5 1,579,500.00
AVU 20.03.2020 | F_USDTRY0320 61 Uzun 6.5115 | 397,201.50
AVU 20.03.2020 | F_USDTRY0320| 128 Uzun 6.5125 | 833,600.00
AVU 20.03.2020 | F_USDTRY0320 2 Uzun 6.5287 13,057.40

AVU 20.03.2020 | F_USDTRY0320| 103 Uzun 6.529 672,487.00
AVU 24.03.2020 | F_USDTRY0320 16 Kisa 6.4886 | 103,817.60
AVU 24.03.2020 | F_USDTRY0320 8 Kisa 6.4884 51,907.20

AVU 24.03.2020 | F_USDTRY0320 1 Kisa 6.4873 6,487.30

AVU 24.03.2020 | F_USDTRY0320 1 Kisa 6.4865 6,486.50
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AVU 24.03.2020 | F_USDTRY0320 92 Kisa 6.4863 596,739.60
AVU 24.03.2020 | F_USDTRY0320 1 Kisa 6.4869 6,486.90
AVU 25.03.2020 | F_USDTRY0320 267 Kisa 6.413 | 1,712,271.00
AVU 26.03.2020 | F_USDTRY0320 11 Kisa 6.4507 70,957.70
AVU 26.03.2020 | F_USDTRY0320 1 Kisa 6.4506 6,450.60
AVU 26.03.2020 | F_USDTRY0320 73 Kisa 6.45 470,850.00
AVU 31.01.2020 | F_USDTRY0220 1 Kisa 6.0135 6,013.50
AVU 31.01.2020 | F_USDTRY0220 579 Kisa 6.0134 | 3,481,758.60
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