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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGEL} DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Metlife Emeklilik Ve Hayat A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasit Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatiim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ inde (“Teblig™) yer
alan performans sunug standartlarina iliskin dilzenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gorily olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus

| Ocak-30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Fonun Yatirim Amaci Portfdy Ybneticileri
Fon Toplam Degeri 338.885.077,61 TL Genis portfdy yelpazesi ile piyasa Metin TURKES
kosullarina gdre portfty yapisini
Birim Pay Degeri 0,02773 TL | hyzl; ve ani sekilde degistirebilme Murat OZKAN

avantajin1 da gtizeterek agirlikh
olarak kamu borglanma araglan

Yatirimet Sayiss 59.231
ve Tiirk hisse senetlerine yatirim
Tedaviil Oran % 6,47 yaparak faiz ve sermaye kazanci
elde etmektir,
Portfdy Dagilim Yatinm Stratejisi
- Pay (Hisse Senetleri) %24.49 | Fon'un yattnm stratejisi, portfdyliniin tamamimi degisen piyasa kosullarina
gbre Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
- Devlet Tahvili/ %56.30 | Hakkinda Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina
Hazine Bonosu veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem de temett ve faiz geliri
elde etmektir. Fon portfdylnde BIST 100 endeksi kapsamindaki ortaklik
. ] 0 paylarina ve bu endeks haricinde olmakla birlikte fon kurulu karari ile
-Nakit Teminat %1.91 segilmis olan ortaklik paylarina %10-%50 araliginda, Tiirk Liras: cinsinden
kamu ve &zel sektor borglanma araglarina ise %40-%80 arahiginda yer verilir.
-Takasbank PP %0.09 | gop ybnetiminin temelinde pay ve bor¢lanma araglan dagiliminin piyasa
kosullan ve bekientilerine gore dizenlenmesi vardir. lyimser piyasa
-Ters Repo %0.97 | beklentilerinin one giktig1 yiikselis ddnemlerinde portfydeki pay oram
artirilarak risk yilkseltilirken, kamu bor¢lanma araclarinin orant bir miktar
- Ozel Sektor %16.24 | dusirtliir. Portfdy yoneticisi bundan bagka yatirim fonu katilma paylar, altin,
Borglanma Senetleri ddviz, kira sertifikalari, para piyasasi iglemleri, ters repo gibi varliklara da
devaml surette ve ylksek oranlarda olmamak lizere yatinm yaparak firsatlary
- Yatinm Fonu degerlendirmek veya fon riskini ayarlamak isteyebilir. Fonun Rehber’e uygun
%0,00 | risk degeri 3-4 araligindadir.

Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagilimi (%)

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Sektdr Oran
Banka 29,09%
Perakende Magazacilik | 10,69%
Holding 10,01%
Telekominikasyon 8,02%
Metal Ana Sanayi 7,81%
imalat Sanayi 7,67%
Enerji 6,29%
Madencilik 4,73%
Ulagtirma 4,70%
Otomotiv 3,68%
Kimya 2,86%
insaat 1,70%
Dayanikli Titketim 1.47%
Gida, Igecek 1,24%
Gayrimenkul Y.0. 0,04%

100,00%

Fon’un maruz kalabilecegi riskier, faiz oram riski, kars: taraf riski, likidite
riski, kur riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, ortaklik pay: fiyat riski,
yasal risk, ihragg1 riski, kaldirag yaratan iglem riski, yapilandirilmig yatirim
araci riski olarak sayilabilir. Faiz orani riski, likidite riski, riske maruz
degerin takibi gibi teknik risklerin ydnetimi ve takibi Risk Yonetim Ekibi
tarafindan takip edilir ve fon kurulu ile fon yénetimi ekibine dizenli olarak
raporlanir. Operasyonel riskler fon kurulu, fon miiddrii, fon denetgisi ve i¢
kontrol birimi tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatinm kararlari,
konularinda uzman dyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve
alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon yoneticisi, ilgili mevzuat,
ictilziik ve izahname ile birlikte komite kararlarin: da dikkate alir. Fon'un tim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un y®netiminde olugabilecek hata, hile ve
usulstizliklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlaninin dogru ve eksiksiz
olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is
akiglar1 Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan yazili hale getirilmistir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIX YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

DIPNOTLAR
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3
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5)

6)
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Sirketin faaliyet kapsamu:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalan, kaza sigortalan ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel miidirlik, bblge ofisleri ve acenteleri ile yiirlitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri ylritmek amaciyla emeklilik yatirim fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 déneminde:

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitilniin Getirisi)

-2.06% = (4.70% - 6.76%)

Fon portf6y ynetimi hizmeti Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, Deniz
Yatmm A.S$."nin %99 istirakidir. Sirket 41 adedi Deniz Portfoy A.S., 1 adedi Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. ve 2l adedi de Metlife Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait olmak lizere toplam 63 adet yatirim fonunun
portfdylinil ybnetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir.

Fon | Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 déneminde net %4,70 getiri saglamistir.

Yonetim ilcretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama net varhik degerine
oram agagida verilmistir.

Gilinlik Ortalama Fon Toplam Degeri : 353,883,249.- TL

Gider Toplanu / Glinliik
Gider Tirii Tutan Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Y&netim.Ucretleri 3,875,200 ] ot 1.10%
Aracihk Komisyonu Giderleri : 32,699 . 0.01%
Diger Fon Giderleri 50,978 0.01%
Toplam Giderler ' 3,958,877 1.12%

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmamistur.
Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon'un karsilastirma 6lgiitii 2020 yihimn ilk vanisinda agagidaki gibi hesaplanmigtir;

(BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi (%50) + BIST 100 Getiri Endeksi (%20) + BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat
TL Endeksi (%20) + BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araglart Endeksi (%10))

Kargilagtirma 6l¢0ttt 1 Ocak 2020°den itibaren degistirilmis olup performans sunum déneminde Fon’a iliskin
yatirim stratejisi degisikligi yapiimanustir. Onceki karsilastirma 8lglitt bilgisi ise asagida verilmigtir.

(BIST-KYD DIBS 547 Giln Endeksi (%50) + BIST 100 Getiri Endeksi (%30) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi (%20)




8)  Emeklilik yatinm fonlarimin portfdy igletmesinden dofan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Aynica 31 Arahk 2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
¢ercevesinde, emeklilik yatinm fonlanmin taraf oldugu yatinim islemlerinden elde edilen kazanglar lizerinden
de tevkifat yapilmaz.

9) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityklukleri: Gegerli degildir.

10)  Portfay sayisi; Gegerli degildir,

11y  SPK 03.03.2016, 7/223 sayil1 ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina iligkin Rehber) gére hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHE 1 Ocak - 30 Haziran 2020 Déneminde briit fon getirisi

[Fon Net Basit Getirisi 4.70%

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Bagi Birim Fiyaf)

Gergeklegen Fon Toplam Giderleri Oran 1.12% *
Azami Toplam Gider Oran) 1.14%

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0.00% -
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram — Dénem Iginde Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon 1.12%
Giderlerinin Toplaminin Oram)

Briit Getiri 5.82%

{*) Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon net varlik dederine oranini ifade etmektedir.

12) 2020 yilinin ilk 6 ayinda Fon’un Bilgi Rasyosu -0,142 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
dizeltilmis getiri dlgtimiinde kullanilir. Performans Olgiitt (Benchmark) getirisi lizerindeki portfty getirisinin,
portfdyiln volatilitesine (oynaklifina) orami olarak hesaplanir. Portfoy ybneticisinin performans Slgiitii tizerinde
sagladig: getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun aym zamanda portfty ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13)  Getiri Oramim Etkileyen Piyasa Kogullar:

Fon 2020 yilun ilk yansinda %357 oraninda TL cinsinden kamu tahvillerine ve %13 civannda da &zel sektbr
tahvillerine yatinm yapmigtir. Gosterge tahvil faizleri yilin ilk yarsinda TCMB Kkararlarina paralel olarak (2 yilhik)
%11,80’lerden %9,40’lara ve 10 yillik tahvil %12,20’lerden %11,80’lere inmistir. BIST 100 Getiri Endeksi ise
%2,79 yiikselerek gorece dusik performans gostermigtir. Portfdyde %24 civarinda yer verilmis olan hisse senetleri,
fonun getirisini bir miktar agagt ¢ekmistir. Fon portfoylinde ortalama %6 civarinda yer verilen mevduat, ters repo,
para piyasasi iglemleri ile fon getirisine sinirh él¢iide destek saglanmustir. Fonun alt aylik performansi %4,70 olarak
gerceklegmigtir.

I4) 2020 yihmn ilk yansinda fon portféyl igin kredi kullanilmamugtir.
15) 2020 yahnun ilk yarisinda fon portfsyll i¢in d6diing islem yaptlmamigtir.,

16) 2020 yilinn ilk yarisinda fon portfdyil iin tiirev iglem yapilmamugtir.



