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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™inde (“Teblig™) yer alan
performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gdrlls olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dSnemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarina iliskin dilzenlemelere uygun hazirlanmadifi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2020 d$nemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamagtur.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Fonun Yatirnm Amaci Portféy Ybneticileri
Fon Toplam Degeri 761.890.256,12 TL | Fonun amaci; agirhikh olarak yerli | Erkan OGEC
borglanma araglan ve en az %I0
oratunda yerli hisse senetleri ile diger | Metin T{RKES
Birim Pay Degeri 0,023]95 TL | yatinm araglarma yatinm yaparak
faiz, temettli ve sermaye kazanci elde
etmektir. Portf6ylin en az %60"
Yatirimer Sayist 150.053 | jevamlh  olarak TC.  Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen
Tedavill Oram % 16,42 | TL cinsinden borglanma araciarina
yatirilir.
Portity Dafilim Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri %12.53 | Fon portfoyliniin asgari %60°1 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanliit’nca ihrag
edilen Turk Lirast cinsinden borglanma araglar, kira sertifikalan, gelir ortakligs
_ Y 9,62.44 | senetlerinden olugturulur, Fon portfSylinin asgari %10°u, azami %20’si BIST 100, BIST
Devlet Tahvili Surditrillebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul AS.
Hazine Bonosu tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yaurilir. Turk Liras:
cinsinden ve Borsada iglem gdrmesi sarti ile bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede
~Ters Repo 940.59 | derecclendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen borglanma
araglan, fon kullamicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm
o yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, ipotek ve
-Takasbank PP %0.03 varhik teminath menkul kiymetler, ipotefie ve varlifa dayali menkul kiymetlere fon
. portféyilntin %30’ una kadar yatirim yapilabilir. Tirk liras: cinsinden mevduat ve katiima
-Vadeli Mevduat %3.94 | hesaplarina fon portfyiinlin %25"ine kadar yatinm yapilabilir. Ters repo ve Takasbank
Para Piyasas1 ile yurtigi organize para piyasas: iglemleri fon portfoylnin %2’sini
- Ozel Sektsr 9420.32 | asamaz. Fon ybnetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
. nakde ddntgilmil kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Borglanma Senetleri
- Varliga Dayali %0.15
Menkul Kiymet

Hisse Senetlerinin

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti;

100,00%

Sektdrel Daglim 0,001 Adet
Sektdr Oran Fon’un maruz kalabilece@i riskler, faiz oram riski, karsi taraf riski, likidite riski,
Banka 32,12% operasyonel risk, yogunlagma riski, ortakhik pay: fiyat riski, vasal risk, ihrage1 riski,
Imalat Sanayi 12,36% kaldlrlac yaratan .isllcm ri§ki PIarak. sayllabilir. Faiz oran riski, likidite riski, riske maruz
Telekominikasyon 0.37% degerin takibi gibi teknik risklerin ySnetimi ve takibi Risk Yonetim Ekibi tarafindan
- : takip edilir, ve fon kurulu ile fon ydnetimi ckibine dlizenli olarak raporlanir.
Holding 7,69% Operasyonel riskler fon kurulu, fon miidiirii, fon denetgisi ve i¢ kontrol birimi tarafindan
Ulagtwma 6,22% takip edilir. Fon’a ait genel yatirim kararlari, konularinda uzman ilyelerin olusturdugu bir
Kimya 5,99% komite tarafindan verilmekie ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon
Enerji 5,88% ydneticisi, ilgili mevzuat, igtiizilk ve izahname ile birlikte komite kararlanm da dikkate
Metal Ana Sanayi 5,49% alir. Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim tarafindan
Perakende Magazaciik | _5,16% yerine getirilmektedir. Fon'un y8netiminde olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
Gayrimenkul ¥.0 3.28% Onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlaninin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
- — - kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is akiglari Metlife Emeklilik ve Hayat
Leasing 3,49% AS. tarafindan yazil hale getirilmigtir.
Madencilik 0,84%
Qtomotiv 0,59%
Dayanikh Tiketim 0,52%
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DIPNOTLAR

1

2)

3)

4)
5)

6)

7N

Sirketin faaliyet kapsamu:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalan, kaza sigortalari ve bireysel emeklilik gibi mevzuati izin verdigi
faaliyetleri genel miidiirliik, bdlge ofisleri ve acenteleri ile yilrittmektedir, Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri ylirlitmek amaciyla emeklilik yatinm fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

{ Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 ddneminde:

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

0.01% = ( 7.00% - 6.99%)

Fon portfdy yonetimi hizmeti Deniz Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, Deniz
Yatinm A.$.’nin %99 istirakidir. Sirket 41 adedi Deniz Portfoy A.S$., 1 adedi Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.ve2l adedi de Metlife Emeklilik ve Hayat A.$."ve ait olmak {izere toplam 63 adet yatinm fonunun
portféyiintl ydnetmektedir.

Fon portfdyUniin yatirim amaci, stratejisi ve yatinim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fon | Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 ddneminde net %7,00 getiri saglamstir.

Ydnetim {icretleri, vergi, saklama Gicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlilk ortalama net varlik degerine
orani agagida verilmistir.

Ginlitk Ortalama Fon Toplam Degeri : 734,624,231 TL

Gider Toplami / Giinlitk
Gider Tiri Tutan Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Yd&netim Ucretleri ' 6,781,319, A 0/92%
Aracilik Komisyonu Giderleri 36,039 0.00%
Diger Fon Giderleri 107,527 0.01%
Toplam Giderler 6,924,885 ' 0.94%

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agilmamigtir,
Diger fon giderleri: Aracihk komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon'un karsilastirma &l¢iitl 21.02.2020 tarihinden itibaren agafidaki gibi degistirilmistir.

(BIST-KYD DIBS Ttim Endeksi (%65) + BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi (%15) + BIST 100
Getiri Endeksi (%10) + BIST-KYD Ozel Sektdr Borglanma Araglar Sabit Endeksi (%10))

01.01.2020-20.02.2020 ddneminde ise fonun karsilastirma dlclitth agagidaki gibi hesaplanmistir;

(BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi (%80) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi (%10) + BIST 100 Getiri
Endeksi (%10))




8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Arahk 2004 tarihli 5281 say:i Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu’na ekienen Gegici 67. madde
gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar izerinden
de tevkifat yapilmaz.

9)  Portfly grubu icerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami baiytklikleri: Gegerli degildir.
10)  Portfdy sayisi: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararma (Emeklilik Yatinm Fonlarina lligkin Rehber) gore hazirlanan briit
fon getiri hesaplamas.

MHK 1 Ocak - 30 Haziran 2020 D&neminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 7.00%
{Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim FiyatDénem Bagi Birim Fiyat)

Gergeklegen Fon Toplam Giderleri Orani 0.94% .
Azami Toplam Gider Oram 0.95%

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0.00% >
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani— D8nem Iginde Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon 0.94%
Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri 7.95%

(*) Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tm fon giderlerinin ortalama netvarlik degerine oran.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon net varlik degerine oramni ifade etmektedir.

12) 2020 yihnin ilk 6 ay ayinda Fon'un Bilgi Rasyosu 0,005 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
duzeltilmis getiri Slgiminde kullamlir. Performans Olgiitit (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin,
portfyiin volatilitesine (oynaklifina) orani olarak hesaplanir. Portfdy ybneticisinin performans 8lgltd zerinde
sagladify getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun aym zamanda portfSy yoneticisinin tutarlihk/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yilksek Bilgi Rasyosu iyi kabut edilir.

13}  Getiri Oramm Etkileven Piyasa Kosullari;

Fon 2020 yilin ilk yarisinda ortalama %79 oramnda TL cinsinden kamu tahvillerine yatinm yapmustir. SPK
Emeklilik Yatinm Fonlarina lliskin Rehberde ifade edilen hesaplamaya uygun olarak hesaplanan ortalama bono
vadesi gecen yilla hemen hemen aym kalarak 660 giln civarinda gergeklegmistir. 2 yillik gosterge tahvil faizleri
2020 yih bagindaki %11,80 seviyesinden 30 Haziran 2020 tarihinde %9,40 seviyelerine hareket etmistir, 10 yillik
tahvil faizleri ise %12,20°den %11,80 seviyelerine hareket etmistir. Boylece tahvil faizlerinden normalin Uzerinde
getiri saglanmugtir. Portfdyde ortalama %11 civarinda yer verilen hisse senetlerini temsil eden BIST-100 getiri
endeksi ilgili ddnemde %02.79 artig gdstermistir. Portfoyde ortalama %7 civarinda yer verilen 6zel sektdr tahvillerini
temsil eden endeks ayni dbnemde %06.08 getiri saglamistir. %1 civarinda mevduata yer verilmistir. Bu kogullar
altinda fonun ilk yari performans: %7,00 olarak ger¢eklesmistir.

14) 2020 y1h ilk yarisinda fon portf8yii igin kredi kullanimi bulunmamaktadir.



