HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

30.06.2020
TARIH | NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 | 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul izni 10.07.2017 | 12233903-
310.01.03-E.8201
Fon Ictiiziigiiniin ve Izahnamesinin Tescili 13.06.2017 | 192058-2017

17.07.2017 | 231349-2017

Fon Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin Tiirkiye | 19.06.2017 | 9350
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 21.07.2018 | 9372

Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon kurucu tarafindan tahsis edilen 100.000 TL avans ile kurulmustur.
18.01.2018 tarihinde avans kapatiimistir.

Fonun Yatirim Stratejisi:

Otomatik katilim sertifikasinda cayma slresi olan iki ayr dolduran
calisanlarin  kendi tercihleri dogrultusunda birikimlerinin  yatirima
yonlendirildigi fondur. Fon, portfoyinin tamamini Yoénetmeligin 5.
maddesinde belirtilen varhk tirlerinden Danisma Kurulu uygunluk goérisu
gergevesinde izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilenlerin tamamina veya
bir kismina yatinir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etme amaci glitmez.
Fon ydnetiminde amag, sermaye kazanci elde etmektir. Yatirnrm yapilacak
sermaye piyasasl araglari seciminde nakde dénlsimul kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Bu cercevede fon portféylnde Turkiye’'de ihrag edilmis
kira sertifikalari, vaad st6zlesmeleri, gelire endeksli senetler, gelir ortakligi
senetleri, varlia dayali menkul kiymetler, Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araclari, katiima

hesaplar (TL/Do6viz) ve katilim yatirnm fonlarina yer verilir. Yatirnm yapilan




varliklar cercevesinde fonun risk dederi 5 ila 7 aralidinda kalacaktir. Fon
portféyline riskten koruma veya yatirm amaciyla tlrev arag islemi

yapilmaz. Fon portféylne yabanci yatirinm araci dahil edilmeyecektir.

Fonun Yatirnm Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi
ve Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hikiamleri sakli kalmak Uzere asadidaki
sinirlamalara uyulur:

VARLIK ve iISLEM TURU EnAz% | En Cok
%

Kamu Kira Sertifikas1 (TL/Do6viz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikasi (TL/Doviz) 0 100
Katilma Hesabi1 (TL/D6viz) 0 25
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler(TL/Doviz) 0 100
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan 0 100
Tiirk Ortaklik Paylar1
Pesin veya Vaad Yontemi ile Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile

. 0 100
Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Katilim Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 20
Vaad Sozlesmeleri * ve/veya BIST Taahhiitlii Islemler Pazari'nda 0 10
gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri

* Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayic dederlerinin %10’una kadar en
cok islemin karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir slre
sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak
borsa disinda satabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin
giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendiriimesi olup, bu so6zlesme
dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfoyline geri

alinmasi saglanacaktir.

Vaade dayali islem vadesi geldigi halde yapilmadiginda bu vaadden cayan
karsi taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradidi fiili / gergek zarari

— masraflari tazmin eder.




Fon, Kurul’'un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile
herhangi bir anda fon portféylnin en fazla %50’'si tutarindaki faizsiz para
ve sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir veya fon portfoylinin en
fazla %10’u tutarindaki faizsiz para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding
alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak lzere agida satis islemi
yapabilir. Odiin¢ alma islemi en fazla doksan is giini siireyle yapilir. Fon
portféylinden 6ding verme islemi, 6ding verilen faizsiz para ve sermaye
piyasas! araglarinin en az %100'a karsihiginda nakit veya faizsiz devlet ic
borclanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen faizsiz
para ve sermaye piyasas! araclarinin piyasa dederinin %80'inin altina
dismesi halinde portféy ydneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun
taraf oldugu o6ding verme ve alma soézlesmelerine, fon lehine tek tarafli
olarak so6zlesmenin feshedilebilecedine iliskin bir hikmin konulmasi

mecburidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme cercevesinde
Turkiye'de kurulu borsalarda portféoytundeki kiymetli madenlerin piyasa
dederinin en fazla %50’'si tutarindaki kiymetli madenleri 6ding verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklesen 6ding islemleri karsihdinda éding alacaklarini
temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve
portféyliinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden cikarabilir.
Kiymetli maden 6ding islemleri ile kiymetli maden &édung sertifikasi alim-
satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi

cercevesinde yapllir.

Fonun Esik Dedgeri:

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3 olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon

Kurulu Kararlari:

01.01.2020-30.06.2020 dbéneminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
21/05/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayih izni ile fon

izahnamesinde yer alan, Kurucu’nun yoénetim kurulu Uyelerine iliskin

bilgiler glincellenmis ve fonun yatirim yapabilecedi varliklar arasina BIST



Taahhiitli Islemler Pazari'nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhidi ile

Alim Islemleri eklenmistir.

01.01.2020-30.06.2020 doneminde alinan Fon Kurulu Kararlari:

e 2019 yilina ait Fon Denetci Raporu ve Fon Risk Raporu 27.03.2020
tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan gérulmus
ve incelenmistir.

e 26.06.2020 tarihinde yapilan toplantiya istinaden 2020 yili bagimsiz
denetimi icin PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. ile anlasma yapilmasina, yilhik tutarin KDV dahil
2.033 TL olmasina karar verilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki rapora,
Ictiiziik, izahname, Fon Tanitim Formu degisikliklerine

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

2020 yilina dinya ekonomisi koronavirls pandemisiyle baslangi¢ yapti. Her
ne kadar en basta etkiler tamamen hissedilmese de ilerleyen slreglerde
kritik blylime gdstergelerinin Ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana gdriilen
rekor dustk seviyelere gerilemesi, kiresel finansal krizden bu yana dinya
ekonomisi igin en sarsici slireglerden birinin basladigina yonelik sinyalleri
dogruladi.

ABD ekonomisinde pandemi krizinin etkileriyle blyimede yilin ilk
ceyreginde yillik bazda %5 seviyesine varan daralma yasanirken, istihdam
cephesindeki yansimalarin harcamalar Gzerindeki etkisinin beraberinde
petrol fiyatlarindaki sert distslerle enflasyon da 2010 yilindaki seviyelerin
altina geriledi. Ancak hem baslatilan normallesme slireci hem de Fed
tarafindan olagan ve oladanisti bazda atilan genislemeci adimlar
ekonomide ilk asamada V-tipi toparlanma slrecini baslatti. Ayrica,
hikimet tarafindan sadlanan mali destekler de vyilin ikinci yarisinda
ekonominin ivme kazanmasini sagladi.

Euro Bdlgesi cephesinde de pandemi kriziyle benzer sekilde micadele

edildi. Avrupa Merkez Bankasi hem ekonomide toparlanmayi desteklemek


http://www.halkemeklilik.com.tr/

hem de orta vadede fiyat istikrarini korumak amaciyla Pandemi Acil Alim
Programi baslatirken, bdélge liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma fonu
Uzerinde anlasmaya varmis olmalari da bdlge ekonomisinde belirgin
toparlanmanin devam edebilecedine yonelik olumlu sinyaller verdi. Fakat
bu hamlenin ilerleyen dénemlerde borgluluk oranlari (zerinde yaratacadi
yukari yonll baskilari da kacinilmaz olacaktir.

Kisaca dinya ekonomisinde sert daralmaya sebep olan pandemi
kriziyle 6nde gelen ekonomilerin para politikasi araglari ve mali tegvikler
yoluyla miucadele edilmesi ekonomik faaliyetin glic kazanmasinda etkili
olurken, pandemi surecinin makro etkilerinin devamina yoénelik belirsizlikler
surmektedir.

Yurt igine iliskin olarak ise, 2019 yilinin ilk déneminden itibaren
ceyreklik bazda buyume goéstererek hizli bir sekilde resesyon surecinden
cikan ve 2019 yih tamamini zayif gegen ilk yariya ragmen %0,9 blyime ile
tamamlayan Turkiye ekonomisi, son 5 ceyrektir ceyreklik bazda biyime
kaydediyor. Tarkiye ekonomisi, bu yilin ilk ceyredinde de ceyreklik bazda
%0,6, yillik bazda da %4,5’lik biylime performansi sergiledi. Her ne kadar
koronavirlis salgini nedeniyle vyilin ikinci ceyredginde daralma rakami
gorulebilecek olmasina karsilik dncl veriler yilin geri kalaninda toparlanma
egiliminin devam edebilecedine isaret etmektedir.

2012-2016 ddneminde %S5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmayi basarabilen ancak 2018 yilinin ikinci yarisinda %?20'li
seviyelere kadar yukselen yillik tiketici enflasyonu, gegen yilin Ekim
sonunda %38,55’e kadar duslus kaydetmisti. Bu yilin Subat sonunda
%12,37'ye cikip Nisan sonunda %10,94’e gerileyen vyillik tuketici
enflasyonu Haziran sonunda %12,62’ye ylkselis gostermistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ikinci yarisinda gerek kulresel
ekonomide beliren zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici
yaklasimlarinin agir basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik
ekonomik dengelerde beliren iyilesme ve gliven ortami esliginde baslayan
parasal sikilikta gevseme adimlari 2020 yilinda da devam etmistir. Gegen
yilin ikinci yarisinda toplam 12 puanlhk ‘énden yuUklemeli’ faiz indirim
surecinin ardindan, bu yilin ilk ayinda 75 baz puan ve Subat ayinda da 50
baz puan esliginde gerceklesen ‘06lglli indirim’ slreci, 6ngodrilmeyen

klresel virus etkileri karsisinda, takip eden iki aylik dénemde toplam 200



baz puanlik indirimle hizlandirildi. Bdylece, bir haftalik repo ihale faiz orani
%8,25’e dlusls gbstermistir.

2019 yihini 18 yil aranin ardindan ilk kez fazla ile tamamlayan cari
denge ise, yilin ilk ceyredginde de ‘fazla’ tarafinda kalmaya devam etmesine
karsin, koronavirls salgini nedeniyle azalan turizm gelirleri ve ihracat
dolayisiyla yaklasik bir yillik aranin ardindan yeniden acik tarafina gecmis
ve 2019 yil sonunda 8,7 milyar dolar olan yillik cari fazla bu yilin Mayis
ayinda 8,2 milyar dolar agiga donliismustur.

2020 yihinin geri kalani acisindan, ikinci ceyrekte kulresel virls
kaynakli yavaslama goriinse de, i¢ talep agirhkli blylime goériniminin
korunmasini bekliyoruz. 2020 yilhinin ilk yarisinda koronavirlis pandemisi
nedeniyle sekteye ugrayan dezenflasyon sirecinin ise, salgin sonrasi arz
dengesizliklerinin dizelmesi, kur volatilitesinde gézlenen ciddi azalma, baz
avantaji ve daha ilimh petrol fiyatlariyla birlikte yilin ikinci yarisinda
yeniden baslamasi beklenmektedir.

Sonug olarak, politika onlemleri ve disilk faiz ortaminin gigli destegiyle,
ekonomideki glclenme egiliminin devam etmesinin s6z konusu olacagini

distnulmektedir.

Doneme Ait Fon Portfoy Islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emekililik
Yatinrm Fonu 02.01.2018 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile
faaliyetine baslamis 30.06.2020 tarihi itibari ile 10.010.687,61TL net varlik
dederine ve 0,016153 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2020-30.06.2020 déneminde fonun getirisi % 24,58 olmustur.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Sunuma Dahil
Karsilasgtirma Portfoyiin Karsilagtirma Doénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman i¢inde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri | /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmas1 % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y1l 2018 -3,30 7,52 15,52 0,61 il -0,0416 737.324,73
2.y11 2019 11,85 13,24 8,09 0,59 i -0,0123 2.663.852,64
3.y11 2020(*) 24,58 5,84(****) 6,89(**) 1,07 il 0,1281 10.010.687,61

(*) 01.01.2020 — 30.06.2020 donemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Ocak-Haziran 2020 UFE oranidir.

(***)Fonun karsilagtirma olgiitii; Fon portféy yapist ve yonetim stratejisi karsilastirma olgiitii
kullanmaya elverigli olmamast nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(****)Performans donemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirast referans faiz oraninin
(O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik
deger olarak gecelik Tiirk Lirast referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon icin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payr (TL) Endeksi + %3 ’iin performans dénemi olan 1 Ocak 2020-30 Haziran 2020 dénemine denk
gelen getirisi % 5,84 iken, O/N TRLIBOR 'un performans donemi olan 01 Ocak 2020-30 Haziran 2020
donemine denk gelen bilesik getirisi % 4,84 oldugundan yukaridaki tabloda ilgili dénem igin Fon igin
esik deger olarak belirlenen % BIST-KYD 1 Aylhk Kar Payi (TL) Endeksi + %3’iin getirisine yer
verilmiszir.
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Gecgmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gésterge sayilmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun Performans Sunus standartlar gergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2020-30.06.2020




dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

