HALK HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatirrm Fonu’'nun 01.01.2020-30.06.2020 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son isginu
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020-30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2020 yilina diinya ekonomisi koronaviris pandemisiyle baslangi¢ yapti. Her
ne kadar en basta etkiler tamamen hissedilmese de ilerleyen sirecglerde kritik
biylime gdstergelerinin ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana gérilen rekor disik
seviyelere gerilemesi, kiresel finansal krizden bu yana diinya ekonomisi igin en
sarsici stireglerden birinin basladigina yonelik sinyalleri dogruladi.

ABD ekonomisinde pandemi krizinin etkileriyle blUyumede vyilin ilk
ceyreginde vyillik bazda %5 seviyesine varan daralma vyasanirken, istihdam
cephesindeki yansimalarin harcamalar Uzerindeki etkisinin beraberinde petrol
fiyatlarindaki sert disuUslerle enflasyon da 2010 yilindaki seviyelerin altina geriledi.
Ancak hem bagslatilan normallesme slreci hem de Fed tarafindan olagan ve
olaganistli bazda atilan genislemeci adimlar ekonomide ilk asamada V-tipi
toparlanma sirecini baslatti. Ayrica, hiikiimet tarafindan sadlanan mali destekler
de yilin ikinci yarisinda ekonominin ivme kazanmasini sagladi.

Euro Bodlgesi cephesinde de pandemi kriziyle benzer sekilde miicadele
edildi. Avrupa Merkez Bankasli hem ekonomide toparlanmayi desteklemek hem de
orta vadede fiyat istikrarini korumak amaciyla Pandemi Acil Alim Programi
baslatirken, bdlge liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma fonu UGzerinde
anlasmaya varmis olmalan da bdélge ekonomisinde belirgin toparlanmanin devam
edebilecedine yonelik olumlu sinyaller verdi. Fakat bu hamlenin ilerleyen
donemlerde borgluluk oranlar Uzerinde yaratacadi yukar yonli baskilar da
kacinilmaz olacaktir.

Kisaca dinya ekonomisinde sert daralmaya sebep olan pandemi kriziyle
6nde gelen ekonomilerin para politikasi araglar ve mali tesvikler yoluyla micadele
edilmesi ekonomik faaliyetin glic kazanmasinda etkili olurken, pandemi sirecinin
makro etkilerinin devamina ydénelik belirsizlikler sirmektedir.

Yurt igine iliskin olarak ise, 2019 yilinin ilk déneminden itibaren ceyreklik

bazda bluyime gdstererek hizli bir sekilde resesyon siirecinden ¢ikan ve 2019 yili




tamamini zayif gegen ilk yariya ragmen %0,9 blylume ile tamamlayan Turkiye
ekonomisi, son 5 ceyrektir ceyreklik bazda blylime kaydediyor. Tulrkiye
ekonomisi, bu yilin ilk ceyredinde de ceyreklik bazda %0,6, yillik bazda da %4,5’lik
bliyime performansi sergiledi. Her ne kadar koronaviris salgini nedeniyle yilin
ikinci ceyreginde daralma rakami gorilebilecek olmasina karsilik 6nci veriler yilin
geri kalaninda toparlanma egiliminin devam edebilecegine isaret etmektedir.

2012-2016 doéneminde %5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmay! basarabilen ancak 2018 yilinin ikinci yarisinda %20’li
seviyelere kadar yilkselen yillik tiketici enflasyonu, gegen yilin Ekim sonunda
%38,55’e kadar disis kaydetmisti. Bu yilin Subat sonunda %12,37'ye cikip Nisan
sonunda %10,94’e gerileyen yillik tiketici enflasyonu Haziran sonunda %12,62'ye
yukselis gostermistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ikinci yarisinda gerek kiresel ekonomide
beliren zayifliklara karsi para politikas! otoritelerinin destekleyici yaklasimlarinin
adir basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik ekonomik dengelerde
beliren iyilesme ve gliven ortami esliginde baslayan parasal sikilikta gevseme
adimlar 2020 yilinda da devam etmistir. Gegen yilin ikinci yarisinda toplam 12
puanlik ‘6nden yiklemeli’ faiz indirim silrecinin ardindan, bu yilin ilk ayinda 75 baz
puan ve Subat ayinda da 50 baz puan esliginde gergeklesen ‘6lculi indirim” slireci,
ongorilmeyen kiresel virls etkileri karsisinda, takip eden iki aylik dénemde
toplam 200 baz puanlik indirimle hizlandirldi. Bdylece, bir haftalik repo ihale faiz
orani %8,25'e dlistis géstermistir.

2019 yilini 18 yil aranin ardindan ilk kez fazla ile tamamlayan cari denge
ise, yihn ilk ceyredinde de ‘fazla’ tarafinda kalmaya devam etmesine karsin,
koronavirts salgini nedeniyle azalan turizm gelirleri ve ihracat dolayisiyla yaklasik
bir yillik aranin ardindan yeniden acik tarafina gegmis ve 2019 yil sonunda 8,7
milyar dolar olan yillik cari fazla bu yilin Mayis ayinda 8,2 milyar dolar agiga
dénusmastar.

2020 yihnin geri kalani acisindan, ikinci ceyrekte kiresel viris kaynakl
yavaslama goérinse de, ic talep adirhkh blylime goériniminin korunmasini
bekliyoruz. 2020 yilinin ilk yarisinda koronaviriis pandemisi nedeniyle sekteye
ugrayan dezenflasyon slrecinin ise, salgin sonrasi arz dengesizliklerinin diizelmesi,
kur volatilitesinde gdézlenen ciddi azalma, baz avantaji ve daha ilimli petrol
fiyatlariyla birlikte yilin ikinci yarisinda yeniden baslamasi beklenmektedir.

Sonug olarak, politika 6nlemleri ve dlslk faiz ortaminin glgli destegiyle,
ekonomideki glglenme ediliminin devam etmesinin s6z konusu olacagini

distntlmektedir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGiLER

Fon kurulu faaliyet raporu,

ilgili ddnemin son is gunu itibariyle fon portfdy

dederi ve net varlik dederi tablolar ile Fon performans sunum raporu ekte yer

almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoyline yapilan islemlerde araci kurumlara asadidaki oranlarda

komisyon ¢demesi yapilir;

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV

2) Kesin alim satim komisyonu: Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem maliyeti +

0,000005+BSMV

3) Altin Alim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir;

Ort. Fon Net
Gider Tiirii TL Varlik Degerine
Orani
Hisse Senedi Komisyonu 1.218,68 0,0172
Tahvil Bono Komisyonu 117,21 0,0017
Gecelik Ters Repo Komisyonu _ 0,0000
Vadeli Ters Repo Komisyonu - 0,0000
BPP Komisyonu - 0,0000
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu _ 0,0000
Turev Araglari Komisyonu - 0,0000
Toplam Yénetim Ucreti 30.237,84 0,4261
Toplam Ihrag - 0,0000
Toplam Tescil Ilan - 0,0000

Toplam Sigorta

0,0000




Toplam Noter Harg 2.408,03 0,0339
Toplam Bagimsiz Denetim 504,40 0,0071
Toplam Katilma Belgesi - 0,0000
Toplam Saklama 485,45 0,0068
Toplam Kredi Faizi - 0,0000
Vergi ve Diger Giderler _ 0,0000
Toplam Diger Gider 2.413,68 0,0340
Toplam 37.385,29 0,5268
Toplam Fon Harcama (%) 0,53
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EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

Cumhur GULENSOY
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2. 30.06.2020 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

3. Fon Performans Sunus Raporu




