HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

30.06.2020
TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul izni 22.11.2017 | 12233903-325.01.01-

E.13008
Fon Ictiiziigiiniin ve Izahnamesinin |24.11.2017 |367166-2017
Tescili 26.12.2017 | 427772-2017
Fon Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin |29.11.2017 | 9462
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 02.01.2018 9485
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon avanssiz olarak kurulmus, kurucu tarafindan avans tahsis edilmemistir.

Fonun Yatirnnm Stratejisi:

Fon portfoyl, Rehber'de belirtilen yatinm stratejisi

cercevesinde ve

Danisma Kurulu uygunluk gdérist cergevesinde yatinma ydnlendirilir.

Yatinnm stratejisine iliskin detaylar Fon izahnamesinin 2.4. maddesinde yer

almaktadir.

Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfoy

sinirlamalarina iliskin hukimler sakhdir.

Fonun Yatirnm Yapacadi: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi ve

Karsilastirma Olciitii:

Fon yo6netiminde ilgili ydnetmelik hiklimleri sakh kalmak lzere asagidaki

sinirlamalara uyulur:

. N ENAZ | EN COK
VARLIK ve ISLEM TURU % %
T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Turk Lirasi
S . o : ? - 50 90
cinsinden gelir ortakligl senetleri veya kira sertifikalar
- Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari*, 10 50
- Gayrimenkul Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Turkiye Varlik




Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirnm amaciyla kurulmus
Sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araglari,
- Kurulca uygun gorilen diger sermaye piyasasli araclari

- TL cinsinden ve Borsada islem gérmesi kaydiyla fon
kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatirrm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
kira sertifikalari,

- Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm
endekslerindeki paylar,

- Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye

piyasasl araglari, 0 30
- Katihm yatirrm fonu katilma paylari, katilim borsa yatirim

fonu katilma paylari, yatirnm ortakhgi paylari,

- Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotede ve

varliga dayah menkul kiymetler, **vaad s6zlesmeleri ve BIST

Taahtli Islemler Pazari'nda Gergeklestirilen Geri Satma

Taahtidi ile Aim Islemleri ile Kurulca uygun gérilen diger

sermaye piyasasl araglari

Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi*** 0 40

*Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatinma ydnlendirilen
tutar fon portféylnin %1’inden az olamaz.

** Vaad sozlesmeleri fon portfoy dederinin %10’'una kadar
yapilabilir

**x Katilma hesabinda yatirnma ydénlendirilen tutarin asgari yuzde
onunun her hesap acilis tarihi itibariyle alti ay ve daha uzun vadeli olarak
acllan hesaplarda dederlendirilmesi gereklidir. Tek bir bankada
dederlendirilebilecek tutar fon portféylnin %15’ini asamaz.

Fon, Kurul’'un ilgili dlizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sézlesme ile
portfoylindeki sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin en fazla
%>50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini herhangi bir faiz getirisi
olmaksizin 6ding verebilir.

Fon Kurul’'un ilgili didzenlemeleri cergevesinde vyapilacak bir sbézlesme
cercevesinde portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa dederinin en fazla
%>50’si  tutarindaki kiymetli madenleri Turkiye’de kurulu borsalarda
herhangi bir faiz getirisi olmaksizin 6ding verebilir.

Sermaye piyasas! araclari ve kiymetli maden dédin¢ verme islemlerinde ve
alinan teminatlarin dederlenmesi konularinda Kurul’'un ilgili
didzenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri cercevesinde vyapilacak bir
s6zlesme ile herhangi bir anda fon portfoytntn en fazla %50’si tutarindaki
faizsiz para ve sermaye piyasasl araglarini édiung verebilir veya fon
portféylinin en fazla %10’u tutarindaki faizsiz para ve sermaye piyasasi
araglarini 6ding alabilir ve 6dliing alma orani ile sinirli olmak Uzere agiga
satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is gini sireyle
yapilir. Fon portféylinden 6ding verme islemi, 6ding verilen faizsiz para ve




sermaye piyasasl araglarinin en az %100'G karsiliginda nakit veya faizsiz
devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éduing
verilen faizsiz para ve sermaye piyasasi araclarinin piyasa dederinin
%80'inin  altina dismesi halinde portféy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu o0ding verme ve alma
sdzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine
iliskin bir hUkmUn konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdézlesme cercevesinde
Turkiye'de kurulu borsalarda portféytindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri 6dincg verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklesen éding islemleri karsiidinda édiing alacaklarini
temsil etmek Uzere cgikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve
portféylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portfdyden cikarabilir.
Kiymetli maden &édung islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-
satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi
cercevesinde yapilir.

Fonun Esik Degeri:

BIST-KYD 1 Aylk Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili Donem Icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari:

01.01.2020-30.06.2020 ddéneminde Sermaye Piyasasi  Kurulu’nun
21/05/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayili izni ile fon

izahnamesinde yer alan, Kurucu'nun yoénetim kurulu Uyelerine iliskin

bilgiler glincellenmis ve fonun yatirnm yapabilecedi varliklar arasina BIST
Taahhitli Islemler Pazari’nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhidi ile

Alim Islemleri eklenmistir.

01.01.2020-30.06.2020 doneminde alinan Fon Kurulu Kararlari:

e 2019 yilina ait Fon Denetgi Raporu ve Fon Risk Raporu
27.03.2020 tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan
gorulmis ve incelenmistir.

e 26.06.2020 tarihinde yapilan toplantiya istinaden 2020 vyih

bagimsiz denetimi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci



Mali Mlsavirlik A.S. ile anlasma yapilmasina, yilhik tutarin KDV dabhil

17.279 TL olmasina karar verilmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

2020 yilina dinya ekonomisi koronaviris pandemisiyle baslangig
yapti. Her ne kadar en basta etkiler tamamen hissedilmese de ilerleyen
siireclerde kritik bilyime géstergelerinin Ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana
gorllen rekor disik seviyelere gerilemesi, kuresel finansal krizden bu yana
dinya ekonomisi icin en sarsici slreglerden birinin basladigina yoénelik
sinyalleri dogruladi.

ABD ekonomisinde pandemi krizinin etkileriyle blylimede yilin
ilk ceyreginde vyilllk bazda %S5 seviyesine varan daralma yasanirken,
istihdam cephesindeki yansimalarin harcamalar Uzerindeki etkisinin
beraberinde petrol fiyatlarindaki sert dlsuslerle enflasyon da 2010 yilindaki
seviyelerin altina geriledi. Ancak hem baslatilan normallesme sureci hem
de Fed tarafindan olagan ve olaganilstl bazda atilan genislemeci adimlar
ekonomide ilk asamada V-tipi toparlanma slrecini baslatti. Ayrica,
hiklimet tarafindan sadglanan mali destekler de yilin ikinci yarisinda
ekonominin ivme kazanmasini sagladi.

Euro Bdlgesi cephesinde de pandemi kriziyle benzer sekilde
mucadele edildi. Avrupa Merkez Bankasi hem ekonomide toparlanmayi
desteklemek hem de orta vadede fiyat istikrarini korumak amaciyla
Pandemi Acil Alim Programi bagslatirken, bdlge liderlerinin 750 milyar
euroluk kurtarma fonu Uzerinde anlasmaya varmis olmalari da bdlge
ekonomisinde belirgin toparlanmanin devam edebilecegine ydnelik olumlu
sinyaller verdi. Fakat bu hamlenin ilerleyen dénemlerde borgluluk oranlari
Uzerinde yaratacadi yukari yonla baskilari da kacinilmaz olacaktir.

Kisaca dinya ekonomisinde sert daralmaya sebep olan pandemi
kriziyle 6nde gelen ekonomilerin para politikasi araglari ve mali tesvikler
yoluyla miucadele edilmesi ekonomik faaliyetin glic kazanmasinda etkili
olurken, pandemi slirecinin makro etkilerinin devamina ydnelik belirsizlikler

sirmektedir.

Yurt igine iliskin olarak ise, 2019 yilinin ilk déneminden itibaren

ceyreklik bazda buylime goéstererek hizli bir sekilde resesyon sirecinden



cikan ve 2019 yili tamamini zayif gegen ilk yariya ragmen %0,9 blylime ile
tamamlayan Turkiye ekonomisi, son 5 ceyrektir ceyreklik bazda biyime
kaydediyor. Turkiye ekonomisi, bu yilin ilk ceyredginde de ceyreklik bazda
%0,6, yillik bazda da %4,5’lik blyime performansi sergiledi. Her ne kadar
koronavirlis salgini nedeniyle yilin ikinci ceyredinde daralma rakami
gorulebilecek olmasina karsilik 6ncl veriler yilin geri kalaninda toparlanma
egiliminin devam edebilecegine isaret etmektedir.

2012-2016 doneminde %5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek
haneli seviyelerde kalmayi! basarabilen ancak 2018 yilinin ikinci yarisinda
%?20’li seviyelere kadar yukselen yillik tiketici enflasyonu, gegen yilin Ekim
sonunda %8,55'e kadar dusus kaydetmisti. Bu yilin Subat sonunda
%12,37'ye c¢cikip Nisan sonunda %10,94’e gerileyen yilhk tlketici
enflasyonu Haziran sonunda %12,62’ye yikselis gostermistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ikinci yarisinda gerek
kiresel ekonomide beliren zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin
destekleyici yaklasimlarinin agir basmasi, gerekse de igeride enflasyonla
birlikte kritik ekonomik dengelerde beliren iyilesme ve glven ortami
esliginde baslayan parasal sikilikta gevseme adimlar 2020 yilinda da
devam etmistir. Gegen yilin ikinci yarisinda toplam 12 puanlik ‘6nden
yuklemeli’ faiz indirim strecinin ardindan, bu yilin ilk ayinda 75 baz puan
ve Subat ayinda da 50 baz puan esliginde gerceklesen ‘06lglli indirim’
sureci, 6ngdérulmeyen klresel virls etkileri karsisinda, takip eden iki aylik
dénemde toplam 200 baz puanhk indirimle hizlandirldi. Bdylece, bir
haftalik repo ihale faiz orani %8,25’e dislus gdstermistir.

2019 yilhini 18 yil aranin ardindan ilk kez fazla ile tamamlayan
cari denge ise, yilin ilk ceyreginde de ‘fazla’ tarafinda kalmaya devam
etmesine karsin, koronavirlds salgini nedeniyle azalan turizm gelirleri ve
ihracat dolayisiyla yaklasik bir yillik aranin ardindan yeniden acik tarafina
gecmis ve 2019 yil sonunda 8,7 milyar dolar olan yilhk cari fazla bu yilin
Mayis ayinda 8,2 milyar dolar agiga dénlismustdir.

2020 yilinin geri kalani agisindan, ikinci ceyrekte klresel virls
kaynakli yavaslama goriinse de, i¢ talep agirhkli biylime goériniminin
korunmasini bekliyoruz. 2020 yilinin ilk yarisinda koronavirls pandemisi
nedeniyle sekteye ugrayan dezenflasyon sirecinin ise, salgin sonrasi arz

dengesizliklerinin dizelmesi, kur volatilitesinde gbézlenen ciddi azalma, baz



avantaji ve daha iliml petrol fiyatlariyla birlikte yilin ikinci yarisinda
yeniden baslamasi beklenmektedir.

Sonug olarak, politika 6nlemleri ve dusuk faiz ortaminin guicli
destegiyle, ekonomideki gliclenme egdiliminin devam etmesinin s6z konusu

olacagini dastnilmektedir.

Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu 02.01.2018 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine
baslamis 30.06.2020 tarihi itibari ile 1.084.555.713,30 TL net varlk
degerine ve 0,015052 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2020-30.06.2020 déneminde fonun getirisi % 7,78 olmustur.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Sunuma Dabhil
Karsilastirma Portfoyiin Karsilagtirma Donem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman i¢inde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri | /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (***) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y1l 2018 4,42 7,52 15,52 0,06 il 0,55749 311.599.068,79
2.y1l 2019 9,20 13,24 8,09 0,17 il -0,15795 655.826.717,92
3.y11 2020(%) 7,78 5,10(****) 6,89(**) 0,15 il 0,13479 1.084.555.713,30

(*) 01.01.2020- 30.06.2020donemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Ocak-Haziran 2020 UFE oramdir.

(***)- Fonun karsilastirma olgiitii; Fon portfdy yapisi ve ydnetim stratejisi karsilastrma olgiitii
kullanmaya elverigli olmamas: nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(***%*) Performans dénemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
(O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik
deger olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk
gelen bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 'un performans dénemi olan 1 Ocak 2020-30 Haziran 2020 dénemine
denk gelen getirisi % 5,10 iken, O/N TRLIBOR 'un performans donemi olan 1 Ocak 2020-30 Haziran
2020 dénemine denk gelen bilesik getirisi % 4,84 oldugundan yukaridaki tabloda ilgili donem igin
%100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5 'un getirisine yer verilmigtir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

Halk Emeklilik-Acik
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Fon Getiri Esik Degerin Getirisi Enflasyon

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gésterge sayilmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlari gergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2020-30.06.2020
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

