HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DINAMiK DEGISKEN EMEKLILiIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

30/06/2020
TARIH | NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 11.04.2013 | 13/445
Kurulusa Iliskin Kurul izni 30.04.2013 | 462
Fon Igtiiziigii Tescili 16.05.2013 | 194608/2013
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 22.05.2013 | 8325
Gazetesi'nde Ilani
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi | 14.06.2013
Tarih
izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 02.08.2013 | 8377
ilam
Fon’un Halka Arz Tarihi 21.11.2013
EYF Rehbere* Uyum Kurul Karari 31.03.2017 | 15/471
EYF Rehbere* Uyum Kurul Izni 20.04.2017 | 12233903~
310.01.06.E-
5090
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 08.05.2017 | 148051-2017
igtiiziigii'niin ve Izahnamesinin Tescili
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 12.05.2017 | 9325
Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin TTSG’de ilani

*Rehber: Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iliskin

Rehberi”

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

1.000.000,00.TL olup 03.09.2014 tarihinde kapanmistir.

Fonun Yatirnm Stratejisi:

Fon’un yatirim stratejisi; Danisma Kurulu uygunluk gérisi cercevesinde;
temel olarak sermaye piyasalarinda finansmani arttirmak igin gelistirilen
Turkiye'de ihrag edilmis ve kira sertifikalarina, gelire endeksli senetlere,



Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerinde yer alan
paylara, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye
piyasasl aracglarina ve katilma hesaplarina (TL ve/veya yabanci para
cinsinden) yatirrm yapmaktir. Yatinm yapilan varliklar gercevesinde fonun
volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

Fon ayrica vaad s6zlesmelerine, girisim sermayesi yatirim ortakliklar
tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina ve girisim sermayesi
yatinm fonu katilma paylarina, yatirrm fonu ve borsa yatirrm fonu katilma
paylarina yatinnm yapabilir.

Fon, Katiim Dinamik Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu olup,
Yonetmelik'in 5. maddesi cercevesinde, uzun vadede istikrarli getiri elde
edilmesi esas olup sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.

S6z konusu varlk tirlerinin portfoy icindeki dagihmi ise beklenen
getiri ve risk analizleri dogrultusunda yapilir. Fon yoénetiminde, yatirm
yapilacak sermaye piyasasi araglari seciminde nakde dénisimu kolay ve
riski az olanlar tercih edilir.

Fonun Yatirrm Yapacadi Sermaye Piyasasi Araglarinin Secimi ve
Karsilastirma Olciitii:

Fon ydnetiminde ilgili ydnetmelik hidkumleri sakh kalmak Uzere
asagdidaki sinirlamalara uyulur.

. Asgari [ Azami
VARLIK TURU % %
BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Paylar 0 100
Kamu ve Ozel Sektodr Kira Sertifikalari 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/D6viz) 0 100
Faizsiz Ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler 0 100
Faizsiz Ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler 0 100
Katilma Hesaplar1 (TL/Dé6viz ) 0 25
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakligi Paylar

Pesin veya Vaad Yontemine Dayali Olarak Altin ve Diger Kiymetli 0 20
Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 Araglar1 (TL)

Vaad So6zlesmeleri 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 5




Esik Degeri:

Fon, Degisken Fon oldugu igin karsilastirma 6lgitl bulunmamaktadir.
Fonu’nun esik dederi 100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi'dir.

Fonda Ilgili Donem Iicinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari:

01.01.2020-30.06.2020 ddéneminde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
21/05/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayih izni ile fon

izahnamesinde yer alan, Kurucu’nun ydénetim kurulu uyelerine iliskin

bilgiler giincellenmigtir.

01/01/2019-30/06/2019 doneminde alinan Fon Kurulu kararlari:

e 2019 yilina ait Fon Denetgi Raporu ve Fon Risk Raporu
27.03.2020 tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan
goériulmus ve incelenmistir.

e 26.06.2020 tarihinde yapilan toplantiya istinaden 2020 yih
bagimsiz denetimi igin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S. ile anlasma yapilmasina, yillik tutarin KDV dahil

2.230 TL olmasina karar verilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki
rapora, Ictiiziik, Izahname, Fon Tanitim Formlarina
www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2020 yilina diinya ekonomisi koronavirls pandemisiyle baslangic yapti. Her
ne kadar en basta etkiler tamamen hissedilmese de ilerleyen sireclerde
kritik blylime gdstergelerinin Ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana gdriilen
rekor dlslk seviyelere gerilemesi, kliresel finansal krizden bu yana dlinya
ekonomisi igin en sarsici slireglerden birinin basladidina yoénelik sinyalleri
dogruladi.

ABD ekonomisinde pandemi krizinin etkileriyle bliytmede yilin ilk
ceyredinde yillik bazda %5 seviyesine varan daralma yasanirken, istihdam

cephesindeki yansimalarin harcamalar (zerindeki etkisinin beraberinde


http://www.halkemeklilik.com.tr/

petrol fiyatlarindaki sert dlsulslerle enflasyon da 2010 yilindaki seviyelerin
altina geriledi. Ancak hem baslatilan normallesme slreci hem de Fed
tarafindan olagan ve oladanisti bazda atilan genislemeci adimlar
ekonomide ilk asamada V-tipi toparlanma slrecini baslatti. Ayrica,
hikimet tarafindan saglanan mali destekler de yilin ikinci yarisinda
ekonominin ivme kazanmasini sagladi.

Euro Bolgesi cephesinde de pandemi kriziyle benzer sekilde mlcadele
edildi. Avrupa Merkez Bankasi hem ekonomide toparlanmayi desteklemek
hem de orta vadede fiyat istikrarini korumak amaciyla Pandemi Acil Alim
Programi baslatirken, bdélge liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma fonu
Uzerinde anlasmaya varmis olmalari da bdélge ekonomisinde belirgin
toparlanmanin devam edebilecedine yonelik olumlu sinyaller verdi. Fakat
bu hamlenin ilerleyen dénemlerde borcluluk oranlari (zerinde yaratacadi
yukari yonlu baskilari da kaginilmaz olacaktir.

Kisaca dinya ekonomisinde sert daralmaya sebep olan pandemi
kriziyle 6nde gelen ekonomilerin para politikasi araglari ve mali tesgvikler
yoluyla miucadele edilmesi ekonomik faaliyetin gli¢ kazanmasinda etkili
olurken, pandemi slrecinin makro etkilerinin devamina ydnelik belirsizlikler
surmektedir.

Yurt icine iliskin olarak ise, 2019 yilinin ilk déneminden itibaren
ceyreklik bazda buylime goéstererek hizli bir sekilde resesyon sirecinden
cikan ve 2019 yih tamamini zayif gegen ilk yariya ragmen %0,9 blylime ile
tamamlayan Tulrkiye ekonomisi, son 5 ceyrektir ceyreklik bazda blyume
kaydediyor. Turkiye ekonomisi, bu yilin ilk ceyreginde de ceyreklik bazda
%0,6, yillik bazda da %4,5’lik biylime performansi sergiledi. Her ne kadar
koronavirlis salgini nedeniyle yilin ikinci ceyreginde daralma rakami
gorilebilecek olmasina karsilik 6ncu veriler yilin geri kalaninda toparlanma
egiliminin devam edebilecedine isaret etmektedir.

2012-2016 ddneminde %S5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmayi basarabilen ancak 2018 yilinin ikinci yarisinda %?20’li
seviyelere kadar yukselen yillik tlketici enflasyonu, gegcen yilin Ekim
sonunda %S8,55’e kadar disus kaydetmisti. Bu yilin Subat sonunda
%12,37'ye c¢ikip Nisan sonunda %10,94’e gerileyen yillik tuketici

enflasyonu Haziran sonunda %12,62’ye yikselis gostermistir.



Para politikasinda ise, 2019 yilinin ikinci yarisinda gerek kulresel
ekonomide beliren zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici
yaklasimlarinin agir basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik
ekonomik dengelerde beliren iyilesme ve given ortami esliginde baslayan
parasal sikilikta gevseme adimlari 2020 yilinda da devam etmistir. Gegen
yilin ikinci yarisinda toplam 12 puanlik ‘6nden vylklemeli’ faiz indirim
surecinin ardindan, bu yilin ilk ayinda 75 baz puan ve Subat ayinda da 50
baz puan esliginde gerceklesen ‘6lculi indirim’ sireci, 6ngorilmeyen
klUresel virUs etkileri karsisinda, takip eden iki aylik dénemde toplam 200
baz puanlik indirimle hizlandirildi. Boylece, bir haftalik repo ihale faiz orani
%8,25’e duslus gdstermistir.

2019 yilini 18 yil aranin ardindan ilk kez fazla ile tamamlayan cari
denge ise, yilin ilk ceyredinde de ‘fazla’ tarafinda kalmaya devam etmesine
karsin, koronavirls salgini nedeniyle azalan turizm gelirleri ve ihracat
dolayisiyla yaklasik bir yillik aranin ardindan yeniden acik tarafina gecmis
ve 2019 yil sonunda 8,7 milyar dolar olan yillik cari fazla bu yilin Mayis
ayinda 8,2 milyar dolar aciga dénismustar.

2020 yihinin geri kalani acisindan, ikinci ceyrekte kuresel virls
kaynakli yavaslama goriinse de, i¢ talep agirhkli biylime goériniminin
korunmasini bekliyoruz. 2020 yilinin ilk yarisinda koronavirlis pandemisi
nedeniyle sekteye ugrayan dezenflasyon sirecinin ise, salgin sonrasi arz
dengesizliklerinin dizelmesi, kur volatilitesinde gb6zlenen ciddi azalma, baz
avantaji ve daha ilimh petrol fiyatlariyla birlikte yilin ikinci yarisinda
yeniden baslamasi beklenmektedir.

Sonug olarak, politika onlemleri ve disik faiz ortaminin gigli destegiyle,
ekonomideki glclenme ediliminin devam etmesinin sz konusu olacagini

distnulmektedir.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu 14.06.2013 tarihinde 1.000.000.-TL avans tutarinin kurucu
tarafindan fona aktarilmasi ile 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine
baslamis 30.06.2020 tarihi itibari ile 19.203.961,15.-TL net varlik dederine
ve 0,024469 TL birim pay dederine ulasmistir.



01.01.2020-30.06.2020 déneminde fonun getirisi % 17,09 olmustur.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Karsilastirma Sunuma Dahil
Karsilastirma Portfoyiin Olgiitiiniin/Esik Dénem Sonu

Toplam Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon Zaman icinde Degerin Portfoyiin Toplam

Getiri /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.yl 2013(**) -2,05 -* 5,92 (***) 0,52 - Fkdkk -0,2185 979.453
2.y11 2014 13,01 -* 6,36 0,31 eaieiaielel 0,1569 2.705.670
3.y11 2015 0,78 -* 571 0,45 Eaiaiaielel 0,0090 3.646.919
4. y11 2016 6,98 7,72 9,94 0,42 eaieiaielel -0,0044 6.651.042,59
5.y11 2017 7,39 3,99 7,82 0,15 Eaiaiaielel 0,1727 8.950.813,60
6.y11 2018 2,33 7,52 15,52 0,21 Sk 0,0850 11.911.084,51
7.y112019 14,02 13,24 8,09 0,33 Eaialelelel 0,0216 13.485.770,87
8.y1l 2020(****) 17,09 4,84 (FFr*) 6,89 0,77 Eaiaiaielel 0,1184 19.203.961,15

(*) Fonun karsilastirma ol¢iitii; Fon portfoy yapisi ve yonetim stratejisi karsilastirma ol¢iitii kullanmaya
elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma 6l¢iitii belivlenmemistir.

(**) 14.06.2013 — 31.12.2013 donemini ifade etmektedir. (***) Ocak-Haziran 2013 dénemi UFE
oranidur.

(****)01.01.2020 — 30.06.2020 dénemini ifade etmektedir.

(*****)- Fonun karsilastirma olgiitii; Fon portféy yapisi ve ydnetim stratejisi karsilastirma olgiitii
kullanmaya elverigli olmamast nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(¥***%%) Performans donemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirast referans faiz oraninin
(O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik
deger olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisi kullanilmaktadwr. Fon icin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD 1 Ayhk
Kar Payr TL Endeksi’nin performans dénemi olan 1 Ocak 2020-30 Haziran 2020 dénemine denk gelen
getirisi %4,35 iken, O/N TRLIBORun performans donemi olan 1 Ocak 2020-30 Haziran 2020
ddonemine denk gelen bilesik getirisi %4,84 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak yukaridaki
tabloda ilgili donem igin O/N TRLIBOR 'un getirisine yer verilmigtir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon
Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlari ¢ergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2020-30.06.2020
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr

sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

