HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

30/06/2020
TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 08.03.2012 8/269
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 21.03.2012 | 234
Fon Ictiziigi Tescili 23.03.2012 92308/2012
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 29.03.2012 8037
Gazetesi'nde Ilani
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi | 02.04.2012
Tarih
Izahnamenin Kurul Tarafindan Onaylandigi | 03.05.2012 EYF.168/492
Tarih
Izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 15.05.2012 8068
ilani
Fon'un Halka Arz Tarihi 13/06/2012
EYF Rehbere* Uyum Kurul Karan 31.03.2017 15/471
EYF Rehbere* Uyum D&niisiim Kurul Izni 07.04.2017 12233903-
310.01.03-
4430
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 11.05.2017 148034-2017
Ictiiziigii'niin ve iIzahnamesinin Tescili
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 17.05.2017 9328

Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin TTSG’de Ilani

*Rehber: Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayilh Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin

Rehberi”

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutarn :

2.000.000,00.-TL olup 19.07.2012 tarihinde kapanmistir.




Fonun Yatirim Stratejisi :

Enflasyonun asindirici etkisinden korunmak amaciyla birikimlere gecelik
repo piyasasl faiz oranlarina paralel bir getiri kazandiriilmasi ve para
piyasas! faiz hareketlerinin yaratacadi firsat kazanclarindan yararlaniimasi
hedeflenmektedir. Planlardaki faiz ve vade riski asgari dizeyde tutularak

yatirimcilara istikrarl getiri saglanmasi hedeflenir.

Fon portfoylinin en az %?25’i devlet ic borgclanma senetlerinde
yatirrma yodnlendirilir. Portfoylin tamami devamli olarak, vadesine en fazla
184 gin kalmis likiditesi yluksek para ve sermaye piyasas! araglarindan
olusur, portféylinlin gilnlik olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi en
fazla 45 gin olan fondur. TL cinsinden en dusuk riske sahip fondur. Fona
184 glnden uzun vadeli para ve sermaye piyasasl aracl alinamaz. Fon
portféyline dahil edilecek yatirnm aracglarindan likiditesi ylksek olanlar

tercih edilir.

Fon yobnetiminde, yatirm yapilacak sermaye piyasasl araglari

seciminde nakde dénusimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fonun Yatirnm Yapacad: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi ve
Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hikiamleri sakli kalmak Uzere asadidaki
sinirlamalara uyulur;

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 25 100
Ters Repo 0 75
Kamu Kira Sertifikalar 0 75
Ipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 75
Ipotege ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 75
Vadeli Mevduat (TL/Doviz/Altin) ve/veya Katilma Hesabi 0 o5
(TL/D6viz/Altin)

Ozel Sektor Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalar 0 20
Gelire Endeksli Senetler / Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
BIST Taa}hhﬁtlﬁ I'slemler Pazari'nda gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii 0 10
ile Alim Islemleri

Takasbank ve/veya Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10




Fonun Karsilastirma Olciitii:

Fonun karsilastirma &lgitl %25 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeksi, %35
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %20 BIST-KYD OST Endeksi (Sabit), %20
BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi'dir.

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari :

01.01.2020-30.06.2020 dbébneminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
21/05/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayih izni ile fon

izahnamesinde yer alan, Kurucu'nun yo6netim kurulu Uyelerine iliskin

bilgiler glincellenmis ve fonun yatirim yapabilecedi varliklar arasina BIST
Taahhitli Islemler Pazar’nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhidu ile

Alm Islemleri eklenmistir.

01/01/2020-30/06/2020 doneminde alinan Fon Kurulu kararlari:

e 2019 yilina ait Fon Denetgi Raporu ve Fon Risk Raporu
27.03.2020 tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan
gorulmis ve incelenmistir.

e 26.06.2020 tarihinde yapilan toplantiya istinaden 2020 vyil
bagimsiz denetimi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S. ile anlasma yapilmasina, yillik tutarin KDV dabhil
23.446 TL olmasina karar verilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki rapora,

Ictliziik, Izahname, Fon Tanitim Formlarina www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2020 yilina diinya ekonomisi koronavirlis pandemisiyle baslangig yapti. Her
ne kadar en basta etkiler tamamen hissedilmese de ilerleyen sureclerde
kritik blylime gdstergelerinin Ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana gdriilen
rekor dlslk seviyelere gerilemesi, kliresel finansal krizden bu yana dlinya
ekonomisi igin en sarsici slireglerden birinin basladigina yoénelik sinyalleri

dogruladi.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

ABD ekonomisinde pandemi krizinin etkileriyle blyimede yilin ilk
ceyredinde yillik bazda %5 seviyesine varan daralma yasanirken, istihdam
cephesindeki yansimalarin harcamalar Uzerindeki etkisinin beraberinde
petrol fiyatlarindaki sert dlstlslerle enflasyon da 2010 yilindaki seviyelerin
altina geriledi. Ancak hem baglatilan normallesme slireci hem de Fed
tarafindan olagan ve olaganistli bazda atilan genislemeci adimlar
ekonomide ilk asamada V-tipi toparlanma slrecini baslatti. Ayrica,
hikimet tarafindan sadlanan mali destekler de yilin ikinci yarisinda
ekonominin ivme kazanmasini sagladi.

Euro Boélgesi cephesinde de pandemi kriziyle benzer sekilde mucadele
edildi. Avrupa Merkez Bankasi hem ekonomide toparlanmay! desteklemek
hem de orta vadede fiyat istikrarini korumak amaciyla Pandemi Acil Alim
Programi baslatirken, bdélge liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma fonu
Uzerinde anlasmaya varmis olmalari da bdlge ekonomisinde belirgin
toparlanmanin devam edebilecedine yonelik olumlu sinyaller verdi. Fakat
bu hamlenin ilerleyen dénemlerde borgluluk oranlari (zerinde yaratacadi
yukari yonlu baskilari da kaginilmaz olacaktir.

Kisaca dlinya ekonomisinde sert daralmaya sebep olan pandemi
kriziyle 6nde gelen ekonomilerin para politikasi araglari ve mali tesvikler
yoluyla miucadele edilmesi ekonomik faaliyetin gl¢ kazanmasinda etkili
olurken, pandemi surecinin makro etkilerinin devamina yénelik belirsizlikler
strmektedir.

Yurt igine iliskin olarak ise, 2019 yilinin ilk déneminden itibaren
ceyreklik bazda buylime goéstererek hizli bir sekilde resesyon sirecinden
cikan ve 2019 yilh tamamini zayif gegen ilk yariya ragmen %0,9 blylime ile
tamamlayan Tlrkiye ekonomisi, son 5 ceyrektir ceyreklik bazda buylime
kaydediyor. Turkiye ekonomisi, bu yilin ilk ceyredinde de ceyreklik bazda
%0,6, yillik bazda da %4,5’lik biylime performansi sergiledi. Her ne kadar
koronavirlis salgini nedeniyle vyilin ikinci ceyredinde daralma rakami
gorulebilecek olmasina karsilik dncl veriler yilin geri kalaninda toparlanma
egiliminin devam edebilecedine isaret etmektedir.

2012-2016 ddneminde %S5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmayi basarabilen ancak 2018 yilinin ikinci yarisinda %?20’li
seviyelere kadar yuUkselen yillik tiketici enflasyonu, gegen yilin Ekim

sonunda %8,55’e kadar disius kaydetmisti. Bu yilin Subat sonunda



%12,37'ye c¢ikip Nisan sonunda %10,94’e gerileyen yillik tuketici
enflasyonu Haziran sonunda %12,62’ye yikselis gostermistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ikinci yarisinda gerek kulresel
ekonomide beliren zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici
yaklasimlarinin agir basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik
ekonomik dengelerde beliren iyilesme ve given ortami esliginde baslayan
parasal sikilikta gevseme adimlari 2020 yilinda da devam etmistir. Gegen
yilin ikinci yarisinda toplam 12 puanlk ‘6nden ylklemeli’ faiz indirim
surecinin ardindan, bu yilin ilk ayinda 75 baz puan ve Subat ayinda da 50
baz puan esliginde gerceklesen ‘0Olglll indirim’ slreci, 6ngodrilmeyen
klresel virUs etkileri karsisinda, takip eden iki aylik dénemde toplam 200
baz puanlik indirimle hizlandirildi. Boylece, bir haftalik repo ihale faiz orani
%8,25’e diuslus gostermistir.

2019 yilini 18 yil aranin ardindan ilk kez fazla ile tamamlayan cari
denge ise, yilin ilk ceyredinde de ‘fazla’ tarafinda kalmaya devam etmesine
karsin, koronavirls salgini nedeniyle azalan turizm gelirleri ve ihracat
dolayisiyla yaklasik bir yillik aranin ardindan yeniden acgik tarafina gegcmis
ve 2019 yil sonunda 8,7 milyar dolar olan yilik cari fazla bu yilin Mayis
ayinda 8,2 milyar dolar aciga dénismustar.

2020 yihnin geri kalani acgisindan, ikinci ceyrekte kuresel virls
kaynakli yavaslama goriinse de, i¢ talep agirhkli biylime goériniminin
korunmasini bekliyoruz. 2020 yilinin ilk yarisinda koronavirlis pandemisi
nedeniyle sekteye ugrayan dezenflasyon sirecinin ise, salgin sonrasi arz
dengesizliklerinin dizelmesi, kur volatilitesinde gézlenen ciddi azalma, baz
avantaji ve daha ilimh petrol fiyatlariyla birlikte yilin ikinci yarisinda
yeniden baslamasi beklenmektedir.

Sonug olarak, politika onlemleri ve diusik faiz ortaminin gigli destegiyle,
ekonomideki glclenme egiliminin devam etmesinin s6z konusu olacagini

distnulmektedir.

Déneme Ait Fon Portféy Islemleri :

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu
02.04.2012 tarihinde 2.000.000.-TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona
aktarilmasi ile 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis



30.06.2020 tarihi itibari ile 1.325.261.207,27 TL net varlik dederine ve

0,0223421 TL birim pay degerine ulasmistir.

01.01.2020-30.06.2020 déneminde fonun getirisi % 4,57 olmustur.

Fon fiyati ve portfoéy yapisi

ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler :

Sunuma Dabhil
Karsilastirma Portfoyiin Karsilastirma Donem Sonu

Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon Zaman i¢inde Olgiitiiniin Portféyiin Toplam

Getiri /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
Lyl 2012(*) 3,50 5,85 1,79 (*%) 0,04 Eieiead -0,2895 4.977.991
2.y11 2013 4,81 5,99 6,97 0,01 Esieielad -0,1941 41.062.694
3.1 2014 8,56 9,42 6,36 0,02 Eainieled -0,0935 143.477.838
4. yil 2015 9,14 10,07 571 0,02 Esieielad -0,1376 321.304.255
5. yil 2016 8,73 9,42 9,94 0,02 Eaieieled -0,2702 495.794.815,40
6.y11 2017 5,10 5,33 7,82 0,03 Eieielad -0,1671 598.461.701,35
7.y11 2018 6,52 7,52 15,52 0,03 Eieleled 15791 807.132.817,93
8.y11 2019( 1191 13,24 8,09 0,05 Eaiaieled -0,1024 1.120.181.874,39
9.y1l 2020(***) 4,57 5,12 6,89 0,02 0,02 -0,2657 1.325.261.207,27

(*) 02.04.2012 — 31.12.2012 donemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Nisan-Aralik 2012 UFE oranidur.

(***)01.01.2020 — 30.06.2020 donemini ifade etmektedir.

(¥***%) Fonun karsilastirma él¢iitti; Fon portfGy yapist ve ydnetim stratejisi karsitlastirma 6l¢iitii
kullanmaya elverigli olmamas: nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma
hesaplanmamaktadr.
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http://www.halkemeklilik.com.tr/

Gegmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gésterge sayilmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Performans Sunus standartlari gergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2020-30.06.2020
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

