HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU FAALIYET RAPORU

30.06.2020
TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 08.03.2012 8/269
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 21.03.2012 234
Fon Igtiiziigi Tescili 23.03.2012 92308/2012
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili | 29.03.2012 8037
Gazetesi'nde Ilani
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi | 02.04.2012
Tarih
Izahnamenin Kurul Tarafindan Onaylandigi | 03.05.2012 EYF.167/492
Tarih
Izahnamenin Tlrkiye Ticaret Sicil | 15.05.2012 8068
Gazetesinde Ilani
Fon'un Halka Arz Tarihi 13/06/2012
EYF Rehbere* Uyum Kurul Karan 31.03.2017 15/471
EYF Rehbere* Uyum Kurul 1zni 20.04.2017 12233903-
310.01.06 E-5090
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 08.05.2017 148051-2017
Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin Tescili
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 12.05.2017 9325
Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin TTSG'de
Ilam

*Rehber: Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili

Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberi”

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari :

2.000.000,00.-TL olup 17/01/2013 tarihinde kapanmistir.

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon'un yatirim stratejisine gbére Fon portfoydnin en az %80'inin yurtigi
ortaklik paylarinda degerlendirilmesi zorunludur. Bu nedenle yiliksek risk tasiyan

bir fon olmakla birlikte, borsada deder artis kazanci elde etmeyi amaclamakta



olup, Fon tarafindan uzun vadede gercek degerinin altinda oldugu distnilen
ortaklik paylarina yatirnm yapilarak karsilastirma délcttiintn Gzerinde bir getiri elde
edilmesi hedeflenir.

Fon, portféylinin en az %80'ini borsada islem goéren sirketlerin ortakhk
paylarina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Ortaklik payi
seciminde makroekonomik analiz ve beklentiler g6z 6ninde bulundurularak
sektdrel bazda ve Ziraat Portféy Ydnetimi A.S.'nin yatinm vyapilabilir sirketler
listesindeki sirketler arasindan sirket bazinda secim yapilir. Ortaklik paylarinin
beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik senaryo ile uygun olanlar
portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa dederleri ve hedef piyasa dederleri sirekli
izlenerek hedef dederine ulasan sirketler ile potansiyel tasiyan sirketler arasinda
gerekli ortaklik payi degisimleri yapilir. Ortaklik pay! seciminde sirketin temel-
teknik verilerinin yaninda ortaklik paylarinin Borsa Istanbul A.S.’deki derinlii de
g6z énlunde bulundurulur.

Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi aracglari seciminde

nakde donltsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fonun Yatirnm Yapacadi Sermaye Piyasasi Aracglarinin Secimi ve
Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hikimleri sakh kalmak (zere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgf” Az;om'
Yurtigi Ortaklik Paylari 80 100
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araclari 0 20
Kamu I¢ Borclanma Araglari (TL/Déviz) 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Kira Sertifikalari(TL/Déviz) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
BIST Taahhtli Islemler Pazari'nda Gergeklestirilen Geri Satma

Taahhdi ile Aim Islemler 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar (TL/Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri (TL ve Doéviz cinsi) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (BIAS’a kote olan) ( TL ve Déviz Cinsi) 0 20
Ipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20




ipotege ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylarn, Yabanci Yatirm Fonu Paylari, Borsa

Yatirim Fo_n-u-Kat|Ima Paylgrl, Gayrimenkul Yatirrm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatirnm

Ortakligi Paylan

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Takasbank ve/veya Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 5

Ayrica Fon, Kurul dlzenlemeleri uyarinca vyapilacak bir so6zlesme
gercevesinde herhangi bir anda fon portféylinin en fazla %50’'si tutarindaki para
ve sermaye piyasasl araglarini édung verebilir veya fon portféyinin en fazla
%10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6dung alabilir ve 6dung
alma orani ile sinirli olmak lzere acida satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en
fazla doksan is guni sireyle yapilir. Fon portféylinden 6ding verme islemi, éding
verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’U karsiliginda nakit veya
devlet i¢ borglanma araclarindan olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6éding¢ verilen para ve
sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin %80’inin altina dlismesi halinde
Yonetici teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6dinc verme ve
alma soOzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine
iliskin bir hikmun konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul duzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbdzlesme c¢ercevesinde
Tiarkiye'de kurulu borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa dederinin
en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri 6ding¢ verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen oding islemleri karsiliginda 6ding alacaklarini temsil etmek Uzere
cikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve portféyinde bulunan
sertifikalari piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden 6dlng
islemleri ile kiymetli maden 6dung sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir.

Net Hisse Senedi pozisyonu %80'nin altina inmemek kosuluyla borsada
islem godren turev araclar (opsiyon sozlesmeleri, vadeli islem sézlesmeleri) dahil
edilebilir. Dovize/kura, altin ve diger kiymetli madenlere, faize ve finansal
endekslere dayall tlrev araclar ve varantlar icin %20’ye kadar uzun ya da kisa

pozisyon alinabilir.




Karsilastirma Olciitii:

Fonun karsilastirma o6lgltd % 90 BIST 100 Getiri Endeksi +% 10 BIST-KYD Repo
(Briat) Endeksi‘dir.

Fonda ilgili Dénem Icinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Fon Kurulu
Kararlan :

01.01.2020-30.06.2020 déneminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21/05/2020
tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayil izni ile fon izahnamesinde asadidaki
degisiklikler yapilmistir:

e Fon izahnamesinde yer alan, Kurucu'nun yénetim kurulu Gyelerine iliskin
bilgiler gincellenmistir.

e Fonu’nun yatinm vyapabilecedi varliklar arasina BIST Taahhitli Islemler
Pazari’'nda gerceklestirilen Geri Satma Taahhidi ile Alim Islemleri eklenmistir.

e Fon portfdyline borsada islem gore tlirev araclarin alinabilecedi eklenmistir.

e Fonun maruz kalabilecedi riskler maddesi ve Kaldirag yaratan islemler
maddesi glincellenmistir.

e Vadeli islem Sézlesmelerinin Dederleme esaslari eklenmistir.

e Fon Portfoyundeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar arasina Tirev Araglar Komisyonu
eklenmistir.
01.01.2020-30.06.2020 déneminde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21/05/2020
tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayili izni ile fon tanitim formunun Yatirim

Amaci ve Politikasi maddesine fonun yatirim yapabilecedi varliklar arasina tlirev

araclar eklenmis, Risk ve Getiri Profili maddesi glincellenmistir.

01.01.2020-30.06.2020 doneminde alinan Fon Kurulu kararlari:

e 2019 yilina ait Fon Denetgi Raporu ve Fon Risk Raporu 27.03.2020
tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan goérilmis ve
incelenmistir.

e 26.06.2020 tarihinde vyapilan toplantiya istinaden 2020 vyl bagimsiz
denetimi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. ile anlasma yapilmasina, yilhk tutarin KDV dahil 3.858 TL olmasina

karar verilmistir.



Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki rapora,
Ictiziik, Izahname, Fon Tantim Formu ve Katiimciya Duyurulara

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2020 yilina dinya ekonomisi koronavirlis pandemisiyle baslangic yapti. Her
ne kadar en basta etkiler tamamen hissedilmese de ilerleyen slrecglerde kritik
biyime géstergelerinin Ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana gdriilen rekor diisik
seviyelere gerilemesi, klresel finansal krizden bu yana dinya ekonomisi igin en
sarsicl slireclerden birinin basladigina yonelik sinyalleri dogruladi.

ABD ekonomisinde pandemi krizinin etkileriyle blyimede yilin ilk geyreginde
yillik bazda %5 seviyesine varan daralma yasanirken, istihdam cephesindeki
yansimalarin harcamalar tGzerindeki etkisinin beraberinde petrol fiyatlarindaki sert
disuslerle enflasyon da 2010 yilindaki seviyelerin altina geriledi. Ancak hem
baslatilan normallesme siireci hem de Fed tarafindan olagan ve olaganlsti bazda
atilan genislemeci adimlar ekonomide ilk asamada V-tipi toparlanma slrecini
baslatti. Ayrica, hikimet tarafindan sadlanan mali destekler de vyilin ikinci
yarisinda ekonominin ivme kazanmasini sagladi.

Euro Bdlgesi cephesinde de pandemi kriziyle benzer sekilde miicadele edildi.
Avrupa Merkez Bankasi hem ekonomide toparlanmay! desteklemek hem de orta
vadede fiyat istikrarini korumak amaciyla Pandemi Acil Aim Programi baslatirken,
bolge liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma fonu Uzerinde anlasmaya varmis
olmalari da bodlge ekonomisinde belirgin toparlanmanin devam edebilecegine
yonelik olumlu sinyaller verdi. Fakat bu hamlenin ilerleyen dénemlerde borgluluk
oranlari Uzerinde yaratacadi yukari yonll baskilari da kaginilmaz olacaktir.

Kisaca diinya ekonomisinde sert daralmaya sebep olan pandemi kriziyle 6nde
gelen ekonomilerin para politikasi araglari ve mali tesvikler yoluyla micadele
edilmesi ekonomik faaliyetin glic kazanmasinda etkili olurken, pandemi sirecinin
makro etkilerinin devamina yonelik belirsizlikler sirmektedir.

Yurt igine iliskin olarak ise, 2019 yilinin ilk déneminden itibaren ceyreklik
bazda buylime gdstererek hizli bir sekilde resesyon slrecinden gikan ve 2019 yili
tamamini zayif gecen ilk yariya ragmen %0,9 blylime ile tamamlayan Turkiye
ekonomisi, son 5 c¢eyrektir ceyreklik bazda blylme kaydediyor. Tirkiye

ekonomisi, bu yilin ilk geyredinde de ceyreklik bazda %0,6, yilllk bazda da


http://www.halkemeklilik.com.tr/

%4,5'lik blylime performansi sergiledi. Her ne kadar koronavirls salgini
nedeniyle yilin ikinci ceyredinde daralma rakami gortlebilecek olmasina karsilik
oncil veriler yilin geri kalaninda toparlanma ediliminin devam edebilecegine isaret
etmektedir.

2012-2016 doneminde %05 hedefinin (zerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmay! basarabilen ancak 2018 vyilinin ikinci yarisinda %?20’li
seviyelere kadar yukselen yillik tuketici enflasyonu, gecen yilin Ekim sonunda
%8,55’e kadar disus kaydetmisti. Bu yilin Subat sonunda %12,37'ye cikip Nisan
sonunda %10,94’e gerileyen yillik tiketici enflasyonu Haziran sonunda %12,62'ye
yukselis gdstermistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ikinci yarisinda gerek kiresel ekonomide
beliren zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici yaklagsimlarinin
agir basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik ekonomik dengelerde
beliren iyilesme ve gliven ortami esliinde baslayan parasal sikilikta gevseme
adimlar 2020 yilinda da devam etmistir. Gecen yilin ikinci yarisinda toplam 12
puanlk ‘6nden yiklemeli’ faiz indirim slrecinin ardindan, bu yilin ilk ayinda 75 baz
puan ve Subat ayinda da 50 baz puan esliginde gerceklesen ‘6lcull indirim’ sireci,
ongorulmeyen kuresel virls etkileri karsisinda, takip eden iki ayhk dénemde
toplam 200 baz puanlik indirimle hizlandirildi. Bdylece, bir haftalik repo ihale faiz
orani %8,25’e dislus gostermistir.

2019 yihini 18 yil aranin ardindan ilk kez fazla ile tamamlayan cari denge
ise, yilin ilk ceyreginde de ‘fazla’ tarafinda kalmaya devam etmesine karsin,
koronavirlds salgini nedeniyle azalan turizm gelirleri ve ihracat dolayisiyla yaklasik
bir yillk aranin ardindan yeniden acgik tarafina gegmis ve 2019 yil sonunda 8,7
milyar dolar olan yilik cari fazla bu yiin Mayis ayinda 8,2 milyar dolar acida
dénusmastar.

2020 yihnin geri kalani agisindan, ikinci ceyrekte klresel virls kaynakli
yavaslama gorinse de, i¢ talep adgirhkli baylime goriniminin korunmasini
bekliyoruz. 2020 yilinin ilk yarisinda koronaviris pandemisi nedeniyle sekteye
ugrayan dezenflasyon sirecinin ise, salgin sonrasi arz dengesizliklerinin
diuzelmesi, kur volatilitesinde gézlenen ciddi azalma, baz avantaji ve daha ilimh
petrol fiyatlariyla birlikte yilin ikinci yarisinda yeniden baslamasi beklenmektedir.

Sonug olarak, politika onlemleri ve disik faiz ortaminin gigli destediyle,
ekonomideki giclenme ediliminin devam etmesinin sz konusu olacagini

dusunidlmektedir.



Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri :

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi

Emeklilik Yatirrm Fonu

02/04/2012 tarihinde 2.000.000.-TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona
aktarilmasi ile 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis 30.06.2020
tarihi itibari ile 146.129.241,49-TL net varlik degerine ve 0,021420.-TL birim pay
degerine ulasmistir.

01.01.2020-30.06.2020 déneminde fonun getirisi % 2,14 olmustur.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr sitesinde her
gln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler :

Sunuma Dahil
Kargilastirma Portfoyiin Karsilagtirma Donem Sonu

Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon Zaman i¢inde Olciitiiniin Portféyiin Toplam

Getiri /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu | Degeri
1.yil 2012(%) 36,13 23,30 1,79(**%) 0,75 0,83 0,0460 2.673.437
2.y11 2013 -11,28 -11,40 6,97 1,75 1,69 0,0012 12.277.697
3.y11 2014 29,16 24,87 6,36 1,28 1,16 0,0690 26.385.818
4. yil 2015 -15,09 -13,78 5,71 1,43 1,26 -0,0128 49.019.549
5. y112016 9,16 9,18 9,94 1,33 1,17 0,0073 61.044.407,44
6.y11 2017 29,13 26,08 7,82 0,90 0,79 0,0906 75.355.166,00
7.y1l 2018 -14,51 -14,18 15,52 1,15 1,13 -0,0153 89.761.195,51
8. y112019 10,00 9,38 8,09 1,35 1,25 0,0242 89.780.368,88
9. yil 2020 (***) 2,14 321 6,89 1,83 1,68 -0,0190 146.129.241,49

(*) 02.04.2012 — 31.12.2012 dénemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Nisan-Aralik 2012 UFE oranidir.
(***)01.01.2020 — 30.06.2020 donemini ifade etmektedir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/

Halk Emeklilik-Acik

Fon Getiri Kargilagtirma Olguti Enflasyon
Getirisi

Gecgmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gésterge sayilmaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Performans Sunus standartlan g¢ergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2020-30.06.2020 dénemine ait

performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

