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Piramit Menkul Kiymetler A.S. Genel Kurulu’na
Giris

Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun, ayni tarihte sona eren alt1 aylik hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirli denetime dayanarak s6z konusu ara
donem finansal bilgilere iliskin bir sonu¢ bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Smurlt Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410, "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi'"ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin siirlt denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla 6nemli Ol¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu
sebeple bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Swirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem 06zet finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.

Diger Husus
Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran
2019 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet finansal bilgilerinin siirli denetimi baska bir bagimsiz

denetgi tarafindan gergeklestirilmis olup, 30 Nisan 2020 tarihli bagimsiz denetgi raporunda ve 9 Agustos 2019 tarihli
smirh denetim raporunda sirasiyla olumlu gériis ve olumlu sonug bildirilmistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetci

10 Agustos 2020
Istanbul, Tiirkiye

Merkez : Bahgelievler Mah. Kiiltiir Sok. No:24/6 Bahgelievler-istanbul
Telefon 1490212249 4041 Faks :+90212 4425060
Sube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No:18 Kat:2  ilkadim-Samsun

Telefon 1+90 3624314149 Faks :+903624314149



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirli Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referansi 30.06.2020 31.12.2019
Varhklar
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 515.549 318.171
Finansal Yatirimlar 6 49.481.969 30.382.042
Tiirev Araglar 10 627.982 326.846
Ticari Alacaklar 7 46.569.226 35.444.766
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 46.569.226 35.444.766
Diger Alacaklar 8 648.849 646.050
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 648.849 646.050
Pesin Odenmis Giderler 11 415.155 71.403
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26 293.174 340.939
Ara Toplam 98.551.904 67.530.217
Toplam Dénen Varhklar 98.551.904 67.530.217
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 8 8.996.307 3.490.335
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 8.996.307 3.490.335
Finansal Yatirimlar 6 744711 294.711
Maddi Duran Varliklar 14 4.759.735 4.777.626
Pesin Odenmis Giderler 11 1.038
Toplam Duran Varhklar 14.500.753 8.563.710
Toplam Varhklar 113.052.657 76.093.927

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirlt Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referansi 30.06.2020 31.12.2019
Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 16 15.700.000 13.035.000
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 16 171.908
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 16 70.738 71.997
Ticari Borglar 7 38.101.154 26.879.244
iliskili Taraflara Ticari Borglar 28 478.200 304.644
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 37.622.954 26.574.600
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 98.261
Diger Borglar 8 437 570
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 437 570
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 26 941.240 340.939
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 18 115.936 74.172
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 32.107 36.590
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 147.385 345.697
Ara Toplam 55.207.258 40.956.117
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.207.258 40.956.117
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 16 567.607 572.598
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 412.683 257.940
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 26 7.872.760 3.330.786
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.853.050 4.161.324
Toplam Yiikiimliiliikler 64.060.308 45.117.441
Ozkaynaklar
Ana Ortakhig Ait Ozkaynaklar 48.992.349 30.976.486
Odenmis Sermaye 20 10.500.000 10.500.000
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) (143.859) (64.330)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (+/-) (143.859) (64.330)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20 1.205.389 1.072.783
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 20 19.335.427 6.265.298
Donem Net Kari/Zarari (+/-) 18.095.392 13.202.735
Toplam Ozkaynaklar 48.992.349 30.976.486
Toplam Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar 113.052.657 76.093.927

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinurlt Sinurlt
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden  Denetimden
Gegmis Gecmemis Gegmis Gegmemisg
Dipnot 01.01 01.04 01.01 01.04
Ref. 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Donem Net Kar1 (Zarari)
Hasilat 21 2.490.623.288 1.312.866.272 1.455.070.978 476.670.091
Satiglarin Maliyeti (-) 21  (2.481.953.104) (1.307.841.831) (1.451.457.705) (475.051.456)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 8.670.184 5.024.441 3613273 1618635
(Zarar) (+/-)
Briit Kar (Zarar) (+/-) 8.670.184 5.024.441 3.613.273 1.618.635
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (3.237.984) (1.427.812) (3.309.487)  (1.574.918)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 22 (1.234.004) (559.683) (824.695) (408.029)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 10.827 3.100 68.783 41.605
Esas Faaliyet Kari1 (Zarari) (+/-) 4.209.023 3.040.046 (452.126) (322.707)
Finansman Gideri (Geliri) Oncesi Faaliyet
Kar1 (Zarar) (+/-) y 4.209.023 3.040.046 (452.126) (322.707)
Finansman Gelirleri 25 20.029.374 19.557.458 8.852.745 5.376.463
Finansman Giderleri (-) 25 (637.360) 3.990.198 (1.204.271) (881.128)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Dénem Kart (Zar}z’m) (+1) g 23.601.037 26.587.702 7.196.348 4.172.628
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri
(Geliri) (+-) (5.505.645) (5.824.071) (1.524.343) (970.891)
Donem Vergi Gideri/Geliri (+/-) 26 (941.240) (655.262)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-) 26 (4.564.405) (5.168.809) (1.524.343) (970.891)
Sirdirilen Faaliyetler Donem Net Kar1 18.095.392  20.763.631 5.672.005  3.201.737
(Zaran) (+/-)
Donem Net Kar1 (Zarar) (+/-) 18.095.392 20.763.631 5.672.005 3.201.737
Ana Ortaklik Paylari (+/-) 18.095.392 20.763.631 5.672.005 3.201.737
Dénem Net Kari (Zarar) (+/-) 18.095.392 20.763.631 5.672.005 3.201.737
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacaklar, Vergi Once (+/-) (101.960) (19.561) (27.933) (39.241)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplart), Vergi Oncesi (+/-) (101.960) (19.561) (27.933) (39.241)
Toplam Diger Kapsamh Gelir, Vergi
Oncesi (+-) (101.960) (19.561) (27.933) (39.241)
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarina fliskin
Toplam Vergiler (+/-)
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak Diger Kapsamh 22431 4.303 6.145 8.633
Gelire iligkin Toplam Vergiler (+/-)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-) 22.431 4.303 6.145 8.633
Toplam Diger Kapsamh Gelir (+/-) (79.529) (15.258) (21.788) (30.608)
Toplam Kapsamh Gelir (+/-) 18.015.863 20.748.373 5.650.217 3.171.129
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari (+/-) 18.015.863 20.748.373 5.650.217 3.171.129

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinurlt Siurlt
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 01.01 01.01
Referans1  30.06.2020 30.06.2019
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (1.643.493)  5.421.246
Donem Net Kar1/ Zarari 18.095.392  5.672.005
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 5.814.055  2.095.125
Amortisman ve itfa Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler (+) 22 177.657 499.631
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (+) 22 52.783 43.218
Izin Ucretleri Karsilig1 (+) 22 41.764
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 36.206
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 26 5.505.645  1.524.343
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 27.933
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (25.212.001) (2.293.653)
Finansal Yatirimlardaki Degigim 6 (19.401.063) (7.095.291)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 (11.124.460) (1.092.037)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,11 (5.803.720)  (441.097)
Ticari Borglardaki Artis/Azalsla lgili Diizeltmeler 7 11.221.910 6.216.149
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8,12,13 (104.668) 118.623
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (1.302.554)  5.473.477
Vergi Odemeleri/ladeleri 26 (340.939)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart (52.231)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (609.765) (48.332)
Ba§k§ 1.$1.et.melerin veya Fpnlarm Paylariin veya Borglanma Araglariin 6 (450.000)
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislari
I(\:/Ili(li;dl; ;lle Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 14 (159.765) (48.332)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.450.636 (5.504.720)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 2.493.092
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar 16 (5.504.720)
Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
Iliskin Nakit Cllsqslarl ! ’ 16 (42.456)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 197.378  (131.806)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 197.378  (131.806)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 318.171 287.378
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 515.549 155.572

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Geemis
Odenmis . Ayrilan Net Dénem Toplam
Not Sermaye Diger Kazan¢ / Kayiplar Kisitlanms Yillar Kar / Kar1 Zarar1  Ozkaynaklar
Zararlan
Yedekler

01.01.2019 Bakiyesi 10.500.000 (47.923) 1.072.783 7.486.962 (1.221.664) 17.790.158

Transferler 20 (1.221.664) 1.221.664 -

Toplam Kapsamli Gelir 20 21.788 5.672.005 5.693.793

3(.’;"06'2019 Itibariyle 10.500.000 (26.135) 1072783 6265298 5672005  23.483.951
zkaynak Toplamlar:

01.01.2020 Bakiyesi 10.500.000 (64.330) 1.072.783 6.265.298 13.202.735 30.976.486

Transferler 20 132.606 13.070.129 (13.202.735) -

Toplam Kapsamli Gelir 20 (79.529) 18.095.392 18.015.863

30.06.2020 Itibariyle 10.500.000 (143.859) 1205389 19.335.427 18095392  48.992.349
Ozkaynak Toplamlar:

EKli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Piramit Menkul Kiymetler A.S.(“Sirket”) 20.07.1990 tarihinde kurulmus olup, Giimiissuyu Mah. indnii
Cad. Isik Apt. K:5 D:9-10 Beyoglu, istanbul, Tiirkiye merkez adresine kayithdir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)’ndan aldig1 kismi yetkili araci kurum yetki belgesi kapsaminda menkul kiymet islem aracilik,
vadeli islem ve benzeri faaliyetleri yiiriitmektedir.

Adresler:
Merkez : Giimiigsuyu Mah. Indnii Cad. Isik Apt. K:5 D:9-10 Beyoglu, Istanbul
Sube : Halaskargazi Cad. No: 111 D:4 Kat: 1 Sisli, Istanbul

Balikesir Irtibat Biirosu : Eski Kuyumcular Mah. Mekik Sok. Korkmaz Is Han1 No:18 Balikesir
Sirket’in 2020 y1li igerisinde calistirmis oldugu isci sayis1 aylik ortalama 36 kisidir. (2019 yil1i: 35 kisi)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklari asagida gosterilmistir.

30.06.2020 31.12.2019
Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan

(%) (TL) (%) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 49,00 5.145.011 49,00 5.145.011
Miifit NAYIR 30,00 3.150.000 30,00 3.150.000
Nursen OSMANOGLU 10,00 1.049.989 10,00 1.049.989
Diger 11,00 1.155.000 11,00 1.155.000
Sermaye 100 10.500.000 100 10.500.000

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;
v Kismu Yetkili Aract Kurum
Kismi Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

> Islem Aracihig1 Faaliyeti

» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

» Yatirim Danismanligi Faaliyeti

> En lyi Gayret Aracilig1 suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
» Sinirli Saklama Hizmeti

yetkilerini almistir.



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)
esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in
durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek igin
bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolarini Tiirkiye
Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama”’ya uygun olarak hazirlamistir.

Bu Teblig’e istinaden TMS/TFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi gerekli
aciklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ara dénem finansal sonuglar1 tek
basina yilsonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar. Ekteki 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2020 donemine ait finansal tablolar, 10 Agustos 2020 tarihinde Yonetim

Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici
kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis

TFRS ve TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)

TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklikler)
TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri (Degisiklikler)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “deki degisiklikler — Gosterge faiz orani reformu

TFRS 16 — Kiralama Islemleri (Degisiklikler)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 — Finansal tablolarin sunumu

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde dnemli bir etkisi olmamastir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamustir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe
tahminlerinde cari donem igerisinde énemli bir degisiklik olmamaigtir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi1 acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve OSnemli
farkliliklar agiklanir.

Maddi duran varliklar igerisinde raporlanan 109.783 TL maliyet degeri ve birikmis amortisman1 bulunan
Ozel Maliyet bedelleri, ayn1 grup icerisinde Kiralama Varliklar1 ( Binalar)’a siniflanmistir.

Diger Donen Varliklarda yer alan 36.337 TL Pesin Odenmis Giderler hesabina simflanmustir.
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin ara dénem 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Sirket’in 30
Haziran 2020 tarihinde sona eren ara donem 6zet finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe
politikalar1 ve 1 Ocak 2020’den itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi
disinda 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila iligskin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarlidir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, Sirket yonetiminin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli gergeklesebilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda kullanilan Sirket
yoOnetimine ait tahmin ve varsayimlarda énemli bir degisiklik olmamustir.

Finansal tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar agagidaki gibidir:

Ticari alacak ve bor¢lar

Finansal araglar

Maddi duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Kullanim hakk varliklar1 ve kiralama ytikiimliiliikleri

Gelir vergileri (ertelenmis varlik ve ylikiimliiliikleri dahil)

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bdlge ayrimi

yapmak makul olamayacagindan 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara dénemine ait finansal
tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket’in, Borsa Istanbul (BIST A.S.) ve Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de paylar1 bulunmaktadir. (Not 6)
Sirket Haziran 2020 itibariyle Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S.’ye %350 pay ile ortak
olmustur. Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S.’de yapilacak olan esas sozlesme revizesi ve genel

kurul ¢alismalart ile birlikte Sirket’in kontrol giicii veya 6nemli etki ¢ergevesi belirlenecektir. 30 Haziran
2020 tarihli mali tablolarda ilgili pay maliyet degeri ile raporlanmustir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5) NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklart igermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

30.06.2020 31.12.2019

Kasa 4.808 901
-Tiirk Lirast 4.808 901

Banka 52.570 35.934
-Vadeli Mevduat 34.145 29.490
-Vadesiz Mevduat 18.425 6.444

Likit Fonlar 240.805 281.336

Takas ve Saklama Merkezi 217.366

TOPLAM 515.549 318.171

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

30.06.2020 31.12.2019
TL 18.425 6.444
18.425 6.444

Vadeli mevduatlar Amerikan Dolar1 cinsinden olup, 30 Temmuz 2020 vadelidir ve faiz oran1 % 0,6 dir.
(2019: Vadeli mevduatlar Amerikan Dolar1 cinsinden olup, 5 Subat 2020 vadelidir ve faiz oram1 % 1,10
>dur.)

30.06.2020 31.12.2019
Nakit ve Nakit Benzeri 515.549 318.171
Miisteri Varliklari
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 515.549 318.171

NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

30.06.2020 31.12.2019

Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarar
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 49.475.127 30.354.782
Varantlar 21.320
Bloke Mevduat 6.842 5.940
TOPLAM 49.481.969 30.382.042

Bloke mevduatlar Amerikan Dolar1 cinsinden olup, 30 Temmuz 2020 vadelidir ve faiz oran1 % 0,6 ’dir.
(2019: Bloke mevduatlar Amerikan Dolar1 cinsinden olup, 5 Subat 2020 vadelidir ve faiz oran1 % 1,10 *dur.)
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30.06.2020 31.12.2019
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar
Borsada Islem Gérmeyen Hisse Senetleri 744.711 204.711
TOPLAM 744.711 294.711

Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlar1 asagidaki gibidir.

Hisse orani (%) 30 Haziran 2020

31 Arahik 2019

Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 159.711 159.711
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 0,016700 135.000 135.000
Meeapps Yazilim ve Internet Teknol. A.S. 0,500000 450.000
744711 294.711
NOT 7) TICARIi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30.06.2020 31.12.2019
Miisterilerden Alacaklar 6.414 8.479
Kredili Miisteriler Alacaklar 18.039.415 11.785.848
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 1.770.538 1.314.275
Odiing Alman Menkul Kiymetler Icin Verilen Teminatlar 1.280.000 5.174.000
Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar 594 1.794
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 25.472.265 17.160.370
Stipheli Ticari Alacaklar 338.929 338.929
Siipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (338.929) (338.929)
TOPLAM 46.569.226 35.444.766

Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde once idari takibe gecilip bakiyenin tahsiline
calisilmakta, tahsilat gerceklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe bagvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle

calisildigindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

30.06.2020 31.12.2019
Ticari Borglar 476.968 273.139
Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 28) 2.635 392
Miisterilere Borglar 198.638 324.994
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Alacaklilar (Miisteri) 1.770.538 1.314.275
Gecelik Mevduat (Miisteri) 33.896.810 19.312.943
Iliskili Taraf Gecelik Mevduat (Not 28) 475.565 304.252
Odiing Alman Menkul Kiymetler Icin Verilen Teminatlar 1.280.000 5.174.000
Diger Ticari Borglar 175.249
TOPLAM 38.101.154 26.879.244
NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30.06.2020 31.12.2019
Diger Cesitli Alacaklar 648.849 646.050
TOPLAM 648.849 646.050
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30.06.2020 31.12.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 8.996.307 3.490.335
TOPLAM 8.996.307 3.490.335
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
30.06.2020 31.12.2019
Diger Cesitli Borglar 437 570
TOPLAM 437 570
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Verilen Depozito ve Teminatlar dokiimii asagidaki gibidir;

ilgili Kurum 30.06.2020 31.12.2019
ISTANBUL BILGI ISLEM 37.632 32.671
SU, ELEKTRIK vb. 2.081 2.081
PAYUY-PAY PIYASASI UYELIK TEMINATI 10.249 9.788
VIOP TEMINATI 339.232 323.948
OPSP GARANTI FONU 59.501 92.830
PAY PIYASASI GARANTI FONU-DFEQT(MKT) 175.048 118.468
PAY PIYASASI MUSTERI ISLEM TEMINATI-DFEQT(MKT) 7.622.625  2.688.490
PAY PIYASASI PORTFOY ISLEM TEMINATI-DFEQT(MKT) 672.939 162.059
BORSA ISTANBUL A.S BORSA UYELIGI TEMINATI 5.000 5.000
BORSA ISTANBUL A.S PAY PIYASASI YETKISI TEMINATI 40.000 40.000
BORSA ISTANBUL A.S VOB YETKISI TEMINATI 15.000 15.000
TPP GARANTI FONU KATKI PAYI 17.000
TOPLAM 8.996.307 3.490.335
NOT 9) SOZLESME VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
NOT 10) TUREV ARACLAR

30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Tiirev Araclar
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Portfoy) 627.982 326.846
TOPLAM 627.982 326.846
NOT 11) PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.06.2020 31.12.2019
Gelecek Aylara Ait Giderler 224.499 35.066
Gelir Tahakkuklari 36.337
Duran Varlik Alimi Igin Verilen Siparis Avanslari 190.656
TOPLAM 415.155 71.403
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.06.2020 31.12.2019
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.038
TOPLAM - 1.038
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12) DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar
TOPLAM

NOT 13) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Personele Borglar
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

TOPLAM

NOT 14) MADDI DURAN VARLIKLAR

Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar

Tagitlar

Demirbaslar

Diger Maddi Duran Varliklar

Kiralama Varliklar1 (Binalar)

Binalar Amortismant (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-)
Tagitlar Amortismant (-)

Demirbaglar Amortismani (-)

Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-)
Kiralama Varliklari (Binalar) Amortismani (-)

TOPLAM

30.06.2020  31.12.2019
147.385 345.697
147.385 345.697

30.06.2020  31.12.2019

17.672
80.589
98.261 -
30.06.2020  31.12.2019
4.039.129 4.039.129
3.275.024 3.116.958
306.088 306.088
620.947 619.247
224.908 224.908
758.871 758.871
(472.460) (430.625)
(2.857.556)  (2.804.413)
(163.247) (132.638)
(582.060) (573.402)
(182.763) (171.805)
(207.146) (174.692)
4.759.735 4.777.626
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

01.01.2020 Giris Cikis  30.06.2020
Binalar 4.039.129 4.039.129
Kiralama Varliklart 758.871 758.871
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.116.958 158.066 3.275.024
Tagitlar 306.088 306.088
Demirbaglar 619.247 1.700 620.947
Diger Maddi Duran Varliklar 224.908 224.908
Toplam 9.065.201 159.765 9.224.967
Binalar Amortismant (-) (430.625) (41.835) (472.460)
Kiralama Varliklart Amort. (-) (174.692) (32.454) (207.146)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amort. (-) (2.804.413) (53.143) (2.857.556)
Tagitlar Amortismant (-) (132.638) (30.609) (163.247)
Demirbaglar Amortismant (-) (573.402) (8.658) (582.060)
Diger Maddi Duran Varliklar (-) (171.805) (10.958) (182.763)
Toplam (4.287.575) (177.657) (4.465.232)
Net Defter Degeri 4.777.626 4.759.735

01.01.2019 Giris Transfer  31.12.2019
Binalar 4.039.129 4.039.129
Kiralama Varliklar 649.088 109.783 758.871
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.889.276 227.682 3.116.958
Tagitlar 306.088 306.088
Demirbaslar 617.497 1.750 619.247
Diger Maddi Duran Varliklar 193.074 31.834 224.908
Ozel Maliyetler 109.783 (109.783) -
Toplam 8.154.847 910.354 9.065.201
Binalar Amortismant (-) (342.800) (87.825) (430.625)
Kiralama Varliklart Amort. (-) (64.909) (109.784) (174.693)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amort. (-) (2.726.088) (78.325) (2.804.413)
Tasitlar Amortismani (-) (71.421) (61.217) (132.638)
Demirbaslar Amortismani (-) (551.791) (21.611) (573.402)
Diger Maddi Duran Varliklar (-) (154.408) (17.397) (171.805)
Ozel Maliyet Amortismant (-) (109.784) 109.784
Toplam (3.956.292) (331.284) (4.287.575)
Net Defter Degeri 4.198.555 4.777.626
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NOT 15) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 16) FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

30.06.2020 31.12.2019
Diger Mali Borglar 15.700.000 13.035.000
TOPLAM 15.700.000 13.035.000

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S ‘ye olan borglari giinliik vadeli olup, agirlikli ortalama faiz orani
%8,701 ’tiir. (31 Aralik 2019: Gunliik, %10,94). Kredilere kars1 borsada islem goren 3.038.423 nominal (31
Aralik 2019: 2.665.251 nominal) pay senedi teminat olarak Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de

tutulmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

30.06.2020 31.12.2019
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - 174.340
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Mal.(-) - (2.432)
TOPLAM - 171.908
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikleri

30.06.2020 31.12.2019
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 70.738 71.997
TOPLAM 70.738 71.997
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

30.06.2020 31.12.2019
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 567.607 572.598
TOPLAM 567.607 572.598

NOT 17) DEVLET TESViK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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NOT 18) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar

30.06.2020 31.12.2019
Kullamlmanus izin Karsilig 115.936 74.172
Diger Kisa Vadeli Kargsiliklar 32.107 36.590
TOPLAM 148.043 110.762

Uzun Vadeli Karsihiklar

30.06.2020 31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig1 412.683 257.940

TOPLAM 412.683 257.940

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini1 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30.06.2020 31.12.2019

Iskonto orani %0,18 %0,16

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %94 %96
30.06.2020 31.12.2019
Do6nem Bagi Bakiyesi 257.940 254.483
Hizmet Maliyeti ve Faiz Maliyeti 52.783 101.134
Aktiieryal Fark 101.960 21.034
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (118.711)
Doénem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihig 412.683 257.940
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NOT 19) TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.06.2020 31.12.2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 9.118.042 8.734.352
TRI'lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kap. Girmeyen Diger Sirket Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

TOPLAM 9.118.042 8.734.352
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 48.992.349 30.976.486

Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orami %19 %28
Verilen Teminatlar

Tlgili Kurum Saklanan Kurum 30.06.2020 31.12.2019
Menkul Kiymet Karsiligi Kredi Piyasa Ist. Takas ve Saklama Bankas1 A.S 3.038.423  2.665.251
T.C. Is Bankas1 A.S. Sirkeci Subesi T.C. Is Bankas1 40.987 35.430
Vakifbank Sisli Ticari Sube 2.000.000 2.000.000
Istanbul Bilgi iletisim A.S. Ist. Bilg. Ilet. A.S. 37.632 32.671
Toplam 5.117.042  4.733.352
Verilen Teminat Mektuplar:

Tigili Kurum Saklanan Kurum 30.06.2020 31.12.2019
Sermaye Piyasast Kurulu Sermaye Piyasast Kurulu 1.000 1.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S  Ist. Takas ve Saklama Bankas1 A.S 4.000.000 4.000.000
Toplam 4.001.000 4.001.000
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NOT 20) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye
TOPLAM

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal Yedekler
TOPLAM

Gecmis Yillar Karlary/Zararlari

Gegmis Yillar Karlar1
TOPLAM

NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat

Hisse Senedi Satislari

Yatirim Fonu Satiglari

Araci Kurulug Varantlart

Yurti¢i Komisyonlar

Yurtdist Komisyonlar

Yurtigi Komisyon ladeleri

Yurtdis1 Komisyon Iadeleri
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Tiirev Piyasalar Gelir / Giderleri (-)
Diger Hizmet Gelirleri

NET SATISLAR

30.06.2020  31.12.2019

10.500.000  10.500.000

10.500.000  10.500.000

30.06.2020  31.12.2019

1.205.389 1.072.783

1.205.389 1.072.783

30.06.2020  31.12.2019

19.335.427 6.265.298

19.335.427 6.265.298
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020  30.06.2020  30.06.2019  30.06.2019
2.473.594.463 1.305.196.642 1.440.708.402  470.291.565
11.009.447 4823764  12.321.745 5.430.315

745.803 4.350
3.625.715 1.971.950 1.425.034 553.464
162 82.007
(182.605) (614.450) (33.096) (22.597)
(113) (146.104)

827.842 549.889 364.648 121.735
357.825 357.825 (286.417) (101.600)
644.749 644.749 566.312 397.209
2.490.623.288 1.312.866.272 1.455.070.978  476.670.091
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NOT 21) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

Satislarin Maliyeti

Hisse Senedi Satiglar1 Maliyeti (-)
Yatirim Fonu Satiglar1 Maliyeti (-)
Diger Menkul Kiymet Satiglari
Maliyeti (-)

TOPLAM

NOT 22) GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI

Pazarlama Giderleri (-)
Genel Yo6netim Giderleri (-)

TOPLAM

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-)

VOB Borsa Pay1 (-)
BIST Borsa Pay1 (-)

BIST Takas Giderleri (-)

BIST Uzaktan Erisim ve Veri Dagitim
Giderleri (-)

BIST Terminal Kirasi (-)
Diger (-)
TOPLAM

01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2019
(2.470.150.384)  (1.303.002.465) (1.439.189.898) (469.646.569)
(10.999.638) (4.819.463)  (12.256.545)  (5.404.887)
(803.082) (19.903) (11.262)
(2.481.953.104) (1.307.841.831) (1.451.457.705) (475.051.456)
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2019
(1.234.004) (559.683) (824.695) (408.029)
(3.237.984) (1.427.812) (3.300.487)  (1.574.918)
(4.471.988) (1.987.495) (4.134.182)  (1.982.947)
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
(13.632) (9.721) (20.633) (7.907)
(90.393) (46.475) (40.121) (8.573)
(11.421) (7.005) (17.550) (10.556)
(952.895) (407.671) (516.703) (272.925)
(16.638) (8.319) (153.919) (78.623)
(149.025) (80.492) (75.769) (29.445)
(1.234.004) (559.683) (824.695) (408.029)
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NOT 22) GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI (Devami)

Genel Yénetim Giderleri () 30062020 30.06.2020 30062018 30062010
Personel Giderleri (-) (1.914.648) (890.208) (1.696.634) (828.018)
Amortisman Giderleri ve Itfa Paylar1 (-) (145.203) (56.239) (499.631) (182.380)
Bilgisayar Giderleri () (312.824) (154.002) (254.405) (129.364)
Yemek Giderleri (-) (44.059) (10.364) (53.682) (25.605)
Yasal Vergi, Har¢ ve Kesintiler (-) (117.460) (62.982) (112.070) (79.126)
Kira Giderleri (-) - - (50.088) (25.669)
Kidem Tazminati1 Karsilik Giderleri (-) (52.783) (30.685) (47.828) 46.100
Denetim Giderleri (-) (49.914) (8.142) (12.744) (6.372)
Apartman Giderleri (-) (10.006) (3.948) (6.597) (2.619)
Elektrik ve Su Giderleri (-) (25.781) (9.999) (31.389) (15.121)
Tamir ve Bakim Giderleri (-) (15.949) (7.875) (95.732) (41.989)
Kirtasiye Giderleri (-) (8.244) (2.526) (22.400) (4.306)
Uyelik ve Aidat Giderleri (-) (21.592) 16.057 (8.047) (3.991)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (26.223) - (57.856) (19.829)
Diger Giderler (-) (493.298) (206.899) (360.384) (256.629)
TOPLAM (3.237.984) (1.427.812) (3.309.487) (1.574.918)
NOT 23) ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER/GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Konusu Kalmayan Karsiliklar 52.231 34.501
Diger Gelir ve Karlar 10.827 3.100 16.552 7.104
TOPLAM 10.827 3.100 68.783 41.605

NOT 24) YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER /GIDERLER

Yoktur. (30.06.2019: Yoktur.)
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NOT 25) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

Finansman Gelirleri;

01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Faiz Gelirleri 375.209 175.595 601.472 327.251
Temettii Gelirleri 409.130 143.443 477.688 138.438
Kambiyo Karlari 10.363 3.748 5.653 1.449
Finansal Varlik Deger Artist 19.234.672 19.234.672 7.767.932 4.909.325
TOPLAM 20.029.374 19.557.458 8.852.745 5.376.463
Finansman Giderleri (-)
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Faiz Giderleri (-) (637.360) (323.966) (1.204.271) (881.128)
Finansal Varlik Deger Azalis1 (-) 4.314.164
TOPLAM (637.360) 3.990.198 (1.204.271) (881.128)

NOT 26) GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan vergi oran1 % 22’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden % 22 oraninda gecici vergi hesaplanmustir. (2019: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

26



PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26) GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylarn tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23
Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar

gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varhklar

30.06.2020 31.12.2019
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 293.174 340.939
TOPLAM 293.174 340.939
Ertelenmis Vergi Varhiklari ve Yiikiimliiliikleri
30.06.2020 31.12.2019
Ertelenmis Vergi Yukiimliligi 7.872.760 3.330.786
Ertelenmis Vergi Varhiklar /
(Yiikiimliiliikleri) (net) (7.872.760) (3.330.786)
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii
30.06.2020 31.12.2019
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yikiimliilik Karsilig 941.240 340.939
TOPLAM 941.240 340.939
Vergi Geliri/Gideri
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) (941.240) (655.262)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (4.564.405) (5.168.809) (1.524.343) (970.891)
TOPLAM (5.505.645) (5.824.071) (1.524.343) (970.891)
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NOT 26) GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore
hazirlanmis mali tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis

vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis Vergi Varhk/(Yiikiimliiliik) Matrahlar 30.06.2020  31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig1 412.683 257.940
Izin Tazminat1 Karsilig1 115.936 74.172
Menkul Kiymet Degerleme Farki (37.946.693) (18.883.229)
Duran Varlik, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi 1.546.184 1.629.359
Indirilebilir Gegmis Y1l Zarar1 174.201
Kiralama Varlik ve Yiikiimliliikleri 86.620 60.416
Ertelenmis Vergi Varhk/(Yiikiimliiliik) Matrahlari, net  (35.785.270) (16.687.141)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 90.790 56.747
Izin Tazminat1 Karsilig1 25.506 16.318
Menkul Kiymet Degerleme Farki (8.348.272)  (3.776.646)
Duran Varlik, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi 340.160 325.872
Indirilebilir Gegmis Y1l Zarar - 34.840
Kiralama Varlik ve Yikiimlilikleri 19.056 12.083
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) (7.872.760)  (3.330.786)
1 Ocak Acihisindaki Ertelenen Vergi Varhk / Yiik. (-) (3.330.786) (547.934)
Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri) (4.564.405) (2.788.997)
Diger Kapsamli Gelire Ait Ertelenmis Vergi Etkisi 22.431 6.145
Cari Donem Ertelenen Vergi Varhk / Yiikiimliilik (-) (7.872.760)  (3.330.786)

NOT 27) PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli

finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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NOT 28) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Borg¢lar 30.06.2020 31.12.2019
Zekiye YOLCUBAL 185.427 192.026
Miifit-Sehime NAYIR 674 648
Mert NAYIR 2 1
Mehmet-Nursen OSMANOGLU 4314 657
Miifit NAYIR 911 877
Osman Macit SOYLEMEZ 126.997 110.044
Mert-Sehime-Mine NAYIR 226 226
Mehmet OSMANOGLU 2.407 19
Mine Berra DOGANER 157.242 145
Toplam 478.200 304.643
P . 01.01 01.01
lliskili Taraflardan Elde Edilen Hasilat 30.06.2020 30.06.2019
Faiz Gelirleri 154

Komisyon Gelirleri 607 919
Toplam 761 919

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulunda bulunan genel miidiir, genel miidiir yardimcist ve yonetim kurulunun iki diyesine cari
donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam briit tutar1 144.132 TL’dir. Tutarm tamami
calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (30 Haziran 2019: 118.133 TL. Tutarin tamami
calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar
ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlitk olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim
oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

a)  Kredi riski aciklamalar:

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goéren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
30.06.2020 _ .Ticari Alacaklar ] ‘Di.g‘er Alacalilar
iskili Diger Taraf liskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 46.569.226 9.645.156 52.570
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 72.712.094
A. Vadesi gegmemis ya da degervdu'suklugune ugramamis 46,562,812 9.645.156 52570
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 6.414
Varliklarin net defter degeri '
- Teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri) 338.929
- Deger diisiikligii (-) (338.929)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
Alacaklar
31.12.2019 _ .Ticari Alacaklar _ 'Di.g‘er Alacalilar
iskili Diger Taraf iskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
risf(’i (A+B+CADAE) y 35.444.766 4.136.385 35.934
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi 46.951.215
A_. Vadesi gegmemis ya da degerudu'suklugune ugramamis 35.436.287 4.136.385 35.934
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis 8.479
Varliklarin net defter degeri '
- Teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri) 338.929
- Deger diisikligii (-) (338.929)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

b)  Likidite riski aciklamalari
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya

cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari

seviyede tutmaktadir.

30.06.2020 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
L Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasi Arasli Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 16.338.345 16.338.345 15.717.685 53.053 567.607
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Nakit Cik. 3 Aydan 3-12 Ay Lsvi 5 Yildan
Degeri Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 38.101.154 38.101.154 38.101.154
Donem Kari Vergi Yikimliliigi 941.240 941.240 941.240
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 147.385 147.385 147.385
Kisa Vadeli Karsiliklar 148.043 148.043 32.107 115.936
Uzun Vadeli Karsiliklar 412.683 412.683 412.683

31.12.2019 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme
.. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yll 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 13.851.503 13.851.503 13.095.976 182.929 572.598
Beklenen
Beklenen Vadeler Better' Nakit Cik. 3 Aydan 12 Ay -5yl S Yildan
egeri Kisa Arasli Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 26.879.244 26.879.244 26.879.244
Diger Borglar 570 570 570
Donem Kari Vergi Yikimliiliigi 340.939 340.939 340.939
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 345.697 345.697 345.697
Kisa Vadeli Karsiliklar 110.762 110.762 36.590 74.172
Uzun Vadeli Karsiliklar 257.940 257.940 257.940
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

c)  Piyasa riski aciklamalar
i) Doviz kuru riski
Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur

degisikliklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
30.06.2020 31.12.2019
TL Krs. Usb AVRO TL Krs. Usb AVRO
1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 40.987 5.990 35.430 5.965
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 37.632 5.500 32.671 5.500
3. Diger
4. Donen Varliklar (1+2+3) 78.619 11.490 68.101 11.465
8. Duran Varliklar (5+6+7) 78.619 11.490 68.101 11.465
9. Toplam Varhiklar (4+8) 78.619 11.490 68.101 11.465
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 78.619 11.490 68.101 11.465
(9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) 78.619 11.490 68.101 11.465
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge’i i¢cin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gerc¢ege Uygun Degeri
23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismm
25. hracat
26. ithalat
Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
30.06.2020
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 7.862 (7.862)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 7.862 (7.862)
TOPLAM : 7.862 (7.862)
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NOT 29) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar/Zar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 6.810 (6.810)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 6.810 (6.810)
TOPLAM 6.810 (6.810)

ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler lizerindeki etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.06.2020 31.12.2019
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki k/z yans. varlik. 499.158 316.766
Finansal varliklar | Gergege uygun deger farki kapsamli gelir
tablosuna yansitilan varliklar
Finansal yiikiimliiliikler 15.700.000 13.206.908

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V, No: 135 sayili “Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

NOT 30) FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:
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NOT 30) FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu

diistiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gerce§e uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 515.549 515.549 318.171 318.171
Finansal yatinmlar 49.481.969 49.481.969 30.382.042 30.382.042
Ticari alacaklar 46.569.226 46.569.226 35.444.766 35.444.766
Ticari borglar 38.101.154 38.101.154 26.879.244 26.879.244

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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NOT 30) FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bu cercevede gercege uygun degerleri {izerinden 6lg¢iilen finansal varlik ve ylikiimliiliikklerin gergege uygun
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

30.06.2020
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 744.711
Paylar 49.475.127
Yatirim Fonlart 240.805
Borglanma Senetleri

31.12.2019
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dig1 Paylar 294.711
Paylar 30.354.782
Yatirim Fonlart 281.336
Borglanma Senetleri 21.320

NOT 31) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 32) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayilt Aract Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V, No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilancolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismim ifade
eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisikligi
karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglar1 tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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NOT 32) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORQMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Teblig Seri: V, No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢
ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabani
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ 1ndan diisiik olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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