CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2020 - 30.06.2020 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarimin katilimeilara sunulmasi amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020- 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yilinda ABD ekonomisi %2,3 ile son 3 yilin en diisiik biiyiimesini ayrica Euro Alan1 ekonomisi %1,2 ile
son 6 yilin en diiiik biiylimesini kaydetti. Tiirkiye ekonomisi ise 2019 yilinda %0,9 ile 2009 yilinda kaydedilen
%4,7’lik daralmanin ardindan en diisiik y1llik biiylime performansini kaydetti.

2020 yil1 baglangicinda ABD ile Cin’in ticaret anlagmasinin birinci fazini imzalamalar1 piyasalar1 destekleyen
bir gelisme oldu. Fakat daha sonradan Cin’de ortaya ¢ikan koronaviriis endigse yaratmaya basladi ve kiiresel
ekonominin baslica giindem maddesi haline gelerek piyasalarda giiclii satis baskisi yaratti.

Koronaviriis salgminin Mart ayryla birlikte Avrupa’da ve ABD’de siddetini artirmasiyla kiiresel bazda
ekonomik kriz basladi ve sokaga ¢ikma kisitlamalari ile ekonomiler durma noktasina geldi. 2020 yilinda diinya
ekonomisinin daralacagina iliskin goriisler yayginlik kazanirken, kiiresel ¢capta hiikiimetler ve merkez bankalari
reel sektorii ve finansal sistemi desteklemek amaciyla 6nlemler agikladi. ABD’de ve Almanya’da hiikiimetlerin
acikladigr 2,2 trilyon USD ve 750 milyar EUR’luk mali destek paketleri one ¢ikti. Sinirsiz tahvil alimi
yapacagini duyuran Fed ayrica diger merkez bankalariyla swap hatt1 ve repo aracilifiyla kiiresel bazda ABD
Dolar’1 likiditesini artirma yoniinde is birligine gitti.

IMF dahil Diinya’nin bir¢ok énemli kurulusundan kiiresel ekonomik biiyiime tahminlerine iliskin arka arkaya
asag1 yonlii revizyonlar geldi. Fitch yayimladigi mayis ay1 ekonomik goriiniim raporunda 2020 yili i¢in kiiresel
ekonomik daralma tahminini Nisan ayinda 6ngordiigi %3,9'dan %4,6’ya revize etti. IMF ise kiiresel ekonomik
daralma tahminini %3,0’dan %4,9’a revize etti.

Risk algisinda yasanan bozulma hisse senedi piyasalarinda ilk etapta sert satiglar1 beraberinde getirdi. Giivenli
liman olarak algilanan varliklara yonelik talep ise hizli bigimde artti. ABD tahvillerinin getirileri tarihi diisiik
diizeylere gerilerken, altin fiyatlar1 2013 yilindan bu yana en yiiksek seviyeleri gordii. Haziran ayinda Covid-19
vaka sayisindaki artig siirse de yayilma hizinin birgok iilkede azalmasiyla birlikte diinya genelinde kisitlayici
onlemlerin gevsetilmeye baglandigi goriildii. Normallesme adimlari, ikinci dalga riski dnemini korumakla
birlikte, iktisadi faaliyete iligskin beklentileri de olumlu etkiliyor. Bu sebeple piyasalarda diinya genelinde
yaratilan bol likidite ortaminin etkisiyle birlikte yilin ikinci ¢eyreginin ortalarindan itibaren olumlu bir seyir
basladi.

Petrol fiyatlarinda OPEC toplantis1 anlasmazlig1 sonrast yaganan dalgali fiyatlanmanin ardindan petrol fiyatlar
kiiresel talebin toparlanma kaydedecegi ve liretim kesintilerinin uzatilacagi yoniindeki beklentilerle yukari
yonlii bir seyir ¢izdi.

Yurt i¢inde ekonomik aktivite Mart ayinda belirgin dl¢iide yavaslarken, hiikiimet 100 milyar TL biiyiikliiglinde
“Ekonomik Istikrar Kalkan1” paketini agikladi. 22 Nisan’daki toplantisinda politika faizini 100 baz puan indiren
TCMB, ay i¢inde yaptig1 diizenlemeyle varlik alimlarini artirma yoniinde kararlar aldi. BDDK da bankalarin
Mayis ay1 basindan itibaren Aktif Rasyosu hesaplamalar1 yoniinde diizenlemeye gitti. Bu uygulama genel
olarak faizlerin asagi yonlii salinmasina sebep oldu. Salginin yayilmasindaki yavaslamayla birlikte tiim
diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de alinan dnlemler Mayis ay1 iginde kademeli bigimde gevsetilmeye basland.
Bu donemde, tiikketim harcamalar1 biiylimeye destek olurken, net ihracat biiylimeyi sinirlandirdi.

2020 y1l1 ilk yarisinda USD, TL karsisinda %15 yiikseldi ve bu sebeple TL gelismekte olan iilkeler arasinda en
cok deger kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Dis ticaret aciginda yasanan genislemeye bagh
olarak,12 aylik kiimiilatif cari denge mart ayinda 1,5 milyar USD seviyesine indi.. May1s ayinda TUFE aylik




bazda %1,36 yiikselirken, yillik TUFE enflasyonu %11,39 oldu. Bu dénemde yurt i¢i UFE artis1 aylik %1,54,
yillik %5,53 diizeyinde gergeklesti.

TCMB, Temmuz 2019'dan baslayan politika faiz indirim siirecini iist iiste 9 toplantida siirdiirdii. Politika faizi
toplamda 1575 baz puanlik diislisle %24'ten %8,25'e ¢ekildi. Pandemi ile miicadele doneminde Tiirkiye 10
yillik hazine tahvili 2020 yilina %11,91 ile baslamig ve ilk yar1 sonunda %11.77 ile kapatmigtir. BIST-100 ise
yila 114.425 ile baslamis ve 6 aylik donemi %1.8 artisla 116.524 seviyesinden kapatmustir.

2020 y1ih ayhk TUFE degisim oram
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31.12.2019/ 30.06.2020 Dénemi Diger Yatirim Araci Getirileri
ENDEKS KODU ENDEKS ADI GETIRI ORANI (%)

KYD_TLTUM DIBS Tiim 33.94
USDTRY TCMB USD Alis 15.21
EURTRY TCMB EUR Als 15.16
KYD_TL365 DIBS 365 12.03
KYD_TL182 DIBS 182 9.86
KYD_REPOBRUT Repo Briit 8.76
KYD_TL91 DIBS 91 8.08
KYD_OSTES OSBA Sabit 791
KYD_TLUZUNVY DIBS Uzun 6.08
KYD_ALTINORT Altin Agirlikli Ortalama 5.78
KYD_1AGMETL Mevduat TL 5.27
KYD_TUFEX TUFE 4.93
KYD_TL547 DIBS 547 4.31
XU100 XU100 1.84




KYD Bilgi Yonetimi ve iletisim A.S. (KYD) tarafindan hesaplanmakta olan KYD Endeksleri, Borsa Istanbul
A.S. (Borsa Istanbul) ile KYD arasinda imzalananan is birligi sdzlesmesi ¢ercevesinde 01/07/2015 tarihinden
itibaren BIST-KYD Endeksleri (Endeks) adiyla Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaya baslanmaktadir.

ENDEKS ADI VADEYE KALAN GUN SAYISI

BIST-KYD DIBS 91 Giin 0-180

BIST-KYD DIBS 182 Giin 121 - 242

BIST KYD DIBS 365 Giin 243 - 488

BIST-KYD DIBS 547 Giin 365 -729

BIST-KYD DIBS Tiim Tiim Vadeler
BIST-KYD DIBS Kisa 0 - 365

BIST-KYD DIBS Orta 366 - 1095

BIST-KYD DIiBS Uzun

1096 ve tizeri

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2020 — 30.06.2020 tarih araliginda fon kurulu aylik olagan toplantilarin1 gergeklestirmis, fonun dénem

igerisindeki gelisimi, piyasalardaki hareketler hakkinda degerlendirmeler yapilmistir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem i¢inde meydana gelen degisiklikleri, fon
performansina iliskin verileri igeren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERiIi TABLOLARI




CIGNA FINANS EMEKLILiK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU 30.06.2020 TARIiHLi FON PORTFOY DEGERI
TABLOSU

Menkul Kiymet ihraggi Kurum Vade Tarihi| Menkul Tanimi | Nominal Faiz Orani | Faiz Odeme Sayisi | Nominal Deger/ Kontrat Sayisi | Birim Alig Fiyati [ Satin Alis Tarihi |ig iskonto Orani | Giinliik Birim Deger | Giinliik Kur| Toplam Deger |Grup (%) | Toplam (%) | F.T.D. (%)
B.BORGLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili T.C. 08/07/2020{TRT080720T19 0.05% 6 480,000.00| 94.597 28/02/2020 954.83% 104.56699 1 501,921.55|  0.16% 0.15% 0.15%
T.C. 07/10/2020{TRT071020723 0.00% 0| 6,500,000.00 92.371 25/02/2020 8.31% 97.8804 1| 6,362,226.00] 2.04% 1.84% 1.84%
T.C. 17/02/2021|TRT170221T12 0.05% 6 35,500,000.00 98.526 05/02/2020 8.45% 105.1633] 1| 37,332,971.50| 11.94% 10.79%| 10.81%
T.C. 21/04/2021|TRT210421T14 0.10% 6 13,000,000.00 114.727 15/01/2020| 8.02% 113.6124 1| 14,769,612.00] 4.72% 4.27% 4.27%
T.C. 22/09/2021|TRT220921T18 0.05% 6 20,000,000.00 91.099 05/02/2020 4.82% 103.07095, 1| 20,614,190.00] 6.59% 5.96% 5.97%
T.C. 12/01/2022|TRT120122T17 0.05% 6 12,300,000.00 86.213 15/01/2020} 2.85% 104.88475 1| 12,900,824.25| 4.13% 3.73% 3.73%
T.C. 02/03/2022|TRT020322T17 0.06% 6 7,000,000.00 77.955 13/05/2019 2.63% 106.29228 1| 7,440,459.60] 2.38% 2.15% 2.15%
T.C. 20/04/2022|TRT200422T14 0.06% 6 14,000,000.00 96.821 16/09/2015 2.99% 103.47101 1| 14,485941.40| 4.63% 4.19% 4.19%
T.C. 17/08/2022|TRT170822T15 0.05% 6 13,200,000.00 80.8 06/11/2018 1.89% 106.36681, 1| 14,040,418.92| 4.49% 4.06% 4.06%
T.C. 14/09/2022|TRT140922T17 0.04% 6 9,500,000.00 94.383 03/04/2020 3.31% 100.98305 1| 9,593,389.75| 3.07% 2.77% 2.78%
T.C. 18/01/2023|TRT180123T10 0.06% 6 24,000,000.00 100.321 23/06/2020 0.32% 111.2915) 1| 26,709,960.00]  8.54% 7.72% 7.73%
T.C. 08/03/2023[TRT080323T10 0.04% 6 13,400,000.00 72.2 12/10/2018| 4.15% 96.0331] 1| 12,868,435.40| 4.12% 3.72% 3.72%
T.C. 14/06/2023|TRT140623T19 0.08% 6 7,400,000.00 93.022 19/03/2019| 0.00% 116.60977 1| 8,629,122.98] 2.76% 2.49% 2.50%
T.C. 27/09/2023|TRT270923T11 0.04% 6 6,000,000.00 75.986 17/12/2018| 2.86% 99.30224 1| 595813440 1.91% 1.72% 1.72%
T.C. 20/03/2024|TRT200324T13 0.05% 6 5,900,000.00 70.26 05/09/2018 1.58% 104.14581 1| 6,144,602.79] 1.97% 1.78% 1.78%
T.C. 24/07/2024| TRT240724T15 0.05% 6 18,000,000.00 90.236 10/04/2020| 2.09% 100.2101] 1| 18,037,818.00] 5.77% 5.21% 5.22%
T.C. 12/03/2025|TRT120325T12 0.04% 6 6,500,000.00 66.355 31/01/2019 3.11% 93.51205 1|  6,078,283.25| 1.94% 1.76% 1.76%
T.C. 11/02/2026|TRT110226T13 0.05% 6 28,000,000.00 96.248 05/06/2020 1.37% 102.43397 1| 28,681,511.60] 9.17% 8.29% 8.30%
T.C. 24/02/2027|TRT240227T17 0.06% 6 22,000,000.00 92.504 24/04/2020 1.38% 101.2971] 1| 22,285362.00] 7.13% 6.44% 6.45%
T.C. 11/08/2027|TRT110827T16 0.05% 6 2,000,000.00 97.533 17/06/2020| 1.52% 99.25536 1| 1,985107.20] 0.64% 0.57% 0.57%
T.C. 08/03/2028|TRT080328T15 0.06% 6 2,400,000.00 93.741 13/04/2020| 0.51% 108.07619 1| 2,593,828.56| 0.83% 0.75% 0.75%
Ozel Sektér Tahvil Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S 28/05/2021| TRSERGL52117 0.02% 3 700,000.00| 102.645 28/05/2020 28.96% 100.75447 1 705,281.29]  0.23% 0.20% 0.20%
Yapi Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. | 22/01/2021{TRSTPRS12115 0.03% 3 2,400,000.00 101.564 01/06/2020 45.09% 101.65448 1| 2,439,707.52| 0.78% 0.71% 0.71%
Kira Sertifikalari T.C. 10/02/2021|TRD100221T17 0.09% 6 5,250,000.00 100.283 19/02/2019 7.66% 112.39226 1| 5900,593.65| 1.89% 1.71% 1.71%
Finansman Bonosu 04/12/2020| TRFAKBKA2026 0.00% 0| 7,500,000.00 95.315 03/06/2020 9.91% 96.04097 1| 7,203,072.75| 2.30% 2.08% 2.08%
10/06/2021|TRFDZBK62111 0.00% 0| 2,000,000.00 91.346 11/06/2020| 9.50% 91.80143 1| 1,836,028.60] 0.59% 0.53% 0.53%
30/07/2020| TRFGRAN72066 0.00% 0| 7,500,000.00 98.576 29/05/2020 8.45% 99.35761 1| 7,451,820.75| 2.38% 2.15% 2.16%
Banka Bonosu 05/03/2021{TRFTEBK32115 0.02% 3 7,000,000.00 100 05/06/2020 13.03% 100.69928 1| 7,048,949.60] 2.25% 2.04% 2.04%
12/03/2021|TRFTEBK32123 0.02% 3 2,000,000.00 100 12/06/2020| 12.99% 100.48616 1| 2,009,723.20]  0.64% 0.58% 0.58%
GRUP TOPLAMI 301,430,000.00 312,609,298.51 90.35%| 90.48%
F.TERS REPO
Devlet Tahvili Repo T.C. 01/07/2020{TRT261022T10 0.08% 3,500,762.33 220.167, 30/06/2020 0.00% 220.214589 1| 3,500,762.33| 100.00% 1.01% 1.01%
GRUP TOPLAMI 3,500,762.33 3,500,762.33 1.01% 1.01%
H.VADELI MEVDUAT
Vadeli Mevduat (TL) DENiZBANK KURUM 10/08/2020 0.09% 10,000,000.00 100 15/06/2020| 0.00% 100.3698715 1| 10,036,987.15| 34.13% 2.90% 2.91%
ANADOLU BANK A. 22/09/2020 0.09% 6,064,918.03 100 25/06/2020 0.00% 100.1420385 1| 6,073,532.55| 20.65% 1.76% 1.76%
ZIRAAT BANKASI 29/07/2020 0.09% 10,249,166.20 100 25/06/2020 0.00% 100.1388933 1| 10,263,401.61| 34.90% 2.97% 2.97%
VAKIFBANK ETILE 07/08/2020 0.09% 3,031,721.31 100 25/06/2020 0.00% 100.1387492 1| 3,035927.80] 10.32% 0.88% 0.88%
GRUP TOPLAMI 29,345,805.54| 29,409,849.11 8.50% 8.51%
K.BORSA PARA PiYASASI
BPP 01/07/2020 0.09% 469,111.15 100000| 30/06/2020 0.00% 100023.6994| 1 469,111.15| 100.00% 0.14% 0.14%
GRUP TOPLAMI 469,111.15 469,111.15 0.14% 0.14%
FON PORTFOY DEGERI 334,745,679.02 345,989,021.10




CIGNA FiNANS EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU 30.06.2020 TARIHLi FON NET VARLIK TABLOSU

TUTARI(TL) GRUP (%) |TOPLAM (%) TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 345,989,021.10 100.14% FON TOPLAM DEGERI 345,497,961.89
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 345,989,021.19 100.14% Toplam Pay Sayisi 20,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 2,089.44 0.00% Dolagimdaki Pay Sayisi 11,207,318,625.01
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0.
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayist 8,792,681,374.99
i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00% Fiyat 0.030828
i) Yabanci Para TL Karsihg 0.00 0.00% 0.00% (VOB AcikPozisyon) 0.00 0.00%
i) VOB Nakit Teminatlart (Alacaklari) 0.00 0.00% 0.00% Pay Sahibi Sayisi 55,507
¢) Diger Hazir Degerler 2,089.44 100.00% 0.00% Giinliik Yonetim Ucreti 13,819.92
C. ALACAKLAR 4,442,796.54 1.29% Diinkii Fiyat 0.030906 -0.253104%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00%
¢) Takastan BPP Alacaklari 0.00 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 4,442,796.54 100.00% 2.57%
D. DiGER VARLIKLAR 0.00 0.00%
E. BORCLAR 4,935,945.19 0.00%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00%
¢) Yénetim Ucreti 414,493.78 8.40% 0.00%
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 4,521,451.41 91.60% 0.00%
i) Denetim Ucreti 66,379.11 1.34% 0.00%
i) [lan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%
iif) Noter Masrafi 0.00 0.00% 0.00%
iv) Ihrag izin Gideri 10,364.94 0.21% 0.00%
V) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 4,444,707.36 90.05% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsii1 0.00 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 345,497,961.89




BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

01.01.2020 — 30.06.2020 doneminde fonun birim pay degeri 0.030828 olarak gergeklesmis, fon % 6.74 artis
gosterirken, fonun karsilastirma 6l¢iitii % 7.50 artig géstermistir.
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m Toplam Getiri (%) = Karsilastirma Olglitiintin Getirisi (%) m Enflasyon Oram (%) (TUFE) (*)

01.01.2020 - 30.06.2020 tarihi itibariyle fonun portfoy dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir.

2:62% 4-77%1 CHK

m Devilet Tahvili ' Kamu Kira Sertifikalan

mTPP Ters-Repo
M Vadeli Mevduat M Banka Bonosu
M Finansman Bonosu W Ozel Sektor Tahvili

Fonun performansi ile ilgili daha detayli bilgi i¢in performans raporuna bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER




Fon portfoyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar ile ilgili agiklamalar

asagida belirtildigi sekildedir.

ARACI KURUM - BIST - TAKASBANK ODENEN KOMiSYON ORANLARI

Pay senedi alim satim komisyonu % 0,0420
Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu % 0,0021
Repo - ters repo komisyonu % 0,0007878
Takasbank para piyasasi % 0,0021
Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Komisyonu % 0,0210
Odiing menkul kiymet islem komisyonu % 0,0021
Kiymetli madenler komisyonu % 0,02

* Komisyon tutarlari, BIST Payi tarifesine gore kesilen tutarlari da icermektedir.

Aracilik komisyonlar1 QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ile fon arasinda yapilmis olan aracilik

sozlesmesinde belirlenen kosullara gore islem bedelleri tizerinden BSMV dahil olarak 6denmektedir.

Aracilik komisyonlart iglem bedeli {izerinden BSMV dahil yukarida verilen tabloda belirtilen oranlar ile

hesaplanmaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net Varhik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarim 01.01.2020- 30.06.2020 tarih araliginda aylik tutarmin ortalama fon

toplam degerine orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net Ortalama Eon Net
02/01/2020 - 30/06/2020 | Varhik Degerine Orani .
(%) Varlik Degeri
340,185,260.15
Fon Yonetim Ucreti 2,470,344.73 0.73
Denetim Ucreti Giderleri 54,898.20 0.02
Saklama Ucreti Giderleri 18,225.55 0.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 26,669.69 0.01
Kurul Kayit Ucreti 20,266.07 0.01
Diger Faaliyet Giderleri 8,172.35 0.00
Donem Faaliyet Giderleri Toplanm | 2,598,576.59 0.76
Ece KAZCILAR Elif BILMEZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2020 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar1




