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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na

Makine Takim Endstrisi Anonim Sirketi ile bagli ortakliginin (“Grup”) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirl denetimden gegmis ara
dénem konsolide finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin incelemesini yapmakla géreviendiriimis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu, Grup yénetiminin sorumlulugundadir. Sinirli
denetim yapan kurulug olarak izerimize diigen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirll denetimden gegmis ve 7 Agustos 2020 tarihli sinirll denetim raporuna konu
olan ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iliskin ulasilan
sonucun acgiklanmasidir.,

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriten Denetci Tarafindan
Sinirlt Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yuritilmustiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli
denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumiu kigiler olmak tzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériist bildirmemekteyiz.

Incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim
onemli yonleriyle, tutarh olmadid: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.

7 Adustos 2020
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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1. GENEL BIiLGILER

Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi :01.01.2020 - 30.06.2020

Ticaret Unvani : Makina Takim Endustrisi A.S.

Ticaret Sicil No : 66550

Merkez Adresi : Kisikh Mah. Alemdag Cad. No:60 Masaldan is Merkezi F
Blok Kat:4 Uskiidar/iISTANBUL

Fabrika Adresi : Balgik Mah. 3257 Sok. No: 15/A 41480 Gebze / KOCAELI

Telefon :(0216) 524 34 84 - (0262) 744 18 80 (idari Merkez)

Faks : (0216) 576 22 26 - (0262) 744 14 44 (idari Merkez)

E-posta Adresi : info@makinatakim.com.tr

internet Sitesi Adresi : www.makinatakim.com.tr

30.06.2020 tarihi itibariyla Sirketin toplam personel sayisi 197 kisidir. Bu rakamin 144’G Mavi Yaka
personel, 53’(i ise Beyaz Yaka personeldir.

2. FAALIYET KONUSU

Makina Takim EndUstrisi A.S. ve bagh ortakligi, kesici takim pazarinda delici, vidali, kesici ve testere (rlin
gruplarinin imalati, pazarlama ve satisi, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriyel faaliyetleri
ylritmektedir.

3. SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Sirketin 30.06.2020 tarihi itibariyla sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki tabloda sunulmustur. imtiyazli
pay yoktur.

Pay Sahibinin 30.06.2020 30.06.2020 % 31.12.2019 31.12.2019 %
Adi, Soyadi/Unvani Hisse Adedi Sermaye Tutari Hisse Adedi Sermaye Tutari

1. G6zde GSYO A.S. 14.710.663.316 147.106.633,16 | 73,55 | 16.050.607.616 160.506.076,16 | 80,25
2. Diger (Halka Agik) 5.289.336.684 52.893.366,84 | 26,45 3.949.392.384 39.493.923,84 | 19,75
Toplam Sermaye 20.000.000.000 200.000.000,00 | 100,00 | 20.000.000.000 200.000.000,00 | 100,00

4. BAGLI ORTAKLIK

Sirketin bagh ortakligi ve pay oranina iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Bagli Ortaklik Unvani Pay Orani
EVAR Kesici Takim San. ve Tic. A.S. %100,00



http://www.makinatakim.com.tr/

5. YONETIM KURULU & UST DUZEY YONETICILER

Genel Kurul tarafindan secilen 2 bagimsiz liye ile birlikte toplam 5 kisilik bir Yonetim Kurulu tarafindan
Sirket idare ve temsil edilmektedir. Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri'nin ¢ogu icrada gérev almayan
tyelerden olusmaktadir. Yalniz 1 {iye icracidir. icrada gérev almamalarinin sonucu olarak icraci olmayan
Yénetim Kurulu Uyeleri, Yoénetim Kurulu Uyelikleri haricinde Sirkette herhangi bir idari gérevi
bulunmamakta ve Sirket’in giinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine miidahil olmamaktadir.

ADI SOYADI GOREViI BAGIMSIZ YONETIM KURULU
UYESi OLUP OLMADIGI

Ali ULKER Yénetim Kurulu Bagkani Bagimsiz Uye Degil

Hiiseyin Avni METINKALE Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Bagimsiz Uye Degil

Levent SIPAHI Yénetim Kurulu Uyesi (Genel Miidiir icraci) Bagimsiz Uye Degil

Agah UGUR (*) Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Uye

Omer Faruk SEVGILI (*) Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Uye

(*) 20 Temmuz 2020 tarihinde yapilan 2019 yili Olagan Genel Kurulu’nda segilmislerdir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Yetki ve Sinirlari:

Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve bu esas mukavele hiikiimleri geregince
Genel Kurulun yetkilerine girenler disindaki bitlin kararlari almaya Yonetim Kurulu yetkilidir.

Ancak, s6z konusu hususlarin Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerine iliskin diizenlemesi
uyarinca O6nemli nitelikte islem kapsamina girmesi durumunda anilan diizenlemenin gerektirdigi
cercevede islem yapilir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yénetim ilkelerine uyulur.

Sirketin Ust Diizey Yoneticileri:

ADI SOYADI GOREViI

Levent SIPAHI Genel Mudur

Tirhan ARLI Mali isler Direktérii

Aykut ASIK Uretim Direktorii

Basak ARSLAN BILGILI Satis ve Pazarlama Direktorii

Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar:

Sirketin 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren yillik dénemde Yonetim Kurulu tyelerine, idari sorumlulugu
bulunan Ust dlizey yoneticiye 6denen licretler ve benzeri menfaatler toplami 1.072.112 TL'dir.



6. DONEM iCINDEKi ONEMLI GELISMELER
Koronaviriis (COVID-19) Salgini:

Sirketimiz; COVID-19 salgininin neden oldugu azalan talep ortamini, stoklarimizin yeterli
seviyede olmasini ve ilaveten gida disi triin nakliyatina getirilen sinirlamalari géz éniine alarak, salginin
etkilerini azaltmaya yonelik alinan 6nlemler cercevesinde Gebze/Kocaeli'ndeki lretim tesislerimizde
03.04.2020 tarihi itibariyla Gretime gegici sureligine ara vermistir. Bu kapsamda kisa ¢alisma sistemine
gecilmis, COVID-19 salgini 6nlemleri kapsaminda kisa calisma odeneginden vyararlaniimistir. Ulke
genelinde yasanan olumlu gelismeler dikkate alinarak gecici olarak ara verilen Uretim faaliyetlerine
gerekli tim tedbirleri almak suretiyle 06.05.2020 tarihinde yeniden baslanmistir.

Likidite Saglayicilik islemleri:

Hakim ortagimiz Gozde Girisim Sermayesi A.S. tarafindan sirketimizdeki sahip oldugu paylarin likiditesini
ve dolayisiyla islem gérme kabiliyetini artirmak amaciyla 3 aylik sireler ile likidite saglayicilik faaliyeti
gercgeklestirilmistir. 21.02.2020 tarihinde baslayan on birinci donem likidite saglayicilik islemleri
22.05.2020 tarihinde tamamlanmis olup Gozde Girisim Sermayesi A.S.’nin, Makina Takim Endustrisi
A.S.nin sermayesindeki pay orani %77,3 olmustur. 22.05.2020 tarihinde likidite saglayicilik islemleri
tekrar uzatilmis olup, on ikinci dénem icin slirec devam etmektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
devam eden likidite saglayicilik islemleri sonrasi Gozde Girisim Sermayesi A.S.'nin Makina Takim
Enddstrisi A.S.'nin sermayesindeki pay orani %73,55 olmustur.

7. SEKTOREL GELISMELER

Diinya genelinde koronaviris vaka sayisi 10 milyon kisiyi, vefat eden kisi sayisi da 500 bini agmistir. Bazi
Ulkelerde gozlenen hizli vaka artiglari salginda ikinci dalga riskini ve kisitlamalarin geri getirilmesi
ihtimalini gindemde tutmaktadir. Salginin neden oldugu ekonomik tahribata bagh olarak uluslararasi
kuruluslar bu yila iliskin daralma 6ngoren tahminlerinde asagi yonliu revizyona gitmis olup, kiresel
ekonominin 2020 yilinda %5 civarinda daralacagi, gelecek yil ise hizh bicimde biliylyecegi tahmin
edilmektedir.

Haziran ayiyla birlikte diinya genelinde oldugu gibi Tirkiye’de de salgin tedbirleri blyik o6lctde
kaldirilarak normallesme siirecine girilmistir.

Viras salgininin yurt iginde en yogun hissedildigi Nisan ayinda sanayi retimi %31,4 ile rekor diizeyde
gerilemistir. Ote yandan, imalat PMI Mayis ayindaki toparlanmanin ardindan Haziran’da 50 esik
diizeyinin Gzerine c¢ikarak imalat sanayiinde blylimenin basladigina isaret etmistir. Salgina bagh olarak
turizm geliri kaydedilememesi ve ihracattaki hizli diisiis Nisan ayinda cari dengenin 5,1 milyar USD ile
beklentilerin {izerinde acik vermesine neden olmustur. Haziran ayinda TUFE aylk bazda %1,13
yikselirken, yillik TUFE enflasyonu %12,62 oldu. Bu dénemde yurt i¢i UFE artisi aylik %0,69; yillik %6,17
diizeyinde gerceklesmistir.

S6z konusu donemde Tirkiye’deki HSS ve karbilir takim pazarinin biylkliginin 100 milyon Euro
seviyesinde oldugu tahmin edilmektedir. Talebin %75’i ithalat, %25’i yerli dUretici tarafindan
karsilanmaktadir. Yiksek hiz celiginde 9 firmanin, sert metal alaninda ise 20 ile 25 firmanin Ulretim
yaptigl sektorimizde ithalat hakimdir. Sektoriinde en blylk Uretici konumundaki Makina Takim
Endistrisi A.S.’nin, HSS takim pazarindaki payi yaklasik %35’tir (Delici, Vidali ve Kesici Grlin grubu).



8. KAR DAGITIM POLITiKASI

Sirketimiz Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve diger
ilgili dizenlemeler ile Esas Sozlesmemizin kar dagitimi ile ilgili hikimleri ¢ergevesinde kar dagitimi
yapmaktadir. ilke olarak, Sirket’in ve istiraklerinin yatirim ve fon gereksinimleri, karlilik ve nakit durumu
ile piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat gergevesinde hesaplanan
dagitilabilir net dénem karinin asgari %20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde
dagitilmasi ongorilmektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile Sirket’in yatirim
ve fon gereksinimleri dogrultusunda Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden gecirilmektedir. Kar payi
dagitimiile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi igin ayri karar alinir ve Genel Kurul onayina
tabidir.

Genel Kurul tarafindan kar payi dagitiimasi karari alindigi takdirde nakit kar payi dagitimi en geg kar payi
dagitim kararinin alindigi Genel Kurul toplanti tarihini izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay
seklindeki kar payr dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir. Sirket esas sOzlesmesine gore
Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla pay sahiplerine kar payi avansi
dagitilabilir. Kardan pay alma konusunda imtiyazh pay bulunmamaktadir.

9. SATISLAR

2020 yih Ocak-Haziran déneminde net satislar 34.294.664 TL olarak gerceklesmistir. Kategori bazinda
satislarda onceki déneme goére; Delici takimlarda net satis %23, Vidali takimlarda %6 azalirken,
Kesici&Testere&KSM takimlarda %18, ticari satislarda ise %14 artig gdstermistir.

10. URETIM

Sirketin 2020 yilinin ilk alti ayhk Gretim adedi 2,3 milyon olarak gergeklesmistir. Bu rakam, gecen yilin
ayni donemindeki 2,9 milyon adetlik lretime goére dislik goriinse de bu dénem kar marji ylksek
Urlinlerin Gretimi gerceklesmistir.

11. OZET FINANSAL GOSTERGELER

A. Bilangco

Cari Donem Onceki D6nem
VARLIKLAR

30.06.2020 31.12.2019
Donen Varliklar 126.724.275 105.882.948
Duran Varlklar 79.690.850 72.275.154
TOPLAM VARLIKLAR 206.415.125 178.158.102

Cari D6nem Onceki D6nem
KAYNAKLAR

30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yukumlulukler 49.900.962 33.067.464
Uzun Vadeli Yakamlillkler 29.447.957 19.895.939
Ozkaynaklar 127.066.206 125.194.699
TOPLAM KAYNAKLAR 206.415.125 178.158.102




B. Gelir Tablosu

Cari Dénem Onceki Donem

01.01.2020- 01.01.2019-

30.06.2020 30.06.2019

(Sinirh denetimden (Sinirh denetimden

gecmis) gegmis)

Hasilat 34.294.664 37.438.139
Satislarin Maliyeti (-) -23.393.677 -24.198.633
BRUT KAR 10.900.987 13.239.506
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.983.885 -3.141.680
Pazarlama Giderleri (-) -2.999.007 -2.972.727
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 245.333 872.837
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -3.611.818 -673.911
ESAS FAALIYET KARI 1.551.610 7.324.025
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 952.080 2.007.127
FINANSMAN GiDERiI ONCESi FAALIYET KARI 2.503.690 9.331.152
Finansman Giderleri (-) -567.830 -1.291.381
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 1.935.860 8.039.771
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -391.394 -1.871.238
Dénem Vergi Gideri -1.651.828 -2.016.930
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 1.260.434 145.692
DONEM KARI 1.544.466 6.168.533
Pay Basina Kazanc (1 TL degerli hisseye isabet eden) 0,008 0,031

C. Rasyolar

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla karsilagtirmali Gelir Tablosu rasyolari asagidaki

gibidir.
1 Ocak - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran
2020 2019
Satislarin Maliyeti/Net Satis 68% 65%
Brut Kar Marji 32% 35%
Esas Faaliyet Kar Mariji 5% 20%
Dénem Net Kar Mariji 5% 16%

12. DIGER KONULAR

2020 yih Ocak-Haziran dénemi icinde ana sozlesme degisikligi yapilmamistir. Dénem icinde Sirketimiz
aleyhine acilan bir dava s6z konusu olmamistir. Sirket ve yonetim organi liyeleri hakkinda idari ve/veya
adli herhangi bir yaptirnm yoktur. Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim
Kurulu Uyelerinin, (st diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri
yakinlarinin, sirket veya bagl ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem ve rekabet
durumu s6z konusu olmamistir.
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