ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Borclanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2020-30.06.2020 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Global anlamda GSYIH da dahil olmak lizere makro veriler heniiz toparlanma isaretleri
gostermese de, piyasalar iyimser beklentileri satin almis gérinmektedir. Son dénemde
dikkat ceken konu ise V ve/veya W seklinde toparlanma bekleyen rapor/goris sayisindaki
artis olmustur. Zaten piyasalar da bu goérlist vyansitacak sekilde bir geri doénls
gergeklestirmistir. GSYIH seviyelerinin COVID-19 &ncesi duruma dénmesi elbette kolay
olmayacaktir. Zira bunun igin yapilan tahminler en erken 2021 yili sonuna isaret
etmektedir. Ancak bu zamanlamanin onceki kriz dénemlerine goére daha kisa oldugunu
belirtmek gerekmektedir. FED 3 Mart'ta politika faizini 50 baz puan indirmis; akabinde de
15 Mart tarihinde 100 baz puan daha indirim yaparak faizleri %0-0,25 araligina gekmistir.
Ayrica acikladigi varlik alim programlariyla devlet tahvillerinin yaninda sirket tahvilleri de
almaya baslayan FED, bilanco buyukliguni vyaklasik $4 trilyondan $7 trilyona
ylkseltmistir. ABD hikimeti de Mart ve Nisan aylarinda uygulamaya koydudu destek
paketleriyle yaklasik $3 trilyonluk harcama taahhldiinde bulunurken, yetkililer yeni
paketler aciklanabilecedinin iletisimini canlh tutmuslardir. Avrupa kanadinda ise ECB
“Pandemi Acil Durum Satin Alim Programi” (PEPP) acgiklayarak mevcut parasal genisleme
programlarina ek €1.35 trilyonluk paket aciklamistir. Ayrica AB Ulkeleri de €500 milyarlik
bir kurtarma paketinde anlasmaya varmistir. Bu biylk adimlarin yani sira hem gelismis
hem de gelismekte olan ekonomiler bircok destek ve kredi garanti paketleriyle salgin
nedeniyle durma noktasina gelen ekonomilerine destek olmay! hedeflemislerdir. Merkez
bankalar 6nculiginde gerileyen kiresel faiz hadleri ve gevseyen likidite kosullar ile
beraber piyasalar mart ayinin ikinci yarisindan itibaren toparlanmaya baslamistir. Genel
beklenti, makro bazda ekonomik aktivitenin, mikro bazda ise sirket karlar ve tiketici
harcamalarinin ikinci ceyrekte dip noktada olacagi yonindedir. Sonrasinda ise kismi bir
toparlanmanin baslayacadi 6ngorilmektedir. Sosyal hayata donls icin adimlar atilirken,
yeni vaka sayisi vb. konularda olumlu gelismelerin gérilmesi 6nemlidir. Zira aksi

durumda, global bazda erken bir toparlanmayi dikkate alan piyasa fiyatlamasinin da
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olumsuz ydéne dénme ihtimali olabilir. Yapilan agiklamalar, normallesme bagladiktan sonra
tedbirlerin tekrar sikilastirlmasinin gok mumkin olmadigi yonindedir. Ekonomilerin
alabilecedi hasar nedeniyle simdilik tedbirlere dénise sicak bakilmamaktadir. ABD Merkez
Bankasi FED, ABD ekonomisinde 2020 icin %6,5 daralma beklerken, 2021 yilinda %5,
2022 yilinda ise %3,5 biylime beklemektedir.

Tlrkiye'ye baktigimizda gelinen noktada iyilesen hasta sayisinin yeni vaka sayisinin
Uzerinde seyretmesi tibbi acidan olumlu bir durumdur. Diger yandan, dinyada oldugu gibi
Tiurkiye'de de aciklanan ekonomik tedbirlerle 6zellikle PMI ve gliven endeksi gibi 6éncui

gostergelerin hizli sekilde toparlandidi gézlenebilmektedir.

Devlet tahviline yatinm yapan fonlarda, yilin ilk yarisinda, pandemi slirecinde tahvillerde
yasanan deder kayiplarindan kacinmak icin pozisyonlar karsilastirma olgitli alti seviyeye
indirilmistir. Pandemi slirecine iliskin dederlendirmeler ve ekonomik toparlanma
beklentileri dikkate alinarak yilin ilk yarisinin sonlarina dogru pozisyonlar karsilastirma

Olgutd Ustl seviyeye ylkseltilmistir.

Yilin ikinci yarisinda global tarafta FED ve ECB’den gelecek adimlar, Tirkiye 6zelinde ise
kur hareketleri ve enflasyon verileri yakindan takip edilecek olup gelismelere ve fon

kistaslarina gbre pozisyon alinacaktir.

Ozel sektér tahvilleri agisindan ise TL bonoya kiyasla daha sakin bir ilk yar olmustur. Yilin
ilk Uc¢ ayinda disen enflasyon ve fonlama maliyetleri ile deder kazanan 0zel sektor
tahvilleri pandemi sonrasinda ise fazla deder kaybina udramamistir. Piyasada genel
anlamda vadelerin biraz daha uzadigi gortlmustir. Getiriler ise pandemi sonrasindaki
bélgede dengelenmis gibi gériinmektedir. Oniimiizdeki dénemde fonlama maliyetleri

yakindan takip edilerek bu paralelde pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoéylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyine yapilan
pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans Yatirm

Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dedgerler A.S., TEB Yatinm Menkul Dedgerler
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A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirnm Menkul Dedgerler A.S., Gedik Yatirim

Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinnm Bank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida vyer

almaktadir:

vi.

Vii.

Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
araliginda degiskenlik gostermektedir.

Borclanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutan Gzerinden BIST tescil creti
6denmektedir.

Yabanci pay komisyonu: 0,0009 ile 0,0014 arasi

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari
Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net

Varhk Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

FON: AMA Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.93751
Aracilik Komisyonu Gideri 0.01778
Diger Fon Giderleri 0.00064
SPK Kayda Alma Ucreti 0.00597
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00002
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00009
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00069
Saklama Giderleri 0.00516
TOPLAM 0.96786
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Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik degerinin yillik % 1,91’ (ylzdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. ilgili
donem itibanyla fon ictizik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun
asilmasi sebebiyle 191,268.60-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibariyla fonun kurucudan
alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar donemi takip eden 5 is glni icinde Sirket

tarafindan fona nakden iade edilecektir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
32,153,590.50 TL' lik kisa; 59,730,326.20 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 623,980.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 304,715.70TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 313,613.02 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 27,014.48 TL
01.01.2020 - 30.06.2020 doneminde Fon adina 6ding menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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