ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
01.01.2020-30.06.2020 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 - 30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Global piyasalar yila sinirh ancak sirekli bir blylime ve yatay bir enflasyon olacadi
beklentisi ile kuvvetli bir risk istahi ile baglamistir. Yurtigindeki piyasalar ise ilmli bir
bliylime, sinirh bir cari agik ve gerileyen bir enflasyon beklentisi ile yila baglamistir. Ocak
ve Subat aylar kliresel piyasalarda beklentiler dahilinde gecmistir, yurtici piyasalarda ise
dedisen jeopolitik riskler sebebiyle volatil bir seyir izlemistir. Mart ayi ile birlikte Covid-19
salgini ile ekonominin durma noktasina gelmesi, tim piyasalarda sert satislara neden
olmustur. Bu dénemde bircok piyasada son zamanlarin en sert ve hizli ayl piyasasi
yasanmistir. Global Merkez Bankalari ve hikimetlerin oldukca genis ve destekleyici
onlemleri ile Nisan ve Mayis aylar risk istahinin ve varlik fiyatlarinin toparladigi aylar

olmustur.

Yilin ilk yarisinda 10 yillik tahvil faizi %10,00 - %14,00 gibi oldukga genis bant araliinda
hareket etmistir. Nisan ayi igerisinde yilin en yuksek seviyesini gdéren 10 yillik tahvil faizleri
toparlanan risk istahi ve teknik sebepler ile olusan talep ile birlikte ilk yariy1 %12 civarinda
kapatmistir. Yilin ilk yarisinda TCMB ise iyilesen enflasyon beklentileri ve salgina karsi
alinan 6nlemler gergevesinde toplam 375 baz puan faiz indirerek politika faizini %8,25 e
cekmistir. Kisa vadeli tahvil faizleri de bu fiyatlamalarn 6nden yaparak iyi getiriler elde
etmistir. Ilk yari boyunca 10 yillik tahvil faizi 50 baz puan, 5 yillik tahvil faizi 130 baz
puan ve 2 yillik tahvil faizi 240 baz puan asadi gelmistir. USDTRY kuru ise oldukca yliksek
bir oynaklikla hareket etmis olup ilk yariyil boyunca en yliksek 7,2500 civarinda islem
gorirken dénem sonunda 6,8500 seviyesinde islem gormustir. Tlrk Eurobond faizleri ise
benzer (lke faizlerine paralel hareket ederek dalgali bir seyir izlemistir. Kamu
Eurobondlarinin getirilerini USD cinsinden dlgen KYD Eurobond endeksi ilk alti ay sonunda

%-1,27 ile sinirl bir dists kaydetmistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dedgerler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyine yapilan
pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatirm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S., Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Dederler A.S., ING Menkul Dederler A.S., TEB Yatirim

Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00015 ile 0.0004
araliginda dediskenlik gostermektedir.

ii. Bor¢clanma Araglari: Alim satimlarda islem tutari Gzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

iii.  Yabanci pay komisyonu: 0,0014

iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: islem tutar (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.

v.  VIOP komisyonu: 0,00005 ile 0.000294 arasi

Vi. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan tGzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

vii.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: ALS Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1.00103
Aracilik Komisyonu Gideri 0.03329
Diger Fon Giderleri 0.00638
SPK Kayda Alma Ucreti 0.00593
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00001
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00013
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00069
Saklama Giderleri 0.00623
TOPLAM 1.05368

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yilhk % 2,28'i (ylzde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnu itibarnyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is ginu icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
497,030,552.70 TL' lik kisa; 521,566,601.60 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 40,664,407.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 31,296,757.90 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 556,428.64 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 299,468.22 TL
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01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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