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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 say1ili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen hesap dénemine ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamisg ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na uygun
olarak tam veya smirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 9,676,452
Birim Pay Degeri (TRL) 0.014673
Yatirimai Sayisi 2,944
Tedavdil Orani (%) 0.66%
Borglanma Araglari 72.21%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 35.63%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 28.68%

- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 7.90%
Vadeli Mevduat 18.79%
Ters Repo 5.16%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2.59%
Teminat 1.25%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve  Niyazi Atasoy
beklentilere gore yatinm 6ngorist dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarina, menkul kiymetlere ve yatirm fonu katilma
paylarina yatinm yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve faiz geliri saglamay, idil Sazer
portfoy degerini artirmay amaglar.

Hiiseyin Omiir Karakus

Bulut Ozer
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine belirlenen bant
araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temettd, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu amagla fon
portfdytiniin buyiik bélimi 2.4 maddesine belirlenen sinilamalar gergevesinde yurtigi kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina yonlendirilerek sinirli risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon, Kurul'un Emeklilik
Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'de tanimli olan hesaplama yéntemine gore risk degeri 1-2 araligina karsilik
gelecek sekilde yonetilir. Fon, riskin sinilanmasi perspektifiyle agirlikli olarak Turk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarina, vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatinm
yapmaktadir.

Yatirim Riskleri

Fon portféyl adirlikla Tirk Lirasi yatinim araglarindan olusabilecegi igin, fon degeri bu araglarda meydana
gelebilecek sert fiyat hareketlerinden dogrudan etkilenebilmektedir. Fonun igeriginde bulunabilecek hisse
senetleri yatinmciy: piyasa riskiyle karsi karsiya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon
portfoytindeki sabit getirili menkul kiymetlerin degerlerinde ani degisikliklere yol agabilir. Kargl Taraf Riski, fonun
yatinm yaptigi kira sertifikalari igin ihragginin/karsi tatafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimldliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Yogunlasma riski fonun aktiflerinin 6nemli bir kisminin belirli bir
piyasaya veya enstriimana yatirlmasi sonucunda ortaya gikabilir



B. PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfdyiin Zaman Esik Degerin Standart Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu

Orani (%) icinde Standart s 9 9 Portfdyiin Toplam Degeri /
- Sapmasi (%) (**) Rasyosu - S

(UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

YILLAR

2018 13.412% 20.395% 33.639% 0.125% 0.0519% -0.1779 1,378,419.73
2019 22.035% 23.414% 7.363% 0.082% 0.0565% -0.0442 5,617,474.42
2020 (***) 5.721% 4.298% 6.891% 0.087% 0.0207% 0.1227 9,676,452.01

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidr.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) IIgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (17,795%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,395%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (20,453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (4,806%) TRLIBOR O/N getirisinin (4,844%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm
fonlar, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir.
30.06.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yénetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi A.S.
30.06.2020 tarihi itibariyle toplam 56.7 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfoy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n
planda tutan, tanimlanmig kurallara bagh yatirnm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinnm Grtnleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri
optimizasyonuna uygun portfoy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoy('niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %5,72 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %4,30 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1,42 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.423697% 32,803.52
Denetim Ucreti Giderleri 0.025155% 1,947.56
Saklama Ucreti Giderleri 0.006492% 502.60
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.024690% 1,911.56
Kurul Kayit Ucreti 0.006742% 522.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.035638% 2,759.16
Toplam Faaliyet Giderleri 40,446.40

Ortalama Fon Toplam Degeri 7,742,219.16

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.522414%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

Kistas Bilgisi

25.12.2017-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.0 (25/12/2017)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (31/12/2018)

2.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (31/12/2019)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2018 - 31.12.2018 13.41% 14.38% 20.40% -6.98%
2.01.2019 - 31.12.2019 22.03% 23.07% 23.41% -1.38%
2.01.2020 - 30.06.2020 5.72% 6.17% 4.30% 1.42%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww [  ew ] @ e [ e
Donemler Ortalama CLETIEET: Ortalama CLETTET: Ortalama LN Ortalama SENGER:
Sapma Sapma Sapma Sapma

2.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
2.01.2020 - 30.06.2020 0.12% 0.60% 0.12% 0.67% 0.06% 0.78% 0.12% 0.90%

3) Portféy ve Kargilagtirma Olgitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2018 - 31.12.2018 0.0221 -0.0951
2.01.2019 - 31.12.2019 0.0162 -0.0679
2.01.2020 - 30.06.2020 0.0143 0.1521

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve kargilagtirma 6lgitl / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 13.41% 0.12% 20.40% 0.05%
2019 22.03% 0.08% 23.41% 0.06%
2020 5.72% 0.09% 4.30% 0.02%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

i

2.01.2018 - 31.12.2018 13.41% 11.28%
2.01.2019 - 31.12.2019 22.03% 28.22%
2.01.2020 - 30.06.2020 5.72% 12.36%

31.12.2019 - 30.06.2020 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 2.79%
BIST 30 ENDEKSI 2.17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4.93%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 5.27%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5.78%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 7.91%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 8.76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8.08%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 9.86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6.08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 7.32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4.94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4.31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.35%
Katilim 50 Endeksi 21.54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13.75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.41%
Dolar Kuru 15.21%

Euro Kuru 15.16%



