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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarm: Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen hesap dénemine ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriig olusturulmamasgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunusg raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamustir,
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 3.01.2018

30.06.2020 tarihi i

Fon Toplam Degeri 9,032,763
Birim Pay Degeri (TRL) 0.012926
Yatinmci Sayisi 2,807
Tedaviil Orani (%) 0.70%

Portfoy Dagilimi

Paylar 60.51%
- Bankacilik 14.96%
- Holding 7.20%
- Tletisim 7.08%
- Demir, Celik Temel 4.26%
- Perakende 4.04%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3.56%
- Cam 2.78%
- Otomotiv 2.65%
- iletisim Cihazlari 2.50%
- Madencilik 2.48%
- Diger 1.97%
- Biracilik Ve Mesrubat 1.62%
- Dayanikl Tiiketim 1.62%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.29%
- Elektrik 1.00%
- Sigorta 0.92%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.61%
Borglanma Araglari 22.96%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 21.20%
- Ozel Sektor Borclanma Araclari 1.76%
Ters Repo 5.51%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 4.77%
Vadeli Mevduat 4.59%
Teminat 1.66%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Fon; fon portféyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te
belirtilen varlik tiirlerine belirlenen bant araliklari dahilinde yatirir ve sermaye,
temettd, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler.

Portfdy Yoneticileri

Niyazi Atasoy
Hiiseyin Omiir Karakus

idil Sazer

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Bylut Ozer

Yatirim Stratejisi

Bu tiir fonlarin varlik dagilimi énceden belirlenmez. Fon portféyiiniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir.
Yapilan gesitlendirme ile ortaklik paylari, borglanma araglari, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari gibi varlik
siniflari arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla etkin bir getiri/risk dengesi saglanmasi gézetilmekte ve bu yolla fonun
uzun vadeli getirisinin artirlmasi amaglanmaktadir. Bu dogrultuda 2.4 maddesinde yer alan sinirlamalar
gergevesinde yiiksek risk diizeyinde yiiksek reel getiri hedefiyle yonetilir. Fon, Kurul'un Emeklilik Yatirnm Fonlarina
fliskin Rehber'de tanimli olan hesaplama ydntemine gore risk degeri 5-7 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.
Fon yoneticisi, alinan riske karsilik azami getiri saglama ve orta ve uzun vadede yiiksek reel getiri hedefiyle yatirim
yapar. Bu hedefi gergeklestirmek igin fon portfdyi aktif bir yonetim stratejisi izlenerek Yonetmelikte belirtilen
azami ve asgari risk araliklarinin igerinde kalmasi hedeflenir. Yatinm araglari ile ilgili segimler yapilirken, araglarin
sadece gegmis performanslar degil, ileriye doniik beklentileri de g6z 6niine alinir. Fon, makroekonomik ve finansal
piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore yatirim 6ngorisii dogrultusunda hem TL hem de
doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, menkul kiymetlere ve yatirm fonu katiima paylarina yatirim
yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfoy degerini artirmayl amaglamaktadir. Bu dogrultuda
temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya calisilacaktir. Fon bu amagla portféyine, yurt igi ve
yabanci ortaklik paylari, yurt ii veya yurt disi borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalari, altin, kiymetli madenler ile
bu madenlere dayall sermaye piyasasi araglari, yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul ve girisim sermayesi
yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari, yapilandirilmig yatinm araglar dahil edebilir. Bu
varliklara dayall borsada iglem goren veya tezgahstu tiirev islemler yapilabilir. Fon borsa para piyasasi veya
organize para piyasasi islemleri yapabilir. Fon portfdy dederinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirm yapan yatirim fonu katilma paylarina veya borsa yatirim fonu katiima paylarina yatinm yapabilir,
bu sebeple kur riski igerebilir.

Yatirim Riskleri

Fonun igeriginde bulunabilecek hisse senetleri yatinmciyi piyasa riskiyle karsi karsiya birakabilir. Hisse fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler zarar olasiligi dogurur. Bir diger risk de Tirk Liras’'nin yabanci para birimleri
karsisindaki seyrinden kaynaklanmaktadir. Fondaki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden
olabilecegi igin Turk Liras’'nin bu para birimlerine karsi kalici bir deder artisi saglamasi durumunda, séz konusu
fonun Turk Lirasi cinsinden getirisi diisecektir. Fon yiksek getiriyi hedefleyen bir yonetim anlayisina sahip olacagi
igin belirli donemlerde yogunlasma riskine de maruz kalabilir. Fonun bir kismi devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz
riski tagimaktadir.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfoyiin Zaman Esik Degerin Standart Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
Orani (%) icinde Standart SSa mgS| (%) (**) R ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
(UFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P 2 Y Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

2018 -7.317% 20.351% 33.512% 0.707% 0.0518% -0.1446 1,660,425.40
2019 31.419% 23.414% 7.363% 0.648% 0.0565% 0.0418 5,314,487.62
2020 (*¥**) 3.251% 5.377% 6.891% 1.236% 0.0207% -0.0070 9,032,763.39

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (19,721%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,351%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.
2019 yilinda fonun esik deder getirisi (22,453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimiisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci ézel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde yénetmektedir. 30.06.2020
tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatim Fonu yénetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2020 tarihi
itibariyle toplam 56.7 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirnm evreni ile portfoy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan,
tanimlanmig kurallara bagh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim Uriinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna
uygun portféy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Taniticl Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %3,25 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %5,38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
2,13 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.423696% 31,053.74
Denetim Ucreti Giderleri 0.026523% 1,943.94
Saklama Ucreti Giderleri 0.009019% 661.05
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.068217% 4,999.81
Kurul Kayit Ucreti 0.006349% 465.37
Diger Faaliyet Giderleri 0.040992% 3,004.39
Toplam Faaliyet Giderleri 42,128.30

Ortalama Fon Toplam Degeri 7,329,252.02

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.574797%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi dedisikligi yapiimamistir.

25.12.2017-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3.0 (25/12/2017)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2018)
2.01.2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2019)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

3.01.2018 - 31.12.2018 -7.32% -6.53% 20.35% -27.67%
2.01.2019 - 31.12.2019 31.42% 32.54% 23.41% 8.01%
2.01.2020 - 30.06.2020 3.25% 3.69% 5.38% -2.13%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww [  ew ] @ e [ e
Donemler Ortalama CLETIEET: Ortalama CLETTET: Ortalama SENLET: Ortalama SENGER:
Sapma Sapma Sapma Sapma

3.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.69% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
2.01.2020 - 30.06.2020 0.12% 0.60% 0.12% 0.67% 0.06% 0.78% 0.12% 0.90%

3) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

3.01.2018 - 31.12.2018 0.1133 0.5735
2.01.2019 - 31.12.2019 0.1039 -0.7535
2.01.2020 - 30.06.2020 0.1973 -4.9614

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve kargilastirma 6lgitl / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 -7.32% 0.71% 20.35% 0.05%
2019 31.42% 0.65% 23.41% 0.06%
2020 3.25% 1.24% 5.38% 0.02%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

T

3.01.2018 - 31.12.2018 -7.32% 10.93%
2.01.2019 - 31.12.2019 31.42% 28.22%
2.01.2020 - 30.06.2020 3.25% 12.36%

31.12.2019 - 30.06.2020 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 2.79%
BIST 30 ENDEKSI -2.17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4.93%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 5.27%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5.78%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 7.91%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 8.76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8.08%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9.86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6.08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 7.32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4.94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4.31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.35%
Katilim 50 Endeksi 21.54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13.75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.41%
Dolar Kuru 15.21%

Euro Kuru 15.16%



