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KAMUYA ACIKLANAN BIiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Katki EmeXklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 say1l Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirmm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen hesap dénemine ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamugtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.05.2018

30.06.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 4,633,127
Birim Pay Degeri (TRL) 0.014214
Yatirimci Sayisi 13,811
Tedavil Orani (%) 0.33%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 87.91%
- Kamu Kira Sertifikasi 87.91%
Paylar 12.09%
- Teknoloji 1.77%
- Mobilya 1.31%
- Gida 1.08%
- Tekstil, Entegre 0.92%
- Iletisim Cihazlan 0.91%
- Perakende 0.87%
- Otomotiv 0.85%
- Demir, Celik Temel 0.81%
- Dayanikl Tiiketim 0.81%
- Diger 0.77%
- Elektrik 0.73%
- Bankacilik 0.54%
- Tletisim 0.28%
- Otomotiv Pargasi 0.27%
- Hayvancilik 0.16%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.00%
- Holding 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfdy Yoneticileri

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katkisi tutarlarinin 1dil Sazer
degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi

amaglamamaktadir. Alper Ozdamar

Niyazi Atasoy
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon‘un yatirim stratejisi agirlikl olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen faizsiz Uriinlere yatirim yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir. Fon portféyliniin en az %70' T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Miistegarligi
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi
senetlerinden, en az %10’u Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiima endekslerindeki paylardan
olusturulmaktadir.Fon portféyliniin azami olarak %20’si dedisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi
Yonetmeligi'nin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda, en fazla
%15'i Turk Lirasi cinsinden kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalarinda veya Kurul tarafindan yetkilendiriimis derecelendirme kuruluslari tarafindan yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip katiim esaslarina uygun teminath menkul kiymetler ile varlik
veya ipotede dayall menkul kiymetlerden olugsmaktadir. Ayrica, fon portféytiniin en fazla %5'lik kismi ise borsa veya
borsa disindan vaad sézlesmelerinde degerlendirilebilir. Fon yénetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde nakde dénuisiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin dederinde, kar payi oranlarinda, ortaklik
pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine kara katiim olanagdi
saglayan bankacilik driinlerinin dahil edilmesi halinde, séz konusu riinlerin saglayacadi kar payinin miktarinda
piyasalarda yaganabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Pay Fiyat Riski:
Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere
maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Thracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGISI
o Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti':i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart e ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
= Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2018 3.620% 5.190% 22.233% 0.222% 0.1877% -0.0329 11,751.36
2019 22.341% 29.658% 7.363% 0.158% 0.1693% -0.1576 21,969.42
2020 (***) 12.124% 8.395% 6.891% 0.291% 0.2411% 0.2187 4,633,127.09

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma &lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimiisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci ézel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde yénetmektedir. 30.06.2020
tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 8 adet Anapara Korumali Yatim Fonu yénetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2020 tarihi
itibariyle toplam 56.7 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirnm evreni ile portfoy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan,
tanimlanmig kurallara bagh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim Uriinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna
uygun portféy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Taniticl Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %12,12 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintn getirisi ayni dénemde %8,39 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3,73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.177007% 3,680.61
Denetim Ucreti Giderleri 0.093139% 1,936.70
Saklama Ucreti Giderleri 0.010300% 214.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.065031% 1,352.23
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.124505% 2,588.91
Toplam Faaliyet Giderleri 9,772.63

Ortalama Fon Toplam Degeri 2,079,361.30

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.469982%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi dedisikligi yapiimamistir.

Yasal dlizenleme geregi karsilastirma olgtitiinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullaniimaktadir.

10.05.2018-1.01.2020 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL + %5 KATILIM 50 GETIRI + %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari

2.01.2020-... %»5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL + %10 KATILIM 50 GETIRI + %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma &lgtiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

10.05.2018 - 31.12.2018 3.62% 3.86% 5.19% -1.57%
2.01.2019 - 31.12.2019 22.34% 22.78% 29.66% -7.32%
2.01.2020 - 30.06.2020 12.12% 12.32% 8.39% 3.73%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww [  ew ] @ e [ e
Donemler Ortalama CLETIEET: Ortalama CLETTET: Ortalama SENLET: Ortalama SENGER:
Sapma Sapma Sapma Sapma

10.05.2018 - 31.12.2018 0.15% 2.14% 0.13% 2.05% 0.11% 2.12% 0.15% 2.19%
2.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
2.01.2020 - 30.06.2020 0.12% 0.60% 0.12% 0.67% 0.06% 0.78% 0.12% 0.90%

3) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

10.05.2018 - 31.12.2018 0.0451 0.0555
2.01.2019 - 31.12.2019 0.0238 0.5495
2.01.2020 - 30.06.2020 0.0204 1.0948

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve kargilastirma 6lgitl / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 3.62% 0.22% 5.19% 0.19%
2019 22.34% 0.16% 29.66% 0.17%
2020 12.12% 0.29% 8.39% 0.24%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

T

10.05.2018 - 31.12.2018 3.62% 9.81%
2.01.2019 - 31.12.2019 22.34% 28.22%
2.01.2020 - 30.06.2020 12.12% 12.36%

31.12.2019 - 30.06.2020 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 2.79%
BIST 30 ENDEKSI -2.17%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 4.93%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 5.27%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5.78%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 7.91%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 8.76%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8.08%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 9.86%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6.08%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 7.32%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7.03%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 4.94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4.31%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.35%
Katilim 50 Endeksi 21.54%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 33.94%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 13.75%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.41%
Dolar Kuru 15.21%

Euro Kuru 15.16%



